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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA bA ‘fa EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA COMPORTE PARTICIPA-
COES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado;

(a) COMPORTE PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acOes de capital fechado, com
sede na Cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Dom
Jaime de Barros Camara, n°. 300 ~ sala 9, Bairro Planalto, CEP 09895-400, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 05.169.726/0001-76, com seus atos registrados na Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n°. 35300191293, neste ato represen-
tada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da co-
munhao dos titulares das debéntures da 12 emisséo publica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES _MOBILIARIOS
$.A., sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.” 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91, com seus atos registrados na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n°. 33202197198, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciério™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Es-
pécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, Para Distribuigdo Pa-
blica, Com Esforgos Restritos de Colocagao, da COMPORTE PARTICIPACOES S.A”
(respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”), que sera regido

pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagéo da As-
sembleia Geral Extraordindria da Emissora (“AGE"), realizada (i) em 22 de novembro de
2010 e registrada na JUCESP sob o n° 426.929/10-0, e (i) em 06 de dezembro de
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2010, a qual seré protocolada para arquivamentd ia JUCESP nesta data, nas quais fo-
ram deliberadas as condigdes da Emisséo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.°
6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A-

ches”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissao sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios e na ANBIMA — As-
sociagéio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures desta Emissao sera realizada nos termos
da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilirios ("CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e das demais disposicdes legais e regu-
lamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro
de 1976 (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — As-
sociagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Prati-
cas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios”.

2.2, Arquivamento na JUCESP e Publicagdo da Ata da AGE

2.2.1. As atas de AGE que deliberaram sobre a Emisséo realizadas (i) em 22 de no-
vembro de 2010, foi arquivada na JUCESP em 03 de dezembro de 2010 sob o n°,
426.929/10-0, e (i) em 06 de dezembro de 2010 sera protocolada para arquivamento
na JUCESP nesta data, sendo que ambas serdo publicadas no (i) Didrio Oficial do Es-
tado de S&ao Pauio e (ji) no jornal “Empresas&Negécios”, nos termos do artigo 62, inciso
I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao
2.3.1. A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serao protocola-

dos na JUCESP em até 05 (cinco) dias contados da data da respectiva assinatura, de
acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo ser entre-
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gues copias dos protocolos dos respectivos pedi’d’os de rééfstr;) ao .Aéen.te Fiduciario
em até 02 (dois) dias Uteis contados da data do efetivo protocolo.

2.3.1.1. Apods a realizagao dos registros mencionados no item 2.3.1. acima deve-
ra ser entregue ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documen-
to registrado no prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados da data do efetivo regis-
fro.

2.5. Registro para Colocagao

2.5.1 As Debéntures seréo registradas para distribuicao no mercado primario e negoci-
agao no mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuigao de Titulos (“SDT”), e no
SND — Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administra-
dos e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo as distribuicbes e negociagdes liquidadas e as Debéntures custodia-
das eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nao obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente podero ser
negociadas entre os Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de de-
corridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigéio ou aquisicao pelo Investidor Qua-
lificado, conforme disposto no artigo 13 da Instrucéo CVM 4786.

2.6. Constituicdo da Garantia Fidejusséria

2.6.1. O Instrumento de Fianga, conforme abaixo definido, seré registrado, previamente
a data de liquidagéo financeira das Debéntures, nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos das cidades de: (i) Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo; e (i) Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 2° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto so-
cial a participagdo no capital de outras sociedades, bem como administragio € o de-
senvolvimento de projetos e empreendimentos dentro do setor de transportes rodovia-
rios. No cumprimento de seus fins a Emissora podera associar-se a outros empreendi-
mentos nao ligados ao transporte de passageiros com o intuito de diversificar as ativi-
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dades empresariais. A Emissora propde-se iguafﬁfente a emprestar apoio administrati-
vo, financeiro e operacional as suas controladas e coligadas por todos os meios materi-
ais e tecnicos a ¢ seu alcance.

3.2. Niimero da Emisséo

3.2.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 1% emisséo publica de debéntures da E-
missora.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 100.000.000,00 (cem mithdes de reais) na
Data de Emissao (“Valor Total da Emisséo”).

3.4. Séries

3.4.1. A Emiss&o sera realizada em série Unica.
3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serao emitidas 100 (cem) Debéntures.
3.6. Limite da Emissao

3.6.1. Com base nas demonstragdes financeiras da Emissora para o exercicio encerra-
do em 31 de dezembro de 2009, a Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60,
caput da Lei das Sociedades por Agbes para as emissdes de debéntures quirografarias,
uma vez que: (i) em 31 de dezembro de 2009, o capital sociai da Companhia era de
R$116.330.347,28 (cento e dezesseis milhdes, trezentos e trinta mil, trezentos e qua-
renta e sete reais e vinte e oito centavos); e (ii) no existem outras debéntures de emis-
sdo da Companhia em circulagao.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissao sera o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).
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3.8. Destinac¢édo de Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures
serao destinados a capital de giro efou investimentos da Companhia.

3.9. Imunidade de Debenturistas

3.9.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributa-
ria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, do-
cumentacao comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter des-
contados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria
em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagio
4.1.1. As Debeéntures serdo objeto de distribuigao publica com esforcos restritos de co-
locagd@o, com a intermediagéo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Oferta Restrita” e “Coor-

denador Lider”, respectivamente), sob regime de garantia firme de colocagdo, em até 6
(seis) meses contados da data de inicio da distribuigao.

4.1.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigdo ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita ser&o investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artige 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados™).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita
na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados in-
vestidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deve-
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rio subscrever ou adquirir, no ambito da Oférta Resfrita, Debéntures no montan-
te minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emiss&o e a Oferta Restrita ndo poderéo ter seu valor aumentado em nenhuma
hipbtese.,

4.1.5. A colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, € com o Plano de Distribuicdo des-
crito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualifica-
do assinara declaragéo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita néo foi regis-
trada perante a CVM,; e (ii) as Debéntures estio sujeitas as restricoes de negociacao
previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel, devendo, ainda,
por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus ter-
mos e condi¢cdes.

4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos In-
vestidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Res-
trita, bem como néo existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.8. Néo sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de ga-
rantia de liquidez para as Debéntures. No sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera o dia 06 de
dezembro de 2010 (“Data de Emiss&o”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera, na Data de Emissdo, de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.4. Forma e Conversibilidade
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4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, éScritural. $&m a emissao de certifica-
dos ou cautelas e néo serdo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos legais, a titularidade das Debéntures sera4 comprovada pelo extrato emitido
pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titu-
laridade para as debéntures custodiadas eletronicamente no SND o extrato em nome
dos titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Preco e Forma de Subscrigédo e Integralizacédo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario.
4.6.2_. As Debéntures serao integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigao (‘Data de Integralizacéo”), de acordo com as normas de liquidagéo apli-

caveis & CETIP, observando que as Debéntures deverao ser subscritas e integralizadas
em uma mesma data.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos, vencendo-se em 06
de dezembro de 2015 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagéo Periddica

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado, a partir do 24° (vigé-
simo quarto) més contado da Data de Emisséo, em 4 (quatro) parcelas anuais, iguais e
consecutivas, da seguinte forma (cada data de amortizagéo das Debéntures, uma “Data
de Amortizacdo das Debéntures”):

06/12/2012 ” 25 0000%
06/12/2013 25 0000%
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4.9, Remuneragao

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A partir da data da primeira subscricéo e integralizagéo das Debéntures (“Data de

Liquidac&o®), as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagao acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diérias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (*Taxa DI"), acrescida
de uma sobretaxa (“spread”) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cen-
to) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario n&o amortizado das Debéntures e pagos ao final de cada Peri-
odo de Capitalizagéo, conforme definido no item 4.9.5,, de acordo com a férmula abaixo
(“Remuneracag”).

4.9.3. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o cri-
terio pro rata temporis, desde a Dafa de Liquidacdo ou da Data de Pagamento da Re-
muneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo paga-
mento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagéo.

4.9.4. O calculo da Remuneragio obedecera a seguinte formuia:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor unitédrio da Remuneragao devida no final de cada Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredon-
damento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério das De-

béntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagédo, informa-
do/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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produtério das Taxas DI-Ove'r,' ‘com uso de percentuaI. aplicado‘da
data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo da
Remuneragéo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = 1‘[ (1+1DIL,)
k=1

nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nuamero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo "n" um ndmero inteiro;

Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, = %HT” -1
100

Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual, divulga-
da pela CETIP valida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas de-

onde:

cimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

P
FatorSpread = {( spread + 1)252}

100
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spread  2,2500;

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Liquidagao ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a data
de calculo, sendo “DP” um niimero inteiro;

4.9.4.1. O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezes-
seis) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.4.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado.

4.9.4.3 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.4. O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.4.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.9.5. O periodo de capitalizagdo da Remuneracéo ("Pericdo de Capitalizacdo") €, para
o primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Liquidacao, exclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo,
inclusive, e, para os demais Perfodos de Capitalizagio, o intervaio de tempo que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, exclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneragao subseqiiente, inclusive. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.9.6. Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragéo, se-
ra aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naguela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divuigagéo da Taxa DI disponivel.

10
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4.9.7. Na auséncia da apuragéo e/ou divu!gagéoméﬁlou ﬁ[imit%fééo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias (teis, apds a data esperada para apuragéo efou divulgagéo
e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacéo judi-
cial da Taxa DI, sera convocada pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias Gteis con-
tados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento de qualquer dos referi-
dos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada dentro do prazo de 15
(quinze) dias, contados da publica¢do do edital de convocagéo ou, caso nao se verifi-
que quorum para realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito)
dias, contados da nova publicagdo do edital de convocagao, a qual terd como objeto a
deliberagéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro
de remuneracéo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragéo. Caso nédo haja acordo sobre a nova taxa de juros re-
ferencial da Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando a maioria
simples das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera
adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), no pra-
zo de 10 (dez) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assem-
bleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido em referida
assembieia, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a
data da efetiva aquisicao, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Liquidacdo ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por ultimo. As Debéntu-
res adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternati-
va, para o calculo da Remuneracéo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa D! divulga-
da oficialmente.

4.9.7.1. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.7. acima, referida Assembleia Ge-
ral de Debenturistas nédo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo,
passara a ser novamente ufilizada para o calculo de quaisquer obrigagtes pre-
vistas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divuigagéo da
Taxa DI nos termos deste item 4.9.7.1., a dltima Taxa DI divulgada sera utilizada
para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.9.8. A Remuneragdo sera paga em parcelas semestrais, a partir da Data de Emissao
(cada data de pagamento de Remuneragdo, uma “Data_de Pagamento da Remunera-
¢ao”), conforme indicado na tabela abaixo:
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Datas de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
19) 06 de junho de 2011
2%) 06 de dezembro de 2011
33 06 de junho de 2012
43) 06 de dezembro de 2012
53) 06 de junho de 2013
69) 06 de dezembro de 2013
7% 06 de junho de 2014
8%) 06 de dezembro de 2014
99} 06 de junho de 2015
109) 06 de dezembro de 2015

4.9.9. Fardo jus & Remuneracgdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia atil imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragéo.

4.10. Resgate Antecipado
4.10.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resga-

te antecipado, parcial ou total, das Debéntures (“Resgate Antecipado”). O Resgate An-
tecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

) por meio de comunicagao enviada ao Agente Fiduciario com antecedéncia
de 10 (dez) dias uteis da data prevista para o Resgate Antecipado, que devera
encaminha-la & totalidade dos Debenturistas {“Comunicacio de Resgate Anteci-
pado”) com antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis da data prevista para o Resgate
Antecipado, a qual devera descrever os termos e condigbes do Resgate Anteci-
pado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial, neste (ltimo caso infor-
mando o ndmero total de Debéntures a serem resgatadas, observando o dispos-
to no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; (b) a data para
o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Prego
de Resgate (conforme abaixo definido; e (d) demais informagdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido
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da Remunerag¢édo devida e ainda ndo paga até a data’ de Fiesg'at'e Antecipado,
calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de Emisséo, devendo ainda in-
cidir sobre este valor prémio nos seguintes percentuais ("Prémio"):

Percentual do Prémio
(sobre o saldo devedor a
ser resgatado)

Periodo do Resgate Antecipado

Até 06 de dezembro de 2013 inclusive 1,10%
Apés o dia 06 de deze\a’r:bro de 2013, exclusi- 0,55%

(i) o pagamento do Prémio a que se refere a alinea (ji) do item 4.10.1. acima
devera ser realizado de acordo com o disposto no item 4.17 abaixo, sendo certo
que todas as Debéntures objeto do resgate seréo liquidadas em uma Unica data
€ canceladas pela Emissora.

4.10.2. O Resgate Antecipado das Debéntures, para as Debéntures registradas no
SND, sera realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP, a qual deverd ser
notificada pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia mi-
nima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagio.

4.10.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedi-
mentos adotados pela CETIP: (i) no caso de resgate total antecipado das Debéntures, a
operacionalizagao do resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual
devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima
de 2 (dois) dias Uteis de sua realizagio; e (ii) no caso de resgate parcial antecipado das
Debéntures, a operacionalizagéo do resgate antecipado sera realizada através de “ope-
ragao de compra e venda definitiva no mercado secundario” no sistema da CETIP, sen-
do que todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apura-
¢a0, definigdo do rateio e de validagéo das quantidades de Debéntures a serem resga-
tadas por cada Debenturista serao realizadas fora do &mbito da CETIP, pelo Agente Fi-
duciario, com base em procedimento descrito na Comunicagéo de Resgate Antecipado.
Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para opera-
cionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade

4.10.4. Os valores relativos aoc Prémio serdo devidos aos respectivos Debenturistas e
seréo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.
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4.10.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, obser-
vada a regulamentacdo em vigor,

4.11. Repactuagéao
4.11.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
4.12. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

4.12.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario apds aprovacido em Assembleia Geral de Debentu-
ristas, conforme Clausula Sétima abaixo, e posteriormente arquivados na JUCESP.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagdes constantes desta Escritura de Emiss&o serdo consideradas antecipada-
mente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora 0 pagamento do Va-
lor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneracao, calcu-
lada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacao ou da tltima Data de Pagamento
da Remuneragéo, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento e demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento antecipado, na ocorréncia das
seguintes hipdteses (“Evento de Inadimplemento”): '

a) descumprimento pela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigacdes
pecuniarias previstas e assumidas nesta Escritura de Emissao e em especial a-
quelas referentes ao pagamento do principal, juros e demais encargos pactuados
nas Debéntures, desde que nao sanadas no prazo de 1 {(um) dia util contado da
data da ocorréncia do descumprimento;,

b) cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos referentes a
presente Oferta, sem a observéncia de seus termos;

c) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo ndo pecuniaria relacio-

nada as Debéntures, estabelecida nesta Escritura de Emissé&o, (i) nao sanada
nos prazos de cura especificos previstos neste instrumento; ou (ii) caso néo haja
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prazo de cura especifico, no prazo de 20 (vinte) dias da data em que tal obriga-
¢éo deveria ter sido cumprida;

n&o observancia, pela Emissora, da destinagédo dos recursos da Emissao previs-
ta no item 3.8. desta Escritura de Emisséo;

inadimplemento, pela Emissora e/ou quaisquer sociedades direta ou indireta-
mente por ela controladas (“Controladas”), de qualquer obrigagéo financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte mi-
thées de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

decretagao do vencimento antecipado de qualquer operagéo financeira (emprés-
timos locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras operagdes simila-
res) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora e/ou Controladas;

mudanga ou transferéncia de controle acionario (conforme definigdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da
Emissora, exceto se a operagao tiver sido previamente aprovada por Debenturis-
tas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo;

cisao, fusao, incorporagéo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envol-
vendo a Emissora e/fou suas Controladas, exceto (a) se ap6s a reorganizagio
societaria, os Garantidores, em conjunto, mantenha(m) o controle direto ou indi-
reto da Emissora e/ou de suas Controladas, conforme o caso, ou (b) se a opera-
¢&o tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no mini-
mo, a maioria das Debéntures em Circulagao; ou (c) se tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses con-
tados da data de publicagéo das atas dos atos societarios relativos & operagao, o
resgate das Debéntures de que forem ftitulares, saldo devedor do Valor Nominal,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata femporis, desde
a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneragdo imediata-
mente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

alteragéo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto so-

cial, que resulte na concessdo de direito de retirada aos acionistas da Compa-
nhia;
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se a Emissora, ou quaisquer de suas Controladas, sofrer |5rotestos de titulB(s)
com valor que individualmente ou agregados sejam superiores a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou valor equivalente em moeda estrangei-
ra, exceto se validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros ou foi cancelado ou elidido no prazo le-
gal;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, exceto os obrigatorios
por lei, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagéo estatutaria em
lucros, caso a Emissora esteja em mora em relagdo as obrigagdes pecuniarias
desta Emissao;

se a Emissora, ou qualquer de suas Controladas requererem a sua recuperagio
extrajudicial ou judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagéo ou de sua concesséo pelo juiz competente;

m) extingéo, liquidagéo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de

P)

faléncia néo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, dos
Garantidores e/ou gualguer de suas Controladas:

decis&o judicial transitada em julgado ou sentengas arbitrais definitivas contra a
Emissora ou quaisquer de suas Controladas que imponha obrigagéo de pagar
valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez mithdes de reais) ou valor equi-
valente em moeda estrangeira, e tal valor nao seja pago no prazo estipulado;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expro-
priar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamen-
te, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agbes do capital
social da Emissora e/ou de suas Controladas e que cause um efeito adverso re-
levante nas condigdes econdmicas e financeiras da Emissora;

nao renovacgao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagbes, alva-
ras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das a-
tividades desenvolvidas pela Emissora ou suas Controladas que cause um efeito
adverso relevante nas condi¢des econémicas e financeiras da Emissora, exceto
se, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta dias) a contar da data de tal nao re-
novagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo a Emissora comprove a exis-
téncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das ativida-
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des da Emissora até a renovagdo ou obtengao da referida licenca ou autoriza-
¢ao,

transformagao da Emissora em sociedade limitada nos termos dos artigos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Agdes;

se a Fianga: (a) for objeto de questionamento pela Emissora ou pelos Garantido-
res; ou (b} for objeto de questionamento por terceiros; ou (¢) nao for devidamente
constituida; ou (d) for anulada, nula ou invélida sob qualquer forma; ou (e) de
qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida;

redugéo de capital social da Emissora ou de qualquer de suas Controladas cujo
patrimonio fiquido represente 10% (dez por cento) ou mais do patriménio liquido
da Emissora no exercicio social imediatamente anterior (“Controlada Relevante”)
apds a Data de Emisséo, exceto: (i) se houver a anuéncia prévia de, no minimo,
a maioria das Debéntures em Circulagdo, em Assembléia de Debenturistas es-
pecialmente convocada para esse fim; ou (ii) a redugédo de capital decorra de
uma cis&o da Emissora efou de suas Controladas e apés tal cisdo os Garantido-
res, em conjunto, mantenha(m) o controle direto ou indireto da Emissora e/ou de
suas Controladas, conforme o caso;

comprovagéo de que qualquer das declaragbes prestadas nesta Escritura de E-
missdo e/ou no Contrato de Distribuicao provaram-se falsas ou enganosas, em
qualquer aspecto, ou incorretas ou incompletas, em gualquer aspecto relevante,
na data em que foram prestadas;

caso, ao final de qualquer exercicio social, a razdo entre a Divida Liquida e o
EBITDA seja superior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos). O Agente Fiduciario

. serd o responsavel por verificar este calculo anualmente, com base nas informa-

¢Oes a serem apresentadas pela Emissora, no prazo e forma estabelecidos no i-
tem 5.1, (a), (i), até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora efou aos seus au-
ditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fa-
¢am necessarios para a verificagdo dos indices financeiros (“indices Financei-
ros”), devendo considerar como:

(a) "Divida Liguida” a somatoria da rubrica de empréstimos, financiamentos e
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debéntures no passivo circulante e néo circulante, mais a rubrica de ope-
ragbes com derivativos do passivo circulante e ndo circulante, bem como
qualquer outra rubrica que se refira & divida onerosa da Emissora gue ve-
nha a ser criada, menos a rubrica de operagées com derivativos do ativo
circulante e néo circulante e menos a soma (i) da rubrica de disponibilida-
des (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplicagbes financeiras (circu-
lante e n&o circulante), com base em valores extraidos do balango patri-
monial consolidado da Emissora;

(b) EBITDA o resultado operacional antes de juros, tributos (Imposto de Ren-
da Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL), amortizag&o e depreciacdo ao iongo dos Ultimos 12 (doze) meses,
conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstragées fi-
nanceiras da Emissora;

v) alienagéo de ativos da Emissora em montante superior a R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais) por ano, sem observar o disposto na alinea (u) do item 4.13.1.
acima; '

4.13.1.1. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens
acima, deveréo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.13.1.2. Os valores mencionados nas alineas (e), (f), (j), (n) e (v) do item 4.13.1 acima
serao reajustados, desde a Data de Emiss&o, pela variacéo positiva do IGP-M/FGV.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (&), (), (g),
(h), (i), (), k), (1), {(m}, (n), (@), e (s) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento ante-
cipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo prévia
a Emissora ou consulta aos Debenturistas.

4.13.3. Observados os prazos de cura, quando aplicéveis, na ocorréncia dos eventos
previstos nas demais alineas do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar
a convocagao da Assembleia de Debenturistas, conforme previsto na Clausula Sétima
abaixo, no prazo de 3 (trés) dias Gteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento
ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventu-
al ndo decretagao de vencimento antecipado das Debéntures, a qual dependera da a-

18




[ X R R R ]
[ - X XN ]
aOREe
LR N

L] L)

[ N 2 )
[ 2 X R X J

sew

TTeseasns

. Y] sbe .

Ip6tese na qual o Agente

provagao de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagéo,
Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado.

4.13.4. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia de Debenturistas mencionada
no item 4.13.3 acima por falta de quorum, mesmo apés segunda convocagéo, ou (i) de
nao ser alcangado o quorum minimo para deliberacéo acerca do ndo vencimento ante-
~ cipado, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante envio de nofificagdo a Emissora, neste sentido.

4.13.5. Em caso de vencimento antecipado automético das Debéntures, a Emissora o-
briga-se a imediatamente efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntu-
res em Circulagéo, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis, e de quais-
quer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
da Emissao, desde a Data de Integralizagdo ou da tltima Data de Pagamento da Re-
muneracgao até a data do efetivo pagamento. Para os vencimentos antecipados nédo au-
tomaticos, nos termos do item 4.13.3. acima, a obrigagéo de efetuar o pagamento pas-
sara a ser exigivel (i) imediatamente apds o recebimento de notificagdo enviada pelo
Agente Fiduciario, ou (ii} da data da realizagac da Assembleia Geral de Debenturistas,
caso a Emissora tenha sido intimada a comparecer a mencionada Assembleia Geral de
Debenturistas, independentemente de ter comparecido ou assinado a ata da referida
Assembleia Geral de Debenturistas.

4.13.5.1. O Agente Fiducidrio devera comunicar a CETIP sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures na mesma data em que tal fato for co-
municado 4 Emissora.

4.13.5.2. A comunicagdo de que frata o item 4.13.5.1. acima devera ocorrer,
com, ho minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia da data do pagamento a que
se refere o item 4.13.5. acima.

4.14. Multa e Juros Moratérios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragédo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da
Remunerag&o prevista no item 4.10 acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagédo ou in-
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terpelagébo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensaté-
ria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do titular
de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuni-
arias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em co-
municado publicado pela Emissora, nédo lhe dara direito ao recebimento de qualquer a-
créscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

4.16. Garantias

4.16.1. Os seguintes garantidores prestaram fianga em garantia do fiel e pontual paga-
mento das Debéntures (“Fianca” e “Garantidores”, respectivamente): (i) Ricardo Cons-
tantino, brasileiro, casado sob o regime de separacgdo total de bens, empresario, porta-
dor da cedula de identidade RG n°. 671.071SEP/DF, e inscrito no CPF/MF sob o n®.
946.988.806-10, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
e com enderego comercial no Municipio de Sao Bernardo do Campo, Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Dom Jaime de Barros Camara, n°. 300, Pla-
nalto, CEP 09895-400 (“Ricardo Constanting™); (ii) Henrigue Constantino, brasileiro, ca-
sado sob o regime de separagéo total de bens, empresario, portador da cédula de iden-
tidade RG n°. 1022.856SEP/DF, e inscrito no CPF/MF sob o n°. 443.609.911-34, resi-
dente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e com endereco
comercial no Municipio de Sao Bernardo do Campo, Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Dom Jaime de Barros Camara, n° 300, Planalto, CEP 09895-
400 ("Henrigue Constantino™); (iil) Constantino de Oliveira Junior, brasileiro, casado sob

- 0 regime de separagéo total de bens, empresario, portador da cédula de identidade RG

n°. 929.100SEP/DF, e inscrito no CPF/MF sob n®. 417.942.901-25, residente e domicili-
ado na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e com endereco comercial no Mu-
nicipio de S&o Bernardo do Campo, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Dom Jaime de Barros Camara, n°. 300, Planalto, CEP 09895-400 (“Constanti-
no de Oliveira Jr."); e (iv) Joaquim Constantino Neto, brasileiro, casado sob o regime de
separagao parcial de bens, empresario, portador da cédula de identidade RG n°.
17.365.750SSP/SP, e inscrito no CPF/MF sob o n°. 084.864.028-40, residente e domici-
liado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e com endere¢o comercial no Mu-
nicipio de Sdo Bernardo do Campo, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
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Avenida Dom Jaime de Barros Camara, n°. 300, Planalto, CEP 04895°400" {“Joagtim

Constantino Neto" e, todos em conjunto, “Fiadores™).

4.16.2. A Fianca a que se refere esta clausula foi constituida por meio do Instrumento
Particular de Fianga, celebrado entre os Fiadores, a Emissora e o Agente Fiduciario, em
08 de dezembro de 2010 (“Instrumento de Fianca”), o qual devera ser registrado, em
até 1 (um) dia util anterior & data de Liquidagéo Financeira das Debéntures, nos compe-
tentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das cidades de: (i) Séo Paulo,
Estado de Sao Pauio; e (ii} Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

4.16.3. Nos termos do Instrumento de Fianga, os Fiadores declaram-se, em carater irre-
vogavel e irretratavel, fiadores e principais pagadores do valor total da divida da Emis-
sora representada pelas Debéntures, na Data de Emiss&o, acrescido da Remuneragéo
e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigagées pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, mas néo limitando, aquelas devidas ao
Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).

4.16.4. Cada um dos Fiadores sera solidariamente obrigado a pagar, no prazo de 3
(trés) dias uteis, contados a partir de comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fi-
duciario aos Fiadores informando a falta de pagamento, na data de pagamento respec-
tiva, qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisso, inclu-
indo, mas néo se limitando, aos montantes devidos aos titulares das Debé&ntures a titulo
de principal, Remuneragéo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo
realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escri-
tura de Emissao e no Instrumento de Fianga.

4.16.5. O pagamento citado no item 4.16.4. acima, sera realizado fora do ambito da
CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio.

4.16.6. No Instrumento de Fianga, os Fiadores expressamente renunciaram aos benefi-
cios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos
artigos 366, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cadigo Civil e artigo
595, da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Proces-
s0 Civil”).

4.16.7. Cada um dos Fiadores sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso ve-
nha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, na propor¢ao dos respectivos valores pa-
gos.
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4.16.8. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidagao do Valor Garantido.

4.16.9. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes peran-
te os Debenturistas.

4.16.10. Os Debenturistas, ao subscreverem as Debéntures, declarar-se-do cientes de
que a verificagio da suficiéncia da garantia prevista nesta clausula pelo Agente Fiducia-
rio, deu-se exclusivamente com base nas informagdes contidas nas respectivas decla-
ragbes de imposto de renda referentes ao ano-base 2009 dos Garantidores, cujo patri-
mobnio € suficiente para honrar as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao estive-
rem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicao
depositaria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogagao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigag&o ate o primeiro dia utit subsequente se o vencimento coincidir com dia em que
nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum a-
créscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagéo quando a da-
ta de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

4.19. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados, nos termos
da Instrugdo CVM 4786, no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Empre-
sas&Negocios”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagéo da
publicacdo na mesma data de sua publicagao.
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
3.1. A Emissora ests adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respec-
tivo exercicio social, acompanhadas do relatério da administracéo e do
parecer dos auditores independentes, e cépia de suas informagdes anu-
ais; (b) informacgées complementares preparadas pela Emissora, infor-
mando a meméria de célculo, compreendendo todas as rubricas neces-
sarias para a obtengéo dos indices Financeiros; (c) declaracéo de Diretor
da Emissora atestando o cumprimento das disposicGes desta Escritura
de Emissao; (d) valor atualizado do patriménio dos Garantidores com da-
ta base em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior, e (e) relato-
rio contendo memdria de calculo detalhada para acompanhamento dos
indices financeiros:

(i) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme defini-
dos na Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme altera-
da (“Instrucio CVM n.° 358"), assim como atas de assembleias gerais e
reunibes do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma for-
ma, envolvam interesse dos ftitulares de Debéntures, no prazo de 5 (cin-
co0) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) pu-
blicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;
e

(iii) desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento nao sanado, de natureza pecunidria ou néo, de quais-
quer clausulas, termos ou condi¢bes desta Escritura de Emissao, no pra-
2o de até 10 (dez) dias uteis, contados da data do descumprimento.

(b) manter validas e regutares as licengas, concessdes, autorizagbes ou aprova-
¢des necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se
referir a licengas, concessées ou aprovagdes cuja perda, revogacio ou can-
celamento nao possa resultar em Efeito Material Adverso (conforme abaixo
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definido) para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar
as obrigagdes relativas as Debéntures;

(¢) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas admi-
nistrativa efou judicial ou cujo descumprimento nao afete de forma adversa
sua capacidade de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de E-
missao;

(d) manter seguros conforme as praticas atuais na data de celebragio desta Es-
critura de Emissao;

(e} notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 4.13.1. desta Escri-
tura de Emissio;

(f) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condigbes financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou si-
tuagbes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decor-
rentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures; ou (i) faga com que as
demonstragdes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condic&o fi-
nanceira da Emissora;

(g) manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos, taxas efou contribui-
¢oes decorrentes da Oferta, exceto aqueles objeto de contestagéo administra-
tiva.ou judicial;

(h) prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de 10 (dez) dias
Uteis, sobre quaisquer autuagdes pelos 6rgaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagéo a
Emissora, de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma natu-
reza) superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(i) preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das Socie-
dades por Acbes;
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() disponibilizar, ao Agente Fiduciario copia das demonstragdes financeiras con-
solidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme
aplicavel, acompanhadas do refatério da administragéo e do parecer de audi-
toria ou relatério de revisdo especial dos auditores independentes, explicitan-
do as rubricas necessarias & apuragéo dos indices financeiros, acompanha-
das de relatdrio demonstrando a apuragéo dos indices financeiros:

(k) proceder & adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos ter-
mos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢Ges, promovendo a publicagio
das suas demonstragdes financeiras anuais;

() manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(m) submeter, na forma da lei, suas demonstragées financeiras a exame por em-
presa de auditoria independente registrada na CVM;

(n) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicati-
vas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social, e manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na
rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados
de sua disponibilizagao conforme Instrugdo CVM 476;

(0) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fa-
to relevante, conforme definido pelo art, 2° da Instrucédo da CVM n°. 358, de 3
de janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 358"), comunicandc imediatamente ao
Agente Fiduciario;

(p) encaminhar qualquer informagéo relevante sobre a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informagées a res-
peito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.13.1. acima,
no prazo de ate 10 (dez) dias Uteis apés a cobranga feita pelo Agente Fiducia-
rio ou apos ter tomado conhecimento da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;
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(q) encaminhar ao Agente Fiduciario cépia de q'u'sflquér correspondéncia ou noti-
ficagéo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um Evento de Inadim-
plemento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, em prazo
nao superior a 2 (dois) dias (teis apds o seu recebimento;

() manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas ex-
pensas, o Banco Mandatario e Instituigdo Depositaria, a CETIP, e 0 Agente
Fiduciario;

(s) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci-
ario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocati-
cios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qual-
guer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emisséo;

(t) cumprir, em seus aspectos relevantes, o disposto na legislagido em vigor per-
tinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conama -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamen-
tacGes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apura-
dos, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizan-
do-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obti-
dos com a Emisséo;

(u) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagio;

(v) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a
Oferta, com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as
informacoes que [hes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(w)néo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigagbes que respectivamente adquiriu € assumiu na presente
Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia de Debenturistas, conforme Clausula Sétima abaixo, especial-
mente convocada para esse fim;
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(x) caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula Séti-
ma desta Escritura de Emisséo, Assembieia Geral de Debenturistas para de-
liberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacio-
nadas a presente Emissao;

(y) néo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, compro-
meter o pontual e integral cumprimento das obrigagées assumidas nesta Es-
critura de Emisséo;

5.2. Para fins desta Escritura de Emissao, "Efeito Material Adverso” significa qualquer
circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteracdo ou efeito sobre a Emissora, que
modifique adversamente a condigdo econdmica, financeira, juridica ou de qualquer ou-
tra natureza, da Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura e da emisséo das Debéntures.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emisséo, Oliveira Trust DTVM
S.A., qualificado no preAmbulo desta Escrifura de Emissio, que, por meio deste ato,
aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emiss&o, repre-
sentar os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:
(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os deve-
res e atribuigbes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emis-
sao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissédo, todas suas Clausulas e con-
digdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cum-
prir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requi-
sitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(d) a celebragéo desta Escritura de Emissdo e’ 0 cumprimento de suas obriga-
¢bes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumi-

da pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a fungéo que Ihe é confe-
rida;

() ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucéo
CVM 28");

(9) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel e vigente;

(h) ndo tem qualquer ligagcdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun-
¢oes;

() esta ciente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

() verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
na Data de Emissao, baseado nas informacgdes prestadas pela Emissora e no
parecer legal elaborado pelo escritério de advocacia contratado pela Emisso-
ra; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagéo in-
dependente quanto a veracidade das informagdes ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures decla-
ram-se cientes e de acordo;

(k) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emisséo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Acoes;

(I} as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto; e.

(m)na data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, ndo foi possivel atestar
sobre a exequibilidade da Garantia, em fungdo da pendéncia do registro des-
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ta Escritura do Instrumento de Fianga nos competentes cartérios de titulos e
documentos, conforme item 2.6. acima

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Es-
critura de Emiss&o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. Em ambos os casos, o
termino do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de A-
ditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deve-
res e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentacao aplica-
veis e desta Escritura de Emissé&o, a seguinte remuneragio:

(a) parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira devida
no 5° (quinto) dia dtil apds a data da assinatura desta Escritura de Emissao e
as demais na mesma data dos anos subsequentes até o pagamento integral
das Debéntures;

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestrutura-
¢80 das condigbes das Debéntures apos a emisséo, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execugao das garantias, (ii) comparecimento em reunides for-
mais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementag¢éo das con-
seqlientes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacio-
nados a alteragao (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (jii) condicées
relacionadas ao vencimento antecipado;

(¢) no caso de celebragdo de Aditamentos, serao devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
- tais alteragdes;

(d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo a-
cumulada do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
a partir da data de assinatura da escritura de emiss&o, até as datas de paga-
mento de cada parcela, calculadas pro-rafa die;
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(e) as parcelas de remuneragio serdo acrescidas dos seguinfes fributos: ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Progra-
ma de integragédo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), Contribuicao Social sobre o Lucro (CSLL) e Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF) nas aliquotas vigentes nas datas de cada pa-
gamento;

(f) em caso de mora no pagamento de qualgquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento);

(9) a remuneragédo do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a
30 (trinta) dias, sera suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos De-
benturistas para cobertura de risco de sucumbéncia;

(h) a remuneragao néo .inclui as despesas com publicagdes, notificagbes, trans-
porte, alimentagéo, viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungéo de
Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem cober-
tas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas di-
retamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovagio, se assim
possivel. N&o estéo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso
sejam necessarios, tais como auditoria efou fiscalizagao, entre outros, ou as-
sessoria legal a Emissora; e

(i) a remuneragéo sera devida mesmo apoés o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias néo
sanadas pela Emissora.

6.4.1.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario, de todas as despesas
razoaveis e usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que devidamente
comprovadas e autorizadas pela Emissora.

6.4.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 10 (dez) dias
uteis, apds a realizagdo da respectiva prestacéo de contas & Emissora.
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(b) extracao de certidées:

() locomogses entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das funcgdes:

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho
da funggo de Agente Fiduciario.
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das pela Emissora, devergo ser incluidas a divida da Emissora € gozardo das mesmas
garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiducisrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fung&o, o cuidado e g diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragéo dos seus préprios negécios;

(b) renunciar § fungéo na hipdtese de Superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais pa-
péis relacionados com o exercicio de suas funcdes:

(d) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagbes con-
tidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento:

(e) promover, caso a Emissora hao o faga, o registro (i) desta Escritura de Emis-
830 e respectivos aditamentos na JUCESP; (i) do Instrumento de Fianga, nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, hipotese em
que a Emissora devera fornecer as informagbes e documentos necessarios
ao referido registro; '

() acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagées
obrigatérias, alertando os titulares de Deb&ntures acerca de eventuais omis-
sbes ou inverdades constantes de tais informagses;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fig| desempenho de suas fungdes, certi-
ddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades, as quais deversio ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos
da data de solicitagéo;
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a Emissora, e desde

que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, medianie
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 4.19 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infor-
magdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos e-
xercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguin-
tes informagdes. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e envi-
ar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizagéo do
relatorio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deveréao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trin-
ta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

a. eventual omissdo ou incorre¢éo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou a-
traso na obrigatoria prestagio de informagées pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

¢. comentéarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posic&o da distribuicdo ou colocagao das Debé&ntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escri-
tura de’Emisséo;

f. declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de agen-
te fiduciario da Emissao;
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g. resgate, amortizagao e pagamento de Rb‘rﬁunéragéo realizados no perio-
do, bem como aquisi¢bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emis-

sora;

h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da e-
missdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos admi-
nistradores da Emissora; e

i. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreen-
dendo sua administragao e/ou prepostos.

() disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de De-
béntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel
ao menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. naCVM;e

d. na sede do Coordenador Lider.

(m)publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emis-
sora deva efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se encontra a disposigao nos locais indicados no
item anterior;

(n) manter atualizada a relagéo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Agente

Escriturador e & CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo
e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer da Emissora;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nédo seja possi-

vel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima,
acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de 10
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(dez) dias corridos contados da data em que tomar cihcia da ocorréncia de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagées assumidas nesta Es-
critura de Emisséo, indicando o local em que fornecera aos interessados mai-
ores informagdes;

(q) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emiss&o previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigées das Debéntures

(s) calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, disponibili-
zando-o aos ftitulares das Debéntures e & Emissora, através do site
www.oliveiratrust.com.br; e

() acompanhar com o Banco Mandatario em cada Data de Pagamento de Re-
muneragéo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado na presente Escritura de Emisséo.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) executar a garantia fidejusséria, na forma de fianga, descrita no item 4.16 a-
cima, bem como quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos De-
benturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora, se assim cabivel:

(d) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial e
extrajudicial, intervencgdo ou liquidagdo da Emissora.
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6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nao a-
dogao das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se a Assembleia
Geral de Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das de-
béntures em circulagéo. Na hipdtese da alinea (e), bastara a aprovagéo de titula-
res de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circuiagdo.

8.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, intervencéo, li-
quidagao, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou exting&o, ou qualquer outro caso de
vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nio ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera @ Emissora efetua-la, con-
forme definido na Clausula Sétima, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario
da Emiss&o. A substituigdo ndo implicara em remunerag&o ao nove Agente Fiduciario
superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipdtese de nédo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures,
pedindo sua substituigéo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo pa-
ra a subscrigéo e integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substi-
tuicdo do Agente Fiduciario e a indicagéo de seu substituto, em Assembleia Ge-
ral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto re-
cebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto se-
ra calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun-
¢ao como agente fiduciario da Emisséo. Esta remuneragdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru-
¢ao CVM n.° 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser ob-
jeto de aditamento a Escritura de Emiss&o, que devera ser registrado nos termos
do item 4.12.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua
nomeagao, comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso
nos termos do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. . Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducia-
rio, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagao (conforme abaixo definido) ou pela CVM.

7.3. A convocago se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, con-
forme item 4.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio
de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

7.4. Aplicar-se-a a Assembleia Gerat de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

75. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quin-
ze) dias, contados da publicagéo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique
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quorum para realizagéo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) di-

as, contados da nova publicagéo do edital de convocagao

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagao, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debén-
tures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 7.8 abaixo, e, em segunda convo-
cagao, com qualquer numero.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntu-
res ou nao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagéo e/ou deliberagédo a que se refe-
re esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as De-
béntures em circulagéo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberacao ndo serao computados,
ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emiss&o, as deliberacdes serao
tomadas pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.13. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que pode-
rao ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovac¢éo por Deben-
turistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Cir-
culagdo, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagéo subsequente: (i) a Remuneragao das Debéntures; (i) a data de
pagamento da Remuneragéo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valo-

38




L LK)

Ll Ll ]

EY- 2 1%
Ll X T3
- L
LE-LJ

EL 2

SLPe
. w

*
& L] L L LS Bk .}

L4 < . 0 +
L

L 392 1]

L1 1 X
e )as
*EBSe
L2 13
ML X T )

res e datas de amortizagao do principal das Debénture's:;'(v) as hfﬁété's:és de venciménto
antecipado estabelecidas no item 4.13.1. acima; (vi) modificacéo dos quoruns de delibe-
ragao estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vii) alteragio das obrigagfes adicionais da
Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (viii) alteracio das obrigagées do Agente
Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (ix) alteragdes nos procedimentos apli-
caveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.14. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura
de Emiss@o que néo tiver quorum especifico dependerd da aprovacéo de Debenturistas
que representem 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacéo.

7.15. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembléias Gerais de Deben-
turistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circula¢sio, independentemente de te-
rem comparecido a Assembléia ou do voto proferido nas respectivas Assembléias Ge-
rais de Debenturistas.

7.16. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emis-
sao serdo consideradas regulares as delibera¢des tomadas pelos Debenturistas em As-
sembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debén-
tures em Circulagao.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de so-
ciedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta de-
vidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos poderes para de-
ter, possuir e operar seus bens;

(b) esta devidamente autorizada e obteve fodas as licencas e autorizacbes necessa-
rias, inclusive as societarias, a celebragéo desta Escritura de Emisséo, a emis-
sdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagées aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora esta-
belecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes fegitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragéo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de

Emiss&o n&o infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora e/ou suas Controladas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento an-
tecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da E-
missora, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos: (ii) qual-
quer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou suas Controladas ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou
suas Controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) tem todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas

(M)

pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas ativi-
dades, sendo todas elas validas:

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgbes
dos 6rg&os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducgao de
seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Poli-
tica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagdes e regulamentagbes ambientais su-
pletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das ativi-
dades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proce-
der a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preser-
vando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos drgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(9) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerra-

do em 30 de dezembro de 2009 s&o verdadeiras, completas e corretas em todos
0s aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e preci-
sa, a posi¢ao financeira e patrimonial, os resultados, operagoes e fluxos de caixa
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da Emissora no periodo e foram, auditadas, tendo sido emitidos pareceres sem
ressalva pelos HLB Audilink Auditores e Consultores;

(h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

(i)

@

(k)

()

incluindo mas ndo se limitando & obrigacéo de destinar os recursos obtidos com
a Emisséo aos fins previstos no item 3.6. desta Escritura de Emiss&o;

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagéo e apura-
¢do da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remunera-
¢ao foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes;

a Emissora, nesta data, (i) detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive am-
bientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) esta ob-
servando e cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto soci-
al ou quaisquer obrigagdes efou condigtes contidas em contratos, acordos, hipo-
tecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissérias, contra-
tos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais se-
ja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou
a violagao ou inadimplemento referidos nao possam razoavelmente acarretar um
Efeito Material Adverso; (jii) estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevan-
tes, com a legisfagdo brasileira em vigor; e (iv) o cumprimento de suas obriga-
¢oes decorrentes desta Escritura de Emissédo e da Oferta Restrita ndo resultara
em violagao de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga, regulamentacao,
ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou
estrangeiro;

todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas pela Emissora no
ambito da presente Oferta Restrita, ou concomitantemente, a presente data, para
fins de andlise e aprovacdo da emisséo das Debéntures, sdo corretas e verda-
deiras em todos os seus aspectos relevantes na data na quai referidas informa-
¢oes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante necessario para fa-
zer com que referidas informagdes (consideradas como um todo) ndo sejam en-
ganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas:
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(m)todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora, que constam desta
Escritura, s&o, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas con-
sistentes e suficientes em todos os seus aspectos materiais;

(n) esta Escritura de Emissdo e a Fianga, constituem obrigacdes legais, validas e
vinculativas da Emissora e do Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Caodigo de Processo Civil Brasileiro; e

(0) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nio
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emisséo dentro do pra-
zo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM:.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a se-
rem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPORTE PARTICIPACOES S.A.

Avenida Dom Jaime de Barros C&mara, n°. 300, sala 09
Sao Bernardo do Campo, SP

At.: Sr. Henrique Constantino

Telefone: (11) 3049-4611

Fac-simile: (55 11) 3049-4690

Correio Eletronico: hconstantino@golnaweb.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°. 500, Bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br
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Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Prédio Amarelo
Osasco — SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poali

Telefone: (11) 3684-7654

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S/A - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar

Jardim Paulistano - SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correlo Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas en-
tregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagles feitas
por fac-simile seré&o consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu rece-
bimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pe-
lo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais de-
verao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o
envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comuni-
cada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emisséo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos titulares
de Debéntures em razéo de qualquer inadimplemento das obrigacées da Emissora, pre-
judicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendtncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacgao ou mo-
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dificagao de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Se-
gunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. O cumprimento, pelas Partes, das obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emiss&o, na forma regulamentar vigente, esta condicionado a celebragéo, pela Emisso-
ra e demais partes, do Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocacgéo
e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Nao Conversi-
veis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica,
sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 12 Emissdo da Comporte Participa-
¢bes S.A. e do Termo de Fianga.

10.4. Todos e quaisquer custas incorridos em razio do registro desta Escritura de E-
missdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emis-
$30, hos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.5. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao venha a ser julgada i-
legal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigées nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afeta-
da por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.6. A presente Escritura de Emissédo e as Debéntures constituem titulo executivo ex-
trajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e ll, do Cddigo de Processo Civil, e as o-
brigagbes nelas encerradas estao sujeitas a execugao especifica, de acordo com os ar-
tigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.7. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.8. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissao, os prazos estabe-
lecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do

vencimento.

CLAUSULA ONZE — DO FORO
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11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com excluséo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

-
L J
a

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss&o a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 08 de dezembro de 2010.

[O restante da pégina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pagina de assinaturas 01/02 do Instrumento Partlcuiar de Escntura da 1a Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agoes .d.a Esp.'eme ‘eroprafaha em Série

Unica, Para Distribuicdo Publica, Com ESfOI'gOS'ReSlTItOS ﬁ'e"Cbiocat;ﬁo da Comporte
Participagfes S.A.

COMPORTE PARTICIPACOES S.A.

. /Nome HCnr\que,COr\s-l-ar\'i'{r\o Nome: Ricardo 7CQ"\S+am+iﬂO

Cargo: Diretor Cargo: diredov
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Pégina de assinaturas 02/02 do Instrumento Particular de Escrltura da 1El Emlssao de Debéntu-
res Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, Para Dis-
tribuic&o Publica, Com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Comporte Participagbes S.A.
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