INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
e SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, NOMINATIVAS E ESCRITURAIS,

COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA CANABRAVA ENERGETICA
S.A.

Pelo presente instrumento particular !A-“-‘ﬁ"Ei‘i‘gﬁc‘ EFR -f%‘f"'-f,;‘?_i 0 S DS m;
: FRE; TAD E FEOTOD ) SIRDiG)
p P gﬁseaamm:: EM MDA DIGITAL N" B7740 ;'

a) CANABRAVA ENERGETICA S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de
Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia RJ - 224, sem

m

3 68/L6i111/06:23 82

otk nimero, (parte), Distrito de Travessdo, inscrita no CNPJ/ME 9 .
q CD B .5‘ .'f!‘f
e — 11.235.729/0001-63, inscrita no NIRE sob o n.° 33.3.002915%3:\%{%
LRl e I . . ; ¢
?525%9‘:‘: constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA, neste ato & -eséptgcﬁ?pa 2
S5ieiiem , s 12
gggggz#—— forma de seu Estatuto Social por seus representantes legais a 3
e —— : . :
E'—:ﬁéi"‘ nomeada neste instrumento, como emissora (“Emissora”); ';
4°RTD-RJ\ b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOF
CAPITAL

instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

H 7
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205¢ Barra da Tijuca,

inscrita no CNPJ/MF sob n.® 36.113.876/0001-91, com atos constitutivos

devidamente arquivados na JUCERJA, neste ato representada na formz de seu -

Estatuto Social, por seus representantes legais abaixo assinados, nomeada.neste

instrumento, como agente fiduciario (“Agente Fiducirio”), nos termos da Lei n° =~

6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhéo dos interasses dos -
Debenturistas da presente Emissdo; : o

<)

.....

Y

Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 700, Bloco 6, Sala 234, -Batra day s
Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 10.217.596/0001-30, inscrita no NIRE sob -‘ - ‘!
n.® 33.3.0028767-1, com atos constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA, |
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social por seus representantes

legais abaixo assinados, nomeada neste instrumento, como agente de calculo
(“Agente de Calcuio™);

d) ALCOOL QUIMICA CANABRAVA S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de

Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia RJ - 224, sem

- @ c e A
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numero, Distrito de Travessio, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 05.62f‘*\254/0001 -h8, é?

e
inscrita no NIRE sob o n.® 33.3.0028741-8, com atos constitutivos Hgﬁgamentg 5 ‘

t}‘“ » <
arquivados na JUCERJA, neste ato representada na forma de seu Estatlito-60Lia

por seus representantes legais abaixo assinados, nomeada neste instrumento,
como controladora da Emissora (“Controladora™);

€) LUDOVICO GIANNATTASIO, brasileiro, engenheiro, casado sob o regime de
comunhdo universal de bens, portador do documento de identidade n.° 16.979-D -
CREA/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n.° 093.319.567-20, residente e domiciliado na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Jardim Botéanico, n.°

256/502, Jardim Boténico, nomeado neste instrumento, como fiad Tty

aode Tl )
Q\": -~ O\S‘__? .
33_’/,/%; Ne
W00 \2

| ,, ,.

f)  MARIA CRISTINA PAPINI GIANNATTASIO, brasileira, mu@lﬁg@f&gg&?&d@;fd}a

regime de comunh&o universal de bens, portadora do doc ng:to d/{;ﬁ'enti adé

{'d“"‘*s, ’

RG n.° 02110046-6, expedida pelo IFP, inscrita no CPF/MF sobg
40, residente e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro, Es :,'-' ‘Rio de

.

Janeiro, na Rua Jardim Boténico, n.° 256/502, Jardim Boténicd, nomeada neste
instrumento, como fiadora (“Fiadora”) (Fiador e Fiadora adiante definidos em
conjunto como “Fiadores™).

(Emissora, Agente Fiduciario, Agente de Calculo, Controladora e Fiadores, doravante
denominados em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parte™) V

Vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da Primeirk \

Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, Nominztivas e\

Escriturais, com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, da Canabrava Frergética\\-

S.A. (“Escritura de Emiss&o”), em observancia as seguintes clausulas e condicdes: “
CAPITULO | - DEFINICOES
Para todos os fins e efeitos da presente Escritura de Emisséo, todos os termos abaixo
iniciados com letra maitscula, utilizados no corpo da presente Escritura de Emissdo,

terdo os significados que lhes séo atribuidos abaixo. Adicionalmente, a menos que o
contexto disponha de outra forma: (i) os titulos séo inseridos apenas por conveniéncia e

R e



quatquer dispositivo legal ou regulamentar devem ser interpretadas como referéncias a

tais dispositivos conforme em vigor a época.

“AGE": Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 27
de abril de 2010, nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes, que autorizou a realizacdo da Emisséo;

“Agente de Qbras”: | Praxis Avaliacdo Patrimonial Ltda., pessoa juridica de direito
privado com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, Rua
Conde de Bonfim, 106 - Sbr. 105, inscrita
02.393.061/0001-91, registrada no CREA /S 5
de Engenharia, Argquitetura e Agronomi :
3-RJ;

“Alienaco A alienagdo fiduciaria, realizada pel ‘ff;g_ag

Fiduciéria de totalidade das acBes de emissdo da Emis gf’

Acdes”: Agente Fiducidrio, em garantia ao cu

Obrigacdes Garantidas, formalizada nog

Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de 4cbes em.|

Garantia e outras Avengas, celebrado em 3 de maic-dg-2010,

entre a Controladora, a Emissora e o Agente Fiduciario;

“Constituicdo Futura

de Alienacéo
Fiduciaria de

Imodvel”:

A constituicao futura de alienacdo fiduciaria, realizada pela|

Controladora, do imdvel devidamente descrita e-

caracterizado na matricula n° 129, da 9° Circunscricio ;45\

Imobiliaria da Cidade de Campos dos Goytacazes, e vavor dof \1.

Agente Fiduciario, em garantia ao cumprimento. das’ M-

QObrigacbes Garantidas, formalizada nos termos do
Instrumento Particular de Constituicdo Futura de Alienagdo
Fiducidria de Bem Imédvel em Garantia e outras Avencas,
celebrado em 3 de maio de 2010, entre a Controladora, a
Emissora e o Agente Fiduciario;

“ANBIMA™:

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

e

e
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“ANEEL”: Agéncia Nacional de Energia Elétrica; %
“Area de Area na qual serd instalada a Planta ‘de Cogeracéo,
Implantacédo”: perfeitamente descrita e caracterizada no Como%%\g;a

n e'\f/

“Assembleia Geral

de Debenturistas”:

Assembleia Geral de Debenturistas na forma descrita no
Capitulo 1X;

“Banco Mandatéario”
e “Instituicao
Depositaria”:

O banco mandatario da Emissao e instituicao depositaria das
Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na
Cidade de Deus, s/n.°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.’

60.746.948/0001-12;

“Cessao Fiduciaria

da Conta-Vinculada
- Colocacdo™:

“Cessao Fiduciaria

de Direitos
Creditérios”:

Emissora, em favor do Agente Fiduciério. " ...ydos dlre*rtos

creditérios, especificados no referido  instrumento,

decorrentes da comercializagdo de energia elétrica; (b) dos
recursos mantidos na Conta Vinculada - Direitos Creditorios; e

() dos recursos mantidos no Fundo de Liquidez, formalizada-|

nos termos do Instrumento Particular de Cesséio F rducvana de.

Direitos Creditorios em Garantia e outras Avencas, celebrado e

em 3 de maio de 2010, entre a Controladora, a Emissora, o | _

Deutsche Bank e o Agente Fiduciario; B

“Cessio Fiduciaria
de RCEs”:

A cessdo fiducidria em garantia ao cumpn‘mento das’|" -~

Obrigacdes Garantidas, constituida pela Emissora;
do Agente Fiducidrio da expectativa de direito a emisséo def]
RCEs e das RCEs que vierem a ser, de tempos em tempos,

emitidas pela Emissora, formalizado nos termos d

Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Relativos as Redugbes Certificadas de Emissées - RCEs em
Garantia e outras Avencas, celebrado em 3 de maio de 2010,

entre a Emissora, o Agente de Calculo e o Agente Fiduciario;

“CETIP™:

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos;

—
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“Codigo de Processo
Civil™:

et

Lei n.® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conf(\rme al&e;@sl%
= ;

“Comodato™:

Instrumento Particular de Comodato de Im (A celebradg
Janeit
entre a Controladora e a Emissora, com a a

Portopar, tendo por objeto a Area de Implantacéo;

“Comunicacac de
Resgate”:

Publicacdo de aviso aos Debenturistas, a ser amplamente
divulgado, nos termos desta Escritura de Emissio, pela
Emissora, com o auxilio operacional do Agente Fiduciario,
acerca de evento de resgate a ser efetuado;

“Comunicacio de
Amortizacdo™:

Publica¢do de aviso aos Debenturistas,

— - - a s\?@m 0/
divulgado nos termos desta FEscritura d?EEmls}ao

2 *é
Emissora, com o auxilio operacional d()o@ en’t‘é’ jfgﬂgygr

acerca de evento de amortizagao parcialigser &2’

“Conta-Vinculada -
Colocacéo”:

Conta-corrente n° 100851-8, do Deutsche ﬁkkBan ',/‘
Agéncia 0001, de titularidade da Emlssor F@& '

depositados os recursos financeiros advindos da cqjc ACa0 das

a . i YT A
Debéntures, que serdo utilizados conforme as” disposicoes
previstas nesta Escritura de Emissao;

“Conta-Vinculada -

Direitos
Creditorios”;

Conta-corrente n° 100852-7, do Deutsche Bank, Banco n°® 487,

Agéncia 0001, de titularidade da Emissora, na qual serdo-|

depositados os recursos financeiros advindos d’a uassao'

Fiduciaria de Direitos Creditérios, destinados a formagao do

Fundo de Liquidez e ao pagamento dos valores devidos aos.|
Debenturistas. A Conta Vinculada - Direitos Creditorios serd’|

movimentada exclusivamente pelo Deutsche Bank, conforme-- --

orienta¢des do Agente Fiduciario;

“Contrato de

Deposito
Vinculado”:

Contrato de Depdsito Vinculado, celebrado entre @ Emissora, | - . .-

a Controladora, o Agente Fiduciario e o Deutsche Bank,
contendo o Cronograma Fisico-Financeiro como Anexo;

“Contrato de
Distribuicao”:

Contrato de Coordenacgédo, Colocacdo e Distribuicdo Publica;
com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures, sob
Regime de Melhores Esforgos de Subscricdo, celebrado entr

a Emissora e o Coordenador Lider; {

“Coordenador” ou

ASM Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores

gl

@,

o
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“Coordenador Mobiliarios S.A., instituicdo integrante do Lsistema;‘cqa*‘
%‘dade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na A fﬁ'ﬁe& das
ane

Lider”: distribuicdo de valores mobiliarios, com sede n

Américas, n.° 700, Bloco 6, Grupo 326, inscrita no CN

scb n.® 02.678.955/0001.28, inscrita no NIRE sob o n.°
33.2.0613117-5, com atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCERJA;

“Cronograma Fisico- | Cronograma Fisico-Financeiro das obras de instalacdc da

Financeiro™: Planta de Cogeracdo, constante como Anexo do Contrato de
Depdsito Vinculado; e de 17,
‘ _ P 'Q.QV-\\\O{O“@
CVM”: Comisso de Valores Mobiliarios; é}.z, / /23/ 7 2

“Data da Emissdo”: | Para todos os efeitos legais, a data de e Esgoﬁg éajf&fﬁ' das g
primeira subscricdo e integralizagio rea lzada po’%%%

§‘
\Q'““ h
Sldenond

Investidor Qualificado; %é e v /
r - Farigs
“Data de Data de conclusdo dos testes de verificacao d?*&ﬂa,&wf’ ra-

Comissionamento”: | estrutura relativa a Planta de Cogeracao atestando o regular

funcionamento das maquinas e equipamentos;

“Data de Resgate Qualquer data em que for efetivado o resgate antecipado
Antecipado™: total das Debéntures, pela Emissora;

“Data de A data de vencimento das Debéntures, qual seja 1° de’| .
Vencimento”: dezembro de 2018; ST
“Data de Data de Verificagdo da necessidade de contratacio da Fianca | - -
Verificacgo”: Bancaria, a qual ocorrera no dia 18 de outubro de‘“ﬁmz, ou: o

seja, 30° (trigésimo) Dia Util anterior ao encerramento do|
Periodo de Caréncia e no mesmo dia 18 dos meses de outubro|~ -

subsequentes, até o vencimento da Emisséo; T SEREE

“Datas de Anualmente, conforme clausula 37 desta Escritura de ! - ..-
Amortizacao”: Emisséo;

“Debéntures em Todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas
Circulacéo”: aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora;

“Debéntures em Todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluida _
Circulacéo - aquelas (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) i
Assembleia”: titularidade de (a) empresas controladas pela Emissor

<

(diretas ou indiretas); (b} controladoras (ou grupo de

B9 o



controle) da Emissora; e (¢) administradores

%Emi?;"sorﬁ‘, '

-
incluinde, mas ndo se Llimitando, pessoas @Egta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das

anteriormente mencionadas;

“Debéntures™:

As debéntures relativas a presente Emisséo;

“Debenturista”™:

Os titulares das Debé&ntures;

“Deutsche Bank":

Deutsche Bank $.A.- Banco Alemade, instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.331.228/0001-11, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida

Deposito Vmculado;

“Dia Util":

Todo e qualquer dia exceto sabado,

nacional;

"‘«.\.‘FA’UE}(_;}“'_}{)U

“Documentos da

de Emissao;

Operacao”: de Agdes; (ii) a Constituicdo Futura de Alienacag/Fi
de Imével; (iii) a Cessao Fiduciaria de DireitoZ:Zreditérios;
(iv) a Cessdo Fiduciaria de RCEs; (v) o Comodato; (vi) o
Contrato de Distribuicdo; (vii) Escritura de Emissao; (viii)
Contrato de Depésito Vinculado, e (ix) quaisquer- outros-|
documentos celebrados ou a serem celebrados n-ay:é‘mbito., CT
desta Emissao; o )

“EBITDA™: Lucro operacicnal da Emissora antes das “déspesas. _—
financeiras, tributos, depreciacbes e amortizacdes, para os_“ N
02 (dois) ultimos e consecutivos semestres fiscais;

“Emissao”: A presente Emissdo de Debéntures; T

“Evento de Todo e qualquer evento de vencimento antecibédb" dasl - .-

Vencimento Debéntures, conforme previsto na ctausula 60 abaixo;

Antecipado”:

“Fianca”: A fianca prestada pelos Fiadores nos termos desta Escritura

“Fianca Bancaria":

Fianca bancaria a ser contratada pela Emissora junto
instituicdo financeira nos termos da clausuta 58;

“Fundo de

i

Fundo de liquidez a ser constituido na Conta Vinculada R

@.
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Liguidez”:

termos e condicdes previstos na Cesséo Fiduciaria de Direitos

Creditorios e no Contrato de Depdsito Vinculado;

“Garantias™ (i) a Alienagao Fiduciaria de Acbes, (ii) a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, (iii) a Cessdo Fiduciaria de RCEs, (iv) a
Cessdo Fiduciaria da Conta-Vinculada - Colocacdo e da Conta
Vinculada - Direitos Creditérios, (v) a Fianca, (vi) a Fianca
Bancaria, quando mencionadas em conjunto; o MIQ _

“IGP-M/FGV": Indice Geral de Precos do Mercado, medido £ lgad %
Fundacao Getulio Vargas; Z—% ‘ & ) ")’:ff:‘ (,’)

“Indice de IGP-M/FGV; \&t '

Atualizacdo \Z

Monetaria”:

“Instrucdo CVM n.°
E!!:

Instrucao CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,/

“Instrucdo CvM n.°
ﬂ”:

Instrucdo CVYM n.? 358, de 3 de janeiro de 2002;

“Instrucdo CVvM n.°
mn:

Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003; ~-- 1

“Instrucdo CVM n.°
ﬂ”:

Instrucdo CVM n.” 409, de 18 de agosto de 2004;

“Instrucao CVM n.®
ﬁ”:

Instrucao CVM n.S 476, de 16 de janeiro de 2009; - - - e

“Investidores

Qualificados” ou

“Investidores”:

Definidos nos termos da Instrucdo CVM n.° 476, e nos termos |

do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, observaac. ql_e (i) [
todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, mesmo que se destinem a
investidores ndo-qualificados; e (ii) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucio
CVM n.° 409 deverao subscrever ou adquirir, no dmbito da,
Oferta, valores mobiliarios no montante minimo de R '
1.000.000,00 (um milhao de reais);

e
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“JUCERJA™: Junta Comercial do Estado do Rio de Janeird; 7“ _zl?

“Juros 10% (dez por cento) ao ano, calculados de a@@rﬁo cg[Roa
&
Remuneratérios™: clausula 36 abaixo; f

“Lei das Sociedades | Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
por Acdes™: alterada;

“L17: Licenca de Instalacdo, concedida pelo orgéo ambiental
competente. Autoriza a implantacdo de Planta de Cogeracéo
de energia sob determinadas condicBes especificadas na
referida licenca, de acordo com a legislacgo em vigor;

“LOM: Licenca de Operagdo, concedida pelo orgao amb1ental

competente. Autoriza a operacéo de Planta de
energia sob determinadas condicdes especific
licenga; de acordo com a legislacdo em vigor

“Lote Suplementar” | Lote suplementar de Debéntures, a critério ¥

Lider, em comum acordo com a Emissora, ¢
equivalente a até 15% (quinze por cento) do V?
Emissao, na Data da Emissio;

“Mudanca Material A mudanca que, a critério exclusivo dos ,’Debenturistas

Adversa”: reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, seja
considerada materialmente adversa nos negdcios™ =/ou na’ ..
situacdo econdmica da Emissora, dos Fiacores, dal
Controladora e demais controladores;

“QObrigacoes Todas as obrigacdes, principais e acessorias, assuridas ou |- - -
Garantidas™: que venham a ser assumidas pela Emissora por- meic dos I i.

Documentos da Operagdo e suas posteriores alterag:oes 0 que *
inclui, principalmente, mas nao se limita, ao pagamento das |

Debéntures, as quais serfo atualizadas e remuneradas na | - ..

v

forma definida nesta Escritura de Emisséo, bem como em
todos e quaisquer obrigacbes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Operacéo, incluindo o pagamento dos custos,
comissdes, encargos e despesas' da Emissao e a totalidade das
obrigacdes acessorias, tais como encargos moratorios,
multas, penalidades, despesas, custas, honorarios, comissé
e demais encargos contratuais e legais previstos;

A= ¢ | WPQ
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“Oferta Restrita” ou | Oferta publica com esforgos restritos de olocagggd Rniof)

“Oferta™: termos da Instrucdo CVM n.° 476 e da InstrugagZCVM n.® 400,
conforme aplicavel; Oo@ o

“Perijodicidade de Anual, conforme cldusula 37 desta Escritura de Emissaay - -

Pagamento dos

Juros

Remuneratérios™:

“Periodo de Periode de caréncia para o pagamento de amortizacdo do

Caréncia”: Valor Nominal Unitario, Atualizacdo e dos Juros
Remuneratérios, que se inicia na Data de E
na primeira Data de Amortiza¢do, ou seja,

2012;

“Periodo de Cura”: | Extensdo de prazo concedida a
adimplemento, total ou parcial, de qua
Garantidas;

“PIE”: Produtora Independente de Energia, pesg{o / juridica que
recebe concessdo ou autorizacdo da ANE;'EL 'para produzir
energia elétrica destinada ao comércio de toda ou parte da
energia produzida, por sua conta e risco;

“Planta de Planta de cogeracdo de energia elétrica, a ser deseérvolvida -

Cogeracéo”: na Area de Implantagio, de acordo oM. o
Cronograma Fisico-Financeiro, na qual serd desenvolvida e | -~~~
produzida, a partir do bagaco da cana-de-aclcar, a fehergia - -
elétrica; ST g

“Portopar”: Portopar Participagdes S.A., sociedade andnima, com sede na | e
Cidade de Campos dos Goytacazes, Estado do Rio de Janeiro, |
na Rodovia RJ - 224, sem nUmero, (parte), Distrito” de N
Travessido, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 07.340.609/0001-59,
inscrita no NIRE sob o n.° 33.2.0748887-5, com atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA;

“Premissas A Emissora se compromete a seguir as premissas técnicas,

Técnicas™: constantes do Anexo | do Contrato de Cessdo Fiduciaria
RCEs, durante o periodo de operacdo da Planta de Cogera At
até o integral pagamento das Debéntures.

M &
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acompanhamento do atendimento das pre 15;@5 t@cnf?:‘ds‘“
serd realizado pelo Agente de Calculo;

s

8 o}
“Reais”: Moeda oficial corrente no Brasil; @
“Resolucéo Resolucdo Autorizativa n.° 2.749, pubticada pela ANEEL em 19

Autorizativa n.°
2.249™:

de janeiro de 2010, por meio da qual a ANEEL concedeu
Controladora a autorizagdo para o exercicio da atividade de
PIE;

“Resolucio n.° 389"

Resolugcdo Normativa n.° 389, publicada pela ANEEL em 15 de

dezembro de 2009: o de deT: g

“SDT": SDT - Médulo de Distribuicdo de Tl’tul 1m ado
L . (7,<}ﬁ

operacionalizado pela CETIP; (2? g /j g%

“Seguro e } ot

Patrimonial”:

Seguro Patrimonial a ser contratado pela iglﬁsofﬁfg’ﬂgoh’f’é‘ ¥

Agente Fiduciario devera convocar Assembl
Debenturista para deliberar: (i) sobre reposif /:o dos bens
sinistrados; ou (ii) vencimento antecipado dg Debéntures,
em ambos os casos observando-se o quorum da clausula 63 a

seguir;

“Seguro
Performance”:

Seguro de performance, na modalidade “Performance-Bond”,

M
SR

%

-
&

’

a ser contratado pela Emissora, no prazo maximo dé at¢ 30 |-

(trinta) Dias Uteis a contar da primeira integralizacio das |. -

Debéntures, em percentual correspondente a 30% (trinta por - - -

cento) do valor total das obras de construcio da Plarite de |-
Cogeracao,
Financeiro;

“Servico da Divida”:

(dois) semestres subsequentes a cada Data de Verificacao,
exceto quaisquer atualizagdes monetdrias;

ilm”:

SND - Modulo Nacional de Debéntures administrado e
operacionalizado pela CETIP;

“Yalor Nominal
Unitario®:

O valor nominal unitario das Debéntures na Data de Emissao &
de R$ 10.000,00 (dez mil reais);

“Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario atualizado nos termos da cléusul‘i

A9

U‘F‘PO‘ 11

conforme previsto no Cronograma Fi_sico- k

Soma dos juros da divida total da Emissora devidcs. "as 2 |-



Unitario
Atualizado”:

34 desta Escritura de Emissao;

“Atividades de

Projeto':

Atividades integrantes de um empreendimento Vprofet
candidato ao MDL que proporcionem reducdes de emisses de
GEE ou o aumento da remocao de CO;;

“Conseiho Executivo
do MDL";

Orgao da Organizacao das Nagdes Unidas responsavel por
supervisionar o funcionamento do MDL. Entre as suas
responsabilidades, destacam-se: o credenciamento das
Entidades Operacionais Designadas, a validacdo e registro das
Atividades de Projetos do MDL, a emissio das RCEs, o

desenvolvimento e operaciio do Registro do MDL e o

“CONUMC™:

estabelecimento e aperfeicoamento de metodologi ra
de T/
. . . . 5\(0 :{0 7
linha de base, monitoramento e fugas; K//ﬁ;ai‘
[
K

Convencdo-Quadro das Nacdes Unidas sob €

instrumento juridico complementar e vinculado & CQNEMC;

“_G"E”:

Gases do Efeito Estufa listados no Anexo A do Prot 6cale de
(i) didxido de carbono (CO2); (ii)|
metano (CH4); (iii) oxido nitroso (N20); (iv) hexafluoréto de

Quioto, quais sejam:

enxofre (SF6); e (v) familias de gases hidrofluorcarbenos |.
(HFCs) e perfluorcarbonos (PFCs);

“MQI-”:

Mecanismo de Desenvolvimento Limpo. O MDL foi definido no e
Artigo 12 do Protocolo de Quioto e regulamentaide ',.pe!os S

Acordos de Marraqueche. Dispde sobre Atividades de Projetos
de reducbes de emissbes de GEE ou aumento de remocao de
CO,, implementadas em Partes nio-Anexo I, que irdo gerar

“Partes  ndo-Anexo

[

RCEs;
fdﬁ

CQONUMC nao listadas no Anexo |, entre as quais o Brasit;

“Projeto de MDL”:;

As Partes nao-Anexo | sdo todas as Partes signatarias
Desenvolvimento de Atividades de Projeto relacionadas %ﬂ ]

M @

WeRls-




MDL; \\"O,

“Protocolo de

Quioto”:

Instrumento juridico internacional complementar & ‘?nfglg@i
a CQNUMC, que traz elementos adicionais 3 Convencao. Entre
as principais inovagfes estabelecidas pelo Protocolo,
destacam-se 0s compromissos de limitagdo ou reducdo
quantificada de emissdes de GEE, definidos em seu Anexo B,
bem como os mecanismos de implementacdo adicional,
dentre os quais o MDL;

“RCEs” ou “Créditos
de Carbono”;

Reducdes Certificadas de Emissdes sao os ativos resultantes
da implantagdo de Atividades de Projetos de MDL, emitidos
pelo Conselho Executivo do MDL;

“Prémio de
Participacdo™:

Correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) da Receita
Ajustada da Emissora;

“Receita Ajustada”:

seguinte férmula:

Receita Ajustada = Q * P * Ptax

Sendo:
Q = Quantidade de RCEs periodicamente emitidas e

disponiveis para venda até o integral resgate das DebZhtures; *.

P = Cotacdo de fechamento de cada RCE no dia

imediatamente anterior, em que houver cotagéo, ao 5°[ -

(quinto) Dia Util anterior A Data de Pagamento do Piémio de-

Participacdo de cada RCE em bolsa interacioral “e/ou.

mercado de balcéo de razodvel liquidez que negocie as RCEs, | -

a critério do Agente de Cétculo; e, >

Ptax = PTAX Euro divulgada pelo Banco Central aéﬁ B:“ésil 2r

(dois) Dias Uteis imediatamente anteriores a Data do
Pagamento do Prémio de Participacdo.

> >
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CAPITULO If - AUTORIZACAO

2. Apresente Escritura de Emissio é celebrada de acordo com a autorizacio aprovar

AGE, realizada em observancia ao disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes.

CAPITULO II1 - REQUISITOS
3. As Debéntures serdo emitidas em observancia aos seguintes requisitos:
Registro na CVM e na AMBIMA

4. A presente Emissdo estd automaticamente dlspensada de reg}stro de dlstrlbu1gao

Arquivamento na JUCERJA e Publicacdo da Ata da AGE

4
6. A atada AGE sera arquivada na JUCERJA e serd publicada no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no Jornal “Didrio Mercantil”, nos termos do artigo 289 da iei das- .

Sociedades por Acoes. e N
Registro da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia =

7. Apresente Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA -
nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Aces e nos ccmpetentes ------

Cartérios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e dn Rio de

Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro.

7.1. A assinatura e registro dos Contratos de Garantia junto aos Cartorios
Registro de Titutos e Documentos competentes e a conseqliente constituic
das garantias objeto dos referidos instrumentos, s&o condicdes para
realizacdo da Emisséo.

A& @ Wewp- "



Registro para Distribuicdo e Negociacio

8.  As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado priméario no SD—
Mddulo de Distribuicio de Titulos sendo as Debéntures liquidadas através da CETIP; e
(i) para negociacdo no mercado secundario por meio do SND - Mddulo Nacional de
Debéntures; sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas eletronicamente pela CETIP.

8.1. Caso os Debenturistas venham a solicitar a retirada das Debéntures da
custddia do SND da CETIP, o registro serda realizado pela Instituicio
Depositéria.

9. As Debéntures sao destinadas apenas a Investidores Qualificados.

9.1. Em atendimento ao que dispde a Instrugao CVM n. 476 ‘

Qualificados e subscritos ou adqmridos por, no maximo, 20 (vmte) Investidores
Qualificados.

9.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas & vista pelos Investidores
Qualificados que no ato da subscrigdo deverdo assinar o boletim de subscrigéo
das Debéntures (“Boletim de Subscricdo”) pelo qual atestardo, por: escrito,

entre outras, que estio cientes que: ST
i.a Oferta ndo foi registrada na CVM; e, e .

ii.as Debéntures ofertadas estdo sujeitas as restricdes de negoc1acao prewstas
na Instrucdo CVM n.° 476, T L.

10. A Oferta sera encerrada quando (i) da subscri¢do e integralizacio da totalidade das
Debéntures pelos Investidores Qualificados, ou (ii) da subscricdo e integralizacao parcial
das Debéntures, a exclusivo critério do Coordenador.

10.1.  Em conformidade com o artigo 8°da Instruciio CVM n.° 476 o encerramento da
Oferta devera ser informado pelo Coordenador & CVM, no prazo de 5 (cinco)

L 9 yers



11.

CONEM
/ »

4.°RTD :
dias, contados do seu encerramento, devendo a referida comi ?Ecagéo ser >

n.® 476.

10.2. Caso a Oferta néo seja encerrada dentro de 6 (seis) meses da data de seu
inicio, o Coordenador devera realizar a comunicagio prevista na clausula 10.1.

acima com os dados disponiveis & época, complementando-o semestralmente
até o seu encerramento. Qisifs de

As Debéntures da presente Emissao, ofertadas nos termos da Oferta, s _'
ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliari _
decorridos 90 (noventa) dias da data de subscrigio ou aquisicio das .1@ M’_“M ’
Investidores Qualificados. 8 duridt

™ /_;' ‘d
/S
A
i’

11.1. As Debéntures da presente Oferta somente poderio ser neociadas entre

Investidores Qualificados, a menos que a Emissora obtenha o registro de oferta
publica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei n.° 6.385, de
1976, e da Instrugéio CVM n.° 400 e apresente prospecto da Oferta 3 CYM, nos
termos da regulamentagéo aplicvel.

11.2, Observado a clausula 11.1. acima, as Debéntures poderdo ser negociadas nos ...

mercados de balcao organizado e n&o organizado, devendo a Emisscr:ajéﬁmprir-:j_“_ B
o disposto no Artigo 17 da Instrugdo CVM n.° 476. e

CAPITULO IV - INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E DESTINACAO DOS RECURSGS -

Objeto Social e Geracéo de Receitas da Emissora S

12.

A Emissora tem como objeto social, exclusivamente, a realizacdo das seguint
atividades: (i) construcdo e operacionalizagdo de Planta de Cogeracio de energi
elétrica a partir do bagaco de cana-de-agicar; (ii) geraco e comercializacdo de energia
elétrica e seus subprodutos, por conta prépria ou por conta de terceiros; (iii)
desenvolvimento de Projeto de MDL.

M= g
%?ﬁ- 16



13.

Destinacdo de Recursos

14.

12.1.

4.°RTD
A Emissora é uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE, cons @ida em 16
de outubro de 2009 para fins da presente Emissdo, sendo subsidii f%'@lyegral o

ane\ e
da Controladora, que neste ato, concorda integralmente com os térmes—e~

condi¢des da presente Emissao,

A Emissora terd como receitas aquelas relacionadas: (i) a venda de energia elétrica

decorrente da cogeracdo baseada no aproveitamento de bagaco de cana-de-aclicar,

tanto para a Portopar, empresa pertencente ao seu grupo econdmico, quanto para

13.1.

13.2.

13.3.

13.4,

Cégéf’ s ’}Wc f?p" .1:9
O bagaco de cana-de-aclicar sera cedido pela Portopar a Emisggf %%9@ ?_:}
Uma vez que o bagaco é um residuo industrial indesejado ‘th ;, de /f"’i/’
producdo de alcool desenvolvida pela Portopar, sendo utilizado X& i 3. qutigglf i,
insumo para a cogeracdo de energia elétrica a ser desenvolvida pela 2 E;b_l’:ﬁ«;’/

Em contrapartida, a Emissora cedera a Portopar, sem 6nus, o v’éor d’agua,
uma vez que o mesmo é um subproduto da atividade de cogeracdo de energia
elétrica a ser desenvolvida pela Emissora, o qual ndo possuira valor comercial
para a Emissora.

As cessbes previstas nos itens 13.1. e 13.2. acima serdio disciplinadas em
instrumento autdnomo celebrado entre a Emissora e a Portopar. e

Previamente ao inicio das atividades da Planta de Cogeragéo e do -
fornecimento de energia, a Controladora devera tomar todas as medldas
cabiveis para a transferéncia para a Emissora da outorga concedida_por-meio’

da Resolucdo Autorizativa n.° 2.249, credenciando dessa forma a Emissora”
como PIE junto a ANEEL. Adicionalmente, a Emissora devera ‘possuir as,

-

¥

autorizacdes e licencas necessérias, incluindo, mas ndo se limitando, & U
LO.

Os recursos captados por meio da Emissiio e mantidos na Conta Vinculada - Colocacéo

serao destinados (i) a aquisicio de equipamentos necessdrios & instalacio e

Ji— g

iy



15.

16.

AABEMD
s €
P\

' O
RT‘
funcionamento da Planta de Cogeracio; (if) a realizacio de obras civis efoconstrur;ao a?

para instalacdo da Planta de Cogeracéo; (iii) s despesas operacionais da’ ra‘e\{o /
anevtS

(iv) aos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo, conforme prev1
Cronograma Fisico-Financeiro e/ou nos respectivos contratos de prestacao de servicos
celebrados no ambito desta Emissao.

Todas as movimentac¢ées da Conta Vinculada - Colocagao serdo realizadas pelo Deutsche
Bank, sob as orientacdes do Agente Fiducidrio, e desde que respeitado o disposto na
clausula 14 acima. Neste sentido, o Agente Fiducidrio autorizard o Deutsche Bank a
efetuar as liberagbes da Conta Vinculada - Colocagdo com base no Crono

Financeiro e nos relatérios mensais recebidos do Agente de Obras, confor

15.1.  Para fins do quanto previsto nesta clausula, a Emissora, nestg

movimentacao da Conta Vmculada Colocagao dando ordns para o débito

dos valores necessarios aos pagamentos mencionados na cla s;ﬂé 14 acima,

Conforme previsto no Instrumento Particular de Contratacdo de Servicos de
Monitoramento de Obras, firmado em 3 de maio de 2010, entre a Emissora e o Agente

de Obras, as obras de construcdo da Planta de Cogeragéo serdo vistoriadas de-acordo-
com o planejamento da obra pelo Agente de Obras, que serd responsaval - cpela.” -
fiscalizacdo da utilizacdo dos recursos e pela elaboracdo de relatérios periddicos, a ----_
serem desenvolvidos de acordo com os termos previstos no referido 1nstrumento '
contendo a evolucédo das obras da Planta de Cogeracéo em relacio ao Cronograma }
Fisico-Financeiro, os quais dever&o ser validados pelo Agente Fiducidrio, de acordo com -
o disposto no Contrato de Depésito Vinculado, para a continuagéo da hberagao dos’ .
recursos da Conta Vinculada - Colocagao. A validagdo por parte do Agente Fiducirio se - -
dara pela verificacio no relatério emitido pelo Agente de Obras que as etapas prevista

no Cronograma Fisico-Financeiro constam como cumpridas.

16.1. Desde que cumpridas as fases anteriores, conforme atestado pelo Agente d
Obras nos relatérios periddicos, a Emissora solicitard ao Agente Fiduciari
nova liberacdo de recursos com a expectativa de gastos para os 30 (trinta) dias

AX’M/ & « lZho-



clausula 14 acima.

16.2. Exceto pelos recursos provenientes da primeira liberagio, novos desembolsos
dependem da comprovacdo pela Emissora através do relatério emitido pelo
Agente de Obras da aplicacdo de no minimo 90% (noventa por cento) dos
recursos anteriormente liberados nos gastos previstos nas respectivas
solicitacoes de desembolso.

16.3. Caso ocorra saldo na Conta Vinculada - Colocagdo, apds a conclusio do
Cronograma Fisico-Financeiro e o inicio da operagéo da Planta de ¢

a favor da Emissora.
CAPITULO V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
NOmero da Emissio

17. A presente Escritura de Emisséo contempla a 1* (primeira) Emissdo de Debéntures da
Emissora.

Valor Total da Emissio -

2

18. O valor total da Emissdo sera de RS 66.000.000,00 (sessenta e seis mithdes de reais) na_~ -~
Data de Emissdo, observado ¢ disposto no item 18.1 abaixo.

18.1. De acordo com as condicbes de mercado e da demanda, pelos Investidores, "~ " '-
para aquisicdo das Debéntures, a época da realizacdo da colocagao das -
Debéntures, a Emissdo podera ser aumentada por Lote Suptementar; 2 \ critério. -
do Coordenador Lider, em comum acorde com a Emissora, em montante
equivalente a até 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissao, na Dat
da Emissdo. Sem prejuizo do disposto nos itens 18.1.1. e 18.1.2. abaix
quaisquer Debéntures chjeto de Lote Suplementar serdo colocadas observad
os procedimentos aplicaveis as demais Debéntures objeto da Emissao.

o @
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by}
;8 Coardenadgr
Lider decida exercer a op¢do por Lote Suple @tar deverd Q—
1%91‘51 n?g.tf
sentido, a qual decidird, em comum acordo com o Coordenad: er,
sobre a conveniéncia da 0pcao pelo Lote Suplementar. As Debéntures
objeto de Lote Suplementar serio colocadas sob regime de melhores
esfor¢os de subscricao.

AN
% >

18.1.1.Conforme estipulado no Contrato de Distribuicédo, ca

Y

previamente enviar comumcag:ao por escrito, a

18.1.2.Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar, a Diretoria da
Emissora ratificard tal procedimento e a presente Escritura de Emissiao
serd aditada.

Numero de Séries

19. A Emissdo sera realizada em série {nica,

m\_ffi’:né 2Q e

RS
RN
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————

Quantidade de Debéntures

20. Serdo emitidas 6.600 (seis mil e seiscentas) Debéntures no ambito da Emissgo.

Limite da Emissdo

21. 0 valor total da Emissao, conforme previsto na clausula 18 acima, atende aos-li; mites-
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, visto que o valor total das
garantias reais constituidas em favor dos Debenturistas é de RS 121.772. 594,00 (cento e- :
vinte e um mithdes, setecentos e setenta e dois mil, quinhentos e noventa e quatro.
reais), sendo portanto correspondente a 185% {(cento e oitenta e cinco por cento) do™ " -

Valor Total da Emissao. : el

21.1. O valor apurado na clausuta 21 acima refere-se somente ao valor da
garantia constante no Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios, sendo

esta garantia suficiente para o atendimento aos limites previstos no artigo 60 d
Lei das Sociedades por Acdes. Em fungdo disto, o vator das demais garantia
listadas na clausula 55 abaixo nao foi apurado a época da Emissdo, sendo certd

W@ _
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Debenturistas tém ciéncia dos fatores de riscos listados na clausula 111 abaixo.

Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

22. O Banco Mandatario da Emissdo e Instituicio Depositaria das Debéntures é o Banco
Bradesco S.A., conforme definido acima.

22.1. Os contratos de prestacio de servicos firmados entre a Emissora e o Banco
Mandatario e Instituicdo Depositaria ficardo & disposicao dos Debenturistas na

sede da Emissora.

Colocacgdo

23.  As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instruca
Data de Emissdo das Debéntures

24. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera a data da Srimeira’ o
subscricdo e integralizacéo realizada por qualquer Investidor Qualificado. LT

Valor Nominal Unitario das Debéntures

25. O Valor Nominal Unitério das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$__10.QO0,00’;‘ e

(dez mil reais), sendo respeitado a aplicacdo minima definida pelo artigo- 4°, 1, da -

Instrucdo CVM n.° 476, e

Forma

26. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem emissdo

Oy

cautelas ou certificados.

¢



Conversibilidade

\ o
27.  As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agcoes de emissdo da Emissoka?

Comprovagao de Titularidade

28. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo

extrato de conta de depdsito emitido pela Instituicao Depositaria. Adicionalmente, para

as Debéntures custodiadas no SND, sera reconhecido igualmente como comprovante de
titularidade o extrato em nome do titular da Deb&nture emitido pela CETIP.

Espécie

29.  As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

Preco de Subscricdo e de Integralizagio

30. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data de sua efetiva subscricéo e integralizagdo, de acordo com as
férmulas abaixo.

30.1. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado para fins de-
preco de subscrico, resgate antecipado ou amortizacdo extraordinaria, desde a_ "

Data da Emissdo, pela variacio do IGP-M/FGV (“Valor Nominal~ Umtarroj'r
Atualizado”), sendo o produto dessa atualizacdo incorporado & -‘este.

automaticamente, segundo a seguinte férmula:
VNa = VNe x C Sl s
Onde:

VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, se
arredondamento;

o




VNe = Valor Nominal Unitario da Data da Emissio ou saldo do Valor Nomi a}]Uniflc'u?itBTD
da Debénture, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondar to;

C = Fator acumulado das variagcbes mensais dos indices utilizados, apurado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dup
n NI dut

C —_— _._—i—
()

Onde:

n = nGmero total de indices considerados na atualizacao do ativ
inteiro;

Q

Y
b
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L A e
e . "“‘”’“'-ei\.\» e
S ,j\_“\ 7
““"'\-.-....-.-a-/

Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a

atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo.

Apés a data de aniversario, valor do niimero-indice do més de atualizaco;

Ni.1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o nimero de Dias Uteis da Data da Emissao ou da Ultima data de aniversario ..

até a data do célculo, limitado ao nimero total de dias (teis de vig3acia do ~

dut = é o nimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Emissdio ou (ltima.data de. .

aniversario e a préxima data de aniversario, sendo “dut” um numero inféiro.

Para os efeitos das definicdes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia

(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més néo seja dia (til, prorroga-se a data pa
o primeiro dia Gtil subsequente.

K




O namero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-4
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo 6rgao responsév Nole
célculo,

A aplicacao do IGP-M/FGV serd realizada anuatmente, ou no menor periodo
permitido pela legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a
Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Caso, na data de atualizacdo, o nimero-indice do més a ser

célculo de atualizagdo ndo esteja disponivel, serd utilizada a 1?

do indice de pregos disponivel para calculo da variacio deste me$

il AT A
QiAo

apuracao dos valores devidos em razdo das Debéntures, a variacio dg’ Indice
de Precos ac Consumidor publicado pela Fundacdo Getilio Vargas _PC/ FGY)
ou, na sua falta, a variacdo do seu substituto legal, ndo sendo devidas
quaisquer compensacies entre as Partes em razdo da diferenca existente
entre os indices utilizados.

30.2. Juros Remuneratdrios:

O calculo dos Juros Remuneratérios serd efetuado em conjunto com a Atualizacao Monetaria-

conforme abaixo: IR

J = {VNa K[-Faiarfur&s-lﬁ e

Onde:

J = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final de cada periodo de
capitalizacéo, calculado com é (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, s&
arredondamento;

L. @
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FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com ¢ {nove) casas da
arredondamento;

1+t (n/252)
Fator de Juros = ( xa )
100

Onde:
Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa; e,

n = Nimero de dias (teis entre a Data de Emisséo e a data atual, séd
nimero inteiro.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

31. O prazo de vigéncia das Debéntures se iniciara na Data de Emissio e se encerrard em 1°
de dezembro de 2018, sendo esta a Data de Vencimento das Debéntures.

Calculo do Saldo Devedor com Atualizagdo Monetaria, Juros e Amortizacao

32. A partir da Data de Emissio, as Debéntures fardo jus a seguinte Remuneracio
(“Remuneracdo”) composta pela atualizacdo monetdria, conforme abaixo celculada, T
(“Atualizacdo Monetaria”) e Juros Remuneratdrios. - - -

Atualizacdo Monetaria L

33, As Debéntures contario com atualizacdo monetdria desde a Data da Emisséo, iﬁ}:idente .
sobre cada Parcela de Amortizacdo (PA), de acordo com o quadro abaixo, pela variaci

do IGP-M/FGV (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), sendo o produto dessa atualizaca
incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte formuta:

e

PAAN= PAN x C
P i
-



Onde:

Onde:

PAAN = Parcela de Amortizacao Atualizada de ordem N, calculada com 6 (51 ycasas—"
decimais, sem arredondamento;

PAN = Parcela de Amortizacio de ordem N, calculada com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

N = Numero inteiro relativo a cada Parceta de Amortizagio em questao;
N=1,2,3,4,5,6¢7; e,

C = Fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados, |
(oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

"

#
st 7 /’
fs’é“-.%, ) P
rif
s

i
i

dup
C= n NIk dut
NI,

k=3

n = nlmero total de indices considerados na atualizacio do ativo, sendo n uri atumero. "

inteiro; e

Nlx = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacio, caso a - -
atualizagao seja em data anterior ou na prépria data de aniversario.do ztivo. . -
Apbs a data de aniversério, valor do niimero-indice do més de atualizagis;_ SRR

Nl.1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o nlimero de Dias Uteis da Data da Emissao ou da dltima data de aniversar
até a data de atualizacdo, sendo “dup” um niimero inteiro; e,

i




aniversario e a proxima data de aniversario, sendo “dut” um namero inteiro,

Para os efeitos das definigdes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia 1°
{primeiro) de cada més, Caso o dia 1° de cada més nio seja dia (til, prorroga-se a data para
o primeiro dia Util subsequente.

33.1. O nimero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-s j
Qs

eﬁ cu o 0.9

nimero de casas decimais daquele divulgado pelo 6rgdo responsavel por;

33.2. A aplicagdo do IGP-M/FGV sera realizada anualmente, ou no %j }% ;
permitido pela legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de aJ §I ! fora /,"jgf:l‘;’
de Emissdo ou qualquer outra formatidade. Caso, na data de atuallzaca g?rgf)/f :
indice do mé&s a ser utilizado no célculo de atualizacdo ndo esteja dispg TSETA

utilizada a dltima variagéo do indice de precos disponivel para calculo d

A variacao
deste més,

33.3. Nas hipdteses de restricio de uso, auséncia de publicagdo, suspensdo do
calculo ou extingdo do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuracao

dos valores devidos em razdo das Debéntures, a variaciio do indice de Precos ao_ -
Consumidor publicado pela Fundagdo Getilio Vargas (IPC/FGV) ou, na sgal!fa[ta, a_ii.-.j
variacao do seu substituto legal, nao sendo devidas quaisquer compensacées entre as o
Partes em razdo da diferenca existente entre os indices utilizados. .- '

Periodicidade de Pagamento da Atualizacio Monetaria N L
34, A Atualizacdo Monetaria de cada parcela de amortizacéo das Debéntures serd paga -~
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizacdo em questdo, conforme deflmdo? :
na tabela da clausula 37 abaixo, apds o término do Periodo de Caréncia a partir da Da
da Emisséo, razdo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrera em 1° de dezembro
2012 e o Ultimo em 1° de dezembro de 2018.

Juros Remuneratérios




Q

. - . . 4.° RT A
35. O calculo dos Juros Remuneratérios sera efetuado em conjunto coLn;\'a Atualtzac;la:)o ({3

"~

Monetaria conforme abaixo: o% ;
Jane\Ss

J = {PAAN * (Fator Juros - 1)}

Onde:

sem arredondamento;
PAAN = Conforme definido na cliusula 33 acima;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas ¢
arredondamento;

(n/252) V4
Fator de Juros = {( 1+1axa )
100

Onde:

Taxa = 10,00 taxa de juros anuat fixa; e,

n = Ndmero de dias Uteis entre a Data de Emissio e a data atual, sendo-“n” um -
numero inteiro. '

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios T

36. Os Juros Remuneratérios de cada parcela de amortizacdo das Debéntures sef"z"iédpagos
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizacdo Atualizada em questdo,
conforme definido na tabela da clausula 37 abaixo, apds o término do Periodo d

Caréncia, razao pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 1° de dezembro de
2012 e o dltimo em 1° de dezembro de 2018.

8
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Amortizacdo

37.

término do Periodo de Caréncia.Q 1° {primeiro) pagamento ocorrera em 1° de dezembro
de 2012 e o ultimo em 1° de dezembro de 2018 (“Parcela de Amortizac&o”). Em caso de

amortizacdo extraordinaria, os percentuais de amortizacdo e os valores das parcelas
abaixo relacionados seréo alterados de forma que os novos percentuais totali
do saldo do Valor Nominal Unitario.

10 0,
Q&g\si e
-bl P
&/

1/12/2012 7,69% 1 769,00

1/12/2013 22,38% 2 2.238,00
1/12/2014 19,07% 3 1.907,00
1/12/2015 16,18% 4 1.618,00
1/12/2016 13,66% 5 1.366,00
171272017 11,46% 6 1.146,00
1/12/2018 9,56% 7 956,00

Aquisicdo Facultativa

38.

Caso haja disponibilidade de venda no mercado secundério, a Emissora podera, a

qualquer tempo, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures em Circulagio; por - -

preco ajustado entre a Emissora e o vendedor, o qual nao podera ser superior ac Valor .
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo, acrescido ‘dos Juros. =~

Remuneratdrios, conforme a clausula 30 supra, calculado pro rata temporis,'ouseFvadow:“ -
o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes.

39.1  As Debéntures objeto do procedimento descrito na clausula 39 acima poders

ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novament
colocadas no mercado.

Al

@,

e
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Resgate Antecipado Total

39.

40.

M,

apos deliberacdo da AGE, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
em Circulagdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. Nao

sera permitido o regaste parcial das Debéntures em Circulac&o.

2l
= A
saldo acrescido dos Juros Remuneratorios capitalizados até a (data ﬂﬁ' o€
~
pagamento, de acordo com as formulas previstas na clausula 30 suprjé (1Y Bagaipe

(“Prémio de Reembolso™).

41.1. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serfo
canceladas pela Emissora.

O resgate antecipado resuitante do direito previsto na clausula 40 acima somente
podera ocorrer mediante Comunicacio de Resgate, enviada pela Emissora, com Fauxilio .-
operacional do Agente Fiduciario, aos Debenturistas, com no minimo 30 (trint:éj 7—&1‘@5 de-
antecedéncia da Data de Resgate Antecipado. A Data de Resgate Antecipado deveré ser
obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser comumcada com pelo 7

menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

42.1. Na Comunicacdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antec:Ipado
{ii} a men¢do de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de "esgatev .> L
antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e ainda nao pagos
até a Data de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis, de acordo
com as férmulas previstas na clausula 30 supra (iii} o valor do Prémio de
Reembolso; e (iv) quaisquer outras informacBes necessarias a
operacionalizacao do resgate antecipado.

U{;—Pﬁ 30



42.2. A Comunicacdo de Resgate devera ser publicada na forma
Debenturistas no jornal “Diario Mercantil”, conforme previsto na
abaixo.

Amortizacdo Extraordinaria

43,

44,

45,

A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e nas Datas da Amortizacao,
apos deliberacdo da AGE, promover a amortizacdo extraordinaria, parcial, ¢z

Unitario ou saldo do valor nominal.

43.1. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario com no minimo
de antecedéncia da amortizacdo extraordinaria acerca da

Quando da amortizagéo extraordinaria, havera, além do pagamento integral da parcela

do saldo devedor das Debéntures referente a amortizacao, incluindo a parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou a parcela do seu saldo acrescido dos

Juros Remuneratorios capitalizados até a data de efetivo pagamento, de acordo com as
formulas previstas na clausula 30, o pagamento de 1% (um por cento) de multa sobre a
parcela do saldo devedor das Deb&ntures a ser amortizado. - R

44.1. A amortizacdo extraordindria parcial, alcancard proporcionalmente todas as -. .-

Debéntures em Circulagéo. - Il

A amortizago extraordindria resultante do direito previsto na clausula 43 acima -

somente podera ocorrer mediante Comunicacdo de Amortizacdo, enviada pela
Emissora, com o auxilio operacional do Agente Fiduciario, aos Debenturistasv; comno T
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da amortizacdo extraordinaria. A data da
amortizagao extraordinaria devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP
dever ser comunicada com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

45.1. Na Comunicacdo de Amortizacdo devera constar: (i) a Datas de Amortizacéo

extraordinaria; (ii} o percentual de amortizacéo, e a mencéo do valor a ser pago;

g SO 4




Ry

e (iii) quaisquer outras informagbes necessdrias & operaclpRalizacio da

amortizacao extraordinaria. L Jan e"\‘ Py
45.2. A Comunicacdo de Amortizacdo deverd ser publicada na forma de Aviso aos
Debenturistas no jornal “Diario Mercantil”, conforme previsto na clausula 52
abaixo,

Prémio de Participacéo

46.  Adicionalmente a Remuneracao, as Debéntures fardo jus ao Prémio de Partieirap,

observada a seguinte formuta:

PpD = Prémio de Participagéo / NDC.

Sendo:

PpD = Prémio de Participagao por Debénture;

Prémio de Participagéo = Correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) da
Receita Ajustada da Emissora; e, Sl

NDC = Numero de Debéntures em Circulacio.

Exclusivamente para fins do calculo do Prémio de Participacdo, a-Recait R
Ajustada seré obtida através da seguinte féormula:

Receita Ajustada = Q * P * Ptax.

Sendo;

ipr -



46.2.

46.3.

46.4.

Q = Quantidade de RCEs periodicamente emitidas e disponiveis
o integral resgate das Debéntures;

P = Cotacéo de fechamento de cada RCE no dia imediatamente anterior, em
que houver cotagdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do
Prémio de Participacdo de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de

S _/

O Agente de Cilculo é a empresa responsavel pelo desenvolv' i
Projeto de MDL e sera responsavel por informar ao Agente Fiduciér

(cinco) Dias Uteis, antes da data prevista do pagamento do Pré
Participacdo, o montante de RCEs emitidas e disponiveis para venda e a
cotacdo de fechamento de cada RCE no dia imediatamente anterior, em que
houver cotacdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do
Prémio de Participacdo de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de
balcdo de razoavel liquidez que negocie as RCEs, a critério do Agente de

Calculo.

O pagamento do Prémio de Participacdo ocorrera somente caso o /;“génté de
Calculo verifique que: (i) o Projeto de MDL tenha sido aceito no Canselho
Executivo do'MDL, sendo esta uma informagéo de dominio piiblico 5qde;ndo -

ser consultada através do site http://cdm.unfcec,int/index.html: e (i) as ..~

RCEs estejam efetivamente emitidas e disponiveis para venda, obser/adas as |-

exigéncias nacionais e internacionais aplicdveis. Neste momento a-Receitalf .
Ajustada estara plenamente caracterizada, permanecendo as RCEs bloqueadas
ate a data do pagamento do Prémio de Participacao.

Em caso de vencimento das Debéntures, resgate e amortizacio extraordinaria,
se existir RCEs emitidas e que ainda n&o foram objeto de célculo para o
pagamento de Prémio de Participacdo, o Prémio de Participacio relacionado &
essas RCEs, devera ser calculado e pago na data de vencimento das

A&&r/‘ @ ) | 4‘? 'Pfy 33



transcurse do prazo descrito na clausula 46.1 acima.

46.5. A Emissora devera informar a CETIP de qualquer evento de pagamento em até
3 (trés) Dias Uteis antes da ocorréncia do mesmo.

46.6. As negociacdes das Debéntures no mercado secundario nio devem levar em
conta o valor do Prémio de Reembolso, tendo em vista que o Valor Nominal
Unitario das Debéntures nao levara em conta o Prémio de Participacao, sendo
este devido apenas na forma prevista acima.
Repactuac¢do Programada

47.  As Debéntures néo serao objeto de repactuaciio programada.

Multa e Juros Moratérios

48.  Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quanti‘ v1da
aos Debenturistas, inclusive o Prémio de Participacao, os débitos em atraso, venCIdos e
nao pagos peta Emissora ficaréo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial (i} multa convencional, irredutivel e nao compensatoria; de 2% - o
{dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao m&s; .ambos -~
incidentes sobre as quantias em atraso, sem prejuizo da Remuneracdo das Debénturese - ---
do valor do Prémio de Participacdo previstos na presente Escritura de Emisséo, _——: -
inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado. -

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos : T

49. Sem prejuizo do disposto na clausula 48 acima, o ndo comparecimento d

Debenturistas para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacoe
pecuniarias devidas pela Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, nas data
previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado peta Emissora, nao
lhe dara direitc ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-the assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento,
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Forma e Local de Pagamento %\

50. As Debéntures serdo devidas e pagas pela Emissora através da CETIP ou
Mandatario conforme posi¢do de custédia do Debenturista.

50.1. Para as Debéntures depositadas na CETIP, todos os pagamentos devidos aos
Titulares das Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP por meio do Banco Mandatéario da presente Emissdo.
Caso, excepcionalmente, por qualquer motivo, os Titulares das Debéntures
nao estejam vinculados a esse sistema, os pagamentos serdo feitos por meio
do Banco Mandatario da presente Emissdo, na cidade de Sao Paulo

‘ 75, N
Prorrogacéo dos Prazos 2 5 }
 E Y M
_:é -“’?if‘?/iﬁ%’/]
: P Wi g, 37,
51.  Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualqiergbrigacio” ./
. , — s . FLEog Surint w7
pela Emissora até o 1° (primeiro} Dia Util subsequente, caso o vencimentg cg a-co

um dia que ndo seja Dia Util, conforme definido anteriormente, sem que #aja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos.

Comunicagao .

52.  As comunicagdes aos interesses dos Debenturistas, dever&o ser publicados na forma de . .-
Aviso aos Debenturistas no jornal “Diario Mercantil”. -

Publicidade

53. Todos os atos, decisdes relevantes e convocagdes a serem efetuados decorrentes de:

Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
critério razoavel da Emissora em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverdo sety)
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal “Diario Mercantil” e no

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Imunidade de Debenturistas
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54.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen éributéria,

este devera encaminhar ao Banco Mandatéric e & Emissora, no prazo mi ‘ o'glg JB°
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seu pagamento os valores devidos nos

termos da legislacdo tributaria em vigor.

Garantias

55.

-
NGNS 4
PR

As Debéntures farao jus as seguintes Garantias:

Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras Avencas, que serd devidamente registrado
nos Cartérios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio
de Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro;

b) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios obtidos pela Controladora com a
comercializa¢@o de energia elétrica atraves de instrumentos particulares de venda e .-
compra de energia elétrica, os chamados “PPA - Power Purchase Agreemgni;}’i,f por -----
meio do Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditérios em Garantia e
Outras Avengas, que sera devidamente registrado nos Cartérios de 'I'-_iz_iulos e
Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio de Janeirc, ambas

localizadas no Estado do Rio de Janeiro; R

c) Cessao Fiduciaria da expectativa das RCEs a serem geradas pela Emissora-com "~ -
o desenvolvimento de determinado Projeto de MDL, que proporcionam a geféééo de "
RCEs, dentro do MDL, no ambito do Protocolo de Quioto, por meio do Instrumen
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Relativos as Reducbes Certificadas

Emissdes - RCEs em Garantia e Qutras Avengas, que sera devidamente registrado n
Cartérios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio d

Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro; e

S —



Fianca

56.

57.

subsequentes.

de Debenturistas, conceda um Periodo de Cura.

oy

A RTD
a ’}f‘- &
d) Cessdo Fiduciaria da Conta Vinculada - Colocacdo conforme diSppStO nesta -
Escritura de Emissdo e da Conta Vinculada - Direitos Creditdrios nos termo?«p ?s%(

na Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios.

55.1. Todas as garantias mencionadas na cldusula 55 acima foram prestadas em
conformidade com a Resolugdo n.® 389 da ANEEL, observado que, a eventual
execucdo das referidas garantias nao poderd comprometer a continuidade da
geracao de energia elétrica, devendo, ainda, constar dos eventuais contratos
a expressa renlncia dos agentes financiadores a qualquer agéo ou direito
contra a ANEEL ou o poder concedente.

A presente Fianca sera valida até o fiel e completo cumprimento da totalidade das .- _
Obrigacdes Garantidas, mesmo na hipdtese de, por qualquer motivo, o ven:@mgnto, ‘ e
total ou parcial, de quaisquer Obrigacdes Garantidas serem estendidas para ciéboi:i dos
prazos pactuados na presente Escritura de Emisséo, ou ainda, caso o Agente Fidiciario, =
em conformidade com a deliberacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral -

57.1. A responsabilidade dos Fiadores inicia-se na presente data e abrange‘iudas e ~ *
quaisquer Obrigacdes Garantidas que, nos termos dos Documentos da
Operacéo, torne-se exigivel, mesmo que antecipadamente durante o Periodo
de Caréncia, em caso de vencimento antecipado das Debéntures e durante 0

Periodo de Cura.

57.2. Os Fiadores declaram ter se informado sobre os riscos decorrentes
prestacdo da presente garantia fidejusséria e ter aceitado tais riscos.

M- @ — Wore




57.3. As obrigacdes dos Fiadores decorrentes desta Fianca néo ser O
qualquer direito dos Fiadores contra a Emissora.

57.4. Os Fiadores responderdo até o montante necessario para o pagamento de
todas as Obrigacdes Garantidas.

57.5. Os Fiadores deverao cumprir todas as suas obrigacdes decorrentes desta
Fianca no Brasil, em moeda corrente nacional, liquidos de quaisquer despesas,
taxas, impostos, reten¢bes ou responsabilidades, acrescidos dos encargos e
despesas incidentes, no primeiro dia (til seguinte ao recebimento de simptles
notificacdo, informando o valor a ser pago pelos Fiadores, sobre o qual

incidirao juros, Atualizacdo Monetdria, multas e encargos W@\\
. . _— . N s it
previstos nesta Escritura de Emissdo para as Obrigacdes Gars 2 =)

total e final pagamento desses valores,

57.6. Uma ou mais agdes em separado poderdo ser propostas co
para execucdo da presente Fianga.

57.7. Os Fiadores renunciam expressamente aos direitos e prerrogativas que lhe
conferem os artigos 827, 829, 835, 837 e 838, todos do Cédigo Civil 2595 do .
Codigo de Processo Civil. e SR

57.8. E vedado aos Fiadores exonerarem-se da Fianca ora prestada, inclus;\'e nos -
casos expressamente previstos no artigo 838 do Cédigo Civil.

57.9. Tendo em vista que a presente Emissdo conta com garantia fidejtjs-sér'ila a

presente Escritura serda levada a registro pela Emissora em Carfono de

Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes no prazo de 20 (vinte) g
dias a contar da data de sua celebracdo. Apds referido registro, a Emissor;
devera encaminhar uma via original da Escritura devidamente registrada pa

o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
referido registro.

Fianca Bancaria
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38.

sera obrigatdria se nas Datas de Verificacdo, conforme definido acima, ndo for

alcancada a seguinte relacio:

EBTIDA > 1,5 (um virgula cinco) vezes o Servico da Divida

Sendo certo que se considerara:

conforme as Oltimas demonstracdes financeiras da Emissora anteriores a ¢
Verificacao; e,

semestres subsequentes a cada Data de Verificagdo, exceto quaisquer atualizacdes
monetarias.

58.1. O calculo dos indicadores acima serd feito com base nas informacgodes
trimestrais relacionadas ao periodo de 3 (trés) meses imediatamente anterior.
Caso a Emissora ndo disponibilize ao Agente Fiduciario tais infor ymacdes -

trimestrais necessarias para a verificacio do atendimento ao dispostn na.

clausula 58 acima, a Emissora ficara desde ja obrigada a constituir a Fianca ----

Bancaria no valor minimo de 10% (dez por cento) do valor do saldo i&evedor e

das Debéntures, sem prejuizo do vencimento antecipado na forma prevista na
alinea xviii da clausula 60 abaixo. R

Cessdo Fiduciaria Conta Vinculada - Colocagao . - <L

59. Em garantia do cumprimento de todas as Obrigagées Garantidas, neste ato, a Emissor
cede fiduciariamente ao Agente Fiduciario todos e quaisquer recursos mantidos ou que
venham a ser mantidos na Conta Vinculada - Colocaco.

-~
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59.1. O cumprimento parcial das Obrigagées Garantidas nao impor ngwneracao 2
correspondente da presente cessao fiduciaria. N Y&neii0

59.2. Os valores referentes a Oferta Restrita, recebidos diretamente dos
investidores na Conta Vinculada - Colocacio, serdo considerados de
titularidade  do Agente Fiduciario, ndo integrando o patriménio da Emissora
para efeitos legais.

59.3. Todas as movimentagdes da Conta Vinculada - Colocacéo serdo n

el
et

"
3

TR
& R
Ty

. _jsi~r "r."

qualidade de prestador de servigos, sob as orientacdes exclusivas é@,ggj;eogge i
. SEmv iyl kY -~
ot

Vinculada - Colocagdo para pagamento dos valores previstos (nica e
exclusivamente no Cronograma Fisico-Financeiro. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio autorizard o Deutsche Bank a efetuar as liberacdes da Conta
Vinculada - Colocacdo em conformidade com os relatérios mensais recebidos
do Agente de Qbras.

59.4. Caso a Conta Vinculada - Colocacéo venha a ser objeto de qualquer ato de
apreensao judicial ou extrajudicial, como penhora, arresto, sequestro,

irrevogavel e irretratével, que transfira os recursos correspondentes aos

L

valores indisponiveis para outra conta corrente, de titularidade do- Agente
Fiduciario, a ser oportunamente indicada. Lol §

59.5. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vancimento ™ .. .. .

Antecipado, os recursos depositados na Conta Vinculada - €olocacdo, - -
deduzidas eventuais despesas previstas no Contrato de Depdsito Vinculad
serdo utilizados pelo Deutsche Bank, sob as orientacées do Agente Fiduciari
para pagamento das ObrigacGes Garantidas vencidas, nos termos do artigo 1

§ 1°, da Lein® 9.514/1997.

Vencimento Antecipado
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60.

amortizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios definidos na clausula

36 e multa prevista na clausula 48, devido até a data do efetivo pagamento, e do
Prémio de Reembolso ambos calculados de forma pro rata temporis, além dos demais
encargos devidos nos termas desta Escritura de Emissdo, mediante entrega a Emi

N . _— o ZnE Bogas
de comunicac@o por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos segun}t_’ié\ 108, 1,
i

sendo cada um, um Evento de Vencimento Antecipado: ﬁ@

L

£

3
i descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacd 2\
relacionadas as Debéntures, ndo sanadas em 5 (cinco) Dias Uteid\co
data do descumprimento: '

ii. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou
por. seus acionistas controladores, das Premissas Técnicas ou de qualquer
obrigacdo nao pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nos
Documentos da Opera¢do e/ou na legistacdo em vigor aplicavel, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias da comunicagéo do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer

terceiro a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao -

se aplica as obrigacdes para as quais terha sido estipulado prazo espscivico; -~~~
iii. nado obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo das .
autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para -0 fejular

exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de-- -~
suas controladas e/ou por seus acionistas controladores, exceto se, “dentro do .. ...
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacdo,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia d
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades
Emissora e/ou das suas controladas e/ou de seus acionistas controladores a

a renovacgao ou obtencéo da referida licenca ou autorizacio;

=
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Emissora nos Documentos da Operagéo;

v, pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial,
formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer
de seus acionistas controladores;

vi. extingao, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissor.

vii.

esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes esta &ecl‘da,)s;*gao“s -

S
Documentos da Operagéo, ressalvado, entretanto, o pagamento do divi déndo

minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

viii, transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por A¢des; - -

ix.  ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em ) : ~
julgado contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou-dos seus
acionistas controladores, em valor unitério ou agregado superior'a RS -
500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu contra-valor em outras moedas, no -
prazo de até 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagame::atdf - .

X. realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, apds a data de registro
das Debéntures junto a CETIP, exceto se previamente autorizado p
Debenturistas que representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cent
das Debéntures em Circulagdo - Assembleia, em Assembleia Geral di
Debenturistas convocada para esse fim;

A Ty,
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Xi. inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisque

obrigacdes

~ |
e de suas Ly,
Efa{ ou{o’ ,

Yanel
internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$ 500-004.06—

financeiras a que estejam sujeitas a Emissora e/ou quald

controladas e/ou dos seus acionistas controladores, no merca

(quinhentos mil reais), reajustado pelos indices de remuneracéo da obrigacéo
financeira;

xii. protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas e/ou dos seus acionistas controladores em valor individual ou
agregado superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), por cujo pagamento
a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou seus acionistas
controladores sejam responsaveis, ainda que indiretamente, reajustado desde

Xiii. se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escr:tura\\éiEr]pssa@s\
deixarem de concorrer, no minimo, em condigcdes pari passu com as demals
dividas de mesma classe da Emissora, ressalvadas as obrigacées que gozem de
preferéncia por forca de disposigio legal ou assumidas com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou com a Agéncia de-Fomento -

do Estado do Rio de Janeiro - InvesteRio; PR R
xiv. transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cesséo a terceiros, . .
pela Emissora das obrigacées assumidas nos Documentos da Operacao, sem a )
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de-- -~

Debenturistas especialmente convocada para este fim; : T

XV. venda, cisdo, fusdo ou incorporacio da Emissora que resulte em alteraciio de
controte e/ou reducdo na classificagdo de risco (rating) atribuida & Emissora,
salvo se tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 75% (setenta
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo que estiverem presentes e
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observado o procedimento de convocacéo previsto abaixo;

M @ 4, YR,



Xvi. n&o observancia pela Emissora e/ou por qualquer de suas contrg
seus acionistas controladores de quaisquer das declaragbes e\@
indicadas nos Documentos da Operacio;

xvii. qualquer alteragdo ou modificacio do objeto social da Emissora;
xviii.  se ndo ocorrer a contratagéo da Fianga Bancéria em até 10 (dez) Dias Uteis
posteriores a Data de Verificagdo que constatou a necessidade da contratacao

da Fianca Bancaria;

XiX. se as obras de construgdo da Planta de Cogeracdo ndo se/j

Debéntures na Conta Vinculada - Colocagéo. A confirmacsio do® gq’@psme{gt‘g\
é‘ 5
do prazo para inicio da construcéo sera atestada por carta registrada” énwaz a

pela Emissora, assinada conjuntamente pelo Agente de Obras, enderecada ao
Agente Fiduciario, em até 5(cinco) dias da ocorréncia;

XX. se, por quaisquer mativos, as obras de construcao da Planta de Cogeracéo ndo
forem concluidas na data prevista no Cronograma Fisico-Financeiro;

xxi. se a Emissora deixar de apresentar a Certiddo Negativa de DebltOS“emltlda o
pelo INSS, referente as obras civis de construgdo da Planta de Cogerat;ao no - -:_
prazo de 1 (um) ano a contar da data prevista no Cronograma Fisico-
Financeiro para conclusio das referidas obras; ST “

xxii. se a construcdo da Planta de Cogeracdo ndo for averbada na fr‘e’sp’éttiva -
matricula em até 2 (dois) anos a contar da data prevista no Cronograma . -
Fisico-Financeiro para conclusao das referidas obras;

xxiii. na hipétese de as Garantias ndo estarem devidamente constituidas nos prazo
maximos estipulados nos respectivos instrumentos. Entendem-se por Garantia
devidamente constituidas, todos os procedimentos para que os documentos
estejam com as assinaturas das respectivas partes, bem como verificados os

L i «
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poderes dos representantes dessas partes, a obtencio d everz%:tgaﬁ.rg
aprovagdes societarias e anuéncias e a efetivaciio dos respecti 6;.,‘3reg1stros
junto aos Cartdrios de Titulos e Documentos, Cartérios de Registro

ou Juntas Comerciais, conforme o caso;

xxiv, se a presente Escritura de Emissao tiver a sua natureza questionada, ou seja
declarada nula, anulada, invalida ou ineficaz;

XXV, em caso de desapropriacdo total ou parcial da Area de Implantacéo, por
decisao administrativa ou judicial, ou em caso de imissdo do poder plblico
expropriante na posse direta da Area de implantacio;

Xxvi. se nado forem mantidos em dia os pagamentos de todos os trib{it
taxas, contribuicdes, lancados ou incidentes sobre a Area d plaijizt :
exceto se (i) notificada a pagar referidos débitos, realiza-lo n %\a;o/mo /!"a’/
de 30 (trinta) dias a contar do recebimento de notlflcagam\%qsﬁ Wq
exigibilidade dos referidos créditos estiver ou for suspensa nos termos do

artigo 151 do Cédigo Tributério Nacional;

xxvii. se, apds a conclusdo das obras de construcdo da Planta de Cogeracdo, a
Emissora nao a mantiver em perfeito estado de conservagdo, seguranca e
utilizacdo, ou realizar, sem o prévio e expresso consentimento dos-

Debenturistas, obras de demoligdo, altera¢do ou acréscimo, que@tm‘iquam S

substancialmente o valor ou capacidade da Planta de Cogeracéo; R

xxvii. se, por qualquer razdo, haja o abandono da Planta de Cogeracdo -pela’
Emissora; R

xxix.  se houver a deterioracio ou perecimento, total ou parcial, da -Planta de o~ -

Cogeracao;

XXX. se, por qualquer forma, as Garantias forem objeto de alienacdo, promessa de
alienag@o ou constituicdo de novos dnus;

I S &
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61.

62.

xXxi. se houver a deterioragdo ou perecimento, total ou parcial, de quk

ay y
bens ou direitos objeto das Garantias, ou caso esses se tornem initeis: él'@ﬁe‘\ig ‘
ou impréprios para garantir as Obrigacées Garantidas e nao venham a ser
substituidos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da data de comunicacao

recebida pela Emissora;

xxxii, se a Emissora prestar qualquer outra garantia, pessoal ou real, de qualquer
espécie, incluindo a alienagao fiduciaria de quaisquer de seus ativos;

Xxxiii. ndo apresentacaoc pela Emissora de copias dos instrumentos de contratacdo da
apélice de Seguro de Performance relativo a Planta de Cogeracap-

(trinta) Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso;

XXXiv. ndo apresentacio pela Emissora de cdpias dos instrumentos de ¥an
apélice de Seguro Patrimonial até 30 (trinta) Dias Uteis contac
Comissionamento;

XXXV, descumprimento de quaisquer clausulas listadas no Capitulo VI - Obrigacdes
Adicionais da Emissora, n&o sanadas em até 30 (trinta) dias; e,

XXXVi, se ocorrer uma Mudanca Material Adversa.

LR

Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Ant’ec‘ipado S
indicados nas alineas i, v, vi, viii, x, xvii, xxiv, xxv da clausula 60 acima, o vencimento ---
antecipado das Debéntures, seré automatico e independente de qualquer notificacdo a o
Emissora, sendo exigido o imediato pagamento mencionado no caput da clausaula 5C. “

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados r:.-és" “a"'li'neas L
i, ifl, iv, vii, ix, xi, xii, xiii, xiv, xv, xviii, xxiti, xxvii, xxviii, Xxix, Xxx, xxxi-e Xxxii da - -
clausula 60 acima, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas deverio, em até 5 {cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias
teis da data de convocacao, para deliberar acerca da declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas somente podera

determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das

I P



63.

64.

Debéntures por deliberacdo de titulares detentores de, no minimo, 75%
cinco por cento) das Debéntures em Circulagao - Assembleia. Caso contrario, o
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipade das Debéntures,
independentemente de notificacdo a Emissora e exigir o imediato pagamento
mencionado no caput da clausula 60.

62.1. Caso, sendo convocada a Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta
cldusula e esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembieia Geral de
Debenturistas se realize, respeitada a forma de convocacdo e o quorum

ou (i) quorum suficiente, o Agente Fiduciario de a§
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes d s ‘elg%r’
exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no c&;}u 6?%@1
60. :
Na ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado previsto nas alineas XVIIX XX,
Xxi, Xxii, xxvi, xxxiii, xxxiv, xxxv e xxxvi da clausula 60 acima, o Agente Flduflo e/au
0s Debenturistas deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
para o prazo méximo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de convocacdo, para deliberar
acerca da declaragao do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas somente poderd determinar que o Agente Fiduciario deciare o
vencimento antecipado das Debéntures por deliberacio de titulares detentor‘_efg.z-dc;, no-
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo - Assembleia, sendo -
que na hipdtese de aprovacdc com base neste quorum minimo, o Agente Fiduciario .
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente def_v
notificacdo a Emissora e exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no-

caput da clausula 60.
CAPITULO VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigacées previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o sald
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

M- g
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a)

b)

d)

f)

g)

h)

Circunscricdo Imobiliaria da Cidade de Campos dos Goytacazes, por meio do

Instrumento Particular de Constitui¢do Futura de Alienagfo Fiducidria de Bem
Imével em Garantia e Outras Avengas, que sera devidamente registrado na
referida matricula;

realizar a contratacdo de Seguro de Performance, nos termos previstos na
presente Escritura de Emisséo;

realizar a contratacdo de Seguro Patrimonial, nes termos da presente Escr
«eQiSo do
7

.b' s,
VAL
S

bt

Emisséo;

Cronograma Fisico Financeiro;

preparar suas demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com os termos da Lei das
Sociedades por Acbes; - -

£

submeter anualmente, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras & exame =~~~
por empresa de auditoria independente registrada na CVM; : -

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e - -

parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de .-

computadores, no prazo maximo de 3 {trés) meses contados do encerramerto do---- -

exercicio social;

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social, ou
data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, encaminhar ac Agente Fiduciario:
(i) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo

exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores

M/ @ D m@.%



nos Documentos de Emissdo; e (iif) os documentos necessarios & reavahag:ao das

Garantias;

i) dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre social, ou data de sua publicacdo, o gue ocorrer primeiro, encaminhar
ao Agente Fiduciario, (i) copia de suas demonstracdes financeiras completas
relativas ao respectivo trimestre social encerrado, e (ii) declaracio dos
administradores da Emissora atestando o cumprimento de todas as suas
obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao e nos Documentos da Operacacr

j} encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) Dias Uteis co

Comissionamento, copias dos instrumentos de contratacio da ap«

Patrimonial;

k} encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) Dias Uteis cont
do primeiro desembolso, copias dos instrumentos de contratacio da/Apdlice de
Seguro de Performance relativo a Planta de Cogeracio;

l) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 60 (sessenta) dias contados da data da
efetiva disponibilizacgo dos recursos referentes a primeira integralizecdo das -

Debéntures na Conta Vinculada - Colocacéo, declaragédo dos admlmstrado[es da .. .
Emissora atestando o inicio das obras de construcdo da Planta de Cogeragao, bem - )
como comprovante de tal procedimento obtido através de manifestacio formal do - -

Agente de Obras; S

m) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a date rrevista .

no Cronograma Fisico-Financeiro para concluséo das obras, declaragie dos-- -
administradores da Companhia atestando a concluso das obras de construcio da
Planta de Cogeragao, bem como comprovante de tal procedimento obtido através

de manifestacdo formal do Agente de Obras;

—

n) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 1 (um) ano apds data prevista n /
Cronograma Fisico-Financeiro para conclus&o das obras, Certiddo Negativa d

ﬁ/ﬁ&\/' @ =~ l{f\yg’w



)

P)

q)

t)

u}

V)

Cogeracao;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) anos apés data prevista no
Cronograma Fisico-Financeiro para conclusdo das obras, a averbagdo da
construcdo da Planta de Cogerac&o na matricula do imével onde esta estiver
instalada, junto ao Cartério de Registro de Iméveis competente;

manter os documentos mencionados na alinea “c” em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que

T ft.&

indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agent ﬁéﬂcmn oa )

o faga;
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vedacdes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n° 358, de 2002,
comunicando imediatamente ao Coordenador e ao Agente Fiduciario;

4
<

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

sendo que a respectiva solicitacdo deverd ser acompanhada de relatério g

fundamente a necessidade de sua realizagao;

disponibilizar atendimento, de forma eficiente, aos Debenturistas;

w) nao reaiizar operacbes fora de seu objeto social;

P = .



x)

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

SN EATN
@) 0\

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Sol

1%, com esta 4{3
Escritura de Emissdo, com o Contrato de Distribuigéo celblf; '

no dmbito desta Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacées assumidas perante
os Debenturistas;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaraces e garantias prestadas nesta
Escritura de Emiss&o, no que for aplicavel;

conforme descrito na presente Escritura de Emisséo;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a ag :
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, c
todos os aspectos relevantes, com todas as leis, regras, regulamento ;“
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuices que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente .
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e intér'e"sse's dos -
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advociticios e - -
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de. nglquer _

quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; T

informar & CETIP o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remu..erag:ao SRR

referente as Debéntures; e,

encaminhar, ao Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) dias anteriores a cada Dat
de Verificagéo, as informac¢des necessarias para que este realize a verificacio d
necessidade da contratagdo da Fianga Bancéria.

&
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CAPITULO VII - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagéao

65. A Emissora constitui € nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissao,
a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificado, o
qual, neste ato, aceita a nomeag&o para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emisséo, representar perante a Emissora a comunh&o de interesses dos Debenturistas.

66. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara sob as penas
da lei, gue:

a) aceita a funclo para a qual foi nomeado, assumindo integral _"7
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura

b) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agent 3

termos da regulamentacéo apticavel;

¢) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas
e condic¢des;

d) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a-cumprir_-
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os r:éguisitos_ o
legais para tanto;

e) a celebracdo desta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacao leggl; :vé:tida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com seus termos e -~ -
condicoes; Lot

f)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigai;ﬁéé aqui

previstas nao infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agent
Fiducidrio;



¢) nao tem qua{quer impedimento legal ou conflito de interesse, cg

28 para exercer a funcao que lhe é conferida;

h)  ndo tem qualquer ligacao com a Emissora e/ou com a Controladora que o impega

de exercer suas funcoes;

i)  verificou, com base nos Documentos da Operac8o, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo;

j)  verificou a observancia, através dos Documentos da Operacdo, dos limites de
emisséo previstos no artigo 60 da Lei das S.A., conforme dlspostca}afelgqgul

LS Lo
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da presente Escritura de Emisséo; e,

. “5;? n ﬁ%é%

k) esta ciente da circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, & rat ol af

Brasil. / ’f?’
<74

Remuneragéo do Agente Fiduciario

67. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de remuneracio pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, os valores abaixo discriminados:

a) a titulo de implantagdo, a quantia de RS 18.000,00 (dezoito mil reais)} pégé em o
duas parcelas, sendo a primeira no valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais) foi paga -
no dia 11 de Margo de 2010; e a segunda parcela no valor de R$ 9.000,00.(nove e
mil reais) a ser paga 05 (cinco} dias ap6s a liquidacéo financeira das Debéntures; -~ -

b) a titulo de honorérios, parcelas mensais no valor de (i) R$ 4.500,00 (chxtf\) mil e -

quinhentos reais) durante o periodo de construgdo da Planta de Cogeracao, sendo /

a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura da Escritura dg|
Emisséao e as demais parcelas nas mesmas datas dos meses subsequentes; e (i
apds o periodo de construcdo da Planta de Cogeracdo, parcelas mensais l
consecutivas no valor de RS 3.150,00 (trés mil cento e cinquenta reais); e,

M e



68.

69.

70.

71.

72.

c) em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida‘ém decorréncia
desta remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros deiﬁogqqq;at&
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento).

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condicdes das Debéntures apds a emissio, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (i) execucdo das Garantias; (ii} comparecimento em reunibes formais com
a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisbes
tomadas em tais eventos pagas 5 (cinco) dias apés comprovacio da entrega, pelo
Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” & Emissora. Entende-se por reestruturagéo

B, h
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pagamentos; e (iii} condicoes relacionadas ao vencimentos antec1pz}d9 s/events A

Fa

relacionados a amortizacdo das debéntures nao serdo considerad
das Debéntures.

cobranga da remuneracdo a Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez“)'"ags
corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber o referido
aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em
razao do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades.

A remunerac8o prevista na clausula 67 acima sera devida até o vencimento, résgate ou
cancelamento das Debéntures e, mesmo apés o vencimento, resgate ou canceiamento

das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cob*ant;a de” -

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

As parcelas referentes a remuneragdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas-----

anuaimente, de acordo com a variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta ou

impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, calculada pro rata die se necesséario.

As parcelas referentes a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas do
seguintes impostos: Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS - Imposto Sobre



73.

74.

75.

76.

- para o Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Ren %tldo “Qo

AN EM
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Servigos), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracio Social), COFIN t€ontribuicdo z?

Fonte), e CSLL (Contribuicdo Secial sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros
que venham a incidir sobre a referida remunerago, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

As remuneragbes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transportes e
publicagdes necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiductario, durante ou apés a
implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovacao. Nio
estao incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,

tais como auditoria nas Garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ¢ ao
/ \\ u% 19(.5

;

Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures.

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem co

ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

74.1. O Agente Fiduciario responde perante aos Debenturistas pelos prejuizos que
lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, incluindo
depésitos, custas judiciais, honorarios advocaticios para defesa dos -

debenturistas e o ressarcimentos dos prejuizos sofridos conforme for
determinado em sentenga irrecorrivel em tribunal de Gltima instancia.

>

A parcela de implantagao cobrira os servicos despendidos durante um més de Lrabalho S
dedicado & operacfo. Se neste prazo a Emissdo n&o estiver sido liquidada, os- servicos B
do Agente Fiduciario serdo remunerados por R$ 500,00 (quinhentos reais). por. hora-“ -

homem de trabalho a partir do momento em que o Agente Fiduciério despender mais de 7"

36 (trinta e seis) horas de trabalho desde o inicio dos trabalhos.

Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario facultardo ao Agente Fiduciario
revisdo dos honorarios.

Substituiciio do Agente Fiduciario

- g = e,



77.

78.

79.

80.

81.

82.

Nas hipiteses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia, ]
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacio nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

A remunerac;ao do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevnsta na Pres ente

aceita por escrito, prévia e expressamente.

Na hipétese de nédo poder o Agente Fiduciario continuar a exerce

comun/sar
n e\‘“}

circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
imediatamente o fato aos Debenturistas e & Emissora, pedindo sua substltw é{é

E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicéo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicacdo de -
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para .-
esse fim, nos termos da presente Escritura de Emissdo, por deliberacdo de titulares o
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntires em — -
Circulacio. - 'f e S
A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emisséo, que deve ser arquivada na JUCERJA. v

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcées a partir da data da present
Escritura de Emisséo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracé
do correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo permanecer n
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até que todas as obrigacd
contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

g — @re .



CVM.

Deveres e Obrigacdes do Agente Fiduciario

84.  Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragéo de seus proprios bens;

b) realizar, como obrigacdo de meio, o acompanhamento dos Eventos de

Antecipado, sendo certo que a emissio de declaracéo dos admiisi
Emissora serdo suficientes para verificar tal acompanhamento;

£
e
S
a
(=
v}

¥

¢) realizar, com base nos relatérios que lhe forem fornecidos pelo A
0 acompanhamento e monitoramento das obras de construcio da
Cogeracéo;

d) realizar o acompanhamento da Conta Vinculada - Colocagao e da Conta Vinculada
- Direitos Creditérios através dos acessos e relatérios que lhe forem .
disponibilizados pelo Deutsche Bank e fornecer ordens de movimeﬁt‘a‘ééd das
referidas contas;

€) cumprir com todas as obrigacdes assumidas como Agente Fiduciario, constitUidas
nos termos da constituicao das Garantias;

f)  renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

g) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéi
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

Aﬁ&( & Wis 5



h)

)]

m)

n}

omissdes, falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das lnformar;oes
obrigatorias prestadas pela Emissora, alertando os Debenturista:

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacées;

N
‘f ""

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes n

modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario
desempenho de suas fungdes, certidées atualizadas dos distridores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperagbes judiciais e execucles fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Plblica, Cartérios de Frotesto, -----

Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradorma da ... .
Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em -~~~
que a Emissora exerca suas atividades; - el

cujos custos deverdo ser arcados pela Em1ssora,

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Diario Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no Jornal “Diario Mercantil”, respeitadas outras regras relacionadas
a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢Ses e desta Escritura de
Emissao;

b @ .
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0)

que lhe forem solicitadas;
elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter,
a0 menos, as seguintes informacgdes:
i. eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida
nas informagbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes
pela Emissora;
ii. alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

ifi. comentdrios sobre as demonstracdes contabeis da Emyi

Emissora;

SR .»’"'
e
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iv. posicao da distribui¢do ou colocacéo das Debéntures no mercade;-

v. resgate, amortizacdo e pagamentos de Remuneracédo das Débentures
realizados no periodo, bem como repactuagéo, aquisicdes e verdas de -
Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi. acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio cesta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores -

da Emissora; -

vii. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

viil. declara¢éo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcio de
Agente Fiduciario;

ix. relacéo dos bens e valores entregues a sua administracio; e,
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q)

r)

t)

u)

P EMTN

X. declaragho acerca da suficiéncia e exequibilidade das " antias das
~ J 0 y
Debéntures. ' a n eﬂ

colocar & disposigéo o relatério de que trata a alinea “p” acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, de cada semestre, ao menos nos seguintes

locais:
i. na sede da Emissora;
ii. nasede do Agente Fiduciario;
iil. na CVM; e, Qagum%\

‘3 N\“\h\,. y

iv. no mercado de baicdo organizado onde as Debéntures st}ver@ q@% \ &
Qg™

negociadas. t A

disposicio nos locais indicados na alinea “q acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, ‘mediente, ..

inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituicdo Depositaria e a CETIP; . T

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emicsdo, - - -
especialmente daquelas que impSem obrigacdes de fazer e de nao fazer: e,

sem prejuizo do disposto sobre Vencimento Antecipado acima, notificar os -----
Debenturistas individualmente por correspondéncia, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd ao
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser

enviada ao Coordenador.

Atribuigdes Especificas

@. : ﬁ//}?’& 60



85. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extra iciais contra

observados 0s termos e condi¢des desta Escritura de Emissio:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos
termos da legislacéo aplicavel;

€) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizacdio dos créditos dos
Debenturistas; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperfﬁ;ﬁo JUQ\&&L\@&O

Emissora. a,\ g\ z\%’ o

86. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nao™
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” da clausula 84 acima se,

Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacén da -
unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese do disposto na alinea “d” da -~

clausula 84 acima, serd suficiente a deliberaggo da maioria dos titulares das -~ -
Debéntures em Circulagao. LTl

Despesas i T

87. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos inclusive, aquelas incorridas com:

a) publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nest
Escritura de Emiss@o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

e @ =) ek«



88.

89.

90.

b) extrac&o de certiddes;

G <O
Japelt
¢) locomocdo entre Estados do Pais, hospedagem e alimentacdo, quando necessari

ao desempenho das funcdes; e,

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O ressarcimento a que se refere a clausula 87 acima sera efetuado em até 10 (dez} Dias
Uteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
efetivamente incorridas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedt
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio venha
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamen

7]
(43
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previst

incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, defiositos, custas

e taxas judiciarias de acGes propostas pelo Agente Fiduciario ou decB Fentes de acBes - - -
intentadas contra ele no exercicio de sua funcéo, desde que relacionadas a sc“)[t}r;é;o da -
inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, - _

enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais aéépesas, T
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judic‘i.:laisf ~s"eréo~‘_-, -

igualmente e previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, bem como a

remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a =™~

Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas-por um -~ -
periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

O credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma
ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures e preferira a estas na ordem de pagamento.
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91. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assint
Escritura de Emissdo, que:

a)

b)

d)

e)

CAPITULO VIIl - DECLARAGOES DA EMISSORA

%a dest§<o
€ uma sociedade por a¢cdes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias a celebrac&o desta Escritura de Emissdo, tendo sido satlsf e

0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emis;
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
estabelecidas e, sendo mandatanos, tiveram os poderes“ter

a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
previstas, assim como a emiss&o das Debéntures nao infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou sua Controladora sejam parte ou pelo qual quaisquer de s6Us bens - - -
e propriedades estejam vinculados, nem irda resultar em (i) vencimento - .
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou .~ " -
instrumentos; (if) criacdo de qualquer onus sobre qualquer ativo ou vem da ------
Emissora e/ou da Controladora ou (iii) rescisdo de qualquer desses con?.néﬁés ou ;4:« -

instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a

qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arb.rt\. akque -----
afete a Emissora e/ou a Controladora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora ira requerer ou ja solicitou, todas as autorizacdes e licencas
relevantes e necessarias exigidas pelas autoridades federais, estaduais e

municipais para o exercicio de suas atividades;

)
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f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas ad@{gtivas e &

determina¢bes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais® Ligéfygfﬁt’a

condugao de seus negdcios;
g) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo; e,

h) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes,

CAP{TULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convocacao
92. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo reunir-se em Assé)

a fim de dehberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debentunstas A
Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagéo - Assembleia, ou pela CVM.

93. A convocagdo dar-se-4 mediante anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) Véies, na -----
forma das clausulas 52 e 53 acima, respeitadas outras regras relacionadas a pibiicacio = . ..
de anlincio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Socxedades por -~
Acoes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissio.

94.  As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a- i
instalacéo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacéo.

95.  Independente de publicagdes e/ou avisos, serd considerada regular a Assembleia Gera "
de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em

Circulacdo - Assembleia.

M g
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96. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competnrga legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serio e?&gtes
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures
em Circulagdo - Assembleia, independentemente de terem comparecido & Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembieia Geral de
Debenturistas.

97.  Salvo determinado quorum especifico estabelecido na presente Escritura de Emissdo, as
demais deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo da maioria
simples dos Debenturistas presentes ao conclave.

Quorum de instalacdo

98. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a4, em prlmela, %onvg

Debenturistas.

99. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacao e/ou
deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao, 4
considera-se as Debéntures em Circulacéo - Assembleia. R e

Mesa Diretora ST

100. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista e£’e‘:it6)pu’eios “
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Quorum de Deliberagio U e
101, Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture em Circulacdo
conferird a seu titular um voto, sendo admitida a constituicio de mandatario

Debenturista ou nao.

102. Ressalvados os casos previstos na presente Escritura de Emissao, as matérias sujeitas 3
Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas pelos titulares da maioria das

ﬁiﬁ&/' & @ oo o
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4.°RTD
Debéntures em Circulagdo - Assembleia que estiverem presentes na Assemb

de Debenturistas.

103. Observado o disposto na clausula 98 acima e respeitado o disposto nas clausulas 60, 61,
62 e 63 acima, relativas ao Vencimento Antecipado:

a) ressalvado o disposto no item (b) abaixo, as alteracdes nas caracteristicas e
condi¢des das Debéntures e da Emissdo, deverdo ser aprovadas por Debenturistas

que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Debéntur. Vs
Circutacio - Assembleia; e, "“é;ifc!f;p.\
SRR
(@ S
b) as alteragdes (i) na Remuneragéo, (ii) nas Datas de Pagamento de R _, Q;“ ;:
(iif} nas Datas de Amortizagdo, (iv) nas cldusulas desta Escritura de Eiafesa “q%&\f ~3 /
N

dispdem sobre hipéteses de Vencimento Antecipado, (v) no prazo das ﬁw

e/ou {vi) nos dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emiss
deverdo contar com aprova¢ao de Debenturistas representando 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacéo - Assembleia.

104. O Agente Fiduciario devera comparecer is Assembleias de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informag¢des que !he forem solicitadas.

CAPITULO X - NOTIFICACOES s

105. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, | Y/
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, 2 serem
enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emisséio deveran ser 7

encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Canabrava Energética S.A.
Rodovia RJ - 224, sem nUmero, (parte), Distrito de Travessdo
CEP.: 28175-000 - Campos dos Goytacazes - RJ
At.: Ludovico Giannattasio
.+ (22} 2789-1587
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Fax.: (22) 2711-7598
Correio Eletrénico: ludovico@usinacanabrava.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mabilidrios S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca
CEP.: 22640-100 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto

Tel.: (21) 3514-0000

Fax.: (21) 3514-0099

Para o Agente de Calculo:

ALEIA S.A.

Avenida das Américas, n.° 700, Bloco 6, Sala 234, Barra da Tijuc
CEP.: 22040-100 - Rio de Janeiro - RJ 2
At.: Leconardo Ciuffo

Tel.: (21) 2109-3711 ’ _
Fax.: (21) 2109-3733 o SR
Correio Eletrénico: leonardociuffo@aleia.com.br e L

Para o Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar '
CEP.: 06029-900 - Osasco - SP o
At.: Marcelo Poli

Tel.: (11) 3684-7654

Fax.: (11) 3684-2066

Correio Eletrénico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP:
MOPL-



CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, n.° 425, 24° andar '
CEP.: 01009-000 - Séo Paulo, SP

el.: (11) 3111-1596 / 3365-4925

Fac-simile: (11) 3111-1564
Correio eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

106.

As comunicagbes, conforme previstas nesta clausula serio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de recibo emitido pela maqum

K 71;
qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamerfte p%,l &'
tiver seu endereco alterado. B

CAPITULO XI - DISPOSICOES GERAIS

Renuncia T 7

107.

Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritufa de ™~ -

Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de cvalquer -
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Delgeﬁ'gur:istas;’ .
em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades "\
ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma ren(incia aos meenrtos ou

quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execuco Especifica

108.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes, desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execucao

A e -
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especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e seguintes o Codigl_oanTD i

Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento an %Jado das @*’

Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao. Y% | o
Yaneit
H&M

Cessdo

109. Em caso de cessdo parcial ou total das Debéntures, nos termos descritos nesta Escritura
de Emiss@o, o cessionario das Debéntures passara a fazer jus a todos os direitos
descritos nesta Escritura de Emissao, na propor¢do da divida detida contra a Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, devendo anuir, quando da aq )lw{g

Debéntures, a todos os termos e condicdes descritos nesta Escritura de Emissg a"
Fiel Depositaria

110. A Emissora, através de seus representantes legais infra assinados, sera f' PO
nos termos do artigo 629 do Codigo Civil, das versbes assinadas e arquivadas "a'gs
Documentos da Operagdo, assumindo a obrigacdo de entregar tais documentos ao
Agente Fiduciario, no local por ele indicado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir do recebimento de notificacdo por escrito nesse sentido.

CE W, ‘//4&%:0 LTl "u
w«w& EUVMTASE o ) o
Cargo: DReTOL Cargo: :

FATORESDERISCO =
111. O investimento em debéntures voltadas para financiamento de projetos envolve alto,
grau de risco. Os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente os risco
descritos abaixo antes de tomarem uma decisdo de investimento. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, & Planta de Cogeracdo, empresas do mesmo
grupo econdmico e &s Debéntures. O potencial Investidor Qualificado deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estdo relacionadas na presente Escritura de
Emissdo e efetuar sua propria analise das Garantias que estdo sendo constituidas a
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presente Emissdo antes de tomar uma decisdo de investimento.
elencados séo a titulo exemplificativo e nao taxativo.

RISCOS RELACIONADOS AOQ AMBIENTE MACROECONOMICO
intervengoes na Politica Econémica do Governo Federal Brasileiro.
A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas

intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de_créditg

fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.,

Governo Federal poderd adotar no futuro e ndo é possivel prevé-las. Os negdcios,

resultados operacionais e financeiros € o fluxo de caixa da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, e por fatores como:

» indices de inflacao;

o flutuacdes nas taxas de juros;
« falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; -2

e racionamento de energia elétrica; o
» instabilidade de precos; - .
« politica fiscal e regime tributério; e R L

» medidas de cunho politico, social e econémico, incluindo, mas ndo limitado a politicas

de controle cambial, que ocorram e possam afetar o Pais.

Adicicnalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar

politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente
afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
quanto a implementac&o de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a

incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores



mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, e por consequéncia, o seu desempenho financeiro.

Efeitos desfavoradveis da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica.

4.°RTD

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasio%a seja por
crises internas ou crises externas, pode acarretar elevacao no |

S OL

.

internacional, a taxas de juros mais elevadas. !gualmente, event

mundiat podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Riscos Relativos ao Ambiente Macroecondmico Internacional.

0O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras - -
é influenciado pela percepgéo de risco do Brasil e de outras economias emergantes e a = = -
deterioracdo dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional, ~ R

mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado
em relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ainda
que as condicbes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente da
condi¢es econdmicas no Brasil, as reacdes dos Investidores aos acontecimentos nesse
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titutos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros.

B ¢
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Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econdmico e financeiro do pais como também a
economia de paises desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interferem
consideravelmente no mercado brasileiro.

AREM
Céfe mercados * ,
rig nod Esthdby |
f%aogéo de seus <

i

Assim, em consequéncia dos problemas econdmicos em vérios paise

desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobili

brasileiras enfrentem custos mais altos para captacéo de recursos, tanto nacional como

’

estrangeiro, impedindo ou dificultando o acesso ao mercado de capitais. Desta forma,

i«

Debéntures.
RISCOS DO SETOR DE ENERGIA ELETRICA BRASILEIRO

A Emissora, na qualidade de futura PIE, estard sujeita a uma extensa legislacdo e
regulamentacdo governamental relacionadas as suas atividades e alteracSes das -

normas do setor podem gerar efeitos negativos sobre seus negécios e resultados
operacionais. O

As operacdes de geracdo de energia da Emissora s&o amplamente reguladas pela MNEELe
pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”). Em 2004, o Governo Federal implantou riovas B
politicas de profundos efeitos sobre o setor de energia brasileiro. Em 15 de:-marco de.

2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que atterou substancialimente- - -~

as diretrizes até entdo vigentes na comercializacio de energia e implementou o novo
modelo do setor etétrico no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante

Supremo Tribunal Federal, por meio de agdes diretas de inconstitucionalidade. Em 11 de
outubro de 2006, o Supremo Tribunal Federal indeferiu as medidas cautelares das agées
diretas de inconstitucionalidade, por 7 (sete) votos a 4 (quatro), declarando que, em
principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo viola a Constituicdo Federal. No
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entanto, o mérito das agdes diretas de inconstitucionalidade ainda néo foi julgado, sendo
que, em 6 de janeiro de 2009, a Procuradoria Geral da Republica deu parecer favoravel
pela improcedéncia do pedido. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja
declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico, incluindo a Emissora, poderdo
ser adversamente afetados.

Etétrico e 4

sua continuidade, o resultado final da ac&o perante o Supremo Tribunal Federalb &TD
§

O efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Set

reformas futuras na regulamentacéo do setor elétrico séo dificeis de prever’k sgndo que @ "

e seus Y%

as mesmas poderdo ter um impacto negativo sobre os negocios da Emisso J \
. Cane

resultados operacionais.

As principais atividades comerciais, a implementacdo da estratégia de crescimento e a

conducdo das atividades da Emissora podem ser afetadas de forma adve?ag’ﬁ?éﬂé"é -
Qe

va

governamentais, dentre as quais: (a) alteracéo na legislacdo aplicavel a

Emissora; (b) descontinuidade e/ou mudangas nes programas de concfzc
estaduais; e (c) imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificagabs:
futuras. -

o, -

A Emissora ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelo Governo Feder

alno
futuro e em que medida tais aces poderfio afetar os resultados operacionais da
Emissora. Caso a Emissora seja obrigada a proceder de maneira substancialmente
diferente daquela estabelecida em seu plano de negodcio, os resultados financeiros e -
operacionais da Emissora poderao ser adversamente afetados. . .

O projeto de reforma das agéncias reguladoras em tramita¢do no rongresso -

,,,,,,,

Nacional pode afetar a competéncia da ANEEL, o que poderd afetar a Cmissora -- e

adversamente.

Ha projeto de lei em tramitacdo no Congresso Nacional (PL - 3337/2004) que dispd

sobre a gestdo, a organizagdo e o controle social das agéncias reguladoras. Esse projeto
de lei visa alterar a estrutura de tais agéncias, mediante, dentre outros pontos, a criacio
(i) de contratos de gestdo, que deverdo ser firmados entre as agéncias e os Ministérios a
que estiverem vinculadas, e (ii) de ouvidoria nas agéncias, com o objetivo de zelar pela
qualidade dos servicos prestados e acompanhar o processo interno de apuracdo das



denlncias e reclamagdes dos usudrios, seja contra a atuacdo da agéncia, seja contra

entes regulados, sendo que o ouvidor, responsavel pela respectiva ouvidoria, sera

indicado pelo Presidente da Reptiblica. Caso a mencionada lei entre em vigor, as medidas

regulamentagdo de seguranca do trabalho, ambiental e de satide que podem se
tornar mais rigorosas no futuro e resultar em maiores responsabilidades e

investimentos de capital.

As atividades da Emissora estdo sujeitas a uma abrangente legislaca
ambito federal, estadual e municipal, bem como a fiscalizaca

outras, a obrigacdo de cumprir com padrdes ambientais, obtencao de licengcas ambientais
para a construcdo de novas instalagdes ou a instalacdo de novos equipamentos
necessarios as operagdes da Emissora. A alteracdo das regras pode dificultar ou ate .
mesmo impossibilitar a capacidade da Emissora de cumprir as exigéncias apliciveis, o
que impediria as operacdes da Emissora. . J
Pessoas fisicas, organizacdes nio governamentais e o plblico em geral tem o direito de -
comentar e, de outra forma, acompanhar ¢ processo de 1icenciamento; “podendo - -
inclusive propor medidas judiciais para suspendé-lo ou canceld-lo, ou incitar as -

autoridades pulblicas para que o facam. Independentemente do dever de riepara_r ou .- -
indenizar eventuais danos causados, o descumprimento dessas obrigacdes pode
acarretar, entre outras consequéncias, a aplicacdo de sancbes de natureza criminal
contra a Emissora e seus administradores, além de penalidades administrativas tais como

0 pagamento de multas, a revogacao de licencas ou a paralisacdo das obras.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Emissora po§ ‘
sujeitd-la ao pagamento de substanciais custos de recupera¢do ambiental ‘
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indenizagdes, que podem afetar negativamente seus negécios e o vafop\'?de mercado &
o
das Debéntures. %
Yane\®

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. O pagamento de substanciais custos de recuperacdo do meio
ambiente e indenizacGes ambientais pode obrigar a Emissora a retardar ou redirecionar
seu capital na realizacdo de tais pagamentos e este fato pode impactar adversamente a
Emissora e o cumprimento das obrigacdes financeiras contraidas com a Emissao.

A cobertura de seguro da Emissora pode ndo ser suficiente para cobrir eventuais

perdas.

As apdlices de seguro podem ndo ser suficientes para cobrir tor_ ) todlay a% <
responsabilidades em que a Emissora possa incorrer no curso habituat ﬁos sEly

15 RaOTios. |
-\3‘,_ g Vi iE ja'fg
Assim, os resultados das suas opera¢bes podem ser preJudlcados pe‘laa ocofEgpcia dex/

sinistros para os quais ndo esteja totalmente coberta nos termos das suas 5 g?h e’g‘f;ﬁ’
£i®

ot

seguro em viger a epoca de tais ocorréncias.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E SUAS OPERACOES
Riscos relativos as atividades da Emissora e a sua condicdo de companhra em mrc:o o
de atividades i

A Emissora foi constituida em 16 de outubro de 2009 com o propdsito espéc‘ifi__cp de-
construir e explorar a Planta de Cogeracdo. Assim, devido ao estagio prelindnar de---

operacdo da Emissora, a sua capacidade de implementar a estratégia de negécios .

proposta podera ser prejudicada de modo relevante por varios fatores, tanto internos

como externos, conhecidos como desconhecidos.

Tendo em vista que a Planta de Cogeracéo ainda ndo foi construida, ndo hd como
assegurar que esta estara concluida dentro do prazo previsto e de acordo com as
condi¢des necessarias a sua plena operacdo. Desta forma, os direitos creditérios qu
serao originados a partir da comercializacdo de energia e que foram cedido

fiduciariamente podem n8o existir ou ser afetados adversamente na hipdtese d
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embargos de obra, administrativos ou judiciais, ou em virtude de decisde Jﬁamals ou b

propositura de agbes que possam afetar a construcédo da Planta de Cogeracag.

Adicionalmente, devido & fase pré-operacional, a Emissora ainda nio poss %
historico de operacdo e geracdo de receitas e ndo ha como assegurar que o fli
recebiveis que poderdo vir a ser percebidos quando do inicio da comercializacio de
energia serdo suficientes para arcar com o pagamento das Debéntures. Por esta razdo,
mesmo depois de concluida, os Debenturistas estardo sujeitos aos riscos de operacao da
Planta de Cogeracdo.

Atraso na construgio e aumento do preco e dos custos relacionados a aquisicéo de

equipamentos e as obras de construcdo civil, bem como intempéries, riscos

pactar

- — b
negativamente o fluxo de caixa da Emissora, o que podera aumentar a nédesg;gaﬁ‘ﬁ,«d’e

capital adicional. Esses atrasos e aumentos nos custos podem fazer com que a concluséo -
da Planta de Cogeragdo seja invidvel dentro do prazo de caréncia para pagamento das .

Debéntures.

Além disso, a Emissora pode ndo ser capaz de concluir a construcdo da Bl'é»nt; de- '
Cogeracédo dentro do cronograma ou orcamento, devido a uma série de outros fatores e = °
circunsténcias, incluindo, mas ndo se limitando a, falta de materiais, equibamentos, .
especializacdo técnica e mao-de-obra, condigbes climaticas adversas, fendmenos - - - - -
naturais, disputas trabathistas, probtemas imprevistos de engenharia, problemas
ambientais ou geoldgicos, disputas com empreiteiros e sub-empreiteiros, atrasos na
obtencao de licencas, autorizagbes e aprovagdes por parte das autoridades competentes,

que podem resultar no aumento dos investimentos para construcido da Planta de
Cogeracdo ou em atrasos na conclusao das obras.

A ocorréncia de intempéries ou de condicdes diferentes das esperadas no momento
planejamento da Planta de Cogeracdo podem ocasionar atrasos, dificuldades na
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o retorno dos investimentos e podendo impactar adversamente no
Debéntures.

A comercializagdo de energia pela Emissora estd sujeita a outorga de autorizacdo
pela ANEEL

A comercializacao de energia por produtores independentes de energia (PIE) depende da
outorga de autorizagdo pela ANEEL, conforme procedimento previsto na Resolucéo
Normativa n° 390, que por sua vez € concedida mediante a publicacio da competete

resolucdo autorizativa.

Conforme a Resolucdo Autorizativa n.® 2.249, a ANEEL concedeu a
autorizacao para estabelecer-se como PIE. O pedido de transferéncia da;

referida Resolucao Autorizativa n.® 2.249 para & Emissora sera sol1c1tad<1|
no entanto, ndo ha como assegurar que a transferéncia da autorizaco se écghegsd&g‘g@“
ou, se concedida, que as obrigacGes impostas pela ANEEL quando da expedlgﬁ'd“ a

Resolugéo Autorizativa n.° 2.249 serdo factiveis de serem cumpridas pela Emissora.

Vale ressaltar que o nao cumprimento das obrigagbes estabelecidas na Bééglugao
Autorizativa n.° 2.249 pode levar & revogacdo da autorizacdo, sem que seja devi da‘ -
qualquer espécie de indenizacdo a Emissora, inclusive pelos investimentos realizados S
pela Emissora na construcéo da Planta de Cogeracio. ' o

A ndo outorga de autorizacdc ou a revogacio desta, culminard na 1mp0551b1hdadga de
venda de energia pela Emissora, sendo que a Emissora podera ndo dispor de outros - 7
recursos para realizar os pagamentos devidos aos Debenturistas, na forma prevista nesta
Escritura de Emisséo.

Riscos Relativos ao fato de a Planta de Cogeracdo ser o (nico projeto da Emissora

A Emissora consiste em uma sociedade cujo propdsito especifico consiste (i)
construcdo e operacionalizacdo da Planta de Cogeracao de energia elétrica a partir
bagaco de cana-de-aglcar; (ii) na geracdo e comercializacio de energia elétrica e seu
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subprodutos, por conta prépria ou por conta de terceiros; e (jii) no de
Projeto de MDL.

Desta forma, caso ndo seja possivel a implantagdo da Planta de Cogeracio ou a sua
operacionalizacao da forma pretendida, a Emissora nao dispora de outros recursos para
arcar com suas obrigacbes perante os Debenturistas.

Riscos relacionados a transferéncia dos direitos decorrentes da Resolugdo
Autorizativa n.° 2.249, da Cessdo de Posicdo Contratual e da concentracédo dos

contratos de comercializacao de energia

Na data da presente Escritura de Emissao, a Controladora possui apenas 1 {um) cont?ato

de comercializagdo de energia devidamente celebrado, que representa 63% 4sessaiiti e

A Controladera obrigou-se a realizar todos os procedimentos necessari
transferéncia para a Emissora da outorga da Resolugdo Autorizativa n.° 3,249, be

d ng
a realizar a cessao de posigdo contratual do mencionado contrato de comé#éj&l%?%%@d
e

energia. No entanto, ndo ha como assegurar que a transferéncia da outorga serd
concedida ou, se concedida, que as obrigacbes impostas pela ANEEL quando da

expedicao da Resolucdo Autorizativa n.® 2.249 serdo factiveis de serem cumpfi%jés pela- “““““

Emissora, sendo certo que a cess@o de posicdo contratual, ja prevista contratualmente, -----

esta condicionada a obtencédo pela Emissora da referida autorizagdo a ser concedida pela . .-

ANEEL. A

pode aumentar a exposicdo da Emissora aos riscos mencionados no “fator de risco”

abaixo. T

A Emissora estard sujeita ao risco de inadimpléncia dos clientes no d@mbito do
Ambiente de Comercializacdo Livre (ACL), 0 que pode impactar negativamente seu
resultado.

No dmbito do projeto de investimento a Emissora celebrara contratos com comprado

-~
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nos seus resultados.

Além disso, como as vendas de energia elétrica no Ambiente de Comercializacio Livre
(“ACL™) n&o dispdem de garantias de pagamento semelhantes as observadas nos leildes
de compra e venda de energia, a eventual inadimpléncia dos clientes podera resultar em
contingéncias e eventuais dificuldades de recuperacio dos créditos da Emissora. Além
disso, os contratos de venda sao de longo prazo, e a Emissora ndo podera garantir que a
qualidade do crédito do comprador continuard a mesma e que o mesmo honrara o
contrato durante toda a sua vigéncia.

dos compradores, poderd comprometer o pagamento das Debéntures,'\w
demais garantias reais oferecidas ndo sejam honradas ou suficientes

v, J /
KO o
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saldo devedor das Debéntures.

Riscos relacionados ao fornecimento do bagaco de cana-de-acticar

O principal insumo para a cogeracdo de energia elétrica pela Emissora € o bagaco da )
cana-de-aglicar e tal insumo serd obtido nos termos do Instrumento Particular de -----

Permuta de Bagaco de Cana-de-Agtcar por Vapor D’dgua, celebrado entre a Emissoraea . .-

Portopar em 3 de maio de 2010 (*Contrato de Permuta”). i} S

bagaco de cana-de-aglicar sera fornecido pela Portopar & Emissora sem énus,. 2 em

contrapartida, a Emissora cederd a Portopar, sem' énus, o vapor d’agua, qué é um
subproduto da atividade de cogeracao de energia elétrica.

Tendo em vista que o bagaco de cana-de-a¢lcar é um insumo essencial a geracéo de
energia elétrica, caso o Contrato de Permuta venha a ser rescindido, a Emissora tera
que buscar novo fornecedor e ndo ha como assegurar que sera possivel celebrar nove~

contrato no qual o fornecimento do insumo tenha como contra-partida a entrega

residuo do processo de geragao de energia. Assim, os custos na aquisicio do bagaco e
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adimplemento das obrigacdes financeiras das Debéntures.

Riscos relacionados ao Protocolo de Quioto e aos Créditos de Carbono

O Protocolo de Quioto é um tratado internacional que estabelece compromissos rigidos
dos paises signatérios para a redugdo da emissdo dos gases que provocam o efeito estufa,
considerados, de acordo com a maioria das investigacdes cientificas realizadas até hoje,
como a principal causa do aquecimento global. Discutido e negociado no Japao em 1997,
o Protocolo de Quioto entrou oficialmente em vigor em 16 de fevereiro de 2005, depois
que a Rassia o ratificou em novembro de 2004.

/ 7
se a colocar em pratica certos planos para reduzir a emissdo desses gas ""éﬂ@;“’“:&p@&,«é

w,.prﬂ

2012. A reducédo das emissdes devera acontecer em diferentes atividades economicas.
Especificamente, o Protocolo de Quioto estimula os paises signatarios a cooperarem
entre si, através de algumas aces basicas, que incluem a promocéo do uso de fontes
energéticas renovaveis e a protecéo de florestas e outros “sumidouros” de carbono.

Um dos mecanismos fundamentais do Protocolo de Quioto é o chamado Mecanismo de -~ --
Desenvolvimento Limpo - MDL, que estabelece um mercado para Certificados de Redugéo' o
de Emissdes, ou Créditos de Carbono, através do qual empresas e paises que pdo se- -
adequarem as metas de emisséo poderao comprar créditos de projetos que reduzem tais™ "l
emissdes. As fontes renovaveis sdo consideradas energias limpas, uma vez que: permitem

a geracdo de energia sem o uso de combustiveis fdsseis, minimizando a emlssao dquases o :u

que contribuem para o aquecimento global e para o efeito estufa.

A Emissora, como empreendimento elegivel para receber Créditos de Carbono e,
censequentemente, aferir receitas adicionais, esta sujeita a diversos riscos inerentes ao
mercado de Créditos de Carbono, como riscos regulatérios e de performance, tais como:
(i) falhas iniciais na formulacao de projeto, (if) rejeicdo da metodologia empregada no
desenvolvimento do projeto, (iii) ndo aprovacdo do projeto pela autoridade nacion
competente, (iv) ndo aprovacdo do projeto no Conselho Executivo da ONU, (v) atrasos

e
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obtencao da certificagéo do projeto, (vi) ndo certificagdo do projeto, (V ')’O;laJséncia de

mercado comprador dos Créditos de Carbono, e (viii) auséncia de competica af@pﬁ@rﬂ
dos Créditos de Carbono. -

A Emissora ndo pode garantir o sucesso do desenvolvimento de seu Projeto de MDL,
tampouco garantir o pagamento do Prémio de Participacio aos Debenturistas.

Além disso, entre os dias 7 e 18 de dezembro de 2009, foi realizada em Copenhague,
Dinamarca, a Conferéncia das Nagbes Unidas sobre as Mudancas Climéticas de 2009,
também chamada Conferéncia de Copenhague (oficialmente United Nations Climate
Change Conference ou “COP15”). A conferéncia foi organizada pelas Na¢des Unidas e

0 resultado da COP15 foi apenas uma declaracéo de intencdes, ndo unanir 0&396§m bt
ry ~ -~ iy ") \\0' o
vinculante, que prevé acdes para a manutencio do aumento da temper;}c‘ufé’gbg

o ¢
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2°C, mas ndo define qualquer reducdo de emisses de gases que provocam o efeito
estufa. A ndo existéncia de novo acordo internacional sobre o assunto pode impactar
adversamente na venda dos Créditos de Carbono, seus precos ou mesmo sua validade.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSAO E AS DEBENTURES R T
Riscos financeiros da Emissdo Lo

Ha trés espécies principais de riscos financeiros: (i} riscos decorrentes de: Dossiveis -
descompassos entre as taxas de remuneragdo de ativos e passivos; (i) ricco de ...
insuficiéncia de recursos e/ou garantias; e (iii) risco de falta de liquidez, methor descrito -

no “fator de risco” abaixo.

No caso da Emissora, o risco de descompasso entre as taxas de remuneracdo de ativos e
passivos & mitigado pelo fato desta ter celebrado contratos de comercializacao de

energia elétrica com o mesmo indice de atualizagdo das Debéntures. No entanto, ndo h
Como assegurar que os contratos de comercializacdo de energia a serem celebrados n
futuro serdo atualizados peto mesmo indice das Debéntures.
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substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debentures.

A presente Emissao é realizada nos termos da Instrucdo CYM n.° 476, com o objetivo de
dar mais agilidade e reduzir os custos de emissdo das Debéntures, tendo em vista que a
Emissdo é realizada com esforgos restritos e, segundo os ditames da Instrucdo CVM n.°
476, estd isenta de registro perante a CVM e de apresentacio do prospecto da Oferta.

As Debéntures adquiridas no ambito da presente Oferta somente poderio ser negociadas

apés o prazo de 90 (noventa) dias, contados da data da respectiva integralizacio, e a
venda sé pode ser realizada entre Investidores Qualificados.

alienacdo, caso venham a decidir vendé-las.

Tendo em vista as particularidades de ofertas no ambito da Instrucdo CVM n°. 476, é de

se prever que a liquidez das Debéntures seja ainda menor do que a liquidez histérica, )

que jé era baixa. Dessa forma, os titulares das Debéntures podem ter dificuldéc_jgs em
realizar sua venda no mercado secundario, R JEEREE
As obrigagbes da Emissora, constantes da Escritura de Emissdo, estdo sujeitas a -
hipdteses de vencimento antecipado. R

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento a;r*to"!pado
(automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora, tais como: (i) pedido de recuperacio
judicial ou faléncia por parte da Emissora, (i) ndo cumprimento das obrigacdes previstas

na Escritura de Emissdo, e (iii) rebaixamento na classificacdo de risco da Emissdo, entre
outras.

A classificacdo de risco atribuida & presente Emissdo baseou-se na atual condicéo
Emissora e nas informacdes presentes na data de celebracdo desta Escritura. Nao exis

garantia de que a classificacdo de risco permanecera inalterada durante a vigéncia da
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Debéntures. Caso a classificacdo de risco seja rebaixada e ndo seja g&rgtagdo\
- -~ g 0] ple
vencimento antecipado, os Debenturistas poderdo encontrar dificuldades ainda

para obter o retorno esperado do investimento.

Ndo hé garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas

obrigacdes.

Adicionalmente, ndo houve na Data de Emissdo, a avaliagdo de todas as garantias
concedidas & Emissdo. O atendimento aos limites da Emissao previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por A¢des foi feito com base no valor apurado para apenas uma garantia:
o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios - que totalizava & época da
emissdo RS 121.772.594,00 (cento e vinte e um mithdes, setecentos e setenta e dois mil, /

oitenta e cinco por cento) do Valor Total da Emissao.

Os debenturistas devem estar cientes que (i) somente havera avaly ’?
garantias listadas na clausula 55 da Escritura caso haja eventual q\ragao ) j‘,
'»;Biré‘ifbs

Creditérios, (ii) dos riscos envolvidos pela néo avaliacdo, na Data de Emiscdo, das

garantias relacionadas & Alienac¢éo Fiduciaria de Imdvel e a Cessdo F1duc1ar

garantias listadas na clausuta 55 da Escritura, pois em caso de deterioragéo da garantia
relacionada a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, as demais garantiés*éjuéndo_
forem avaliadas, podem ndo ser suficientes para cobrir integralmente o saldo de\,edor da

emissdo, . - N

Pode ndo ser possivel efetuar a constituicdo de parcela significativa das garontias
relativas aos ativos da Emissora para cumprimento de suas obriga¢ées —_— ceee-

Em 15 de dezembro de 2009, a ANEEL publicou (i) a Resolucdo n.° 389, que estabelece
deveres, direitos e outras condicdes aplicaveis as outorgas de autorizacdo de Produtores
Independentes de Energia Elétrica (PIE) ou Autoprodutores de Energia Elétrica (APE) para
implementacao e/ou exploragcdo de central geradora de energia elétrica, e (ii) #

Resolugdo Normativa n.° 390 (“Resolucdo n.° 390”), que estabelece os requisito}

necessdrios & outorga de autorizacdo para exploragdo e alteracdo da capacidag
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instalada, bem como os procedimentos para registro de centrais geradoas, engea %g;r{%s

providéncias.

O artigo 2°, inciso XVIII, da Resolugéo n.° 389, determina a obrigaciio dos PIES - o’
solicitar anuéncia previa & ANEEL em caso de transferéncia da outorga ou do controle
societario.

0O artigo 5°, inciso VI, da Resotucdo n.° 389, prevé que constitui direito dos PIEs ou APEs
oferecer em garantia de financiamentos para realizacao de obras e servicos, os direitos
emergentes da outorga correspondente, assim como os bens constituidos pela central
geradora, desde que a eventual execucdo da garantia nao comprometa a continuidade da
geracdo de energia elétrica, devendo constar dos eventuais contratos de financiamento a

ou o poder concedente.
O artigo 13 da Resolugcdo n.° 390 determina que nos casos de transferére

parcial da titularidade da autorizacdo da ANEEL, o sucessor devera encamir) 2k A
os documentos referentes a qualificacfo juridica listados no Anexo |

resolucao.

Em fungcdo das disposices regulamentares acima mencionadas e dos Contféqu de
Alienacéo Fiduciéria de A¢des e de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Energia-a serem -
firmados pela Emissora, (i) os prazos para cbtencdo do registro de tais documentos
poderao sofrer atrasos em funcao de eventuais exigéncias formuladas pela ANEE,L",,‘ouque e
podera inviabilizar a regular constituicdo destas garantias na presente datavouﬁ. (i-i) a o
constituicao futura destas garantias podera n&o ocorrer ou ser prejudicada.

Caso a Emissora ndo obtenha éxito em sanar as exigéncias ou ndo constitua as garan
dentro dos prazos previstos, poderd ser decretado o Vencimento Antecipado
Debéntures e os credores poderio ndo dispor de garantias suficientes pa
adimplemento de seus créditos.

Risco de Estrutura




econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte
estipuladas através de contratos piblicos ou privades tendo por diretrizes a legislacdo
em vigor.

No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no
mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de debéntures, em situacdes
de controvérsia, podera haver perdas por parte dos Debenturistas em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficicia do arcabouco contratual. Nao ha garantias nem
parametros seguros que possam lastrear de qualquer previsdo ou indicativo do
posicionamento dos tribunais brasileiros com relagédo as questdes aqui tratadas.

efetuar a leitura completa de todos os documentos relacionados

o]
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e . e \oshotit T 2
sua propria analise dos riscos envolvidos, inclusive no que se refere a g}\itjtu Q%g,u’
(] e
Cia s . < . AN
suficiéncia e exeqliibilidade das garantias que lhe sdo concedidas.

Debéntures bem como dos contratos de garantia. Ainda neste sentido,

" .
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_ Risco Tributdrio

Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tn‘bu'tos,' nova
interpretacao ou ainda de interpretacéo diferente que venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando as partes a novos recolhimentos, airidaﬂque -
relativo a operagdes ja efetuadas, tanto com relagdo as Debéntures quanto coﬁf 'rélaicéo R
as atividades da Emissora.

Vale ressaltar que os produtores independentes de energia possuem, atualment

algumas isengbes tributarias que caso venham a ser perdidas, poderdo impact
negativamente no resultado da Emissora e acabar por prejudicar o pagamento das
Debéntures,

Demais Riscos
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Legislacdo Aplicavel e Clausula Compromisséria

112.

113.

114.

O P
, ‘ﬁe nﬁfou%gD  ‘

alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucdes, mudancas

As Debéntures também poderdo estar sujeitas a outros riscos advindd
ngs regras

s g ~ - . a . @ o
apliciveis as Debéntures, alteracio na politica econémica, denire outros. o & ﬂe\‘ /

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade
Haja vista que o investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos previsiveis e
imprevisiveis, a presente Emisséio ndo podera ser considerada ou interpretada como uma

garantia ou promessa de rentabilidade, ganhos e/ou retorno financeiro ao Debenturista.

CAPITULO XiI - ARBITRAGEM

F
e
Esta Escritura de Emissdo sera regida e interpretada de acordo comg

Republlca Federativa do Brasil, sendo certo que eventuais dlvergenma gj

Na ocorréncia de qualquer divergéncia oriunda e/ou relacionada a esta Esc .tura de
Emissdo, dentre outros, aqueles que envolvam sua validade, eficacia, v1o£agao
interpretacdo, término, rescisdo e/ou seus consectarios, deverao ser notificados por' 7
uma das Partes as demais, que envidardo seus melhores esforcos para- dirimir
amigavelmente a aludida controvérsia, por meio de negociaches diretas mantldas de -
boa-fé, em prazo nao superior a 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do inicio ,-7 . S
espontdneo das negociagdes por qualquer das Partes e por qualquer meio, -incluindo,

mas nao se limitando a cartas, conversas telefénicas, reunides, e-mails, etc. ;

Na hipdtese de impossibilidade de solucdo amigavel na forma da clausula acima, as
Partes expressamente concordam que, com exce¢ao das obrigacdes de pagar, liquidas e
certas, gue comportem processo de execucdo judicial, todos os conflitos oriundos de o

relacionados a esta Escritura de Emissdo — incluindo, mas n&o se limitando a, aquele

gue envolvam sua validade, eficacia, violacdo, interpretacdo, término, rescisdo e/ou
seus consectarios — deverdo ser resolvidos por arbitragem, regulada pela présente
clausula.
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115.

116.

Emissao, mciuswe quanto a sua interpretacio, execucdo, inadimplemento, resc1sa o
nulidade, que devera ser conduzida na Camara de Arbitragem do Mercado, de acordo
com os termos de seu Regulamento, com a estrita observancia a legislacdo vigente, em
especial a Lei n® 9.307/1996, valendo, outrossim, a presente como clausula
Compromisséria, nos termos do artigo 4° dessa mesma Lei. Obrigam-se, para tanto, a
firmar o respectivo termo de arbitragem e a acatar a sentenca arbitral que vier a ser

proferida, relativa a qualquer disputa ou controvérsia eventualmente surgida.

competente para julgar a execucdo de tais obrigagdes € o foro central da Comaféa t
Capital do Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 3 de maio de 2010,
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Nome: CANABRAVA ENERGETICAS A B
jre : 33.3.0029153-9 .

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 06/05/201
£ DATA ABAIXO. P
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<" JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

-3 - 06/05/2010 z RAERG ™
Protocolo : 00-2010/114814 0.E O REGISTRO SOB O NUMERD
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(Pdgina 1/6 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures
da Canabrava Energética S.A. celebrada em 3 de maio de 2010)

Emissora: Canabrava Energética S.A.

ol o P

Nome: LUDOWOC( T. GtANNATTAS] O
Cargo:  DjRETUR.-

Nome:
Cargo:
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{Pdgina 2/6 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Em de Debéntufg's'
\® : -

N aneltd,

da Canabrava Energética 5.A. celebrada em 3 de maio de 2010)

Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.

7 J25 Alexandre Costa de Freitas
Carfo: . Diretor
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{(Pdgina 3/6 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de’Debgitures
da Canabrava Energética S.A. celebrada em 3 de maio de 2010) ‘

Agente de Calculo: ALEIA S.A.

q

Nome: FRACLILA AST
Carser PROCUR AP

| CAL VALHD

Nome: BRetie Comun, ApAnsiba
Cargo: PRoOcLpApop- |
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da Canabrava Energética S.A. celebrada em 3 de maio de 2010)

Controladora: Alcool Quimica Canabrava S.A.

.

Zf /fz—m'/w .
Nome: LUDOUICO - GIANNATTASE O
Cargo: D) LETO -

Nome:

Cargo:
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(Pdgina 5/6 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emissédo de Debéntures
da Canabrava Energética S.A. celebrada em 3 de maio de 2010)

Fiadores: Sr. Ludovico Giannattasio e Sra. Maria Cristina Papini Giannattasio

//W

Nome: LUDOU}CO GFANI\JATWJFQIO
RG: 1693907 CREA

CPF: 093 319 56% -20

amsd WW

Nome: HARIA CRISTT NA P GANWNATHASIO
RG: 0. 00 Y6— 4
PR coY J83 53— 40
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(Pdgina 6/6 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de De
da Canabrava Energética S.A. celebrada em 3 de maio de 2010)

Testemunhas:

iz dillmcidy, bl Ol Seic e

ﬂNome:JaAo YE ALMEIDA VEmTUn Nome: DAniELE T& \XE |#A BANDE (R
RG: o1 #U 9e%-0 RG: 11427 060
CPF: o4, §36. 517 d¢ CPF: 066.205.426-.5¢6
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A, Hig 8rancn, 10941708

REQISTRADD S08 MY 81777

R DE JANEIRD HJ, 1008/2098.

i
i
1
!
1
i
i
| oTRe. 5010 sete 18R
i

t

o — [RT——

« RTDO-Campos
i- Protocolo: 27898
imolunento

460, 71
-EXY 3212/99 zay .

-EX 4664.05 55 ::';:
-CE 113./86 sx za'aa
Mtue B‘ on
ICOTERY o 1y
TJlstrxhuLun» 13:55

626, 53

1% OFICIO RTD CAMPOS - RJ
Apresent tocado em A1 5 140

4o e £

M:SPéJ— 93



