INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A, -

Por este instrumento particular, como emissora, () CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A., companhia
fechada com sede na Cidade de Campos Novos, Estado de Santa Catarina, na Fazenda Aranha, s/n.o,
inscrita no CNPJ/MF sob n.© 03.356.967/0001-07, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social ("Emissora”); e, como agente fiducidrio da presente emissdo € nela Interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12 emissdo de debéntures da Emissora
("Debenturistas”), (b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas n.° 4.200, bloco 4, sala 514, inscrita no CNP)/MF sob n.0 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o
Agente Fiduciario referidos em conjunto “Partes” e individual e indistintamente como “Parte™), vém
por esta e em regular forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 12
Emissdo de Debéntures Simples, No Conversiveis em AcBes, da Campos Novos Energia S.A.
("Escritura_de Emissdo”, "Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em observincia &s seguintes
clausulas e condices:

CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA AUTORIZACAO
Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagio da Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 29 de novembro de 2010 (“"AGE"), nos termos do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes™) e do artigo
12, paragrafo 39, inciso VI, do Estatuto Social da Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA ~ DOS REQUISITOS

2.1, Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na ANBIMA -
Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1.  As Debéntures serdo objeto de distribuigdio pdblica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugéio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM_n.°
476/09", respectivamente).

2.1.2, Nos termos da Instrugdo CVM n.0 476/09, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registre prranteng-Gamissdo de Valores Mobilidrios ("CyM™).
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2.1.3. A Oferta Restrita ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA - Aésociagéo Brasileira das
. Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cadigo
ANBIMA de Requlacio e Methores Praticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuicio e Aguisi¢do de

Valores Mobiliarios.

2.2, Arquivamento e Publica¢do da Ata da AGE

A ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC") e publicada
no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes. '

2.3. Inscri¢io e Registro desté Escritura de Emissao

Esta Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos ser8o arquivados na JUCESC, nos termos do artigo
62, inciso II e par&grafo 39, da Lei das Sociedades por AgBes.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagao no
mercado secundario por meio do SDT ~ Médulo de Distribuigio de Titulos e do SND — Modulo
Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP”), sendo a distribuicio e os negocios
liguidados e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

247. As Debéntures somente poderfio ser negociadas entre investidores qualificados, assim

definidos nos termos da Instrugdo CVM n.0 476/09 (“Investidores Qualificados™), e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricdo e integralizacdo, nos termos da Instrugdo CVM

n.t 476/09.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Séries
A Emissio sera realizada em uma Unica série.
3.2, Valor Total da Emiss&o

O valor total da Emiss3o é de R$ 110.000.000,00 {cento e dez mithdes de reais), na Data de Emissao
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3.3. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 110 (cento e dez) Debéntures.

3.4. Destinaciio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdio das Debéntures serdo utilizados para o
pré-pagamento de dividas da Emissora, no valor aproximado de R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais).

3.5. Namero da Emissao

A presente Escritura de Emissdo representa a 13 (primeira) emiss3o de debéntures da Emissora.

3.6. Banco Mandatério e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatario da Emissdo é o Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na

Cidade de S&o Paule, Estado de Sdo Paul_o, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.°
707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 60,701.190/0001-04 ("Banco Mandatario™).

3.6.2. O agente escriturador das Debéntures é a Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400,
10° andar, inscrita no CNP3/MF sob n.° 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

3.7. Limite Legal

A Emissdc atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por AcBes para as
emissdes de debéntures da espécle quirografaria, uma vez que (i) o capital social da Emissora, na
data desta Escritura de Emissdo, € de R$ 388.787.000,00 (trezentos e oitenta e oito mithdes,
setecentos e oitenta e sete mil reais), e (il) as Debéntures, no valor de R$ 110.000.000,00 (cento e
dez milhdes de reais), representam a 12 emissdo de debéntures da Emissora.

3.8. Ohjeto Sacial da Emissora

A Emissora tem por objeto social a construgdo, operagdo e exploracao, mediante concessao de uso de
bem publico, da Usina Hidrelétrica Campos Novos, bem como do respectivo sistema de transmisséo
associado,
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CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Colocagdo e Plano de Distribuicio

4,1.1. As Debéntures serdo bbjeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrucio CVM n.© 476/09, sob regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures,
com intermediacdo de instituico financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios.

4.12. Em observincia ao disposto na Instrugio CVM n.0 476/09, a Oferta Restrita sera destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente serd permitida a procura de,
no maximo, 50 (cinglienta) Investidores Qualificados; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser
subscritas e integralizadas por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. A colocacio das Debéntures seré realizada de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.14. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinariio declaraco atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; e (i) as Debéntures esto sujeitas a restricBes de negociagdo previstas na regulamentagdo
aplicavel e nesta Escritura de Emissao. '

4.2, Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera a data de subscricdo das
Debéntures (“Data de Emnissdo”).

4.3, Valor Nominal Unitirio das Debéntures

O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emiss8o, serd de R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

As Debéntures ndo serdio conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo registro do Agente Escriturador e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas no SND, sera expedido extrato pela CETIP em nome
dos Debenturistas que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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4.5, Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem preferéncias ou garantias, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agoes. :

4.6. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, em moeda corrente nacional, & vista,
no ato da subscricio. :

4.7. Prazo e Data de Vencimento

As Deb@ntures terdo vencimento previsto para 15 de dezembro de 2025 ("Data de Vencimento™.

4.8. Amortizacio Programada

481. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado trimestralmente ("AmortizacBes
Programadas”), sendo o ptimeiro pagamento de Amortizacdo Programada devido em 15 de junho de
2011 e o dltimo na Data de Vencimento, observado que (i) os pagamentos serdo realizados sempre
no dia 15 dos meses de marco, junho, setembro e dezembro (cada data, uma "Data de Pagamento de
Amortizacio™); e (i) em cada Data de Pagamento de Amortizac8o, sera devido o percentual de
1,695% (um inteiro e seiscentos e noventa e cinco milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario

das Debéntures na Data de Emissdo, exceto pela (ltima parcela, devida na Data de Vencimento, a

qual serd equivalente ao percentual de 1,690% (um inteiro e seiscentos e noventa milésimos por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data de Emissdo.

4872. Os pagamentos a que se refere o item 4.8.1. acima serdo efetuados em conforrmidade com
os procedimentos de liquidacdo da CETIP, para as Debéntures custodiadas junto a CETIP. As
Debéntures que n3o estiverem custodiadas junto a CETIP terdio os seus pagamentos realizados junto
ao Agente Escriturador.

4.9. Remuneracgao

49.1. As Debéntures farfio jus & remuneracdo equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br}

(“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos.

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdo”). A

Remuneragio f{aré calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis
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decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio ndo
amortizado, conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou.a data de vencimento do Periodo de
Capitalizacio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data do seu
efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J=VNeX(Fatorluros-1) -

Sendo que:

J = valor unitario dos juros devidos em cada Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido
abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, conforme 0 caso,
da Debénture, informado/calculade com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Fator DI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de Emissdo, inclusive,

até cada Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimails, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [L+TD1,)
A=l
Sendo que:
n = ndmero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtdrio, sendo "n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (cito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma: '

Sendo que:

K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
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DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, COm
arredondamento, da seguinte forma:

n

FatdrSpread: (MH =
100

Sendo que:
spread = 1,25; e

h = nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss3o ou Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior e a préxima Data de Pagamento da Remuneracdo, sendo “n” um numero
inteiro. :

Observagoes.

(i) A Taxa DI devera ser utilizada conisiderando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP; :

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIL), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim
por diante até o (ltimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumutados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; &

0 O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4,9.2. O periodo de capitalizacio da Remuneracio é o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do priméiro Periodo de Capitalizacio, ou na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, no Caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragio, exclusive, do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacao™).
Cada Periodo de Capitalizaciio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de
Vencimento das Debéntures. 2
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4.9.3. A Remuneracdo sera paga trimestralmente, nas mesmas datas dos pagamentos das
AmortizagGes Programadas, sendo o primeiro pagamento da Remuneragio devido em 15 de junho de
2011 e o Gitimo na Data de Vencimento, observado que os pagamentos serdo realizados sempre no
dia 15 dos meses de marco, junho, setembro e dezembro (cada data, uma “Data de Pagamento de
Remuneracio™), sem prejuizo do disposto no item 4.11. abaixo.

4,10. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo da Taxa DI

4,10.1. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséndia de apuracao da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias (teis consecutivos apos a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda,
no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinagao
judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar a Assembléia Geral de Debenturistas ("AGD"), no prazo
maximo de 5 (dnco) dias apds o término do prazo de 10 (dez) dias Uteis acima referido ou do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada em razdo de sua extingdo ou impossibilidade
de aplicacdo por proibicdo legal ou determinagao judicial, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicivel, o novo parametro a ser aplicado ("Taxa
Substitutiva”). Até a definicdo da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o cdlculo do valor de
quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emiss3o, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
acrescida dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, conforme formula estabelecida no item 4.9.
acima, de forma pre rata temporis desde a data do evento até a data da definicdo ou aplicagdo,
conforme o caso, da Taxa Substitutiva, ndo sendo devidas quaisquer compensages financeiras entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4,10.2, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD ndo serd
mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passaré novamente a ser utilizada para o
calculo do valor de quaisguer obrigagoes previstas nesta Escritura de EmissZo.

4,10.3. Caso ndo haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulacdo, a
Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debértures no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da data da realizacdo da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme 0 ¢aso, acrescida do Prémio de Resgate Antecipado,
conforme aplicavel. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragdo das Debéntures nesta
situac3o sera a Ultima Taxa DI disponivel.
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4,11. Repactuagio Programada

4.11.1. A Emiss3o estd sujeita & repactuagdo das caracteristicas das Debéntures de acordo com 08
seguintes termos e condigdes (" epactuyacio Programada”):

4.11.1.1. A Repactuaciio Programada ocorrera em 15 de dezembro de 2014 (“Data de Repactuacdo”).

4.11.1.2. A Emissora devera deliberar e comunicar aos Debenturistas, por intermedio de publica¢do
de Aviso aos Debenturistas, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias corridos da Data de
Repactuagdo, as condigbes aplicaveis 3¢ Dabéntures desde a data de Repactuagio até a proxima data

de repactuacio das Debéntures ("Periodo de vigéncia da Remuneracio Subsegiiente™), incluindo, mas
no se limitando: '

a) a remuneracio das Debéntures a vigorar durante o Periodo de Vigénda da
Remuneragio Subsequente;

b) o Prémio de Resgate ' Antecipado para o Periodo de Vigéncia da Remuneracdo
Subsequente;

o)) a préxima data de Repactuacdo Programada;

d) a forma de amortizacio das Debéntures para © Periodo de Vigéncia da Remuneragao
Subsequente; e

e) as demais caracteristicas das Debéntures passiveis de alteracdo.

4.11.1.3. Na mesma comunicagio a que se refere o item 4.11.1.2 anterior, serdo divulgados os locais
do Agente Escriturador nos quais ©s Debenturistas, cujas Debéntures estejam ali depositadas,
poderdo exercer o Direito de Venda (conforme abaixo definido).

4.11.2. Os Debenturistas que ndo aceitarem as condicBes fixadas pela Emissora terdo o direito de
vender, 4 Emissora, todas ou apenas parte das Debéntures de que sejam titulares, sendo que esse
total a Emissora sera obrigada a adquirir integralmente ("Direito de Venda”), desde que manifestem ©
exercicio do Direito de Venda, no prazo de até 10 (dez) dias corridos a contar da data da publicagdo
do Aviso aos Debenturistas de que trata o item 4.11.1.2 acima, por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP ou por intermédio do Agente Escriturador, para as Debéntures ndo vinculadas ao SND,

indicando a quantidade de Debéntures sobre a qual desejam exercer o Direito de Venda ("Debéntures

Objeto de Venda”). ) .
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4.11.2.1. Os Debenturistas que ndo indicarem Debéntures para o exercidio do Direito de Venda dentro
do prazo a que se refere o pardgrafo acima, ou que o fizerem apenas parciaimente, desde ja
outorgam, pela presente, ao Agente Fiduciario, mandato especifico para que o mesmo celebre, na
qualidade de representante da comunhéo dos Debenturistas, aditivo 3 presente Escritura de Emissdo,
bem como os demals documentos pertinentes, dos quais constardo as novas condicBes aplicaveis as
Debéntures. ' - :

4.11.2.2. Decorrido o prazo de manifestacdo do Direito de Venda, e tendo o Debenturista se
manifestado na forma ali prevista, o exercicio do Direito de Venda pelo Debenturista sera irrevogavel
e ifretratavel, sendo certo que: (a) a faita de manifestacdo por parte dos Debenturistas nc prazo a
que se refere o item 4.11.2 acima; ou (b) a manifestagdo relativa somente a parte das Debéntures de
que forem titulares, serd considerada aceitacdio, por tais Debentutistas, aos termos da Repactuagio
Programada relativamente as Debéntures que nao forem indicadas nos termos do item 4.11.2. acima.

4.11.2.3. O Direito de Venda ndo se aplica (a) as Debéntures que ndo foram indicadas pelo
Debenturista para o exercicio do Direito de Venda dentro do prazo a que se refere o item 4.11.2.
acima, e (b) em caso de vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.2.4. Fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures Objeto de Venda ficardo blogueadas e ndo
poderdo ser negociadas ou retiradas do SND ou do Agente Escriturador, conforme o caso, desde a
manifestaciio do Debenturista a que se refere o item 4.11.2. acima até a Data da Repacmat;éo,
quando devem ser liquidadas pela Emissora (“Data_do Exercicio do Direito de Venda"”).

4.11.3. Em até 5 (cinco) dias corridos contados do dltimo dia do prazo de 10 (dez) dias a que se
refere o item 4.11.2. acima, a Emissora informard ao Agente Fiducidrio a quantidade total das
Debéntures Objeto de Venda, sendo sua aquisicio pela Emissora efetuade pelo saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracio cabivel, calcutada pro rata temporis
desde a fltima Data de Pagamento da Remuneragdo até a Data de Exercicio do Direito de Venda,
sendo certo, entretanto, que as condigbes da Remuneragao aplicaveis as Debéntures Objeto de Venda
até a referida data serdo aquelas a que se refere o item 4.9. adma, ou seja, a Remuneragao em vigor
até a Data de Reparctuagdo, calculada nos termos desta Escritura de Emiss3o (“Prego de Exercicio”).

4.11.4. Na Data definida no item 4.11.1.1. acima, a Emissora, por meio da CETIP ou do Agente
Escriturador, conforme o caso, liquidara automaticamente as Debéntures Objeto de Venda, por meio
de transferéncia das Debéntures Objeto de Venda da conta de custédia do Debenturista para a conta
de custddia da Emissora, com o respectivo pagamento, pela Emissora ao Debenturista, do Prego de
Exercicio, observada a regulamentagdo aplicavel. A liquidagao financeira das operacfes de compra a
que se refere este item 4.11.4. sera considerada quitacdo integral e regular do Preco de Exercicio pela
Emissora aos Debenturistas.
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4.11.5. Observado o disposto no item 4.13. abaixo, poderd a Emissora, a qualquer tempo, resgatar
antecipadamente as Debéntures que n3o as Debéntures Objeto de Venda.

4.11.6. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer ém tesouraria
da Emissora ou ser colocadas para negociacdo no mercado..

4.12. Aquisicao Facultativa

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo apods 90 (noventa) dias contados da subscrigao ou
aquisicio das Debéntures, adquirir as Debéntures em circulaciio por prego ndo superior ao saldo do
Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva aquisicio, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 29, da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.12.2. As Debéntures objeto desse procedimento podero ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser colocadas para negociagdo no mercado.

4.123. As Debéntures objeto deste procedimento que permanecerem €m tesouraria ndo ferdo
direito a voto na AGD enquanto ndo forem recolocadas no mercado. :

4.13. Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, a qualguer momento, desde que
mediante notificacdo aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, com antecedéncia de, no
minimo, 10 (dez) dias uteis (* omunicaciio de Resgate Antecipado”), promover o resgate antecipado
de parte ou da totalidade das Debéntures em circulagiio ("Resgate Antecipado”). A data de Resgate
Antecipado devera ser, obrigatoriamente, um dia util,

4.13.2. O Resgate Antecipado parcial devera ser realizado mediante sorteio, nos termos do artigo
55, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Agoes.

4.13.3. O Resgate Antecipado parcial ou total sera realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitirio ndo amortizado, conforme o caso, das
Debéntures em dirculacio acrescido (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento das Debéntures resgatadas; e (i) de Prémio de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definido). '

4.13.3.1. A Emissora pagara um prémio de Resgate Antecipado equivalente a um percentual do saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures resgatadas, acrescido da Remuneragao
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devida até a data do efetivo Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, sendo
gue referido percentual serd de (2) 0,22% (vinte e dois centésimos por cento), se 0 Resgate
Antecipado ocorrer entre a Data de Emissdo e 8 de dezembro de 2011, inclusive; (b) 0,33% (trinta e
trés centdsimos por cento), se o Resgate Antecipado ocorrer entre 9 de dezembro de 2011 e 8 de
dezembro de 2012, inclusive; e (c) 0,30% (trinta centésimos por cento), se 0 Resgate Antecipado
ocorrer entre 9 de dezembro de 2013 e 8 de dezembro de 2014, inclusive; e (d) a partir de 9 de
dezembro de 2014, conforme vier a ser acordado entre a Emissora e os Debenturistas em cada Data
de Repactuagao. : :

4.13.4. Para as Debéntures registradas na CETIP, o Resgate Antecipado parcial devera ocorrer
através de “operagiio de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como ‘habilitago dos Debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuragao,
definigio do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada
Debenturista, serfo realizadas fora do ambito da CETIP. A Emissora devera comunicar a CETIP com,
no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia da data do Resgate Antecipado. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagdo do Resgate Antecipado, ndo
havers a necessidade de aditamento & presente Escritura de Emiss3o ou qualquer outra formalidade.

4.13.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado serdo canceladas pela Emissora.

4.13.6. A Comunicacdo de Resgate Antecipado devera conter as seguintes informagdes: (i) a data
do Resgate Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado sera realizado de forma total ou pardal; (iii} o
valor do Prémio de Resgate Antecipado, calculado nos termos do item 4.13.3.1. acima; e (iv) o valor
total a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado, acrescido de eventuais penalidades
efou encargos, se houver.

4,14. Hipéteses de Vencimento Antecipado

4.14.1. Observadas as disposices previstas nos itens 4.14.2. a 4.14.5. abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vendidas todas as obrigacBes constantes desta Escritura de Emissao
e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio ndo amortizado, conforme o caso, das Debéntures em circulacio acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneracio imeciatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu cfetivo pagamento, e (b)
dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das seguintes
hipoteses: o
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i)

(ii)

(iif)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de outras obrigacBes pecunidrias pela
Emissora efou qualquer de suas controladas ou coligadas, além das descritas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta Restrita cujo valor, individual ou
em conjunto, seja superior a R$ 20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), € que nao seja
regularizada(c) no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do
inadimplemento ou descumprimento da obrigagao; ‘

vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora e/ou qualquer de suas
controladas ou coligadas cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora efou qualquer de suas controladas ou
coligadas seja responsavel, ainda que na condicdo de garantidora, em valor, individual ou
em conjunto, superior a R$ 20.000.000,00 (vinte mithdes de reais), e que ndo seja sanado
no prazo legal;

faléncia, liquidacio, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou qualquer de suas controladas
ou coligadas; '

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou falénda formulado pela Emissora ou por
terceiros efou qualquer de suas controladas ou coligadas, ou, ainda, qualguer
procedimento analogo que caracterize estado de insolvéncia, inciuindo acordo com
credores, nos termos da legislagdo aplicavel; :

cis5o, fusdo ou incorporagdo (ainda que de acbes) da Emissora por outra sociedade, salvo
(i) se houver o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em AGD especificamente
convocada para este fim, ou (ii) se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas
que o desejarem, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes, e do item
4.13. acima, sendo neste caso dispensada a aprovagdo em AGD nos termos do referido
dispositivo legai;

alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, exceto se previamente
autorizado pelos Debenturistas reunidos em AGD;

n3o renovacio, cancelamento, revogagéo ou suspensdo das autorizages, concessdes e/ou
licencas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvoividas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas;
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

reducio do capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas reunidos em AGD;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou quaiquer outra participagaoc no
tucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa &s Debéntures, observado o disposto no estatuto social da Emissora;

inadimplemento por parte da Emissora com relagdo ao pagamento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdio €/ou de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures,
prevista nesta Escritura de Emiss8o, ndo sanado em até 1 (um) dia Util contado da data do
inadimplemento; ; :

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo maximo de 20 (vinte) dias dteis, observado que
tal prazo ndo serd aplicavel as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico, caso em que se aplicaré referido prazo especifico;

alteracio do objeto social da Emissora de forma a alterar as atuais atividades principais da
Emissora, ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou que
possam representar desvios em relaggo as atividades atualmente desenvolvidas;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer das declaracdes
ou garantias prestadas pela Emissora no ambito desta Oferta Restrita; -

recebimento de autuacdes pelos drgdos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de
defesa da concorréngia, entre outros, que possam afetar significativamente a capacidade
operacional ou legal ou financeira da Emissora e/ou de suas controladas ou coligadas, se
houver, exceto se forem prestadas as devidas garantias judiciais cabiveis, caso exigidas,
ou forem contingenciadas as possiveis perdas no balango da Emissora;

realizaciio, por qualquer autoridade governamental competente, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das a¢oes
do capital social da Emissora;

(xviii) ocorréncia de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em

julgado em face da Emissora efou suas controladas, qgue, em conjunto ou isoladamente,
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resulte cu possa resultar em obrigagdo de pagamento da Emissora em valor superior a R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), para as quais a Emissora ndo tenha feito provisdo;

(xix) alienacio, desapropriacdo, confisco, constituicio de Onus ou transferéncia a qualquer
titulo, ou qualquer outra forma de disposigdo, a qualquer tempo, de parte substancial dos
ativos ejou dos passivos da Emissora que representem valor superior a R$ 20.000.000,00
(vinte milnGes de reais) para terceiros, salvo se previamente aprovado pelos
Debenturistas;

(xx) ndo observancia, a partr de dezembro de 2011, dos indices financeiros calculados
conforme o Anexo I a esta Escritura de Emissdo, verificados semestraimente (“indices
Financeiros”); e

(xxi) se a Emissora ceder ou transferir suas obrigacdes decorrentes desta Emissdo, total ou
parcialmente.

4.14.1.1. Os valores mendionados nas aiineas (i), (il), (iii), (xviiiy e (xix) acima serdo reajustados ou
corrigidos anualmente pelo Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM.

4.14.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos previstos nas alineas (it), (iv), {v), (vi),
(viD), (), (), (<) i), (xv), (i), (xix) e (od)- do item 4,14.1. adma, a Data de Vencimento
Antecipado das Debéntures sera a data em que ocorrer quaisquer dos eventos ali referidos, quando o
vencimento antecipado das Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; e (ii)
ocorrendo os demais eventos previstos nas alineas do item 4.14.1. acima, a Data de Vencimento
Antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar a AGD de que trata o item 4.14.3. abaixo,
sendo que o Agente Fiduciario deverd comunicar a Emissora o eventual vencimento antecipade das
Debéntures em até 1 (um) dia Util contados da realizagdo da referida AGD.

4.14.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.14.1. acima, com excecao dos
eventos previstos na alinea (i) do item 4.14.2. acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5
(cinco) dias contados da data em que for constatada ocorréncia do referido evento ou do fim do
periodo de cura, conforme o caso, AGD para deliberar sobre a eventuai declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures.

4.14.4, Apds a realizacdo da AGD mencionada no item 4.14.3. acima, o Agente Fiducidrio deverd

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, a menos que
Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacio optem por ndo declara,roo vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, hipétesw@é%%ﬁ}ﬁ&gxéwﬁ%mento antecipado das Debéntures.
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4.145. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, conforme o caso, das Debéntures em circulac8o acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
(cinco) dias (teis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora ou no prazo deliberado pelos Debenturistas na AGD mencionada no item 4.14.3. acima, sob

pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos
no item 4.16. abaixc.

4.14.5.1. A CETIP devera ser informada sobre o pagamento descrito no item 4.14.5. acima com, no
minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia. : -

4.14.5.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.14.5. acima serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.15. Classificacao de Risco
As Debéntures ndo serfio objeto de classificagdo de risco (rating).
4.16.  Multa e Juros Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragéo devida aos Debenturistas nos termos do item 4.9. desta Escritura de
Emissdo, ocorrende impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atrase vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, netificacdio ou interpelacic judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios & razdo de 1% {(um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre as quantias em atraso.

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4,16, acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado,
todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.
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4.18. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas junto a CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto & CETIP terSio 0s seus pagamentos realizados junto ao Agente Escriturador.

4.19. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia Util subsequente, se o respectivo vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.20. Publicidade

Todos os atos e cecisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdio ser obrigatoriamente publicados no Diario
Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal Valor Econémico, bem como na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores — internet (www.enercan.com.br).

4.21. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdio tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da data prevista para
recebimento de pagamentos referentes & Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida

imunidade ou isenc3o tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGCOES DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionaimente obrigada a:

(a) fornecer ac Agente Fiduciario:

(i) no prazo de até 5 (cinco) dia Uteis a partir da data do recebimento da respectiva
solicitacdo, qualquer informacdo que seja solicitada para a defesa dos interesses
dos Debenturistas, observada a legislacio aplicivel e ressalvadas as informagGes

de natureza estratégica efou confidencial para a Emissora;
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{vi)

(viii)
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dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apbs o término de cada exercicio social
ou nas datas de suas divulgacbes, €, N0 maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o
encarramento do semestre ou nas datas de suas divulgagdes, sendo, em ambos 0s
casos, 0 que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social ou semestre;

dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou nas datas de suas divulgagoes, €, N0 maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o
encerramento do semestre ou nas datas de suas divuigacBes, sendo, em ambos 0s
€asos, 0 que ocorTer primeiro, declaracio do Diretor Presidente de que esta em dia

~

ho cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social
ou nas datas de suas divulgacdes, €, no maximo, 45 (quarenta cinco) dias apds 0
encerramento do semestre ou nas datas de suas divulgacBes, sendo, em ambos 0S

casos, O que ocorrer primeiro, relatério contendo meméria de calculo detathada -

para acompanhamento dos Indices Financeiros para o respectivo exercicio,
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo destes assinado
por representante legal da Emissora. A primeira verificagao dos fndices Financeiros
se dard com base nas demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011;

cépia das informagdes periédicas. e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos
prazos previstos na regulamentagio aplicavel;

dentro de 5 (cinco) dias (teis, qualquer informacdo que, razoavelmente, venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.° 28/83");

avisos aos Debenturistas, fatos relevanies, assim como atas de assembléias gerais
e reunides do conselho de administragao que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, nos mesmaos prazos
previstos na regulamentagdo aplicavel ou, caso n3o previstos, no prazo de até 2
(dois) dias Uteis contados da data em gue forem realizados;

informacSes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissédo,
inclusive no caso da ocorréndia de qualquer evento de vencimento antecipado, em
\0 MA £
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até 1 (um) dia dtil contado da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto
na alinea (d) abaixo; _

(ix) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos €
condiches previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

(x) em até 2 (dois) (teis dias da respectiva solicitacdio, qualquer informagéo relevante
para a Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(xi) em até 2 (dois) {iteis apds seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar em um efeito
relevante adverso aos negdcios, a situac3o financeira e ao resultado das operagoes
da Emissora efou de suas controladas; '

(b) manter, em adequado funcionamento, um representante para atender, de forma eficiente, oS
Debenturistas ou contratar instituicoes financeiras autorizadas para a prestacio desse servico;

(c) convocar, nos termos da Cléusula Sétima desta Escritura de Emissdo, AGD para deliberar
sobre qualquer das matérias que se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fidudario nac o

faca;

(d) informar o Agente Fidudiario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto
no item 4.14.1. desta Escritura de Emissao;

(e) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(f) ndo realizar operagoes fora do seu objeto social, observadas as disposicbes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

(g) notificar imadiatamente ¢ Agente Fidudario sobre qualquer alteracio substancial nas
condigdes financelras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou
nos negocios da Emissora qué (a) impossibifite ou dificulte de forma relevante 0
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e
das Debéntures ou (b) faca com que as demonstracBes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora a CVM nao mais feflitam a real condic3o econdmica e financeira da Emissora;

(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préticas gorrentes de mercado;
AUTENTICACAO ‘ o
;“\Lftenhco a praserts chnia fo?;)stézicat por ser
f}ej :epmdug:éo w0 documenio erigmal que me
Of apresentzdo & Som o qual conferi Dgwf(

H

i

L
: JE/ 19

3

b
f

TARBIELIONATO
 Subdistrite - Flotignopel

L

N



(i) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissio, em especial os que efetivamente comprometam o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas perante 0s Debenturistas; :

(§) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos € ordens
apliciveis em qualquer jurisdicdio na qual realize negdcios ou possua ativos;

(k) manter contratado durante 0 prazo de vigéncia das Debéntures, 3S suas expensas, ¢ Agente
Escriturador, o Banco Mandatéario, o Agente Fiduciario, o SND e todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutenciio das Debéntures;

(1) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente comprovadas pelo
Agente Fidudario que venham a. ser incorridas para proteger 0S direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, indusive honorérios advocaticios razoaveis e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. O ressarcimento a que sé
refere este item serd efetuado em até 10 (dez) dias (teis apds a realizagdo da respeciiva
prestacdo de contas a Emissora; €

(m)manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em circulagdo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emiss3o, no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere.a alinea (|) do item 5.1. acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes despesas, desde que razoaveis e devidamente documentadas:

(a) publicagio de relatorios, avisas € notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissao,
e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extracdo de certidbes;

(¢) despesas de viagem, alimentacdo e estadia, quando estas sejam necessarias ao desempenho
das funcdes do Agente Fiduciario, desde que devidamnenie comprovadas por meio da
apresentagdo dos respectivos recibos, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo [imitados agqueles usualmente incorridos pela Emissora em refacdo aos seus préprios
empregados, para suas viagens € hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
desde que razodveis, na hipdtese de ocorrerem omissdes e/ou obscuridades fundamentadas

nas i tes aos estrifes-ateresses dos Debenturistas.
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5‘.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incortidas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da alinea (1) do item 5.1.
acima, seré acrescido a divida da Emissora, preferindo as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas COM procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que ©
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também ©s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas
contra o Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes ou, ainda, que the causem prejuizos ou riscos
financeiros enguanto representante dos Debenturistas, As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como @ remuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario na
hiptese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao respectivo pagamento ou
reembolso, conforme O caso, por um perfodo superior a 30 (trinta) dias contados da respectiva

solicitaciio de pagamento ou reembolso.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagtes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor €
nesta Escritura de Emissao, a Emissora obriga-se, nos termos da Instrucio CVM n.° 476/09, a:

(a) preparar suas demonstracBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e com as
regras emitides pela CVM;

(b) submeter suas demonstracBes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os decumentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrucdio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM
n.0 358/02"), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes & negodagao;
! p
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(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de quaiguer Fato
Relevante, conforme definido no artigo 20 da Instrugdo CVM n.0 358/02, e comunicar sua
ocorréncia imediatamente a instituic3o intermedidria lider da Oferta Restrita, e

(g) fornecer todas as informacBes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.
CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emiss3o, a Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, adma qualificada, que, por meio deste ato, aceita a homeagio para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, 0s interesses
da comunhdo dos Debenturistas. : :

6.2. O Agente Fidudiario, nomeado ha presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da
lei, que: :

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres € atribuicdes
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todas suas clausulas e condigoes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estafutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas
ndo infringem quaiquer obrigagac anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por Agbes, para exercer a funcio que the é conferida;

(F) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdio CVM n.° 28/83;

(g) ndo tem quaiquer ligagio com a Emissora que 0 impega de exercer suas funcdes;

(h) esta diente das disposictes da Circular do Banco Central do Brasil n.0 1.832, de 31 de outubro

de 1930, FeRfemna liegda; 7
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(i) verificou a veracidade das informactes contidas nesta Escritura de Emissdo e diligenciou no
sentido de que fossem sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos; e

(§) esta Escritura de Emiss3o foi celebrada por representantes legais do Agente Fiduciario com
poderes bastantes para sua celebracao.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercido de suas funcdes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituigao. :

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis e desta Escritura
de Emissdo, remuneracao correspondente a parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo
a primeira devida no 5° (quinto) dia Gtil apés a data de assinatura desta Escritura de Emissdo e as
demais nas mesmas datas dos anos subseqiientes.

6.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de modificacdo das
condicdes das Debéntures apGs a Emiss&o, sera devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 {quinhentos reais) por hora-homem de trabatho dedicado (i) ao comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com os Debenturistas; e (i) a implementagdo das decisOes
tomadas em tais eventos. Referido valor adicional devera ser pago em até 5 (cinco) dias apds
comprovagao da entrega, pelo Agente Fidudiario & Emissora, de “relatdrio de horas”. Para fins deste
item 6.4.1., entende-se por modificacio das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) de
prazos de pagamento ‘dos valores devidos aos Debenturistas em razio da titularidade das
Debéntures; e (i) de condigdes relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures.

6.4.2. A remuneracio prevista no item 6.4. serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo

sanadas pela Emissora.

6.4.3. As parcelas da remuneracdo determinadas nos itens 6.4.1 e 6.4.1.1 acima serdo
atualizadas, a partir da Data de Emisséo, pelo indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, calculado
e divulgado pela Fundaggio Getlio Vargas — FGV.

6.4.4. O pagamento da remuneracdo do Agente Fidudario seré feito mediante crédito na conta
cotrente a ser indicada pelo Agente Fiduciaric com antecedéncia suficdente para a realizacdo de seu

pagamento pela Emissora.
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calculada pro rata lemporis desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva
substituiciio, ao agente fiducirio substituto, como forma de remuneracio dos servigos a serem por
ele prestados. S ' :

6.4.6. As parcelas da remuneracio mencionada no em 6.4. acima serdo acrescidas de (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (16S); (ii) Programa de Integracio Social (PIS); (iii)
Contribuicio para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos

que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciério, excetuando-se O imposto de renda e
a contribuicio social sobre o lucro liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos € interesses dos Debentuﬁstas, empregando, no exercicio da fungdo, ©
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungao na hipotese de superveniéndia de conflitos de interesse ou de qualguer
outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura de Emissgo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora n3o o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCESC, sanando as lacunas € irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe
forneca as indicagbes e documentos necessarios;

(F) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de ﬂeventuais propostas de
R4

modificacBes nas condigdes das Debéntures;
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(h) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcbes, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do Foro da sede da Emissora;

(i) solicitar, quando comprovadamente. necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(j) convocar, guando necessario, a AGD, mediante antindo publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes;

(k) comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;
(1) elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
10, alinea (b), da Lei das SOdedades por AcBes, relativos aos exercicios sociais da Emissora,

os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

i. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhedmento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplementc ou atraso na obrigatdria prestagdo
de informagdes pela Emissora;

ii. alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstrages financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicdo da distribuicio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

v. resgate, amortizacdo, repactuagdo e pagamento de jurcs das Debéntures realizados no
perfodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

vi. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

vil. declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da
Emissdo;

viii. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; €

e
ix. relacdo dos bens e valores entreguesyd pr administragao; '
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(m)disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de
abril de cada ano. O relatorio deverd estar disponivel a0 menos nos seguintes locals:

na sede da Emissora;

fi. na sede do Agente Fiduciério;

iii. na CVM;
iv. na CETIP; e
v. na sede da instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita;

(n) publicar, & expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar
suas publicagtes, andncio comunicando aos Debenturistas que © relatério se encontra a
disposigdo nos locais indicados na alinea anterior;

(o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e Se€us enderecos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto 3 Emissora, ao Agente Escriturador e a CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de EmissBo, especiaimente
as impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo 5 (cinco) dias Uteis
contados da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obriga¢Bes assumidas nesta Escritura de Emiss8o, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagdes. Comunicacio de igual teor devera ser enviada aCvM e a

CETIP.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 6.1, acima, o Agente Fiduciario usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a8 Emissora para a protegio e defesa dos Interesses da

P

comunhdo dos Debenturistas na realizacao de seus créditos, devendo, em €aso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condiges da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomaﬁ-t_Qda‘é@ﬁ\&rﬁ@déndas ,, e ealizagéo dos créditos dos Debenturistas; €
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperac¢do judicial ou extrajudicial
ou, ainda, qualquer outro procedimento similar aplicavel a Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndio adogdo das medidas
contempladas nas alineas acima se: (i) no caso da alinea (a) acima, convocada a AGD, esta assim
autorizar a ndo adocdo de tais medidas por deliberacdo de Debenturistas representando 75% (setenta
e cinco por canto) das Debéntures em circulacdo; (ii) no caso das alineas (b) e (c) acima, convocada
a AGD, esta assim autorizar a ndo adogio de tais medidas por deliberacio da unanimidade das
Debéntures em circulagdo; ou (ii) no caso da alinea (d) acima, convocada a AGD, esta assim autorizar
a ndo adocdo de tais medidas por deliberaciio da maioria das Debéntures em circulagdo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlincia, liquidagdo, dissolucdo
ou extingdo, ou qualquer outro Caso de vacincia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo, seréd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
AGD para a escolha do novo agente fiduciario da Emiss8o, a qual poderd ser convocada pelo préprio
agente fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipStese da convocagdo ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enguanto Ndo se consSuMmar O processo
de escotha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo nao implicar4 em remuneragao ao
novo agente fiducirio superior 4 ora avengada.

5.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fidugidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstandas supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, devera este comunicar imediatamente o
fato 5 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

6.7.0. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizaciio da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciaric e a
indicacio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos € condigdes, sendo que a
primeira parcela anuai devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcio como agente fiducidrio da EmissSo. Esta remuneragdo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e 0 agente fiduciario substituto, desde cygpreviamente aprovada
pela AGD.
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6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3 comunicacdo
prévia & CVM e & sua manifestacdio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instruco CVM n.® 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente deveréd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESC com a presente.

6.7.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apods sua nomeagao, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termes do item 4.20. acima.

6.7.6.  Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

6.7.7. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, a atuacdo do Agente Fiduciario esta
limitada ao escopo da Instrugio CVM n.0 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgOes.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac;oes a fim de dehberarem sobre matéria de interesse da

comunhiio dos Debenturistas.

7.1.1. As AGD serdo convocadas com antecedéncia minima-de 10 (dez) dias no caso de primeira
convocacio e com, no minimo; 5 (¢inco) dias no caso de segunda convocagao.

7.1.2. Independentemente das formalidades previsfas na Lei das Sociedades por A¢des e nesta
Escritura de Emiss30, serd considerada regular a AGD a que comparecerem a totalidade dos
Debenturistas.

7.1.3.  As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido
4 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD. '

7.2, A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, peta Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Socredades por A(;oes a respeito
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7.3.1. A presidéncia da AGD caberd, conforme quem a tenha convocado, na forma do item 7.2,
acima, respectivamente, ao Agente Fiducidrio, & Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As AGD se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulacio e, em segunda convocagao, com

qualquer quorum.

7.5. Observado o disposto no item 4.12.3 acima, cada Debénture em circulagdo conferira a seu
titular o direitc a um voto nas AGD, cujas deliberacdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e no.item abaixo, serdo lomadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio, sendo admitida a
constituico de mandatdrios, Debenturistas ou nao.

7.5.1.  Sem prejuizo do disposto no item 7.5. acima, quaisquer alteraces (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual repactuagdo); (ii) nas datas e nas taxas de pagamento do Valor
Nominal Unitario efou da Remuneracdo; (iii) no quorum de deliberacio das AGD; e (iv) nos eventos
de vendimento antecipado, conforme previstos no item 4.14.1. acima, deverdo ser aprovadas pela
Emissora-e por Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

7.5.1.1. Caso a Emissora ndo concorde com o resultado das deliberagbes realizadas conforme o item
7.5.1 acima, podera resgatar antecipadamente as Debéntures na forma do item 4.13 acima

7.5.2. A rendncia & declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.14. desta Escritura de Emissio, e a definicio da Taxa Substitutiva em caso de indisponibilidade,
impossibilidade de aplicagio ou extingdo da Taxa DI, nos termos do item 4.10. desta Escritura de
Emissdo, dependerio da aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

7.6. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta
Cldusula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do
niimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou

conselheiros e respectivos parentes ate segundo grau.

7.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.
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CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acBes de capital fechado, de acordo com as leis brasileiras;

{(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes societarias ou ndo,
necessérias & celebrago desta Escritura de Emissdo, & Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios

necessarios para tanto;

(¢) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigages previstas nesta
Escritura de Emiss3o e a emiss3o e a colocagdo das Debéntures ndo infringem ou contrariam,
sob qualquer aspeclo material, (a) qualquer contrato ou documento no gual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird
resuitar em (i) vencimento antecipado de quaiquer obrigacio estabeledida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer &nus adicional sobre qualquer ativo
ou bem da Erissora; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento. a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem, ou enconira-se em processo de obten¢do efou renovagdo, todas as
autorizagBes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas (excecdo
feita aquelas que encontram-se em processo de obtengdo e/ou renovacgdo);

(f) a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais,

aplicaveis & conducdo de seus negocios;

(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009 representam corretamente a posigéo financeira da Emissora naguelas datas e foram

Au‘g%rlfiﬁrgente elaboradas em CORFCETRI Re,com 08 principios fundamentais de contabilidade
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do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(h) ndo tem conhacimento da existénda de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental, além dos constantes em
suas Demonstragdes Financeiras, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras, cu em suas atividades, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacBes . previstas nesta Escritura de

Emissao;

(i) ndo héa qualquer ligacto entre ela e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fungdes;

(j) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacdio legal, vélida e vinculante da Emissora,
exeqlivel de acordo com 0s seus termos e condicbes; e

(k) cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termes desta Escritura de Emissdo, incluindo
mas ndo se limitando & obrigaciio de destinar os recursos obtidos com a Oferta aos fins
previstos no item 3.4. desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICAGOES

9,1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo dever3o ser encaminhados para os seguintes

enderecos:
Para a Emissora:

CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.

Avenida Madre Benvenuta, n.% 1168, 19 andar
Floriandpolis, SC

At.: Sr. Carlos Alberto Bezerra de Miranda
Tel.: (48) 3331-0000

Fax: (48) 3331-0031

E-mail: carlos.miranda@enercan.com.br
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Para o Agente Fiducigrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.? 4,200, bloco 4, sala 514
Rio de Janeirg, R]
At Sr, Marcelo da Costa Rnbelro
.1 (21) 3385-4565
Fax (21) 3385-4046

Emaif: marcelo@pentagonotrustes.com, brz trustee@pentagonotrustee com.br

Para ¢ Banco Mandatario:

BANCO ITAU S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.0 707, 9° andar
Sdo Paulo, SP
At.: Sr. José Nilson
L:(11) 5029-1317
Fax (11) 5029-1394
Email: jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com. n.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3400, 10° andar
Sao Paulo, SP

At.: Sr. José Nilson

Tel.: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1394

Email: jose-nilson.cordeiro@itau-unibanco.com.br

9.2, As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacio
verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd

ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.
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9.3. A Parte que enviar as comunicagdes conforme estabelecido no item 9.1 acima ndo serd
responsavel pelo seu ndo-recebimento pela outra Parte em virtude de sua mudanga de enderego ndo
comunicada nos termos do item 9.1 acima. -

9.4. Eventuais prejuizos decorrentes.da ndo-observancia do disposto no item 9.3 acima serdo
arcados pela Parte infratora.

CLAUSULA DEZ ~ DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. . N#o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou acs Debenturistas em razéo de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, facuidades ou
remédios, ou serd interpretado como uma ren(ncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimpiemento, nem constituira nova¢do ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso. :

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4, Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao e seus

eventuais aditamentos, dos atos societdrios relacionados a Emissdo serao de responsabilidade
exclusiva da Emissora, -

10.5. As Debéntures e a presente Escritura de Emisséo constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artige 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigages nela contidas

estdo sujeitas & execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo
Civil.

10.6. Esta Escritura de Emiss3o ¢ regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
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CLAUSULA ONZE - DO FORO

Fica eleito ¢ foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Je dzeanhe de 2010

[

Floriandpolis, 0 2,

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Psgina de Assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples,
néo Conversiveis em A¢Bes, da Campos Novos Energia S.A., celebrada entre a Campos Novos Energia

S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobifidrios

/] CAMPOS NOVOS ENERGIA S.A.
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