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ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO PUBLICA DEDEBENTURES SIMPLES sNAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE cOM GARANTIA REAL, Eni SERIE UNIEA, 0OM GARANTIAS
. ADICIONAIS, DA CROMEX S.A.,

ENTRE

CROMEX S.A.,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de Agente Fiduciario

SAMUEL WAJSBROT, PAULINA REGINA WAJSBROT E SERGIO WAJSBROT, -
na qualidade de intervenientes e garantidores

Datada de

22 de julho de 2010

Instrumento: GARANTIA N\
Autenticagao (SIM-II): 5a5a8b95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215
IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNPJ02271463 |

Pagina 1 de 45



°
e 8 0 @ ] t

ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMISSAO PUBLICA DE DEBEN.T’UF!és SIM-’F‘L«ES NAO CON\ﬁERSIVEIS EM
AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNIO'A ‘coM GARANTIAS A‘D‘ICIONAIS DA
CROMEX S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

(a) CROMEX S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Paulo Emilio Salles Gomes, 153, Bairro do Limao, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 02.271.463/0001-13, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social
(“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciario,

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agbes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Americas, n°® 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na qualidade
de agente fiduciario da presente emissao (“Agente Fiduciario”), representando a comunhao
dos debenturistas da 12 emissdo publica de debéntures simples da Emissora
(“Debenturistas”);

e, ainda, como intervenientes e garantidores,

(c) SAMUEL WAJSBROT, brasileiro, casado em regime de comunhao total de bens,
industrial, portador da Cédula de Identidade RG n° 1.816.818-8 SSP/SP, inscrito no CPF/MF
sob n° 005.406.768-53, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, com escritério na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar
(“Samuel’), e sua esposa, Sra. PAULINA REGINA WAJSBROT, brasileira, casada,
industrial, portadora da Cédula de ldentidade RG n°® 2.704.058-6, inscrita no CPF/MF sob n°
043.628.038-82, residente e domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
escritorio na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Paulina’); e

(d) SERGIO WAJSBROT, brasileiro, casado em regime de separagao total de bens,
empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°® 4.414.742-9 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n° 000.625.318-08, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sio Paulo, com escritorio na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar
(“Sérgio” e, em conjunto com Samuel e Paulina, “Garantidores”), sendo os Garantidores, a
Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto como “Partes’, e
individualmente e indistintamente como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 12
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A.” (“Escritura de Emiss&o”,
‘Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), que se regera pelas clausulas, termos e
condi¢des abaixo dispostos.
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1.1. A presente Escritura de Emissédo é celebrada de acordo com a autorizagido da
Assembléia Geral Extraordinéria da Emissora, em reunido realizada em 19 de julho de 2010
("AGE"), nos termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”).

CLAusuULA Il
REQuUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A presente Emissao esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo
publica na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos do artigo 6° da Instrugao
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos
de colocagao (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta Restrita”, respectivamente).

2.1.2. A Emissao nao sera registrada na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) por nao ter sido elaborado Prospecto da Oferta Restrita,
nos termos da Circular ANBIMA n.° 015/09, de 6 de maio de 2009. .

2.2.  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissdo e a concessao das respectivas garantias reais
pela Emissora serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(*JUCESP") e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Diario Comércio
& Industria, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (‘Aditamentos”) serdo
levados a registro (i) na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados de sua assinatura, nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) em até 5 (cinco) dias
contados do arquivamento na a JUCESP, em Registro de Titulos e Documentos da sede das
Partes, nos termos do art. 129, 3°, da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
posteriormente alterada (“Lei de Registros Publicos”).

2.3.2. Em até 2 (dois) dias Uteis apos os registros mencionados acima, uma via original da
Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverao ser encaminhados ao Agente de
Fiduciario.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo no mercado primario, por meio
do SDT — Modulo de Distribuicao de Titulos (“SDT"), administrado e operacionalizado pela
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CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivatigs *(‘CETHRY, *gendo, g, digtribuicao
liguidada através da GETIP; e (b) negociagcdo no mercado secundario por meio do SND —
Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes liquidadas e as Debéntures custoediadas na CETIP, observadas as condigbes
restritas de negociagéo, conforme item 2.4.2. abaixo.

2.42. Nao obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo por cada Investidor Qualificado (conforme
definido abaixo), conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476.

2.4.3. A Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobiliarios com esforgos restritos de distribui¢do nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo
de 4 (quatro) meses contado da data do encerramento da Oferta Restrita, exceto se a nova
oferta for submetida a registro na CVM.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAO

2.5.1. A presente Emissao atende ao limite previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, tendo em vista que, nesta data, o capital social da Emissora € de R$129.781.508,81
(cento e vinte e nove milhdes, setecentos e oitenta e um mil, quinhentos e oito reais e oitenta e
um centavos).

2.6. Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.6.1. A Emissora tem por objeto: (a) a industrializagdo, comercializa¢do, a importagdo e a
exportagdo de “masterbatches”, pigmentos, cargas minerais, aditivos, resinas termoplasticas e
congéneres; (b) a administragdo de bens préprios; e (c) a participagdo em outras sociedades,
como sbcia ou acionista, ou a participagdo em outros empreendimentos como consorciada.

2.7. DA CONSTITUICAO DAS GARANTIAS REAIS

2.7.1. A liquidagdo financeira da presente Emissdo somente ocorrera apos a devida
formalizagdo e constituicdo das Garantias (abaixo definido), conforme previsto no item 4.1.4.1.
abaixo.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA 12 EMISSAO

3.1. SERIES

3.1.1. A Emiss&o sera realizada em uma série unica.

3.2. VALORTOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor totalda Emissdo sera de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
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reais), na Data de Emiss&o (conforme definido abaixo) (:‘V:E\I(E;F.'I'otaﬂ da Emissdo”)s

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 60 (sessenta) Debén_tures.'

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Emissdo serdo integralmente utilizados pela
Emissora para capitalizar a Duge Participagdes Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga, n.° 1.245, 8° andar,
Cjto. 83, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 07.754.974/0001-00 (“Duge”), sociedade integrante do
grupo de controle acionario da Emissora, por meio de mutuo da Emissora em favor da Duge,
para possibilitar a Duge o pagamento do valor de principal e juros remuneratérios da Nota
Promisséria Comercial da sua 12 emissao.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. A presente Escritura de Emissao representa a 12 (primeira) emissao de Debéntures da
Emissora. i

3.6. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO DEPOSITARIA

3.6.1. O banco mandatario da Emissdo das Debéntures é o ITAU UNIBANCO SA.,
instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&ao Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”).

3.6.2. A instituicdo depositaria das Debéntures ¢ a ITAU CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64 (“Instituicdo Depositaria”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) em observancia ao plano de distribuigéo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) e
conforme estabelecido nesta Clausula IV.

4.1.2. A Oferta Restrita sera realizada, com a intermediacdo do Banco Itau BBA S.A,

instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios

com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,

n.° 3.400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
A .
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Lider”), sob o regime de garantia firme de colocacao aFaZé:totaiichc{é;das E)etiérstures, de
acordo com o “Contrato de' Distribui¢do Publica, com €sforgos Restritos dé*Colbcagéo, de
eréntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, Com Garantias Adicionais, em regime 'de Garantia Firme, da 1% Emissdo da Cromex
S.A”, a ser celebrado entre a Emissora e 0 Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicéo”).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no ambito da Oferta Restrita, (i)
somente sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinglienta) Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo) pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo
ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo), nos termos da Instru¢ido CVM 476.

4.1.3.1. Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidores qualificados, aqueles
assim definidos pela Instru¢do CVM n.° 476 e pela Instru¢do CVM n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme posteriormente alterada (“Instrucdo CVM n.° 409"), quais sejam: (i)
instituicdes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
qgue possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigcdo de investidor qualificado
mediante termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (vii) regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.
Complementarmente ao exposto acima, para fins exclusivos da emissbes realizadas com
fulcro na Instru¢do CVM n.° 476: (a) todos os fundos de investimento serao considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as
pessoas naturais e juridicas previstas no inciso IV do art. 109 da Instrugdo CVM n.° 409
deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, valores mobiliarios no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em conjunto, “Investidores
Qualificados”).

4.1.4. A colocagao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuicdo descrito nesta
Clausula.

4.14.1. O Coordenador Lider somente efetuard a colocagdo das Debéntures apds (i) a
obtengdo do registro do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢bes em
Garantia sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” nos competentes cartérios de titulos e
documentos da sede das partes; (ii) a averbagdo da Alienag¢ao Fiduciaria de Ag¢des (abaixo
definido) no Livro de Registro de A¢des Nominativas da Emissora; (iii) a obtengao do registro
do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas” nos
competentes cartorios de titulos e documentos da sede das partes; e (iv) arquivamento desta
Escritura e eventuais aditamentos na competente Junta Comercial, bem como nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos da sede das partes.

4.1.4.2. O Coordenador Lider e/ou a Emissora disponibilizara(do) ao Agente Fiduciario,
previamente a liquidagdo financeira das Debéntures, via original de cada uma dos
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documentos listados no item 4.1.4.1 acima. C .

4.1.4.3. A Emissora, por si ou por meio de terceiro contratado (neste caso, a Emissora
devera informar ao Agente Fiduciario a pessoa responsavel pela realizagédo do registro até a
Data de Emissdo) compromete-se a fazer com que a Hipoteca esteja devidamente registrada
na Matricula n.° 3697, do 1° Oficio de Registro de Iméveis e Hipotecas da Comarca de
Simdes Filho, Estado da Bahia, com a apresentagdo ao Agente Fiduciario da referida
Matricula atualizada com o registro da Hipoteca até 31 de outubro de 2010.

4.1.4.4. No ato de subscrigcao e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracéo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; (ii) as Debéntures estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas na
regulamentagao aplicavel e nesta Escritura de Emissao; (iii) concorda expressamente com
todos os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia
(abaixo definido), inclusive no que se refere a constituicao, suficiéncia e exequibilidade das
garantias; (iv) ndo podera negociar as Debéntures no mercado secundario até que todas as
Garantias da Emisséo, inclusive as adicionais, estejam devidamente constituidas, inclusive
no que diz respeito ao registro da Hipoteca na Matricula n.® 3697, do 1° Oficio de Registro de
Iméveis e Hipotecas da Comarca de Simdes Filho, Estado da Bahia; e (v) caso haja o
Vencimento Antecipado das Debéntures antes da devida formalizagdo da Garantias, sua
execucao podera estar comprometida.

4.15. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita,
bem como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de [otes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

4.1.6. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

4.2. DATADE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 4 de agosto de
2010 ("Data de Emisséao”).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao e na efetiva subscricao
e integralizacdo das Debéntures, serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor
Nominal Unitario”).

4.4, CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAQ DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

441. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acbes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissido de cautelas ou

certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntuy?isieré comprovada
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pelo extrato de conta de depésito emitido pela Instituig&o Dedositaria. Adicionalnente, para
as Debéntures custodiadas na CETIP, esse o6rgdv expedira extrato em nome dos
Debenturistas, que igualmente servira de comprovante de titularidade.

45. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com Garantia Real, em razéo da Alienacgao Fiduciaria
de Acgdes (abaixo definida), e tera garantias adicionais, conforme estabelecido no item 4.6.
abaixo.

4.6. GARANTIAS

4.6.1. As Debéntures terdo as seguintes garantias (‘Instrumentos de Garantia” ou
“Garantias’):

(a) Garantia Real para fins de determinacdo da espécie das Debéntures (conforme item
4.5 acima): Alienagao Fiduciaria em garantia, sob condigdo suspensiva, de 129.781.509
(cento e vinte e nove milhdes, setecentos e oitenta € um mil, quinhentas e nove) a¢des
ordinarias e nominativas de emissdo da Emissora, representativas, nesta data, de 100%
(cem por cento) do capital social da Emissora (“A¢des”), de titularidade de Duge, Plann
Participagdes S.A., RRV Participagbes Ltda, Samuel Wajsbrot, Sergio Wajsbrot, Roberto
Jacomini, Celso Hahne e Masahiro Hara, incluindo as acdes a serem eventualmente emitidas
em futuros aumentos de capital da Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de A¢des em Garantia sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas’,
firmado nesta data entre a totalidade dos acionistas da Emissora e o Agente Fiduciario, com
a interveniéncia da Emissora (“Alienacdo Fiduciaria de A¢des”). As Agdes alienadas, nesta
data, representam R$ 95.296.000,00 (noventa e cinco milhdes e duzentos e noventa e seis
mil reais), tendo sido este valor apurado conforme patriménio liquido expresso no balango
auditado da Emissora, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sendo R$
0,734280259 por agédo. A Alienacdo Fiduciaria de Agdes sera formalizada por meio da
anotacao no registro no Livro de Registro de Agdes Nominativas da Emissora e do registro
do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢bes em Garantia sob Condiggo
Suspensiva e Qutras Avengas” nos competentes cartérios de titulos e documentos da sede
das partes, antes da Data de Liquidagao (abaixo definido), na forma da Alienagao Fiduciaria
de Agdes, sendo certo que esta garantia apenas se tornara eficaz e, portanto, exequivel,
quando verificada a condigdo suspensiva nela prevista, qual seja, a baixa do registro no Livro
de Registro de Agdes Nominativas da Emissora da alienagao fiduciaria prestada em garantia
da 12 Emissao de Nota Promisséria da Duge.

(b) Garantias Reais Adicionais (ndo utilizadas para fins de determinacdo da espécie das

Debéntures):

(i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios de titularidade da Emissora, nos
termos do “Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, a ser
firmado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, com a interveniéncia do banco depositario
de tais direitos creditérios (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios”); e

A
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(it Hipoteca em primeiro grau do imovel de Rrobrie'dadez d%\ E.missoéa (El-ﬂgoteca”),
objeto da Matricula n° 3697 do 1° Oficio de Registro d€ itdVveis e Mipotecas‘dd Cobmarca de
Simdes Filho, Estado da Bahia, nos termos da “Escritura Publica de Constituigdo de Hipoteca
em Primeiro Grau em Garantia de Escritura de Emissdo de Debéntures”, a ser firmada entre
a Emissora e o Agente Fiduciario, cujo imgvel foi avaliado em R$9.200.000,00 (nove milhdes
e duzentos mil reais), conforme Laudo de Avaliagdo datado de 19 de julho de 2010,
elaborado por lacina Meira, CREA 22.675-D e CPF 463.968.965-91, que sera registrada na
Matricula n.° 3697 do 1° Oficio de Registro de Iméveis e Hipotecas da Comarca de Simdes
Filho, Estado da Bahia, até 31 de outubro de 2010, sob pena de Vencimento Antecipado das

Debéntures, conforme estabelecido no 4.13.1, alinea (v), abaixo.

(c)  Garantia Fidejusséria: as Debéntures contam com garantia de fianga dos
Garantidores, na qualidade de devedores solidarios de todas as obrigagdes pecuniarias
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, nos termos da Clausula X abaixo

(“Fianga”).

47. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

47.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescidos da
Remuneragédo das Debéntures desde a Data de Emisséo até a data da efetiva subscrigao,
em uma unica data (“Data de Liquidacao”).

4.7.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscrigao.

4.8. PRAzODE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.8.1. As Debéntures terdo prazo vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 4 de agosto de 2015, observadas as hipoteses de
decretacdo de Vencimento Antecipado, conforme definido no item 4.13. abaixo, ou de
resgate antecipado das Debéntures, conforme as hipéteses previstas no item 4.15. abaixo
("Data de Vencimento”).

49. ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures nao serdo atualizadas monetariamente.

4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete)
parcelas trimestrais e sucessivas, a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, contados
da Data de Emissio, de acordo com o cronograma de amortizacdo contido no Anexo A a
presente Escritura de Emisséo (“Datas de Amortizacao”).

4.11. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

AN
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4.11.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de jurog 'rez'ﬁgnerétérip's; inci&enies sobre o
seu Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Wator *Nomirtal Unitarié® a “amortizar,
equivalentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP no informativo diario, disponibilizado em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescido de uma sobretaxa de 5,00% (cinco inteiros
por cento) ao ano, base 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias uteis decorridos a partir da data da primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures ou da Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo com a seguinte férmula

(‘Remuneracao”):

J = VNe x (FatorJuros —1)
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido adiante, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento. ’

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (F atorDI x FatorSpread )

Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, na data de inicio
de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fator DI = 1’[(1 +TDI, x LJ
il 100

onde:

n = Numero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro.

p = Percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2(duas) casas decimais,
equivalente a 100,0.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

Instrumento: GARANTIA < /r Pégma 10 de 45

Autenticagdo (SIM-II): 5a5a8b95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215 N

IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNPJ02271463 | U { y
/

| /
LY, /



oesVvse
TIEX
esec s

TD][(:(%_’_]]ZL?_;.. . . o .
100

onde;
k=12 ..nm

Dlk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

[[+TD1, , P
O fator resultante da expresséo 107 deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

[] *+TDIy X i
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 107 sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo
“FatorSpread” com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

Fator = [SpreadJr 1)252
Spread 100
onde:

Spread = 5,0000.

DP = E o numero de dias Uteis entre a data da primeira subscricdo e integralizagao das
Debéntures ou a data de pagamento de Remunerac¢éo imediatamente anterior e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.2. Define-se "Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina
na data prevista do pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de
Vencimento.

4.12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ /\/
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4.121. O pagamento da Remuneragdo sera o ‘em 17 (Hezedséte) parcelas
trimestrais, a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive, contado da Data de Emissao, de

acordo com o cronograma de pagamento da Remuneragéo contido no Anexo B a presente
Escritura de Emissdo ("“Datas de Pagamento da Remuneragio”).

41211, Fara jus a Remuneragao o Debenturista (i) que assim conste nos controles da
Instituigdo Depositaria, ou (ii) na custdédia na CETIP. Em qualquer dos casos, tera direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia Util imediatamente anterior a data
de seu pagamento, figurar como titular deste ativo.

412.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua
substituicdo, na apuragdo de TDIk a que se refere o item 4.11.1 acima, a Ultima taxa DIk
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da Taxa DIk que seria
aplicavel.

412.3. Na auséncia de apurag¢ao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias uteis (“Periodo de Auséncia da Taxa DI") contados da data esperada para
apuragdo e/ou divulgagao ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convecar
Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera
refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20
(vinte) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢ao legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragao do
Fator Juros a que se refere o item 4.11.1. acima quando do calculo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissao, nao sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

412.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da
Remuneracao.

4.12.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, a alternativa escolhida (para os fins desta Escritura de Emissao,
considera-se “Debéntures em Circulacao” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ou que sejam pertencentes aos seus controladores ou
a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como rengc}ivos diretores ou
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(a) a Emissora‘devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa:ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagcido da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate e conseqlente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa
DI a ser utilizada para a apuragéo de TDIk no calculo da Remuneracéo sera a Ultima Taxa DI
disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo remanescente das
Debéntures. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
de pagamento da Remuneragédo continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures podera ser utilizada
uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. O referido cronograma e a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados
em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis. Caso 4 taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias Uteis.

4.12.5. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio
da Instituicdo Depositaria para o Debenturista que nao esteja com a Debénture depositada
em custddia vinculada no SND.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures e exigira o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remunerag¢ao, devida
desde a data da Emissdo, ou da Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada
pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagao ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(*Vencimento Antecipado”):

(a) inadimplemento, pela Emissora efou por qualquer dos Garantidores, de qualquer
obrigagao pecunidria decorrente desta Escritura de Emisséo;

(b) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores (ou, conforme o
caso, por qualguer parte dos Instrumentos de Garantia), de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria decorrente desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer dos Instrumentos
de Garantia, ndo sanado no prazo de até 3 (trés) dias uteis, a contar recebimento
de notificacdo nesse sentido (ou no prazo estabelecido no respeck trumento de
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(c) transferéncia, céssdo ou promessa de cessao, pela Emissora e/ou por quaisquer dos
Garantidores a terceiros, de qualquer 'direito ou obrigacdo da Emissora e/ou dos

Garantidores, conforme o caso, estabel'ecido nesta Escritura de Emissao, sem a
prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

(d) anulagdo, nulidade, inexequibilidade ou questionamento da Emissdo e/ou de
quaisquer das Garantias prestadas pelos Garantidores;

(e) (i) decretagdo de faléncia da Emissora; (i) pedido de autofaléncia pela Emissora,
conforme o caso; (iii) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros nao
elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
ou (v) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Emissora; ou (vi) morte, insolvéncia e/ou
interdicdo de quaisquer dos Garantidores, conforme o caso, sem que a Emissora
apresente substituto(s) idoneo(s), aceito(s) pela totalidade dos Debenturistas.

(f) transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes; v

(g) aprovagdao de qualquer reorganizagdo societaria (reducdo do capital social,
incorporagao (inclusive de agdes), fusdo, cisdo, recompra de ac¢des, associagdo ou
qualquer outra operacao com efeito similar) envolvendo a Emissora, sem a prévia
anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

(h) mudang¢a do controle acionario, direta ou indireta, da Emissora, tal como definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes, sem a prévia anuéncia da totalidade dos
Debenturistas;

(i) alteracdo do objeto social previsto no estatuto social da Emissora, exceto se tal
alteracdo nado resultar na mudang¢a da atividade principal da Emissora, sem a prévia
anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

() nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes e licengas,
inclusive ambientais, exigidas pelos érgdos competentes, que afete de forma adversa
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

(k) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos demais
casos, no prazo de até 3 (trés) dias Uuteis contados da data estipulada para
pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagéo financeira
da Emissora e/ou de quaisquer dos Garantidores;

() protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer dos Garantidores, cujo
valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), exceto se, no prazo de até 3 (irés) dias uteis contados da respectiva ocorréncia,
tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-{é de terceiro e
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tenha sido tomada medida judicial adequada pa[a'a,'a:wulai: y :50 susfagio:de seus
efeitos; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o Vvafor Ho(s) titulo(s) ptofestado(s) foi

depositado em juizo;

(m) descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer dos Garantidores, de qualquer
decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou
sentenga arbitral ndo sujeita a recurso contra a Emissora e/ou contra quaisquer dos
Garantidores, em valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), ndo sanado no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da
respectiva ocorréncia;

(n) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou de quaisquer dos
Garantidores, que possa afetar a Emissora ou quaisquer das Garantias, no todo ou em
parte;

(0) mudanga no estado econdmico-financeiro da Emissora e/ou de quaisquer dos
Garantidores, que possa afetar a Emissora ou quaisquer das Garantias, no todo ou em
parte;

(p) ndo manutencao, pela Emissora, de seus registros contabeis de forma precisa e
completa, e sujeitos a auditoria por uma empresa de auditoria independente registrada
na CVM;

(q) se forem propostas contra a Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores agdes,
execugbes ou medidas judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, que, por
qualquer modo, afetem quaisquer das Garantias, no todo ou em parte;

(r) comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou por
quaisquer dos Garantidores em qualquer dos documentos relacionados a Oferta
Restrita, incluindo o Contrato de Distribuicao, sao falsas, incorretas ou enganosas em
gualquer aspecto relevante;

(s) se houver rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures em duas ou mais
notas em escala nacional, em relagdo a classificagcado de risco inicial obtida pelas
Debéntures, caso a Emissdo venha a ser objeto de classificagdo de risco por uma
Agéncia de Classificagdo de Risco (abaixo definido), conforme estabelecido na alinea
(h) do item 5.1 desta Escritura de Emissao;

(t) nao utilizagado, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita na
forma descrita no item “Destina¢do dos Recursos” acima;

(u) demais hipoteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as
previstas nos Artigos 333 e 1425 do Cdédigo Civil Brasileiro;

(v) ndo constituicdo de quaisquer das Garantias estabelecidas nesta Escritura de
Emissao, na forma e prazos aqui estabelecidos, ou se quaisquer das Garantias, por
qualquer fato atinente ao seu objeto se tornarem inabeis, imprépria;%nsuﬁcientes
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para assegurar o cumprimento das obrigagées assiumidas péla Emissora; ol =

(w) ndo manutencgdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, com base nas
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora (em conjunto, “indices
Financeiros”): '

(i) o indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado nao devera
ser superior a: 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) em 2010; 3,0 (trés inteiros) em
2011; e 2,5 (dois inteiros e dois décimos) em 2012 e nos exercicios sociais
subseqientes até a Data de Vencimento; e

(i) o Indice de Liquidez Corrente ndo devera ser inferior a 1,2 (um inteiro e dois
décimos) em todos os exercicios sociais até a Data de Vencimento.

Para os fins desta alinea:

‘Divida Liquida”: significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo as Debéntures em Circulagdo, bem como avais, fiangas e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, diminuido do somatério de disponibilidades;

‘EBITDA Ajustado”: significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, durante
os 12 (doze) meses anteriores, igual a soma das receitas totais liquidas, diminuidas
de (i) custo dos servigos prestados; (ii) custo dos produtos vendidos; e (iii) despesas
administrativas, sendo o resultado desta subtragcdo acrescido das despesas de
depreciacdo e amortizacdo e da receita financeira decorrente do beneficio fiscal de
ICMS apurado no periodo concedido no ambito do Programa de Desenvolvimento
Industrial e de Integragdo Econdmica do Estado da Bahia — Desenvolve; e

“Indice de Liquidez Corrente”: significa o indice obtido pela divisdo da conta Ativo
Circulante e a conta Passivo Circulante das demonstra¢des financeiras da Emissora.

4.13.1.1. Para fins do disposto na alinea (w) do item 4.13.1. acima, fica desde ja acordado
que os indices Financeiros serdo apurados pela Emissora e revisados pelo Agente
Fiduciario, com base nas demonstra¢des financeiras e balangos patrimoniais consolidados
da Emissora, referentes ao encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados
pelos auditores independentes da Emissora. Os Indices Financeiros deverdo ser
disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatério consolidado da meméria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo de tais indices
Financeiros, em até 100 (cem) dias do encerramento dos respectivos exercicios sociais,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

413.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas alineas (a), (c), (d), (e), (f), (g), (h), (i), (k), (1), (M), (n), (q), (1), (1), (u) ou (v) do
item 4.13.1. acima, resultara no vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial a Emissora (“Vencimentg} Antecipado

£

Instrumento: GARANTIA .
Autenticagdo (SIM-11): Sa5a8b95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215 ; Tt
IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNPJ02271463

Pdgjna 16 de 45




saeme
(TR N
ssans

Automatico”). o' "% o s
4.13.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas (b), (j), (0), (p), (s) ou
(w) do item 4.13.1. acima, o Agente Fiduciario devera notificar os Debenturistas, dentro de
até 5 (cinco) dias corridos da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos, para que estes, em até 15 (quinze) dias apos o recebimento da
notificagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, possam deliberar sobre a nao
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures (“Deliberacdo sobre Vencimento
Antecipado”), se assim for deliberado por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

4.13.4. Para fins da alinea (e) do item 4.13.1. acima, sera considerado como decretagio de
faléncia, recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociag¢io de plano
de recuperagao extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto
na legislagéo que venha a substituir ou complementar a atual legislagédo aplicavel a faléncias,
recuperacao judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101,
de 09 de fevereiro de 2005.

4.13.5. Os valores constantes do item 4.13.1. serdo reajustados pelo IGP-M — indice Geral
de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (‘IGP—M") entre a Data de
Emissao e a data do evento que possa gerar um vencimento antecipado.

4.14. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.13. acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a efetuar o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario a amortizar acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Liquidagcdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) dias Uteis contados de comunicagao nesse sentido a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora e aos Garantidores através de carta
protocolada no endereco constante da Clausula X desta Escritura de Emissao, sob pena de,
em nado o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item
4.16.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado, a Emissora devera
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

4,15, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

4.15.1. Observados os termos e condi¢gdes estabelecidos neste item, a Emissora podera, a
seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido do seu Conselho de Administragao,
realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo, total ou parcial, das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo (“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”). A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo observara o quanto segue:

\ (]
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(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca d.a’ert"angaé deféallzarouma Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo por meio da publicag®oe <dé «im edital’ no Jomal indicado no
item 4.20. abaixo, que contera as condigdes da oferta da Emissora, com, no minimo, 10 (dez)
dias de antecedéncia da data definida para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, e
solicitara aos Debenturistas que indiquem, sua intencdo de aderir ou nao a oferta, os quais
deverdo se manifestar com, no minimo, 4 (quatro) dias uteis de antecedéncia da data
definida para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (‘Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”);

(b) O Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo devera descrever os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, incluindo:

(i) se a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera da totalidade das Debéntures
(“‘Resgate Antecipado Facultativo Total"); ou se sera parcial (“Resgate Antecipado
Facultativo Parcial”), sendo que, neste caso, o procedimento para aquisi¢ao parcial
sera mediante sorteio;

(i) no caso do Resgate Antecipado Facultativo Total, o prémio de resgate nao
podera ser inferior a 1,00% (um por cento) sobre o Valor de Resgate (abaixo definido);

(iii) No caso de um Resgate Antecipado Facultativo Parcial, as seguintes condi¢des
deverao ser observadas:

Data de Liquidacao do
Resgate Antecipado
Facultativo Parcial

Prémio de Resgate

Limitacao de Valor de
Resgate (abaixo

Até 90 (noventa) dias
contados da Data de
Emissao

Nao inferior  a 0,50%
(cinqllenta centésimos por
cento) sobre o Valor de

Resgate (abaixo definido)

definido)
Até R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais)

Depois de decorridos 90
(noventa) dias contados
da Data de Emissao

Nao inferior a 1,00% (um por
cento) sobre o Valor de
Resgate (abaixo definido)

Nao ha

(iv) a forma de manifestacdo dos Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo;

(v) a data efetiva para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e

(vi) demais informacgdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas;
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(c) o valor a ser pago aos Debenturistas que aderiren? & Ofert:a de Resg&'te Aﬁtempado
Facultativo sera equivalente: ao saldo do Valor NominalskMifario a amor'tuzar aerescido (i) da
Remuneragéo devida até a data da liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
na forma desta Escritura de Emissao (*Valor de Resgate”); e (ii) do prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, incidente sobre o Valor de Resgate, conforme estabelecido na
alinea (b) acima;

(d) na data de liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora ira
proceder & liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas
as Debéntures que forem objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, conforme
manifestagdo dos Debenturistas, serdo liquidadas em uma Unica data;

(e) no caso das Debéntures que nado estejam custodiadas na CETIP, a liquidacao da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo se dara mediante deposito a ser realizado pelo Banco
Mandatario nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures
que estejam custodiadas no SND, o evento seguird os procedimentos da CETIP. Para tal a
CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias uteis de sua realizagdo; e

(f no caso da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures registradas
no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo sera realizada através de “operacdo de compra e de venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora
do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a
presente Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.15.2. As Debéntures resgatadas deverao ser canceladas pela Emissora.

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragédo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da Remuneragao devida nos termos desta Escritura de Emisséao, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a (i) multa moratéria
de 2% (dois por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.17. DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

417.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura
de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe ass/e%rakdo, todavia, o
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direito adquirido até a data do respectivo vencimento. . o s

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto ao SND. As
Debéntures que nado estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos
realizados junto a Instituicdo Depositaria.

4.19. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o
primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou feriado bancario na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.20. PUBLICIDADE

4.20.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas,
deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado
de Sao0 Paulo e no jornal Diario Comércio & Industria, utilizado pela Emissora para efetuar as
publica¢des ordenadas pela Lei das Sociedades por A¢des e pela CVM, bem como no site
da Emissora (www.cromex.com.br).

421 REPACTUACAO PROGRAMADA

4211, As Debéntures ndo serao objeto de repactuagao programada.

4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.22.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria,
referido debenturista devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez)
dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus honorarios os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em
vigor, como se ndo fosse imune ou ndo gozasse da respectiva isengao tributaria. Da data de
envio desta correspondéncia até a data do efetivo pagamento, o debenturista que goze de
algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria deve permanecer debenturista, ndo podendo
negociar sua Debénture até a data posterior ao pagamento.

4.23. RESTITUICAO DE RECURSOS

/[~
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4.23.1. Caso a Emissdo nao seja finalizada por qualquer-r’notwo oe Peeursos L;tllu,'ados pelos
investidores para a subscricdo das Debéntures deverao* ser devohndos"ao frespectivo
investidor, por intermédio do Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados a
partir da data do encerramento da Emissdo, ou de sua revogagdo pelo investidor, caso
aplicavel, ficando, porém, desde ja estabelecido que esses recursos serdo devolvidos ao
investidor sem incidéncia da Remuneragio prevista nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
(a)  fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 100 (cem) dias apds o término do exercicio social, (a)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, que
deverdo ser um dentre os seguintes: Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG
Auditores Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes e
Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes, (b) demonstrativo de
calculo dos indice Financeiros estabelecidos na alinea (w) do item 4.13.1. desta
Escritura de Emissédo, bem como, (c) declaragdo do Diretor Administrativo—
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das obriga¢des constantes
nesta Escritura de Emissao, e (d) cédpia do documento que comprove a
suficiéncia do patriménio dos Fiadores em relagdo ao saldo devedor da
Emissao;

(ii) copia das informacgdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM n.°
480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480") (com exce¢ao daquelas
ja referidas nas alineas (a) e (b) do item (i) acima);

(iii)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, coépia das demonstragdes financeiras consolidadas, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil, incluindo a Instru¢do CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996,
conforme alterada, e demais normas de consolidacdo emitidas pela CVM;

(iv) informacdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13.
acima, imediatamente apdés o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo
de o Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as obrigagbes
relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissao;

(V) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo que deliberem a respeito de
matérias relacionadas a Emissao, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da
data em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
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(vi)  informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, termos ou
condicbes desta Escritura de Emlssao sem prejuizo do disposto na letra “b”
abaixo; )

(vii)  previamente a liquidacéo financeira das Debéntures, via original de cada um
dos documentos listados no item 4.1.4.1 acima;

(vii) em até 5 (cinco) dias apds a Data de Liquidagéo, copia do Livro de Registro de
Agbes Nominativas da Emissora no qual conste o devido cancelamento do
gravame outorgado ao titular da Nota Promissoéria da 1? emissao da Duge; e

(ix) . até 31 de outubro de 2010, coépia da Matricula n.° 3.697, do 1° Oficio de
Registro de Imdveis e Hipotecas da Comarca de Simdes Filho, Estado da
Bahia, devidamente atualizada, constando o registro da Hipoteca.

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial e
adversa na sua condigao financeira, econémica, comercial, operacional ou societaria
ou Nos seus negocios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento de suas obriga¢gdes decorrentes desta Escritura de
Emissao; (ii) faga com que as suas demonstra¢des ou informagdes financeiras -ndo
mais reflitam a sua real condigdo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela
Emissora de quaisquer termos e condigdes desta Escritura de Emissao;

cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na
qual realize negocios ou possua ativos;

cumprir todas as determinagées emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao caso o
Agente Fiduciario nédo o faga;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta
Escritura de Emisséo;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
Banco Mandatario, Instituicdo Depositaria, Agente Fiduciario e os servigos da CETIP;

caso assim seja deliberado por Debenturistas representando, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, contratar em até 120
(cento e vinte dias) contados da data do envio, pelo Agente Fiduciario, de
comunicacao informando acerca da deliberagao dos Debenturistas, e, a partir de
entdo, manter contratada, agéncia de classificagdo de risco de renome internacional, a
qual devera ser uma dentre as seguintes: Fitch Ratings, Moodys ou St dard&Poors
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(‘Agéncia de Classificacao de Risco”), para que esta diwlgue felatério de clagsificagao
de risco (rating) das Debéntures com periodicidade, o minimo,*anuai? berh como (i)
manter atualizada, pelo menos anualmente e enquanto houver Debéntures em
Circulagao, a classificacédo de risco (rating) que venha a ser atribuida as Debéntures,
(i) divulgar e/ou permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue relatdrio ou
sumula de classificagdo de risco (rating) das Debéntures e suas respectivas
atualizagdes, e (iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteracéo
na classificagao de risco (rating) das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovada e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida ao
Debenturista nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar os
respectivos registros de acordo com as praticas e os principios contabeis previstos da
Lei das Sociedades por Agdes e os principios prescritos pela CVM (“Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contabeis a auditoria
por uma empresa de auditoria independente registrada na CVM de renome
internacional; .

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos
seus acionistas e Debenturistas, nos termos das Instrugcbes da CVM aplicaveis, as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei
das Sociedades por A¢des, quando solicitado,

conduzir todas as operagbes com partes relacionadas, em valores de mercados
equUitativos;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por A¢des;

aplicar os recursos obtidos na Emissao conforme determinado no item 3.4. desta
Escritura de Emissao, bem como comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia
que possa importar em modificagao da utilizagdo desses recursos;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no Artigo 48 da Instrugcéo
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400"); e

franquear acesso ao Agente Fiduciario, durante o horario comercial, dos seus registros
contabeis da Emissora, mediante solicitagdo feita pelo Agente de Fiduciario com 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia.

[ ~_/)
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5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Flducnano'de todaé as-despesas »azoave|s
que tenha comprovadamente incorrido para proteger ‘os direitos” e mter%ses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razoavelmente incorridos pelo Agente Fiduciario, e outras despesas e custos comprovada e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacdo de relatorios, avisos, editais e notificagées conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

(b)  extracdao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(c) despesas razoaveis de viagem, alimentagdo e transporte quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes; e .

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a -ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao
tenha sido saldado na forma dos itens 5.2. e 5.2.1. acima, sera acrescido a divida da
Emissora e preferira a Debénture na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 10 (dez) dias da entrega a
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias a prote¢cao dos direitos dos Debenturistas.

5.2.4 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se refere ao item 5.2. acima, solicitar ao Debenturista adiantamento para
o0 pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagcdes expressamente previstas na regulamentagcdo em
vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugao CVM
476:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio €, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e vedagbes a
negociagao;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
‘Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador leer e
o Agente Fiduciario na mesma data de sua divulgagéao; e

(9) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, a OLIVEIRA TRUST
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da Emlssao,
que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura
de Emissao, representar perante a Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo e regulamentagao aplicavel e nesta Escritura de
Emisséo;

(b) conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas, termos e condigbes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissado e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d)  a celebragédo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢gbes aqui
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previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteridimente ‘assumida pplg Agente
Fiduciario; : sen o o e soe 8

nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por A¢des e do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), e eventuais alteragées para exercer
a funcao que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

€ uma instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

verificou, com base nas informag¢des contidas no item 2.5. acima, os limites de
emissao previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des;

nao tem qualquer ligagcdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
fungdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

esta ciente da regulamentagao aplicavel; e

na data de assinatura desta Escritura de Emisséo, ndo foi possivel atestar sobre a
suficiéncia e exequibilidade das Garantias, em fungdo da condi¢cdo suspensiva da
Alienacgao Fiduciaria de Ag¢des, da pendéncia de registro dos Instrumentos de Garantia
nos competentes cartorios de titulos e documentos, bem como da pendéncia do

registro da Hipoteca, conforme itens 4.1.4.1 e 4.1.4.3 acima.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura de Emiss&o, devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até o cumprimento
de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores neste
Instrumento ou até sua efetiva substituicao.

6.4.

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pellos deveres e
/
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atribuicdes que lhe competem, nos termos da Ieglslagao [ re.gulamen&agao apllcavelg, e desta
Escritura de Emisséo, o quanto segue: see » . ses o

6.4.1 A titulo de remuneragado pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas trimestrais de
R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), devida a primeira 5 (cinco) dias apds a data da
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos trimestres
subsequentes. Serao devidas parcelas trimestrais até a liquidagao integral das Debéntures,
caso elas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacao das
condi¢cbes das Debéntures apds a emissao, serdo devidas a Oliveira Trust, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execugdo das garantias, (ii)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apés comprovacgao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢gdes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortizacao das debéntures ndo sado considerados reestruturacao
das debéntures.

6.4.3. No caso de celebracdo de aditamentos a escritura de emissdo e aos contratos de
garantia da emissao, serdo devidas a Oliveira Trust, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes.

6.4.4. As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio de nossa fungao, durante ou apds a implantagado do
servico, a serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovagao

6.4.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracgdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

6.4.6. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
funcdo ou da sua atuacado em defesa da estrutura da operagao, serédo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora;
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6.4.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer q’Uénua d'e\'ude em decgrnencna da
remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficaro su,'e‘ltos"a multa e
juros de mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura de Emissao,
sem prejuizo da atualizagdo monetaria pelo IGP-M.

6.4.8. Os impostos vigentes a época do f)agamento que incidirem sobre a remuneragao do
Agente Fiduciario, tais como ISS, PIS, COFINS, serdo acrescidos a remuneragéo proposta,
de forma que esta seja paga liquida de impostos.

6.4.9. As parcelas da remuneracdo referenciadas no item 6.4.1 acima serdo atualizadas
anuaimente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emissao.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros
previstos na legistagcao e regulamentagao aplicaveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fungdo na hipdtese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

() promover nos o6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informacgdes e documentos necessarios ao referido registro;

(i acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no
fornecimento de informacgdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissodes ou inverdades constantes de tais informacgées;

(g) solicitar a Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, das Varas
do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessario, e desde que seja aprovado em Assembleia

Instrumento: GARANTIA e~ Pagiyip 28 de 45
Autenticagdo (SIM-II): 5a5a8b95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215 . I o / f

IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNP102271463 T




Geral de Debenturistas, auditoria extraordinaria na

cssuee
A’ eow
Tapew

- A k] L] -
. & e . 9 L ] -
e ] L ] .
t IS"SQFa, . o9 2
H (TR . L] . .

L AL

]
™
v
,
"
-

L L}

convocar, quandd necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora

deve efetuar suas publicagoes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informacdes que

Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢oes, relativos aos exercicios sociais
da Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as seguintes informacgdes:

()

eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informac¢odes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagao de informacdes pela Emissora:

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posi¢ao da distribuicdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;
resgate, amortizagdo, repactuacado e pagamentos de Remunera¢ao realizados no
periodo, bem como repactuacao, aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas

pela Emissora;

acompanhamento da destinagédo dos recursos captados por meio da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obrigagcdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissao;

declaracao sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora.
O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i)

sede da Emissora;
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(i) sede do Agente Fiduciério; ,*“ :': : e :,: “ 3 :
(i) CVM; :
(iv) CETIP; e ‘

(v) dependéncias do Coordenador Lider, conforme por este indicado;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposi¢ao nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagcado dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagédo de informagdes a Emissora, ao Banco Mandatario, a Instituicdo Depositaria e
a CETIP,;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissédo e
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nado fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualguer inadimplemento pela
Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em
gue fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicagao de igual teor
devera ser enviada a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar, calcular e apurar os Indices Financeiros, na periodicidade prevista nesta
Escritura de Emissao; e

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da Emissora
que tenha como objetivo mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhao dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)
(c)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagédo aplicavel;

tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia,” recuperagaos judicial ou
extrajudicial da Emissora; e

(e) executar a Garantia no pagamento, infegral e proporcional, dos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocio das
medidas contempladas no item 6.6. acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagao:

Q) da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, no caso da ndo tomada da
medida a que se refere a alinea (a) do item 6.6. acima, quando o evento se referir a um
Vencimento Antecipado Automatico;

(i) de Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao, no caso da ndo tomada da medida a que se refere a alinea
(a) do item 6.6. acima, quando o evento de vencimento antecipado for um dos indicados
no item 4.13.3. desta Escritura de Emissao;

(iii) da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, no caso da nado tomada das
medidas a que se referem as alineas (b), (¢) ou (e) do item acima; ou

(iv) de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, no caso da ndo tomada da medida a que se refere a alinea
(d) do item 6.6. acima.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fung¢des a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes
contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

6.8. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungao de agente fiduciario
da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagao
ndo ocorrer até 5 (cinco) dias uteis antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substituicdo nado implicarda em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a
remunera¢do avengada nesta Escritura de Emissao.

6.8.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.
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6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento de grazo para ansybscrlgao e
integralizagéo da totalidade tdas Debéntures, proceder? subshtuwao do Agen‘te Eiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Es¢ritura de Emissao.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario,
o Agente Fiduciario substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneracao até a data da efetiva substituicdo, conforme
disposto no item 6.8.3. acima, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragao
pelos servigos a serem por este prestados. O valor a ser pago em caso de substituicao do
Agente Fiduciario sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragao
pela variagao acumulada do IGP-M.

6.8.5. O Agente Fiduciario, se substituido, sem qualquer custo adicional para a Emissora
e/ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) dias Uteis antes de sua efetiva substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissao e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente
Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a
presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por
forca da execug¢do de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solugdo de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emisséo.

6.8.6. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagao
prévia a CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
9° da Instrugdo CVM n.® 28/83, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro (i) de comercio e (ii)
de titulos e documentos, conforme disposto no item 2.3.1.

6.8.7.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagéo, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20. acima.

6.8.7.2. O agente fiduciario substituto exercera suas fun¢des a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substituicao ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissao

Instrumento: GARANTIA ~ Pagina 32 de 45
Autenticagdo (SIM-II): 5a5a8h95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215 ' 3

IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNPJ02271463 | ' 3 /



cense
(A N N N
esese

sejam cumpridas. s
6.8.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAuUsuULA VI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes para a assembleia geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagédo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenga
de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagao, com qualquer numero.

7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emissao, serdo tomadas por Debenturistas que representem a
maioria das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Debenturistas ou nao.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no prazo de
vigéncia das Debéntures (incluindo eventual repactuacéao); (ii) nas Datas de Amortizagao do
Valor Nominal Unitario e nas Datas de Pagamento de Remuneragao; (iii) no pardmetro de
calculo da Remuneragdo; e (iv) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (v) no item 4.13. (Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada por
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao.
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7.6.2. A renuncia a declaragado de Vencimento Antegipaddg da§ Delféntures, hos termos do
item 4.13.3. desta Escritura de Emiss30, dependea«dis aprovacie de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo. Nao
sendo atingido o quérum de deliberagde, o Agente Fiduciario deverd decretar,
imediatamente, o Vencimento Antecipado. . )

7.6.3. Toda e qualquer alteracao nas clausulas ou condi¢des estabelecidas nesta Escritura
de Emisséo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito a definicdo da taxa
substitutiva de que trata o item 4.12.3. desta Escritura de Emisséo, dependera da aprovagao
de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao, exceto se houver outro quorum especifico estabelecido para a
matéria.

7.7. Para efeito da constituigdo do quorum de instalagéo e deliberagdo a que se refere esta
Clausula VI, serdo consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas assim definidas
no item 4.12.4 acima.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. .
CLAuUsULA VIII

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem aos Debenturistas € ao Agente
Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme o caso:

(a) a Emissora é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras.

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios;

(c) os representantes legais da Emissora e de qualquer dos Garantidores que assinam
esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora e dos Garantidores, as obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor,

(d) a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura de Emissao, o cumprimento
das obriga¢cdes aqui previstas (a) nao infringem seu estatuto social, conforme o caso;
(b) nado infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora ou quaisquer dos Garantidores seja parte; (¢) nao infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral a que a Emissora ou quaisquer
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dos Garantidores esteja sujeira; e (d) nao resul-tarao-em (l)«vgmlmer}to prztempado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer'desses conhtrafos ou‘ihstfumentos; (ii)
criagdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de
quaisquer dos Garantidores; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; ) '

tem todas as permissdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais que sejam relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas e/ou em fase de renovagdo de sua
validade;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negécios;

as demonstragdes financeiras da Emissora e de quaisquer dos Garantidores
representam corretamente sua posi¢ao financeira nas datas a que se referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis aceitos no
Brasil;

nao ha qualquer ag¢ao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a Emissora ou aos Garantidores, além daqueles mencionados nas
demonstra¢bes financeiras e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora a
CVM e ao mercado;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessarios para
assegurar a Emissora e aos Garantidores a manutencao das suas condi¢des atuais de
operagao e funcionamento;

ndao omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagéo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora e dos Garantidores, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 585 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1.973, conforme
alterada;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sado e serdo informag¢des verdadeiras,
consistentes, de qualidade e suficientes, para que os investidores e seus consultores
tenham condicbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora e dos Garantidores, de suas condi¢des financeiras,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
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(m) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragao da
Taxa DI e que a forma de célcule da remuneragdo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da
boa-fé;
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(n)  as operagdes e propriedades da Emissora e dos Garantidores cumprem, em todos os
aspectos relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor;

(0) ndo ha quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma agao
ambiental contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa ter um
efeito material adverso a Emissora ou aos Garantidores; e

(p)  cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos trabalhistas e
previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus
empregados, inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de
trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saude, seguranga, exceto na medida em
gque o descumprimento dessas leis e regulamentos nao possa resultar em um efeito
material adverso a Emissora ou aos Garantidores. .

8.2. A Emissora e os Garantidores obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em
razdo da inveracidade ou incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos do item 8.1. acima.

8.3. Sem prejuizo do disposto no item 8.2. acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-
se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CLAUSULA IX
DA FIANCA DOS GARANTIDORES

9.1. Os Garantidores, Srs. SERGIO WAJSBROT, PAULINA REGINA WAJSBROT e
SAMUEL WAJSBROT, assumem, em carater irrevogavel e irretratavel, a condi¢do de
fiadores solidarios e principal pagadores do valor total da divida da Emissora representada
pelo Valor Total da Emissdo das Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da
Remuneragdo € dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecuniarias acessoérias previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive, mas nao limitado,
aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).

9.1.1. De acordo com as declaragdes de Imposto de Renda referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009, os Garantidores somam, em conjunto, o patriménio
de R$14.786.037,95 (quatorze milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, trinta e sete reais e

noventa e cinco centavos). \
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9.2. O Valor Garantido ser4 pago pelos Garantidores e prazo de 2 Zdéis) dfas (fteis, contado
a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Garantidores
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se
limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneragéo ou
encargos de qualquer natureza.

(T XN

9.3. Os pagamentos seréo realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao ou conforme vier a ser estabelecido pela CETIP.

9.4. Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cdodigo Civil Brasileiro.

9.5. Os Garantidores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a presente fianga, relativamente ao valor por eles honrado.

9.6. Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Caodigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido. No entanto, a
flanga permanecera véalida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

9.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
for necessario até a integral liquidagao do Valor Garantido.

9.8. Apds pagamento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, do Valor Garantido, operar-
se-a a quitagdo automatica, irrevogavel e irretratavel, das Debéntures, caso em que elas
serdo consideradas quitadas, liquidadas e extintas de pleno direito, independentemente de
qualquer agao ou procedimento adicional.

CLAUSULA X
NOTIFICAGCOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

CROMEX S.A.

Rua Paulo Emilio Salles Gomes, 153, Bairro do Limao
Sao Paulo - SP - CEP 02710-110

At.. Sr. Roberto Jacomini

Telefone: (11) 3856-1099

Fax: (11) 3856-1017

E-mail: roberto.jacomini@cromex.com.br
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Para os Garantidores: . cee o o Te' ese e
SAMUEL WAJSBROT/PAULINA REGINA WAJSBROT/SERGIO WAJSBROT
Rua Pedroso Alvarenga, n° 1.245, 8° andar — Cjto.83

Sao Paulo - SP - CEP 04531-012 '

Tel.: (11) 3079-4422 / 3856-1001

E—mail: samuelw@sampal.com.br / sergio.wajsbrot@cromex.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At. Gustavo Dezouzart

E-mail: Gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Parq o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sao Paulo - SP

CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail. luiz.loureiro@itau.com.br

Para a Instituico Depositaria:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
Sao Paulo — SP

CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail. luiz.loureiro@itau.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badard, n® 425 — 24° andar

Séao Paulo =SP, CEP 01009-000

e

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro —RJ, CEP 20031-170

www.cetip.com.br
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10.2. As comunicagbes referentes a esta Escrltura de E:mgsqap serdo: cpnsideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com**avisb de recebiiments® e>Zped|do pelos
Correios, sob protocols, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis
apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XI
DISPOSIGOES GERAIS

11.1. Para os fins desta Escritura de Emissao, “dia util” significa qualquer dia que ndo um
sabado, domingo ou um dia em que os bancos comerciais estdo obrigados ou autorizados
por lei a permanecer fechados na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

11.2. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos. ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificagdo de quaisquer
outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. A presente Escritura de Emissao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Il, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

11.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. A presente Escritura de Emissao constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos | e |, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estao
sujeitas & execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cdédigo de
Processo Civil.
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12.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Pdulo, Estado de S&o Paulo, com exclusao de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissédo a
Emissora, os Garantidores e o Agente Fiduciario, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e
para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 22 de julho de 2010.
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SERGIO WAJSBROT
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SOB G NUMERD 714 pegbun slicno DE 5000

SECRETARIA GERAL

ED000575-7/000

-
LR TR T

Instrumento: GARANTIA S Pagina 43 de 45
Autenticacdo (SIM-II): 5a5a8b95-5eef-48ac-a417-886e82e6e215 \ =
IBBA _Garantia _Escritura _CROMEX _CNP102271463 \ e il —



] : L] ; >
ANEXO A — CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURE
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Parcela Data Percentual Amortizado do Valor
Nominal Unitario de Emissao

12 04.08.2011 5,883%
22 04.11.2011 5,883%
3° 04.02.2012 5,883%
42 04.05.2012 5,883%
52 04.08.2012 5,883%
62 04.11.2012 5,883%
72 04.02.2013 5,883%
82 04.05.2013 5,883%
92 04.08.2013 5,883%
108 04.11.2013 5,883%
112 04.02.2014 5,883%
128 04.05.2014 5,883%
132 04.08.2014 5,883%
142 04.11.2014 5,883%
152 04.02.2015 5,883%
162 04.05.2015 5,883%
172 Data de Vencimento 5,872%

Total 100%
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ANEXO B - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA'"REMUNERACAO DAS DEBENTURES

Parcela Data
12 04.08.2011
2@ 04.11.2011
3? 04.02.2012
42 04.05.2012
52 04.08.2012
62 04.11.2012
78 04.02.2013
8@ 04.05.2013
92 04.08.2013
102 04.11.2013
112 04.02.2014
122 04.05.2014
1132 04.08.2014
142 04.11.2014
152 04.02.2015
16° 04.05.2015
172 Data de Vencimento
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