INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA PRIMEIRA EMISSAQ DE

ETIP S.A. —BAL NIZADQ DE ATIVOS E DERIVATIVOS

S4o partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Nao Conversiveis em AgSes dz Primeira Emissdo de CETIP S.A. -
Balcio Organizado de Ativos ¢ Derivativos" (“Escritura de Emissao”):

L

IL

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss#io de acordo com os seguintes termos -
¢ condigdes:

como emissora & ofertante das debéniures objcto desta Escritura de Emissio
("Dgbéntures"):
CETIP 5.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS, sociedade
por agdes com registro de companiia aberta perante a Comisso de Valores
Mobilisrios ("CYM"), com sedc na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de laneiro, na Av. Repiiblica do Chile 230, 7°(parte), 10° e 11° andares,
inserita  no  Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 09.358.105/0001-91, com seus atos constitutivos registrados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeire ("JUCERJA"™} sob o
NIRE 33.300.285.601, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia" ou "CETIP"); ¢

como agente fiducifirio, nomeado ncsta Escrimura de Emiss#io ¢ nela
interveniente, representandc a comunhio dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Clausula 6.5 abaixo) ("Rebenturistas da
Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Cliusula 6.5 abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série" e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIKIS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Reo
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, mscnta no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, ncﬂe ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”);s tesats
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AUTORIZACAQ .
A emissfio das Debéntures ("Emissio") ¢ a oferta plblica de dxstrlbui.l;ﬂc; com
esforgos reatritos de colocagdo das Debéatures, nos termos da Instrugip, {YM

1.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“[nstrucio CYM 476")
("Qfgrta"), serfio realizadas com base nas deliberagdes da assembleia geral
extraordiniria  dos  acionistas da  Companhia  realizada em

20 de dezembro de 2010 ("AGE").
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REQUISITOS

A Emissfo ¢ a Oferta serdo realizadas com obscrvincia 805 seguintes
requisitos:

I arquivamento € publicagdio da ata da AGE. Nos termes do

111,

Vi

artigo 62, inciso I, da Lei n°6.404, de 15de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acles”), a ata da AGE
serk arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial do
Estado .do Rio de Janciro ("DOERJ") ¢ no jornal “Valor
Econdmico”;

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades par Agbes, esla Escritura de
Emissio ¢ seus eventuais aditamentos sero inscritos na JUCERIJA;

constituigllo da Cessdo F .ducidria. Observado o disposto na
Clausula 6.12 abaixo e na Clausula 6,28 abaixo, inciso VI,
alinea (a}, & Cessdo Fiducidria {(conforme definido na Clausula 6.12
abaixo) serd formalizada por meio do "nstrumento Particular de
Constituigho de Cesséo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditorios"”, entre a Companhia ¢ 0 Agente Fiducidrio € eventuais
outras partes (tal contrato ¢ scus eventuais aditamentos, "Contrato

o Fiduciaria™), ¢ scra constituida mediante o registro do
Contrato de Cesséo Fiduciaria nos competentes cartorios de registro
de titulos & documentos;

regisiro para distribuigdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuicio por meio do SDT - Médulo de Distribuigo de Titulos
("sDT"), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo 2
distribuig@o das Debéntures liquidada por meio da CETIP; .., -,

registro para negociacdo € custddia eletrbnica.  As Depén@ures
serdo registradas para, observado a disposto na Cléusula 5.8 4bdiko,

negociagio no mercado secundario e custédia eletrdnica por meio .

do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND"), administyatio ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociaglio das Debéntures
liquidada por meio da CETIP ¢ as Debéntures custodladas
eletronicamente na CETIP; . e

dispensa de regisiro pela CVM. A Oferta esth automaticapgnte
dispensada de registro pela CVM, na forma do artigo 6%"da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta pitblica de distribui¢3o
com esforgos restritos de colocaglio; ¢
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VIL dispensa de registro pela ANBIMA ~ Associagio Brasileira das
Fntidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").
Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de
Regulagio ¢ Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigiio ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios”, & Oferta estd
aufomaticamente dispensada de registro pela ANBIMA.

JETO A CO LA

A Companhia tem pot objeto social (i) administrar mercadas organizados de
valores mobilidrios, de titulos, de derivativos & de outros instrumentos
financeiros ("Ativos"), admitidos a negociagio efou a registro de negociaglio
previamente realizade; (i) operacionalizar ¢ manter sistemas de registro de
Ativos, de negociagdo, de registro de operagdes previamente negociadas, € de
compensagdo, liquidagdo e de depdsito ou custddia de Ativos, n0s mercados
organizados administrados pela Companhia ("Mercados Orgapizados™) ou
nos mercados organizados administrados por outras entidades; (iii) criar e
desenvolver os Mercados Organizados, bem como divulgar as alteragles
introduzidas nos mesmos, com rapidez, ampfitude e detalhes; (iv) dotar 0s
Mercados Organizados, de forma permanente, de’todos os meios necessérios
a pronta e eficiente realizagio © visibilidade das operagdes; (v) preservar
elevados padraes éticos ¢ principios equitativos de comércio e de negociagio
para a5 pessoas que nela atuem, direta ou indiretamente, bem como
regulamentér as negociagles ¢ dirimir questdes operacionais pelas quais
estejam interessados oS Participantes {(conformc definide no artigo 27,
inciso (i) do estatuto social da Companhia) dos Mercados Organizados,
(vi) fiscalizar o cumptimento, pelos Participantes, das disposi¢des legais e
regulamentarcs, observado o limite de sua atuagdo; e (vii) participar no
patrimdnio ou capital social de outras socicdades, que tenham por objeto

atividades compativeis com o objeto da Companhia, a critério do Cormelhp de *.

AdmlnistraQEO taeete

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com 3 Ofertp = sprdo
integralmente utilizados para (i} quitacdio, pela Companhia, de cédulas de

crédito  bancario emitidas  pela Companhia, cujos recursosi. sdiam o

integralmente utilizados no pagamento, pela Companhia, de parte do precp de
aquisigio da totalidade das acdes de emissfio da GRV Solutions S.A. WGRV”
e "Aguisigio"); ou (ii) pagamento, pela Companhia, de parte do prego da

Aquisic8o.
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5.2

5.3

3.4

5.5

62

63

64

6.5

CA TICAS DA TA

Colocagdo. As Debéntures serdio objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforcos restritos de colocagdo, nos fermas da Instrugio CVM 476, sob o
regime de garantia firme, mos termos do "Contrato de Coordenacdo e
Distribuicdo Publica de Debéntures Nédo Conversiveis em Ag¢des da Primeira
Emissfio de CETIP 8.A, - Baicio Organizado de Ativos ¢ Derivativos”, com
intermediagio do Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador Lider"), do
Banco Itai BBA S.A. ("Itai BBA"), do Banco Santander {Brasil) S.A.
("Santapder") e do Banco Votorantim S.A. ("Votorantim” e, em conjunto com
o Coordenador Lider, o Ttai BBA ¢ o Santander, "Coordenadores™), tendo
como pablico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados").

Prazo de Subserigdo. As Debénturcs serdo subscritas, a qualquer tempo, em
uma linica data.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serio subscritas por meio do SDT, por,
no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista,
em uma Unica data, no ato da subscri¢lo ("Data de Integralizacio”), & em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (couforme definido na
Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para ncgociagdo no mercado
secundirio por meio do SND. As Debéntures somente poderfia ser negociadas
entre Investidores Qualificados ¢ depois de decorridos 90 (noventa) dias da
data da respectiva subscrigho ou aquisigiio, nos termos do artigo 13 da
Ingtrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES o, .
Numero da Emissdo. As Dcbéntures representam 2 primeira emissae de
debéntures da Companhia. .
Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss@o sera de R$900.004,000,00
(novecentos mithdes de reais). ‘
Quantidade. Serfio emittdas 180 {cento ¢ oitenta) Debéntures.
Valor Nominal. As Debéntures terio valor nominal unigisig:. de
RS5.000,000,00 (cinco mithdes de reais) ("Yalor Nomina]"). e

. . L]

Séries. Observado o disposto na Clausula 6.10. abaixo, a EmisshY ‘s
realizada emn duas séries, sendo (i) a primeira série composta por 61 (scssenta
¢ uma) Debéntures ("Debéntures da Primeira Séric"); e (ii) a segunda série
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6.5.1

6.5.2

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

composta por 119 (cento ¢ dezenove) Debéntures ("Debéntures da Segqunda
Série").

A Companhia nfio poderd colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série, ou cancelado o saldo ndo
colovado, conforme previsto no artigo 39, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agles.

Ressatvadas as referéncias expressas ds Debéntures da Primeira Série ou s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem scr
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéniures
da Segunda Série, em conjunto.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emiss#o de certificados, sendo que, para
todos 03 fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
exirato de conta de depdsito emitido pela Institui¢fio Escrituradora (cenforme
definido ne Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas na CETIP, serd expedido por esta exiralo em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituigéio  Escrituradora. A instituigho prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira
com sede na Cidade de (sasco, Estado de So Paulo, na Cidade de Deus,
Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Jurldica sob o n.°60.746.948/0001-12 (“Bradescg") ("Instituicdo
Escrituradora™).

Banco Mandatdrio. A instituiglo prestadora de serv igos de banco mandatirio
das Debéntures é o Bradesco ("Banco Mandatirio™).

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serdo conversiveis em agles de
emissdo da Companhia. .

Espécie. Observado o disposto nas Cléusulas 6.10.1 ¢ 6.10.3 abaiko, () as

Debéntures da Primeira Série serdio da espécie com garantia flutugneesnos °

termos do artigo 58, pardgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes,
consistindo em privilégio geral sobre 0 ativo da Companhia; & (8 as
Debéntures da Segunda Série serfo da espécie subordinada, nos tarmos do
artigo 58, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdcs, consistinde ‘em
subordinagiio acs credores quirografirios da Companhia, preferindo apenas
403 acionistas no ativo remanescente, se houver, em ¢aso de Tiguidaeker da
Companhia. vosa
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6.10.1 A Companhia, desde jé, e 08 Debenturistas, no momento da subscrigdo ou

aquisi¢do, conforme o caso, das Debéntures, sc manifestamz cientes e
concordam que, na data em que o Agentc Fiduciario confirmar que o limite
de emissio previsto no artigo 60, pacagrafol®, alinea (b), da Lei das
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Sociedades por Agdes estd atendido, de  forma automatica e
independentemente de qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do
disposto na Clausula 6.10.2 abaixo, as Debéntures da Segunda Série passardo
a ser da espécie com garantia flutuante, nos termaos do artigo 58, paragrafo 1°%
das Sociedades por Agdes, e, tendo em vista que as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série passardo a scr iguais e a ter 0s
mesmos direitos, a Emissio deixard de ser dividida em duas séries ¢ passard a
ser de série unica, e todas as Debéntures serdo da espécie com garantia
flutuante. Ocorrendo o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario deverd
enviar comunicago sobre tal confirmagao (i} na mesma data da confirmag2o,
a Companhia, 4 Instituigdo Escrituradora ¢ ao Banco Mandatério; ¢ (ii) no
Dia Util (conforme definido na Cliusula 6.24 abaixo) subsequente a data da
confirmagio, aos Debenturistag, nos termos da Clausuia 6.29 abaixo.

6.10.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.10.1 acima, a Companhia ¢ o Agente

Fiducidrio obrigam-s¢ &, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que o Agentc Fiducidrio realizar a confirmagao a que se refere a
Clansula 6.10.1 acima, celebrar aditamento 2 esta Escritura de Emissdo, sem
necessidade de realizagio de assembleias gerais de Debenturistas,
exclusivamente para formalizar (i) 2 medificag#o da espécie das Debéntures
da Segunda Séne para garantia flutuante; © (ii) unificar as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em uma unica série.

6.10.3 Adicionalmente o disposto na Cléusula 6.10.1 acima, além da garamtia

flutuante, as Debéntures passardo a ter garantia adicional, consistindo na
Cessio Fiducidria, nos termos da Clausula 6.12 abaixo, de forma autoradtica ¢
independentementz de qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do
disposto na Clausula 6.10.4 abaixo, na data em que o Agente Fiducidrio
confirmar que a Cessdo Fiducidria foi constituida nos fermos & prazos
previstos na Clausula 6.12 abaixo. Ocorrendo o disposto nesta Clausula, o
Agente Fiducidrio deverd enviar comunicagiio sobre tal confirmaclo, (i} na
mesma data da confirmagio, 3 Companhia, 3 Institniglo Escrituradore®® ao
Banco Mandatério; ¢ (ii) no Dia Util subsequente 3 data da confirmigaa}' nos
Dehenturistas, nos termos da Clausula 6.29 abaixo.

6.10.4 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 6,103 acima, a Companhia e &"Athte

6:11

Fiducidrio obrigam-se &, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis congados, da
data em que o Agente Fiducidrio realizar a confirmagio a que se'refere a
Clausula 6.10.3 acima, celebrar aditamento a esta Escritura d¢ Emiss#o, sem
necessidade de  sealizagio de assembleia geral de Debefturistas,
exclusivamente para formalizar a constituiggo da Cessdo Fiduciaria. *,..,.*

Limite de EmissGo. O limitc de emisslio previsto no artigo 60, paragrafo 1%,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Agbes esta atendido, tendo em vista que,
(i) com base nas demonstragdes financeiras nio Daliﬂadas da Companhia
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6.12

6.13

6.14

6.15

relativas 4 30 de sctembro de 2010, o valor contdbil do ativo da Companhia é
de R$440.066.517,41 (quatrocentos e quarenta milhdes, sessenta ¢ seis mil,
quinhentos c dezessete reais ¢ quarenta e um centavos); (if)em
30 de novembro de 2010, as dividas da Companhia garantidas por direitos
reais somavam R$3.857.027,61 {trés milhdes, oitocentos ¢ cinquenta ¢ sete
mil, vinte e sete reais ¢ sessenta e um centavos); (iii) conforme previste no
artigo 60, pardgrafo 4°, da Lci das Sociedades por Agdes, os limites de
emissfo previstos no artigo 60 da Lei das Socicdades por Agdes ndo se
aplicam 4s Debéntures da Segunda Séric; e (iv) o valor das Debéntures, que
correspondem 3 tinica emissio de debéntures da Companhiz, é inferior a
0% (setenta por.cento) do valor a que se refere o item (i) acima, deduzido deo
valor a que se refere o item (ii) acima.

Garantia Adicional. Em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das
obrigacdes da Companhia decorrentes desta Escritura de Emissdo, no prazo
de até 20 (vinte) dias contedos da Data de Integralizagao, deveréd ser
constituida, pela Companhia, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, coss#o fiducidria de determinados direitos creditdrios de
titularidade da Companhia (na qualidade de sucessora da GRYV) decorrentes
de servicos prestados pela Companhia (na qualidade de sucessora da GRV) e
decorrentes dos recursos recebidos em pagamento de tais direitos creditdrios
mantidos em depésito em  conta(s) vinculadas(s) ("Créditos Cedidos
Fiduciariamente™), conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria
("Cessfio Fiduciaria™), sendo que a Cessio Fiduciaria serd  eficaz,
independentemente de qualquer formalidade adicional, na data de aprovagdo
da Reorganizagio Permitida (conforme definido na Clausula 6.28 abaixo,
inciso X) pelas assembleias gerais de acionistas da Companhia ¢ da GRV.

Data de Emissdo. Para wodos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 29 de dezembro de 2010 ("Data de Emisgdo™).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Esciituriede «

Emissfo, o prazo das Debéntures scra de 7 (sete) anos, contados da,Data de
Emissdio, vencendo-se, portamto, em 29 de dezembro de 2017 ("Bata "de
Vencimento™). . .
Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nomina! de cada Lizp.; das
Debéaturcs serd pago em 60 (sessenta) parcelas mensais e sucessivas, septlo,
na seguinte ordem: -

L 12 (doze) parcelas, cada uma no valor correspondente 4" U;80%
(oitenta centésimos por cento) do Valor Nominal de cada ih¥’ das
Debéntures, sendo a primeira parcela deste inciso devida’ em
29 de janeiro de 2013 ¢ a dltima parcela deste inciso devida em
29 de dezembro de 2013;
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47 (quarenta o sete) parcelas, cada uma 1o valor coirespondente a
1,88% (um iateiro € sitenta & oito centésimos por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, sendo a primeira parcela
deste inciso devida em 29 de janeiro de 2014 € a aitima parcela
deste inciso devida em 29 de novembro de 2017, &

1 (uma) parcela, no valor correspondente a 2,04% (dois inteiros ¢
quatro centésimos por centa) do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, devida na Data de Vencimento.

6.16 Remumeragdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

L

1I.

atualizagiio moneidria: 0 Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nio seré atualizado; ¢

juros yemuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirio juros rcmuneratdrios
correspondentes A variaclo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos D1 - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over exira-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos ¢ cimquerita € dois) dias Uteis, calculadas divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pﬂginanﬂ.]mernet(hﬂp:l{ﬂﬂ.gg;jp.go br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,00% (dois por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Uteis
("Sgbretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo™).
calcnlados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures desde a Data de integralizag#io ou a data de
pagamento de Remuncragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragio serd paga
mensalmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo 0 primeiro
pagamento €M 29 de janeiro d¢ 2011 ¢ © dltimo, na Dita’de

Vencimento. A Remuneragio gerd calculada de acordt!.wm a s

seguinte formula:
§ = VNe x (FatorJuros — 1) ~eren

Sendo que: _ ..
J = valor unitario ds Remuneragio devida em cada data de pagamento

de Remuneragio, calculado com 6 (seis) casas decimgisyeeem *©

arredondamento; RO
VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada Del;tl‘;t'lalrc,
infonnat_!o!calculado com 6 (seis) . casas decimais,  sem
arredondamentid;
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FatorJuros = fator de juros composto pele’ parimetre de flutuagio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FalorJuros= FatorDIx FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DIK, desde a Data de Integralizagio ou
a data de pagamento de Remuneragdo  imediatamente anterior,
conforme o ¢aso, inclusive, até a respectiva data de cdlculo, exclusive,
calcblado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da sepuinte forma:

FatorDi = [ [t +(TD4, )
k=1
Sendo que:
1 = ntimero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério,
sendo "n® um numero inteiro;
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 atén;

TDI, = fator da taxa DI, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da scguintc forma:

TDIk=(I—)l¥—+i]m -1
100

Sendo que:
Dl = Taxa DI de ordem k divalgada pela CETIP, expressa na forma
percentual 80 ano, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobrctaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

FaiorSpread = (.Spmad + i]ml ioc-:o
160

Sendo que: E‘“:'

Spread‘=:L0000;e : ‘t..

a = numero de dias dteis entre 8 Data de Integralizacio 0¢.d8te de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, confortrig 4 $2s0,
¢ a data de calculo, sendo on* um ntmerg inteito. hTTTN
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico pumero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decitnais, scm arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que 2 cada fator
acumulado, trunca-se © resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-sc 0 préoximo fator didrio, ¢ assim por diante aié o ltimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-s¢ 0 fator resultante
#Fator DI" com § (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resuitante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

O periodo de capitalizagdo da Remuneragio é o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizacio, no Case do primeiro Periodo de
Capitalizagéio, ou na data prevista do pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, 00 Caso dos demais Periodos de Capitalizagio,
e terming na data prevista para ¢ pagamento dos juros remuneratorios
correspondentes a0 periodo em questao ("Periodo de Capitalizacio™).
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

6.16.1 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI, Observado o disposto na

Cléusula 6.16.2 abaixo, no casd de indisponibilidade tempordria da Taxa Dt
quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emiss#o, ser utilizada, em sua substituicdo, para apuragdo de
*TDL", 0 percentual correspondente & {ltima Taxa DI divulgada oficialmente
até a data do céloulo, nio sendo dovidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto pof parte da Companhia guanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da'Taxa DI respectiva.

6.16.2 Indisponibilidade da Taxa DI Na hipotese d¢ extingdo, limitagdo ¢/ou nio

divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos appieg. data o,

esperada para sua apuracio e/ou divulgago ou no caso de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI #s Debéntures por proibigiio legal ou judicial, b Agente
Fiducidria deverg, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data dg término ¢
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do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da TA{ DL ou geeseg

de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigc fegat., ou .

determinacdo judicial, conforme o ©as0, convocar assembleia gerdh de

Debenturistas da Primeira Série & asscmbleia geral de Debenturistas da

Segunda Séric para defiborar, em comum acordo com 2 Combpanhia ¢
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e/ou regulamentagdo aplicavel, sobre 0 nOVo ctro de remuneragic das
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Debéntusres a ser aplicado, que devera ser aquele que mclhor reflita as
condigbes do mercado interbancério vigentes & época. At a deliberagio
dess¢ novo parimetro’ de remunerago, quando do céleulo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragido
de "TDL", o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes ¢ntre a Companhia
e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro d¢ remuneragéo
para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo
das assembleias gerais de Debenturistas previstas acima, referidas
assembleias gerais de Debenturistas niio serdo realizadas, ¢ Taxa DI, a partir
da data de sua validade, passard a sef novamente utilizada para o chlculo de
quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfio, sendo cerlo que,
até a data de divulgagho da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
caleulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, serd
wilizado, para apuracio de “TDL", o percentual comrespondente 3 Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, nas assembleias gerais  de
Debenturistas previstas acima, ndio haja acordo sobre a nova remuncragio
entre 8 Companhia ¢ Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% (setenta € ¢inco poc cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagao, ou Debenturistas 48 Segunda Série representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagio, conforme o caso, a Companhia obriga-se, desde ji, a resgatar &
totatidade das Debéntures em circulagiio, com seu consequente cancelamento,
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da realizagio das assembleias
gerais de Debenturistas previstas gcima Ou em prazo SUperior que seja
definido nas referidas assembleias gerais de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debénfures em circulagdo, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou 2 data de
pagamento de Remuneragio imediataments anterior, conforme o caso, até 2
data do efetivo pagamento, caso ¢ que, quando do calculo de quaisquer
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apua¢ao
de "TDL", o percentual correspondentc & ultima Taxa D1 divuidada
oficialmente. E...:.

Repactuagdo Programada. Ndo havera repactuacio iamgramada.

Resgate Antecipado Facultativo Jotal. Sujeito a0 atendimento das odddidoes
abaixo, 8 Companhia podert, 8 seu exclusivo critério, realizar, a Yualquer
tompo a partir da Data de Emissdo, € com aviso prévio, nos termos

Clsusula 6.29 abaixo, de 15 (quinze) Dias Uteis da data do evento, . [§3gate
antecipado da totalidade das Debéntures €m circulaglo, com © corfsequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do safdo dwﬁof do
valor Nominal das Debéntures em circulagjo, acrescido da Remuneragio,
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calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou 2 data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o0 caso, at¢ &
Jata do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre 0 valor do
resgate {(que corresponde 2o valor do saldo dcvedor do Vator Nominal das
Debéntures em circulagéo, acrescido da Remunerago, calculada pro raia
temporis desde a Data de Integralizagio ou 2 data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme 0 ¢4s0, até a data do efetivo

pagamento), correspondents a 0,58% (cinquenta e oito centésimos por cento).

Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhis poders, 8 seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo & partir da Data de Emissdo, & com avisa prévio, nos termos da
Clausnla 6.29 abaixo, de 15 (quinze) Dias Ueis da data do evento,
amortizacdes antecipadas sobre o saldo devedor. do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante 0 pagamento de parcela
do saldo devedor do Vator Nom inal das Debéntures em circulago, limitado a
98% (noventa € vito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou 2 daia de pagamento de Remuneragdo
imediatamente -anterior, coforme o case, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o valor da amortizagic {que
corresponde, com relagas 2 cada uma das Debéntures, ao valor da parcela do
Valor Nominal objeto da amortizacio antecipada facultativa, acrescido da
Remuneradio, calculada pro rala temporis desde a Data de Integralizag@o ou
a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme 0
caso, até a data do efetiva pagamento), calculado da seguinte forma:

1. caso, com relagdo 2 cada uma das Debéntures, 0 valor da parccla do
Valor Nominal objeto da amortiza¢io antecipada faculeativa,
somado aos valores das parcelas do Valor Nominal objeto de
amortizagdes antecipadas facultativas que tenham sido realizadas
anteriormente, seja igual ou inferior a 2/3 (dois tergos) do Valor
Nominat na Data de Emissdo, 0,50% (cinquenta centésimos por
cento); ou R

IL caso, com retaghio a cada uma das Debéntures, o valor da pweela do »

Valor Nominal objeto da amortizagio antecipada facultativa,
somado 208 valores das parcclas do Valor Nominal dis¢d. de
amortizagdes antecipadas facultativas que tenham sido replizadas
anteriormente, seja superior 273 (dois tergos) do valor Ndniinal na
Data de Emisséo: '

(2) 0,50% ({cinquente centésimos por cento), com refacdo a0
somatorio do valor das parcelas do Valor Nominal «§ii, ndo
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exceder 2/3 (dois tergos) do Valor Nominal na Data de
Emissdo; ¢

(b) 0,75% (setenta ¢ cinco centésimos por cento), com relagdo aa
somatério do valor das parcelas do Valor Nominal que exceder
213 (dois tergos) Valor Nominal na Data de Emisso.

Resgate Antecipado Obrigatério Total ou Amortizacllo  Antecipada
Obrigatoria. A Companhia cbriga-s¢ a, com aviso prévio, nos termos da
Clausula 6.29 abaixo, de 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento, pela
Companhia, de qualquer valor pago pela Federago Nagcional das Empresas
de Seguros Privados ¢ de Capitalizagiio — FENASEG ("FENASEG") a tiwlo
de indenizagdo decorrente da resiligdo do "Contrato dc Sub-Licenca de Uso
de Programa de Computador & Outras Avencas”, celebrado em
10 de abril de 2003, entrc 2 FENASEG, a GRV {anteriormente denominada
Gravames.com Processamento de Dados Ltda) e, na qualidade de
intesvenicnte anuente, Mega Data Computagdes Lida., © do "Contrato de
Prestacio de Servigos e Outras Avengas", celebrado em 5 de maio de 2004,
entre 2 FENASEG ¢ a GRV (anteriormente denominads Gravames.com
Processamento de Dados Lida) ("Indenizag8o"), aplicar o valor integral da
Indenizagio (i)no resgate antecipado da totalidade das Debénturcs em
circulagfio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante ¢
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
oircuiacio, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou 2 data de pegamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; OU
(ii) caso o valor integral da Indenizago ndo seja suficiente para realizar o
resgate antecipado da iotalidade das Debénfures em circulagiio, na
amottizagio antecipada dc parcela do Valor Nominal da totalidade das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Intepralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente antcrior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, Qs pagamentos a que s¢ refere esta Cliusula nio serio

acrescidos de prémio de qualquer namreza. T

Aquisigdo Facultativa. A Companhia poderd, 2 qualquer tempo,t adduiric
Debéntures em circulagio por prego n%o superior ac saldo devedor da Valor
Nominal das Debé&ntures a serem adquiridas, acrescido da Remygeracao,
caioulada pro rafa temporis, desde a Data de Integralizagio ou  data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o cdsd,até a
data do efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 33, pardgrafo 2°,
da Lei das Sociedades por Agdes €, 56 aplicével, o disposto no artigods da
Instrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, 4
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer €m tesouraria® o ser
novamente colocadas no metcado.  As Debéntures adquiridas pela

J \g

L
-
apsed
seveh
»
sevnd
LER L]
N -
v &
segeee
[ ] - ®
- -
cagu el
- *
' B4
L
L)
shea®
eqnis
¢« =
whEEe

¥




6.22

6.23

6.24

6.25

5.26

| -
|

\

( |

\ - 527

Compathia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausulz, se €
quando recolocadas 10 mercado, farfio jus & mesma Remuneragio das demais
Debéntures em circulaggo. '

Dir¢ito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia 808 Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emiss3o aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. 3 pagamentas referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos teanos desta
Escritura de Emissdo serfo efetuados pela Companhia por meio da CETIP,
conforme 35 Debéntures estejam custodiadas na CETIP, ou, ainda, por meio
do Banco Mandatério para 03 Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-&o prorrogados 0S prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissiio até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequents, s€ 0 S vencimento coincidir com dia
em que nfo haja expediente bancério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro ("Ria Utit"), sem nenhum acréscimo a0s valores a serem
pagos, exceto pelos ©asos cujes pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipdtese em gue somente havera promogasdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, ssbado ou domingo.

Encargos Moralorios. Ocorrendo impontwalidade no pagamento de qualquer
yalor devido pela Companhia a0s Debenturistas nos termos desta Escriwra de
Emissaa, adicionalmente a0 pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde & Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme 0 ¢aso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos € quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificaggo ou interpelacio judictal ou
extrajudicial, (i) multa moratoria de 2% (dois por cento); ¢ (i) juros de mora
de 1% (um por cento) a0 més, calculados pro rata temporis desde & data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamcnto (“mgggMQ}a_téﬁ,ﬁina

Decadéncia dos Direitos 008 Acréscimos. O ndo comparocimqum.do R

Debenturista para receber o valor correspondente @ quaisquer obrigagtcs

pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em quaquer *

au

comunicagdo realizada ou aviso publicado nos fermos desta Esctitura de
Emissgo niio the dard o direito qualguer acréscimo no periado rejatiye a0
atraso no recebimento, agsegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, o Caso de impontuaitdadt,no .

pagamento. oase
L]

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Dobenturista tentha imunidddé ou
isengdio tributaria, este devera encaminhar ag Banco Mandatério, no prazo
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6.28

minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobaidria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos 08 valores devidos nos termos da legisiaggo tributéria em vigor.

Vencimento Antecipado. Suigito ac disposto nas Clausulas 6.28.1, 6,282 ¢
6.28.3 abaixo, o Agente Fiduciério deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacBes objeto desta Escritura de Emissiio e exigir 0 imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal das

Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro raia

temporis, desde 2 Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o ¢aso, aié¢ a data do efetivo
pagamento, sém prejuizo dos Encargos Moratogios; quando for o caso, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento
Inadimplemento”):

5. (a) decretaglio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer sociedade
controlada (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por AgBes) pela Companhia ("Controlada™;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia efou por
qualquer Controlada; (c) pedido de faléncia da Companhia c/ou de
qualquer Controlada, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal; (d)pedido de recuperagio judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Companhia o/ou de qualquer Controlada,
independentemente  do deferimento do respectivo  pedido; ou
(e} liquidagéo, dissolucdo ou extingdo da Companhia ou qualquer
procedimento andlogo que venha a ser criado por I¢i;

IL inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio
pecuniaria:

(a) relativa As Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdio ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva
data de vencimento, ou

(b) prevista nesta Escritura de Emissdo, nfio relativa 4s Dei;m;ﬂes,
ndo sahado no prazo de 30 (trinta) dias contados da rgspettiva
data de vencimento, sendo que 0 prazo previsto nesta afinea ndo

_ se aplica as obrigagdes para a3 quais teoha sido estipulado prazo *

XL LSS

de cura especifico ou para as quais ¢ prazo de cura tenha sido
expressamente excluido; e

L inadimplemento, pela Companhia, de gualquer obrigaglo Ando
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo efou no Colttant de
Cessfo Fiduciéria, néo sanado no prazo de 30 (trinta) dias pomngdos
da data em que tal obrigagBo deveria ter sido curnprida, sendé que o
prazo previsto neste inciso nfo se apiica as obriga¢des para as quais
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tenha sido estiputade prazo de cura especifico ou para as quais o
prazo de cura techa sido expressamente excluido;

vencimento sntecipado das obrigagdcs decorrentes das Debéntures
da Primeirs Série ou das Debéntures da Segunda Série;

nio conversio das Debéntures da Sepunda Série, da espécie
subordinada para A& espéeie  com garantia flutuants, conforme
previsto na Clausula 6.10.1 acima, até 14 de abril de 2011;

sem prejuizo do disposto 10 inciso V acima, enquanto 8s
Debéntures da Segunda Série forem da espécie subordinada:

(a) contratagio ou realizaggo, pela Companhia efou por qualquer
Controlada, de quaisquer obrigagdes financeiras onerosas
adicionais ou de qualquer outra forma de endividamento
adicional, inclusive mediante cmissio de titulos e valores
mobilidrios, de modo que 2 divida representada pelas
Debéntures da Segunda Série, enquanto sejam da espécie
subordinada, niio sejam preferidas por quaisquer outras dividas,
exceto pelas  obrigacdes financeiras (i) decorrentes ¢
dJirstamente relacionadas a Agquisicio e/ou oriundas

. Reorganizaglo Permitida; ou (ii) cujo valor, individual ou
agregado, nio exceda R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais);
ou

(b) realizagdo; pela Companhia &/ou par qualquer Controlada, de
qualquer prestagio de garantia, pessoal ou real, ou cessdo
fiduciaria ou alienaglio fiducidria, ou de qualquer coobrigagio,
perante  terceiros elou qualquer sociedade  pertencente
conglomerado econdmico da Companhia, exceto por eventuais
garantias decorrentes © diretamente relacionadas 4 Aquisigdo
o/ou oriundas da Reorganizagho Permitida;

relativamente 3 Cessdo Fiducidria ofou ‘a0 Contrato de Cessio

Fiduciéria: e, .

(a) caso a Cessdo Fiducidria ndo scja constituida nos SeLPES &
prazos previsios na Cléusulz 6.12 acima e/ou no Cofitrato de

Cessio Fiducidria efou caso a5 Debéntures ndo passgm g ter °

garantia adicional, nos termos da Cléusula 6.10,3 acimay

(b) casa a Cessdo Fiducidria e/ou 0 Contrato de Cessdo Fidtu;iiria
seja objeto de questionamento judicial pela Companhia e/ou por

qualquer terceiro, exceto se, mo prazo de 30 (trigtededias ©

contados da data do evento, for constituido reforges<fou
substituigao de garantia, que tenha sido previamente apfévado
por Debenturistas da Primeira Séffe representando, no minimo,
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75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Séric em circulagio, ¢ por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures du Segunda Séric em circulacio;

(¢) caso a Cessio Fiducidria e/ou ¢ Contrato de Cessdio Fiducidria
seja anulado, ou, de qualquer forma, deixc de existir ou seja ;
rescindido;

(d) caso a Cessdo Fiducidria, apos decorridos eventuais prazos de
cura previstos no respectivo Contrato de Cessao Fiduciria, nfo ;
seja reforgada e/ou niio atenda aos limites minimos e/ou valores
previstos no respectivo Contrato de CessZo Fiduciaria; ou

(e) conforme aplichvel, rescisgo, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteragdo, cessdo, cessdo fiducidria, venda, alienago,
alienagdo fiducidria, transferéncia, permaia, conferénecia ac
capital, comodalto, empréstimo, locagdio, arrendamento, dagdo
em pagamento, instituigdo de wsuftsto ou  fideicomisso, i
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou :
disposigio, inclusive potr mgeio de redugio de capital, ou
constitui¢io de qualquer Onus (assim definido como hipoteca,
penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opglio de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou onus, judicial ou extrajudicial,
voluntirio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito
pritico similar 8 qualquer das cxpressdes acima ("Onus"y)
(exceto pela Cessdo Fiduciariz), arresto, sequestro ou penhora,
em qualquer dos casos desia alinea, voluntiria ou
involuntariamente, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de
pessoa do mesmo grupo econdmica, de ou sobre qualquer dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente ¢/ou dos direitos a estes
inerentes; e @ .

. 4
VIII.  caso a Companhia passe a ter controle acionario definido (éon?érmc IS
definigiio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sdciedades “evan-

por Agdes), de forma dircta ou indireta, mesmo que apbs, sua o 77 1
aprovagdo pela CVM; TN e

L] . 4
»

1X, transformagio da forma societAria da Companhia de sociegfde Por ...
s acBes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da --"e."
| Lei das Sociedades por Agdes; o Zeness * e s
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cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizaclio
socictiria envolvendo a Companhia c/ou qualquer Controlada,
exceto:

(a)

(b)

(c)

se a operagdio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
da Primeica Série representando, no minimo, 75% (sctenta ¢
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, € por Debenturistas da Segunda Séric representando,
no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio; ou

se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contades da data de
publicagio das atas dos atos societdrios relativos 4 operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou

pela incorporagio, pela Comparthia, da GRV e da subsidifria
integral da GRV, GRV Info Tecnologia $.A., ou por eventual
transferéncia das operagBes da Companhia para uma sociedade
na qual a Companhia seja (itular de, ne minimo, 99,99%
(noventa ¢ nove inteiras € noventa ¢ nove centésimos por cento)
de seu capital social votante e total, por meio de qualquer
operaglo societdria, inclusive conferdncia ou cessfio de bens,
direitos efou obrigagbes, desde que essa subsididria torne-se
fiadora da Companhia em relagio as obrigacdes da Companhia
decorrentes desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiducidria, reorganizagbes estas que 08 Debenturistas
manifestarfo concordincia expressa no momento da subscrigdo
ou aquisigéio, conforme o caso, das Dcbéntures {esta alinea (¢},

"Reorganizacio Permitida™); ou

(d) por operagdes de reorganizacdo societaria  (incluindo

incorporagdes, cisdes ou fusdes) envolvendo exclusiviimgtte a
Companhia e¢/ou Controladas, a8 quais os Debentusistas
manifestarfo concorddncia expressa no momento da sabscn’cao
ou aquisigdo, conforme o caso, das Debéntures, desdg qug tal
opéragiio nda resulte em sumento, com relddad*”’ as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Cahpdghia
(conforme definido na Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (b))
relativas ao trimestre imediatarmjente anterior a0 trimestre em
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X1.

X1l

XL

X1V,

XV.

XVL

XVIl.

que 2 operago tenha ocorrido, igual ou superior a 5% (cinco
por cento) do indice financeiro de alavancagem maxima,
decorrente do quociente da divisio da Divida Liquida
{conforme definido na Cldusula 6.28.4 abaixo, inciso II) pelo
EBITDA (conforme dcfinido na Cléusula 6,284 abaixo,
inciso IIE);
reduco de capital social da Companhia, exceto se previamente
aprovada por Debeuturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primetra Série em circulag8o, ¢ por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures da Scgunda Série em circulagdo, conforme disposto no
artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do estahuto social da Companhia, que resulte na concessdo
de direito de reticada @os aciomistas da Companhia, exceto pelo
direito de retirada eventuslmentc relacionadas a alteragdes
societirias da Companhia decorrentes da Aquisigdo;

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia na Clausula 10.1 abaixo ¢/ou no Contrato de Cesséo
Fiducikria &, na data em que foi prestada efou na Data de Emissio,
falsa ou enganosa, on, sinda, em qualquer aspecto relevante,
incorreta, inconsistente ou incompleta;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualguer Controlads, de
qualquer obrigagio financeira em valor, individual ou agregado,
iguat ou superior 2 R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), ou sew
equivalente em outras moedas, ndio sanado no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tal obrigag3o deveria ter sido
cumprida, observados os prazos de cura-coritratados ou negociados;

vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira da
Companhia efou de gualquer Controlada em valor, individual ou
agregado, iguat ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra & Companhia e/ou qualquer Cont@ﬂagﬁs em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.040,00
(vinte milhGies de reais), ou seu equivalenic em outras +moedas,
exceto se tiver sido validamente comprovado ac Agente Fiduciario
no prazo legal que o protesto foi efetuado por erro ou pra=fe de
terceiros ou foi cancelado; a0, o,

inadimpicmento, pela Companhia ¢/ou por qualquer Controlada, de
qualquer decisZo ou sentenca judicial transitada em julgadd cordsa a
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XVIIL

XIX.

XX1I.

Companhia ¢/ou qualquer Controlada, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, néo sanado no prazo
de até 10 (dez) dias contados da data em que tal obrigagho deveria
tor sido cumprida;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, aacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial
(a) dos ativos da Companhia c/ou de qualquer Controlada e/ou
(b) das agdes de emissdo da Companhia;

ndo renovaclo, cancelamento, revogaclio ou suspensdo de qualquer
gulorizagdo, concessio, alvara efou licenga, que venha a afetar de
forma significativa o regular exercicio, pela Companhia c/ou por
qualquer Controlada, de suas atividades;

n%o utilizagdo, pela Companhia, das recursos liquidos obtidos com a
Ofrta cstritamente nos termos da Cldusula 4.1 acima;

distribuicfio e/ou pagamento, pefa Companhia, de dividendos e/ou
de juros sobre o capital préprio, caso a Companhia esteja em mora
com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, cxceto pelo pagamento, em cada exercicio
social, de dividendos e/ou de juros sobre o capital préprio em valor
ndo superior a0 dividendo minimo obrigatério entfio vigente nos
termog da Lei das Sociedades por Agdes,

distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, em cada exercicio
social, de dividendos e/ou de juros sobre o capital proprio em valor
superiot (i)a 30% (trinta por cento) do hacra liquido sjustado nos
termios do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdcs do exercicio
social de 2011; (if) 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido
gjustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes
do exercicio social de 2012; ou (iii)ao dividendo minimo
obrigatdrio entdio vigente nos termos da Lei das Sociedades por
AgBes com relagio aos exercicios sociais subsequentes, exceto se 0
indice financeiro de alavancagem méxima, decorrente do quociente
da divistio da Divida Liquida pelo EBITDA, a ser apuradd pela

Companhia ¢ revisado pelo Agente Fiducidrio, tendo pogdsase as °

Dlemonstragfes Financeiras Consolidadas da Companhia, observado
o disposto na Clausula 7.1 abaixo, for igual ou inferior a:  3.vee

(8) 4,00 (quatro) vezes, com relaglio as Demonstragdes Figagesiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de margo de2011 ca
30 de junho de 2011, € oaale
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XXIIL

(b) 3,75 (tés inteiros e setenta ¢ cinco centésimos) vezes, com
~ relagio as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 30 de setembro de 2011 ¢ a

31 de dezembro de 2011;

(¢) 3,25 (trés inteiros e vinte e cinco cemtésimos) vezes, com
relagio #s Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia  relativas a 31 demargode2012 ¢ a
30 de junho de 2012;

(d) 2,75 (dois inteiras ¢ setenta ¢ ¢INCO centésimos) vezes, com
relagio 4s Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 30 de setembro de 2012 e a
31 de dezembro de 2012; ¢

{¢) 2,00 (dois) vezes, com relagdo as Demonstragies Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 do margo de 2013 ¢
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas aos trimestres subsequentes; ou

ndo observéncia, pela Companhia, ‘de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, *indices Fipanceiros™), a serem
apurados pela Companhia e revisados pelo Agente Fiduciario, tendo
por base as Demonstragdes Financeiras Consolidedas da
Cornpanhia, observado o disposto na Clausula 7.1 abaixo:

(a) do indice financeiro de alavancagem maxima, decorrente do
quociente da divisio da Divida Liquida pelo EBITDA, que
deverd ser igual ou inferior a:

(i) 4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos) vezes, com
relagio as Demonstragies Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 demarcode20ll e a
30 de junho de 2011,

(i) 4,25 {quatro inteiros ¢ vinte e ¢inco centésimos) vezes,
" com relagdo is Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a 30 de setembro de 2011 e a

31 de dezembro de 2011, e s

(iii) 3,75 (trés inteiros o setenta e cinco centésimog) V§zes,
com relagio as Demonstragbes Financeiras Con3dfithitias

L
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da Companhia relativas a- 31 de margo de 2012 &2 e

30dejunho de 2012; savnss

(iv) 3,25 (trés inteiros ¢ vinte & cinco centésimos) velibs, bom
relagio as Demonstragdes F inanceiras Consolidadas da
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Companhia refativas a 30 de setembrode 2012 ¢ &
31 de dezembro de 2012; e

(v) 2,50 (dois inteiros e cinguenta ceniésimos) vezes, com
relagio &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 demargode2013 e s
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas aos trimestres subsequentes; e/ou

(b) do Indice dc Cobertura do Servio da Divida (conforme
definido na Clausula 6.28.4 abaixo, inciso V), que deverd ser
igual ou superior a:

() 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) vezes, com relagio
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de margo de 2011, a
30 de junho de 2011, & 30desetembrode20ll ¢ a
31 de dezembro de 2011; ¢

(i) 1,40 (um inicire ¢ quarenta centésimos), com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas 2 31 de margo de 2012 ¢ as Demonstraghes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
trimestres subscquentes.

6.28.1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inaciimplcmento previstos na

Clausula 6.28 acima, incisos I, 1, 1V, V, VI, IX, X, XI, X1, X1V, XV, XVI,
XVII, XX ou XX1, as Debéntures tomar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificaglo, judicial ou extrajudicial.

6.28.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Cléusula 6.28.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, o

prazo méximo de 5 (cinco} Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ asscmbleia

geral de Debenturistas da Segunda Scrie, a se realizarem no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas da Primcira

Série, Debenturistas da Primeira Sécie represeatando, no  minimo,

75% (setenta ¢ cinco por cenlo) dss Debéntures da Primeira Sésig-em " eees
circulagdo, e/ou na referida assembleia geral de Debenturistas dazs.ggggda JOTTEL
Série, Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, seved
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, em ot
circulagdo, conforme o caso, decidirem por nio considerar o vedSiithto seezes
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segfiada © *
Série, conforme o ¢aso, ou, ainda, em caso de suspensio dos trabathos para Ot
deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducigrio ndo deverd declargr o ¢
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Dei:iqtyrcs seesd
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da Scgunda Séric, conforme o caso; caso conirdrio, ou em caso de nfo
instatagdo, em segunda convocaglio, da assembleia gerat de Debenturistas da
Primeira Série e/ou da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, 0 Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures
da Segunds Série, confornie o caso.

6.28.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Débéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, & Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Séric em
circulacio efou das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, com © seu consequente cancelamento, obrigando-se & pagar o saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures da Primcira Série em ¢irculagio
e/ou das Debéntures da Segunda Série em circulagdn, conforme o caso,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Dawa de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remunera¢fio imcdiatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissio, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data da declaraglio
do vencimento antecipado, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.28.4 Para os fins desta Escritura de Emissdo, aplicam-se as seguintes defini¢des:

L "CAPEX"™ significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o valor do total de caixa liquido
utilizado na aquisigo de ativos permanentes relativo aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores, informado nas demonstragbes dos

fluxos de caixa consolidado;
IL. "Divida_Liquida":  significa, com basc nas Demonstragdes

Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatdrio dos saldos
das dividas consolidadas da Companhia, incluindo dividas perante
pessoas fisicas efou juridicas, tais como mmituos, empréstimos,
financtamentos, arrcndamentos mercantis, emissdo de titulos de
rends fixa, conversiveis ou ndo, nos mercados loggl g/ou
internacional, coobrigagbes, avais ou fiangas, e oBribasBes
referentes z parcelamento dec tributos efou taxas, nms as
disponibilidades em caixa ¢ aplicagdcs financeiras;

IIL. “GBITDA": significa com base nas Demonstragdes Fifanediras
Consolidadas da Companhia, o lucro da Companhia relativo.aos

12 (doze) meses imediatamente anteriores, antes de juros, trt'l!utos
amortizagdo, depreciagio ¢ dc%:sas relacionadas com plang de
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6.29

6.30

opsdc de compra de agdes (stock option plans) ao longo do
exercicio social objeto da apuragdo;

Iv. “Fluxo de Caixa Opcraciogal”:  significa, com basec nas

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da  Companhia, o
somatério (a) de EBITDA; (b) da Variagiio do Capital de Giro;
(c)da provisio para o Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de
Qualquer Natureza — IR e para a Contribuigiio Social Sobre o Lucro
Liquido — CSLL; € (d) da CAPEX;

V. “Indice de Cobertura do Servigo da Divida": significa, com base

nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, o
quociente da divis3o entre (1) o Fluxo de Caixa Operacional; e (ii) o
valor do servigo de divida onerosa (pagamento de principal ¢ de
juros relativo aos 12(doze) meses imediatamente anteriores),
incluindo obrigagdes por aquisicdes e por emissic de titulos e
valores mobiliarios, para 0 mesmo periodo; ¢

VL “Variacfo do Capital de Giro™  significa, com base nas

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a variagio
(a) do somatério das rubricas do passivo circulante (exceto as
rubricas incluidas no conceito de Divida Liquida e proventos a
pagar aos acionisias) subtraido das rubricas do ativo circulante
(exceto as rubricas caixa e disponibilidades e aplicagdes financeiras)
no ultimo dia do trimestre objeto da apuragdio; subtraido (b)do
somatorio das rubricas do passivo circulante (exceto as rubricas
incluidas no conceito de Divida Liquide ¢ proventos a pagar aos
acionistas) subtraido das rubricas do ativo circulante (exceto as
rubricas caixa ¢ disponibilidades ¢ aplicagdes financeiras) no dltimo
dia do mesmo trimestre do exercicio social imediatamente anterior.

Publicidade. Todos as atos ¢ decisdes relativos &s Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e na jomal "Valor Econémico",
sempre imediatamente apds a realizag8o ou ocomréncia do ato a ser divuigado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagfio que seja adotado parz suas publicages societdrias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a publicagéo, na fgpmg de
aviso, no jornal a ser substituido. LTS

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta E!scrﬁﬂra
de Emissiio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagbes serdio consideradas recebidas quando enlvegues,
sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empsesa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nas enderegos abaixo. As comurticagbes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnigo serfo consideradas recebidas, na
data de seu envio, desde que seu recebyg\ento seja confirmado por Y te

:: j ’.?.’

vousd
L]
(IR 1
avpen
- -
- »
T
« w ®
- L]
svenhd
a =
e ke
-
L ]
aaasd
[T I L2
»
arned




indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para 2 Companhia:

CETIP S.A -~ BalcZo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Brig. Faria Lima 1663, 2° andar
01452-001 S#o Paulo, SP

At Sr. Francisco Carlos Gomes
‘ Sr. André Mitanez
Telefone: (113 3111-1418
Fac-simile: (11)3111-1553
Correio Eletrbnico: franciscogomesacetip.
andremilanez(@cetip.com.br
IL para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de T itulos'e Valores Mabilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Marcelo da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: celo nta tee.com.br
@g@@@tagono&uslcc.con_n_.m
HE. para a Instituigfo Escrituradora e o Banca Mandatirio:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo Vetho, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

At: Sr. Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-7654
Fac-simile: (11) 3684-2714
Caorreio Eletronico: 4010.mpoli com.br
OBRIQAQGBS ADICIONAIS DA COMPANHIA E‘. .:
A Companhia estd adicionalmente obrigada a: Seeels
L fornecer a0 Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na
rede mundial de computadores ou na pégina da CVM ‘pasrede
mundial de computadores: -, ",

(a) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro
entre 90 (noventa) dias contados da data de término gy Sada
excrcicio social on a date dz efetiva divulgaglo, cfpig das
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1.

(b)

(c)

demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia ¢
auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio socizl, preparadas de acordo com o3 principios
contdbeis determinados pela legislagdo e regulamentagfo em
vigor ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Ayditadas da
" Companhig");

no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro
entre 45 (quarenta e cinco} dias (ou, a partir, inclusive, de 2012,
30 (trinta) dias) contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social (exccto pelo tltimo trimestre de seu
exercicio social) ¢ a data da efetiva divulgagdo, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisio limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
conthbeis determinados pela legislagdo e rcgulamentagfio em
vigor {"Demonstracdes Financgiras Consolidadas Revisadag da
Companhia” e, ¢ conjunto com as Demonsiragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia, “Demonstractes
Financeiras Consolidadas da Companhig™); e

nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes 4
CVM, cdpia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugio CVM  nl480, de 7 de dezembro de 2009
("Instrugio CVM 480");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

()

nas mesmas datas a que se refere o inciso I acima, alineas (a) e
{b), a3 rubricas necessérias & verificagiio (i) do indice Financeiro
a que se refere a Clausula 6.28 acima, inciso XXII; e (ii) dos
Indices Financeiros (conforme previstos na Clausuls 6.28
acima, inciso XXII), em todos os casos desta alinea,
acompanhadas de demonstragio do cdlculo dos [ndices
Financeiros realizado pela Companhia;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas; %

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de c:énc}g, ou
recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respelto da

ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, ou, de .

qualquer evento que afete de forma adversa a capacidddé’da
Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termds dhsta
Escritura de Emissilo e/ou do Contrato de Cessio Fiduciéria; ou
(ii) envio de copia de qua!,quer cotrespondéncia ou noljegedo,
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v

VI

VIIL

VIIL

1X.

judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

(d) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da  respectiva  solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a scr solicitados pelo Agente
Fiducidrio; &

(¢) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCERJA, uma via original desta
. Escritura de Emissfo e de seus eventuais aditamentos;

informar o Banco Mandatario sobre a realizagdo de qualquer
pagamento antecipado em decorréncia do disposto nas
Cléusulas 6.18, 6.19, 6.20 ¢/ou 6.28.3 acima, com aptecedéncia de,
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipada;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM ¢
disponibilizar acs seus acionistas ¢ Dehenturistas as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, observadas as normas de
divulgagio de informagdes determmadas pela legisiagdo e pela
regulamentacio da CVM;

cumptit, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagles dos drghos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questlonados de boa-fé¢ nas
csferas administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ngo
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emisséio «/ou do Contrato
de Cessfio Fiducidria;

manter os ativos operacionais rclevantes da Companhia e das
Controladas adequadamente segurados, conforme as methores
préticas comrentes no mercado de atuagdo da Companhia;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em plene
vigor todas as autorizagdes necessarias A assinatura desta Bscritura
de Emissdo ¢ do Contrato de Cess3o Fiducidria ¢ a0 cumprimento
de todas as obrigagdes aqui e ali previstas; Seseie

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado
secundério perante o SND, arcando com 0s respectivos custqs;***

contratar & manter contratados, As suas expensas, 0s prestagorgs de
servicos ineremtes as obrigagdes previstas nesia Escritura de
Emissio € no Contrato de Cess#o Fiducidria, incluindo o3Agdate
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XI.

XII,

XIII.

X1v,

XV.

XVI.

Fiducidrio, a Instituicdo Escrituradora, o Banco Mandatério, os
bancos centralizadores da Cess@o Fiduciaria, o sisteina de
distribui¢io das Debéntures no mercado primario (SDT) ¢ a sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio (SND);

efctuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Decbéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

efetunr (a) o pagamento da remunera¢iio do Agente Fiduciério, nos
termos da Cldusula 8.4 abaixo, incisoI; ¢ (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciirio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fidueidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

enviar para o sistema de informagdes periédicas e eventuais da
CVM, na mesma data de sua divuigagdo pelo Agente Fiduciario, o
relatério elaborado peio Agente Fiduciario a que se refere a
Clausula 8.5 abaixo, inciso XVII; ¢

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocaghio, pela
Companhia, de qualquer assembieia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, para deliberar sobre quaiquer das matérias
que sejam do interesse dos Debenturistas da Primeira Série efou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, caso o Agente
Fiducidrie nio ¢ faga no prazo aplicével;

comparecer 3s assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; e
sem prejuizo das demais obrigagles previstas acima ou de outras

obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor €
nesta Escritura de Emisso, nos termos da Instrugo CVM 476:

(2) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da

* Companhia relativas & cada exercicio social, em conformidade

com a Lei das Sociedades por Aglics e com as regras &?ni}!das
pEIa CVM; ;oo-:o

{b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditeria por
auditor independente registrado na CVM; .

{c) no prazo de 3 (trds) meses contados da data de encerramene de
seu exercicio social, divulga?-cm sua pagina na rede mugdial. de
compuiadores as demonstragdes financeiras consolidqdas®da
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Companbhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas ¢ do parecer dos auditores independentes;

(d) por um praze de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio,
maater os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores:

(¢) observar as disposigdes da Instrugio CVM n° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdces & negociagdo;

(fy divulgar, em sua pdgina na rede mundial de computadares, a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relovante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugdio CVM 358, e comunicar a ocorréncia
de tal ato ou fato relevante imediatamente aos Coordenadores; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM.

AUGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no prefmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade ¢, neste ato, € na melhor forma de direito, accita a nomeagso
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emiss#o, representar a comunhdo
dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

L

IL.

V.

VL

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislac3o cspecifica e nesta
Esoritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss¥o e o
Contrato de Cessdo Fiducidria, todos os seus termos ¢ condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo ¢
¢ Contrato de Cessfio Fiducidria ¢ a cumprir com suas obrigagdes
aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutérios necessdrios para tanto;

a celebrac@o desta Escritura de Emiss3io € do Contrato de Cessfio
Fiduciédria & o cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali m'ovims
ndo infringem quaiquer obrigagio anteriormente assurmpla pclo
Agente Fiducidrio; i

esta Escritura de Emissiio e o Contrato de Cesséo Fiducigria
constituem obrigacgdes licitas, validas, eficazes e vmculantes do
Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termo;,

verificou 2 veracidade das informagles contidas nesta Escritura, de
Emiss3o e no Contrato de Cess@ofFiducidria; aeenee
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VIL vetificou o atendimento, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Agdes;

VIl).  verificard a constituigho da Cessdo Fiducidris nos termos da
Cldusula 6.12 acima, devendo observar a manutengio de sua
suficiéneia ¢ exequibilidade, nos termos desta Escritura e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria;

IX, ¢ equiparado a uma instituigho financeira, estando devidamente
organizado, constituido ¢ existente de acordo com as leis brasilciras;

X. esta ciente da regnlamentagio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;
XL n#o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de navembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdio, a que vier a substitui-la
("Instrugio CVM 28"), & demais normas aplicaveis, para exercer a
fungio que lhe é conferida;

XIL nfo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28; ¢

Xl néo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impeca de
exercer suas fungdes.

82 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragdo

desta Escritura de Emiss@o ou de evental aditamento relativo & sua

j substituigio, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de

Vencimento ou, caso ainda restem obrigagbes da Companhia nos termos

desta Escritura de Emissio inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que

todas as obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emiss%o
sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua cfetiva substituigéo.

5.3 Em caso de auséneia, impedimentos temporédrios, rendncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer ouwro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

Ll - -

I. & facultado aos Debenturistas, apés o encerramento di Uférta, "esese
proceder 4 substituicio do Agente Fiducidrio e 3 indicagHa <i¢ seu sree
substituto, em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e :..:
em assembleia geral de Debenturistas da Segundgn Série, ‘o
espocialmente convocadas para esse fim; St

I caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a cxercer as‘suas Nt
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escgiturg de 0 *°
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1.

V.

V1.

VIL

VI

Emissio, deverf comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio;

caso o Agenle Fiducidrio renuncie as suas fungles, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes ‘até que uma instituigdio
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembieia
geral de Debenturistas da Primeira Série e pela assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, & assuma cfetivamente as suas
fungdes;

sera realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debennuristas da
Primeira Séric e assemblcia pgeral de Debenturistas da Segunda
Série para a escolha do novo agente fiduciario, que poderéd ser
convocada pelo préprio Agentc Fidugidrio a ser substituido, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, & por Debenturistas da Segunds Série representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debénturcs da Segunds Série em
circulagio, on pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberi 4 Companhia efetud-ls, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisdrio enquants nio se consuMar 0 processo
de escolha do novo agente fiducidrio;

a substituigdo, em caréter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita 2 comunicagfo prévia & CVM e 4 sua manifestacfio acerca do
atendimento  20s requisitos previstos no  artigo9°  da
Instruggio CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio; :

os pagamentos ao Agente Fiducidrio subsiituido serdo cfetuados
observando-se a propotcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos;

o agente fiducidrio substitutc fara jus & mesma remunetagio
percebida pelo anterior, caso {(a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiduciario ipsapesto
pelas assembleias gerais de Debenturistas & que se refere o ncigo IV
acima; ou (b) as assembleias gerais de Debenturistas & quesdé reYere
o inciso [V acima ndo deliberem sobre a matéria;

L] =
*hEh by

o agente fiducidrio substituto deverd, imcdiatamente Apds sua

nomeago, comunicé-ia & Companhia ¢ aos Debentusistag, nos |

termos das Clausulas 6.29 ¢ 6.3 acima; e
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8.4

IX. aplicam-se as hip6teses de substituigiio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que The competem, nos termos da
let ¢ desta Escritura de Emissfio, ¢ Agente Fiducifrio, ou a instituicdo que
vier a substituf-lo nessa qualidade:

(2)

L receberd uma remuneragio:

de R$20.000,00 (vinte mil reais) por zno, devida pela
Companhia, sendo a primeirg parcela da remuneracio devida no
5%(quinto) Dia Ut contado da data de celebragio desta

Escritura de Bmissfo, e as demals, no mesmo dia dos anos

(b)

(©)

(4)

(e)

subsequentes;

adicional, em caso de vencimento antecipado das obrigagdes da
Companhia decorrentes das  Debéntures, equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado s atividades relacionadas 4 Emissdo e ds Debéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cinco} dias apés comprovacgio da
entrega pelo Agente Fiducidrio ¢ aprovagdio, pela Companhiaz,
do relatério de horas, refercnte as seguintes atividades:
(i) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociaglo
requerido pela Companhia; (ii) comparecimento em reunides
formais com 2 Companhia e/ou Debenturistas e/ou assembleias
gerais de Debenturistas; e (iii) implementag%o das decisdes
tomadas pelos Debenturistas;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela varisgio do fndice Geral de Pregos—
Mercado, ou pelo indice que evenmablmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza -
ISSQN, 2 Contribui¢#io a0 Programa de Integraclio Social — PIS,
a Contribuigo para o Financiemento da Seguridade Social—
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragio devida ac Agente Fiducigrio,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda ¢ Provintas® de

Quaiquer Natureza — IR, nas aliguotas vigentes nas giam de o

cada pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamdntosdas
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgats ou
cancelamento na hipétese de atuagio do Agente Fidueideio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas ds Debéngures
ndo sanadas pela Companhia,/casos em que a remitfértivio
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IL.

.

devida ac Agente Fiducidrio serd calculada proporcionaimente
aos meses de atuagfo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (¢) acima; e

(f) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independenternente de aviso, notificagdo ou interpelaglio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii)juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos & interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da entrega dos documentes comprobaiérios
neste sentido, desde que as despesas tenbam sido previamente
aprovadas, sempre que possivel, pela Companhia, as quais serdo
consideradas aprovadas caso & Companhia nfo se manifesic no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
cou:

(a) publicagdo de relatdrios, editais de convocacdo, avisos e
notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;

(b} extragdo de certiddcs, _
(¢) locomogdes entre cidades e Estados ¢ respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessérias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que
vierem & ser imprescindiveis, se ocomrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos esfritos interesses
dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso 11 acima por um periodo superior a

60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamentgrparg o ,

pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducifrio ¥4 a

incorrer para resguardar os inleresses dos Debenturistas, despesas ,

estas que deverfio ser, sempre que possivel, previamente aprevedas
e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus cuju:l.itog, ¢
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as tlespesas
a serem adiantadas peios Debenturistas, na proporgdo ,de seus
créditos, {a) incluem os gastos cgm honordrios advocalitids’de
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8.5

Iv.

[y

terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes contra ele propostas
no exercicio de sua funglo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serfo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; ¢
(b} excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgio de seus
créditos, ficando desde j4 estipulado que havera posteriar reembolso
a0s Debenturistas que cfetuaram o rateio em propor¢do superior 2
proporgdo de seus crédites, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas 4 sua participagéo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no incisoIIl acima sera
acrescido 2 divida da Companhia, tendo preferéncia sobre cstas na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em flei, na regulamentagic da CVM ¢ nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigdes da Agente Fiducidrio:

L

1L

1L

iv.

A4

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagiio vigente,

custear (a)todas as despesas decorrenics da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tribufos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, exceto por aqueles previstos na Cliusula 8.4
acima, inciso), alinea(d); e (b)todos os ecncargos civeis,
trabalhistas ¢/ou previdenciarios;

proteger os direitos € interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na admm:stracﬁo dos seus préprios bens,

renunciar a fungiio, na hipitese de supcrvemcncm de conﬁrte de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;  $aeels

conservar ermn boa guarda toda a escriturago, corrcspond&nma e .

demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdegresse

verificar a observéincia, pela Companhia, do limite de iémimdo
previsto no artigo 60, pardgrafo 1°, alinea (a), da Lei das Sociedades
por Agbes, conforme ja verificado pos termos da dcclaragﬁdpwnsta
acima, ¢ conforme prewsto na Clégsula 6.10.1 acima;

\\b’.““.

-

L]
AasnES
.Q...
... eal

LA L 3}
L]

Shgnaw
[ ] . %
L ] -
se4q0n

[ ] -
48 e
-

[ T12 R
[ XY T
-

L
tandka

¥




VIL

vl

XIL

XIIIL

XV,

XV.

XV,

XVIL

XVIIL

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emiss%o ¢ no Conirato de
Cessio Fiducidria, conforme ja verificado nos termos da declaragiio
prevista acima;

promover nos competentes drgdios, caso a Companhia ndo o faga, s
inscrigio desta Escritura de Emissdo e o registro da Cessdo
Fiducidria ¢ as respeclivas averbagBes de scus eventuais
aditamentos, sanando as Jacunas e irregularidades porventurs neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando o3 Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da garantia flutuante e da Cessdo Fiducidria,
bem como o valor da garantia flutuante e da Cesséio Fiducidria,
observando a manutengo de sua suficiéncia e exequibilidade;

cxaminar proposta de substituigio da Cessdo Fiducidria,
manifestando sua expressa e justificada concordneia, nos termos
do Contrato de Cessilo Fiduciaria;

intimar a Companhia a reforgar a Cessdio Fiducidria, na hipétese de
sua deterioragdo ou depreciagio, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciéria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia necessirias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Pdblica;

solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limites de
razogbilidade, auditoria extraordiniria aa Companhia;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debentugis;as pos
termos da Cléusula 9.3 abaixo, ¢ enviar 8 CVM, na data da’pritheira

publicagdio, copia do edital de convocagfio ¢ da propogteredser °,

submetida 3 assembleia geral de Debenturistas tio logo tome |,
ciéncia da mesma; E. sese

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestas as
informages que lhe forem solicitadas; T

elaborar e enviar 4 Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias ®leis
anieriores a0 término do praﬁ) legal, relatério anual destinado aos
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KXIX,

Debenturistas, nos termos do artige 68, parigrafo 1°, alinea (b), da
Lei das Sociedades por Acdes, que devers conter, ao mengs, as
informacdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas
as informag¢des financeiras e atos socictdrios necessirios 2
realizaio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, 0s quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Companhia no prazo de até 30 {trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizaciio do relatério:

(a) eventual omiss#o ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
¢ inadimplemento ou afraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b} alteragBes estatutérias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando 03 indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhis;

(d) posi¢lic da Oferta ou calocacio das Debéntures no mercado;

{e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisighes ¢ vendas dc Debéntures efetuadas pela
Companhia;

(f) acompenhamento da destinaglio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obiidos com os
administradores da Companhia,

() relagio dos bens ¢ valores eventualmente entregues i sua
administrago;

(k) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia;

(i) declaraclio sobre a suficiéncia e exequibilidade da garantia
flutuante e da Cessdo Fiducidria; e

(i) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio
de agente fiduciario; tete -

disponibilizar o relaidrio a que se refere o inciso XVIII doimieaté «
30 deabril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiducidrio ou, quando instituigio finangsips, ne
local por ela indicado, na CVM; , *

(23

publicar, 4s expensas da Companhia, nos termos da cmuiuia'é.zg **e
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8.6

que se refere o inciso XVIII acima encontra-se 4 disposigio nos
locais indicados no inciso XIX acima;

XX1.  manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituigdo
Escriuradora ¢ o Banco Mandatirio, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde j4, a Institui¢do Escrituradora ¢ o Banco Mandatdrio
a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente 4 divuigagdo, a qualquer momeato, da posigao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XXIl.  coordenar o resgate das Debéntures nos casos previsios nesta
Escritura de Emissdo,

XX,  fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo ¢ do Contrato de Cessfo Fiducidria, inclusive daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e

XXIV.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciério tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emiss3o cfou no
Contrato de Cesséio Fiducidria, indicando o local em que fornecers
aos intcressados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagéo
discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que 0 Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhfio dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
¢nviada 3 Companhia ¢ a CVM.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo efou no Contrato de Cessio Fiduciaria,
ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 6.28 acima, conforme aplicdveis,
deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecnpadamente vencidas a3 Debéntures ¢ cobrar seu pnnclpal ¢
acessdrios; :

II. observadas as disposigdes do Contrato de Cess¥o Fiduciria e:xcutlr
a Cessdo Fiducidria, aplicando o preduto no pagamento, mtcgra] ou
proporcional, aos Debenturistas; fuerle

111 requerer a faléncia da Companhia, se niio existirem garantiag regjs;

Iv. tomar quaisquer outras proyidéncias necessdrias para que o8
Debenturistas realizem seus cgéditos; e teenss
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V. representar o3 Debenturistas em processo de faléncia, recupera¢io
judicial, recuperagio cxtrajudicial ou, se aplicivel, interven¢do ou
liquidagZo extrajudicial da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.28, 6.28.1, 6.28.2 ¢ 6.28.3 acima, o

8.7

3.3

32

93

Agente Fiduciério somente sc eximird da responsabilidade pela nio adogdo
das medidas contempladas na Cliusula 8.6 acima, incisosl a IV, se,
convocadas asscmbleia geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série, cstas assim o autorizarem por
deliberagdio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipbtese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficicnte a deliberagio da maioria das
Debéntures da Primeira Série ¢m circulagdo ¢ da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo. '

A atuagio do Agente Fiducidrio limitar-se-4 a0 escopo da Instrugdo CVM 28
e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Apdes,

O Agente Fiducidrio n#o serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagies societirias e em atos da administragio da
Companhia ou aindz em qualquer documento ou registro que comsiders
auténtico ¢ que Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsivel peia
claboragdo desses documentos, que permanecerio sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elaboré-los, nos termos da lepislagdio aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda Série
poderdia, a quelquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades per A¢des, a fim de deliberarem
sobre materia de interesse da comunhdio dos Debenturistas da Primeira Série
¢/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As asscmbleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢ as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série poderfio ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série que

representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debénturas da Prinfeira .

Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série que represengem,
ne minimo, 10% (dez par cento) das Debéntures da Segunde S$&fie em
¢irculagio, conforme o caso, ou pela CVM.

* »

A convocaglio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Sié:rié.e as
assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série dar-se-d4 medimte
andneio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.29

acima, respeitadas outras regras rclacfonadas 4 publicacdio de anducio.de

LRl )
L] *
“awe

L ]
LEL ] L]
RILA
-

ol N
L1E LY
L] *
» -
CaaneER
L3 + ®

-
A1 T 1 2]
- -
A Y L¥]
L]

Y

L1 e ]
-

L LR 1)

X




5.4

9.5

9.6

convocaghd de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicivel € desla Escritura de Emiss3o.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias
geris dc Debenturistas da Segunda Série instalar-sc-fo, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures da Primeira Série em circulagio on metade das Debéntures da
Segunda Série em circulago, conforme o caso, ¢, em scgunda convocacio,
COm qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ou
das asscmbleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
caberé aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, eleitos por estes préprios ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de marxlatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas ag
deliberagBes a serem tomadas (i) em sssembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série dependerfio de aprovaglo de Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagfio; ou (ji) em assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série dependerdo de aprovaglio de Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 75% (setente e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagéio.

9.6.1 Nao estlio incluidos no quorum a que se refere a Cléusula 9.6 gcima:

L 05 quoruns expréssamente previstos em outras Clausulss desta
Escritura de Emissdo; e

1. as alteragOces, que somente podero ser propostas pela Companhia,
que deverfo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, (2) das disposi¢des
desta . Cléusula; (b)de qualquer dos quoruns previstos nesta

Escritura de Emissgo; (c) da Remuneragio, exceto pelo dispgst na |

Clausula 6.16.2 acime; (d) de quaisquer datas de pagarient) do
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdio; (€) 86 Yazo

de vigéneia das Debéntures; (f) da espécie das Debentures, exceto

pelo disposto nas Cléusulas 6.10.1 ¢ 6.10.3 acima; (g) df+©dssdo
Fiducidria; (h)da criaglio de evento de repactuacios. (i) das
disposig8es rolativas a Cliusula 6.18 acima; (j) das disposwdes
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9.7

9.8

9.9

9.1¢

10,
10.1

relativas & Clfusula .19 acima; (k) das “disposigBes relativas 3
Clausula 6.20 acima; ou (1) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures ¢In_ circulacdo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nfo resgatadas,
cxcluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de
constiivigic de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 4
Companhia; (i) a qualquer controladora, direta ou indireta, da Companhia,
qualquer Controlada ou qualquer coligada & Companhia; ou (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceire) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverdi comparecer s assembicias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que Jhe forem
solicitadas,

Aplica-se s assembleias gerais dc Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades poc Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que:

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM;

II. estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive as socictdrias, regulatérias e de terceiros, necessdrias a
celebragiio desta Escritura de Emissdio ¢ do Confrato de Cessdo
Fiducidria ¢ ao cumprimento de todes as obrigagdes aqui e ali
previstas, ¢ 4 realizagio da Emissfo ¢ da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos o0s requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

TIT. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escriturs
dc Emissdo e o Contrate de Cessdo Fiducidria tém podercs
cstatutérios e/ou delegados para assumir, em nome da Copgpaphia,
as obrigagdes aqui ¢ ali previstas e, sendo mandatérios; #8af o3

poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos fandatos .

em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cessio Fiducigiria®e as
obrigagles aqui e ali prevism§ constituem abrigagGes. lsilas,
vilidas, vinculantes e eficdzes (observado o dispbstt® na
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VI

VIL

VIIL

X,

Clausula 6,12 acima com relagio & eficicia do Contrato de Cessio
Fiducidria) da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos
¢ condigBes;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Cessdo Fiducidria ¢ o cumprimento das obrigacdes aqui
¢ ali previstas, ¢ a realizagdo da Emissfo ¢ da Oferta (a) ndo
infringem seu estatuto social; (b) nio infringem quaiquer contrato
ou instrumento do qual a2 Companhia seja parte ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)ndo resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigaclio estabelocida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companbia seja parte ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (ii) criagdo de
qualquer Onus sabre qualquer ativo da Companhia, exceto pela
garantia flutuante ¢ pela Cess3o Fiducidria; ou (iii) rescislio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d)ndo infringem
qualquer disposicio legal a que & Companhia ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ¢ (¢) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
ou qualquer de seus ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e njo ocorreu & ndo estd existente qualquer
Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de
divulgagiio ¢ apuragfio da TaxaDI, e a forma de cilculo da
Remuneragdio foi acordada por Livee vontade da Companhia, em
observincia ao principio da boa-fg;

o limite de ¢miss#o previsto na Clausnla 6.11 acima estd aten dido, ¢
os valores previstos na Clausula 6.11 acima estio corretos;

as informagdes constantes do formulério de referéncia elaborade
pela Companhia nos termos da Instrugio CVM 480 e disponivel na
pagina da CVM na Internet ("Formulirio de Referéncia®) sfo
verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferty;

o Formulario de Referéncia (a) contém, no minime, ¢ sem rejtizo

das disposicbes legais ¢ regulamentares pertinentes, tpdas, as

informagSes relevantes necessérias a0 conhecimento;”* ptlos

Investidores Qualificados, da Companhia ¢ suas atividades ¢

situaghio econbmico-financeira, dos riscos inerentes As atividadessda

Compachia e quaisquer outras_ informagdes releventes; g+(b} foi
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X1L

Xl

XIv.

XVv.

XVL

elaborado de¢ acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Instrugio CVM 480;

ndo ha outros fatos relevantes em relagio 4 Companhia ou as
Debéntures nfo divuigados no Formuldrioc de Referéncia cuja
omigsdio faga com que qualquer declaraciio do Formuliria de
Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta
e/ou insuficiente;

as opinides, anédfises ¢ previsdes (sc houver) expressas no
Formulério de Referéncia exclusivamente em relagio 4 Companhia
foram- ou serfo dadas de boafé consideradas todas as
circunstincias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em
suposi¢des razodveis;

os- documentos ¢ informac¢des fornecidos a0 Agente Fiducirio e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, congisientes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estio atuslizados até a data em
que foram fornecidos ¢ incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre as
Debéntures, tendo side disponibilizadas informagBes sobre as
operzgles relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos ¢
obrigacdes relevantes delas decorrentes;

as demonstragies financciras da  Companhia, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008 ¢ 2009 ¢
aos periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2009
& 2010 representam corretamente & posiclo patrimonial ¢ financeira
da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente claboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentago aplicivel;

estd, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas admimstrativas ¢ detcrminagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis ao exercicio de suas stividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa ¢/on judicial ou cujo descumprimento niio afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss#o e/ou do Contrato
de Cessfo Fiducidria, s,

estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento dg todas
as obrigacles de natureza tributiria (rounicipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencigria, ambiental ¢ de quaisquer, owras

obrigaghes impostas por lei, cxceto por aquelas questionadas de
boa-fé npas esferas admiTstrativa efou judicial 08°s dujo
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10.2

10.3

1.
111

XVII.

XVIIL

XIX.

descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigagBes nos termos desta Escritura
de Emissfio ¢/ou do Contrato de Cess#o Fiducidria;

possui, assim como suas Controladas, vilidas, eficazes, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagSes e licengas, inclusive
a3 ambientais, exigidas para o regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessflo Fiducidria;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigiio relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo on
arbitral, inquérito ou qualquer outro -tipo de investigagio
governamental, em qualquer dos cases deste inciso, (i) que afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suag
obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato
de. Cessfio Fiducidria;, ou (if) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo
¢/ou o Contrato de Cessio Fiducisria;

o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado
perante a CVM; e

néo ha qualquer ligagZo entre a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogdvel ¢ irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos ¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios
advocaticios) dirctamente incorvidos ¢ comprovados pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade, inconsisténcia, imprecisio,
incorregdo ou insuficiéncia de qualquer das declaragdes prestadas nos termos
da Cldusula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das declara¢des
aqui prestadas se¢ja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta oy

insuficiente,na data em que foi prestada. e
E *4n : ]
DESPESAS

Correrdio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a OFeHE b
com a estruturagdo, emissio, registro ¢ exétucic das Debéntures e dzg&is.s.ﬁo
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Fiducidria, incluindo publicagbes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente
Fiducifrio, da Instituigho Escrituradora, do Banco Mandatdrio, dos bancos
centralizadores da Cessdo Fiducidria e demais prestadores de servicos e
quaisquer outros custos relacionadas is Debéntures e A Cessdo Fiducidria.

12, DISPOSICOES GERAIS

12.1  As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio tém carter urevogivel ¢
irretraldvel, obrigando as partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

122 Qualquer alteraglio a esta Escritura de Emissio somente serd considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todag
as partes. o

123 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas
desta Escritura de Emissio ndio afetara as demais, que permanecerdo vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui
previgtas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissiio, as partes se obrigem a negaciar, no
menor praze possivel, em substituico 4 clausula declarada invalida o nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissfo, de termos ¢ condigdes vdlidos que
reflitam os termos ¢ condi¢des da cléusula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da cliusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

124 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessic entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nfo configurard rendncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragio, transigéncia,
remissfo, modificagio ou redugfo dos direitos e obrigagdes daqui
decotrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Fmissdo e as Debéntures come titlos
cxecutivos extrajudiciais nos termos do artige 585, incisos ! e II, da Lei ]
n.° 5.869, de 11 de janciro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo :
Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Emiss3o, as partes poderfio, & seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumiges, s0s
termos dos artigos 461, 621 & 632 do Cédigo de Processa Civil, sem breflizo (2300
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures NOSTRINIOS “eveee

desta Escritura de Emisséo. ey
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13, EORQ

13.1' Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, paca dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si € sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeire, 20 de dezembro de 2010,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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