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CONVERSIVEIS EM A
PARA DISTRIBUICAO
AUTOMOTIVA S.A,

Pelo presente instrum
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. DE escanum DA 12 EMISSAD gemt%‘%mwﬁss §1§,&PLES NAC
cées DA ESPECIE umosmﬁmgu, c@mg GARANTIA EIDEIUSSORIA,
PUBLICA COM ESFO Gos RESTRWQS DE COLOCAGAO DA COMERCIAL

ento particular, as pajrtes abaixo gualificadas:

COMERCIAL AUTOMOTIVA S.A., souedadez por acdes com sede na Avenida Anton Von Zuben,

ng 2,155, lardim S30
sob o n245.987.00
Social (“Emissora™);

losé, na Cidade de Campmas, Estado de Sdc Paulo, inscrita no CNPJ/MF
5/0001-98,

nesie ato

{
H

representada na forma de seu Estatuto

COMPANHIA DPASCHOAL DE PARTICEPACZﬁES, sociedade por agbes, com sede na Avenida

Anton Von Zuben, n2
Paulg, inscrita no CN§
seu Estatuto Social, na

SLW CORRETORA DE
Central do Brasil, com
8ibi, na Cidade de
n® 50.657.675/0001-8
neste instrumento pa
debenturistas da pres
conforme ahterada {“Li
Emissora € com a Fiad

Celebram o presente

Simples, Njo Conversi
Distribuicdo Pdblica

{“Emissdg” e "Escritura,”

1. AUTORIZACAO

1.1.

A presente E

2.155, sala 30, Jardim $3o José, na Cidade de Campinas, Estado de S3o
I/MF sob o n2 66.560.186/0001-41, neste ato representada na forma de
qualidade de fiadoral{“Fiadora”); e

VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada credenciada pelo Banco
sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n2 717, 62 e 102 andares, taim
Sdo Pauio, Estado* de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
5, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada
ra representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
ente emissdo, nos ter?nos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

2i das Sociedades por Agoe ") {(“Agente Fiduciario”, & em conjunto com a
pra, “Partes”);

instrumento Particylar de Escritura da 12 Emissio de Debéntures
1eis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para
tom Esforgos Restriths de Colocagiio da Comercial Automotiva S.A.
respectivamente), hos termos e condigBes abaixo.

critura @ celebrada %com base na deliberagBo da Assembleia Geral

Extraordinéria da Emilsora realizada em 12 ?;je julho de 2010 {“AGE”}, nos termos do artigo 59

da Lei das Sociedades
2. DOS REQUISITOS
2.1.

2.1.1.

2,1.5.1. A ata da AGE

Estado de S&o Paulo {")

A Emissdo sera

Arguivamento

or AgBes e do Estatuto Social da Emissora.

i

realizada com obsewéncia dos seguintes requisitos:
e Publicagdo da De!iﬁeracﬁo

nta Comercial do

de que trata a Ciausula 1.1 acrmalsera arquivada na.ly
Raulo (“DOESP™)

JUCESP") e pubhcada no DramS Oficial do Estado g

!
N



e no jornal Folha de
artigo 289 da leidas s

2.1.2.

2.1.2.1, Esta Escritura
com o disposto no arti

2.1.3.

inscricio da Egcritura

5. Paulo, Caderno de Campmas nos t&rrnos do amgoﬁz inciso I,
bciedades por Agles. | : :

mentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo
aragrafo 32, da Lei das Sociedades por AcBes.

2 seus eventuais adita
20 62, inciso Hl e seu p

Registro na Comiss&o de Valores Mobilidrios {“CVM”)

2.1.3.1. A presente Emissio estd automaticamente dispensada de registro de distribuiciio na

CVM, nos termos do
(“Instrucdo CVM 476")
restritos de distribuica

2.1.4. Registro na CE

2.1.4.1. As Debéntures
meio do SDT ~ Mddu
pela CETIP, sendo a d
disposto nas Clusulas
Nacional de Debéntu
negocia¢des liquidadag

2.1.5. Registro na A
Capitais (“ANBIMA"}

artigo 6% da Instrug
por se tratar de of
0.

do da CVM n2 476, de 16 de janeirc de 2009
erta publica de valores mobilidrios com esforgos

TiP 5.A. — Balc3o Organizado de Ativos e Derivativos {“CETIP")
serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primdrio por
o de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), administrado e operacionalizado
istribuicdo liquidada iatravés da CETIP; e (b} negociacio, observado o
3.8.2 ¢ 3.8.3 abaixo, rio mercado secundario por meio do SND — Mddulo
res (“SND"), administrado e operacionaiizade pela CETIP, sendo as
e as Debéntures custbdiadas eletronicamente na CETIP,

ssociagdo Brasileira (das Entidades dos Mercados Financeiro e de

2.1.5.1. A presente oferta esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos

termos do Pardgrafo 1
as Ofertas Piblicas de
ANBIMA”).

3. DAS CARACTERIST

 do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para
Distribuigdo e Aquisiééo de Valores Mobilidrios {“Codigo de Regulacdo

CAS DA EMISSAO

3.1.  Ohbjeto Social

a Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto sociai: (qﬁ:) comércio, distribuicdo, importacdo e exportagio
de: pneumatlcos, veiculos, autopegas e acessorios de veiculos, cordas, lonas, encerados
p!asttcos.g tendas, baterias e acumuladores elétricos, tintas, preservativos contra oxidagio e
outros. 6anos, produt s e instrumentos de ilmpeza oleos lubrificantes e graxas, artigos para
1|ummagao, ferramen as e instrumentos portate:s ferragens em geral, lixas, rebolos e
abrasivos, aparethos je instrumentos de! medicd3o e sinalizagdo, alarme e seguranga;
{b) comércio, distribuicdo, importacdo e ekportagao de: elementos elétricos bdsicos para
iluminacdo, discos fitas, aparelhos & instrumentos para reproducdo fotografica,

cinematografica e oti
geral, vidros, cristais
roupas e acessdrios d
jogos e artigos despe
programas para comp
computadores; (e) pre

5, materiais e produ;ios para calafetar, isolar e vedar, mangueiras em
espethos, material de estofamento e artigos téxteis para limpeza,

B rQUpPas para uso cong*num, esportivo e profissional, artigos de viagem,
riivos; {¢) comércio, ; importagdo, exportagdo e desenvolvimento de
htadores; (d) prestagdo de servicos de manutengo de programas para
stacdo de servigos de recauchutagem e recapagem de pneumadticos;

(f) prestacdo de sen
preumaticos, pegas

jicos de reparacdo,) manutencdo, montagem e alinhamento de
b acessoérios de veidulos: (=) prestaco de senyicos de locagdo de




pneumaticos e quaisqhier outros bens reiacrbnados nos itens “a”-2 ~b” acima; (k) prestacio de
servicos de cartio de ¢rédito; (i) prestacio de SENICOS O tranfpcrte, (i} prestacds de servicos
de intermediacdo e de representacio comeé'(:lat {1 prestagao de servicos de depésito de bens
de terceiros; e (m) participagio no cap:tai de outras empresas, independente do setor
econdmice, mediante g aplicacdo de recursos propnos -
3.2.  Numero da Emissdo
3.2.1. Esta é a 12 {prjmeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, da
espécie quirografdria,|com garantia fidejusséria da Fiadora, para distribuiciio pdblica com
esforgos restritos de colocacio da Emissora,
3.3. Nuamero de Séfies

3.3.1. AEmissdo serdjrealizada em série (njca, conforme descrito na Cldusula 4.1.3.1 abaixo.

3.4, Montante da Emissido

3.4.1. O montante tofal da emissio sera de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), em
série {inica, na Data de Emissdo {conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de{Debdntures
;
3.5.1. Serdo emitidas 60 (sessenta)} debéntures (“Debéntures”).,

3.6 Banco Mandatgrio e Instituicio Depositaria

3.6.1. O banco mandatario e s instituigdo depositaria das Debéntures serd o Banco Bradesco
. S.A., instituicdo financiira com sede na Cid%de de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob o n? 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario” e “Instituicdo Depositdria”

respectivamente),

3.7. Destinacdo dos{Recursos

3.7.%. ., 0Os recursos captad_os através da predente Emissdo serdo destinados ao financiamento
das atlwdades da‘Emisspra. '

3.8. 'Re’g’i_s'tro' p_a'r#_DiﬁjFibhi_;ﬁo e 'ﬂegd"i‘:;iag:éo

3.8.1. As Debéntures Serdo regastradas (:) para distribuicdo no mercado primdrio por meio
" do SDT; e (ii) para negog :a(;ao em. mercado selcundario por meio do SND, ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP?: éendo a ‘custodia das Debéntures e a liguidacdo financeira
realizadas por meio da CETIP. 4

3.8.2. As Debéntures somente poderdo sef negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrucdo CVM 476, Observado o disposto no artigo 42, incisos | e 1, da
Instrucdo CVM 476, somente investidores quahfcados {“Investidores Qualificados”), nos .
termos da definigdo da |nstrucdo da CVM ne 409 de 18 de agosto de 2004, conforme alterads
(”Enstrugao CVM 409"}, poderdo subscrever qu adquirir as Debéntures, ressalvado o disfiogf T
no paragrafo 12 do artigp 15 da Instrugio CVM 476.
| %sg,?
mf"ﬁ;a“’“@




de investimento se

o considerados 1!’1V85t|d0f8“ QUd|‘T!C3dD&, ainda que se destinem a

3.8.3. Nos termos {rﬂi Instrucdo CviMt 476 é para iinz & nresente Dferta: [ )to‘dds os fundos

investidores ndo qu
Debéntures dever3o s

lificados; e (ii}as pessoas naturais e juridicas que investirem nas
subscrever ou adqumr no ambito da Oferta, Debéntures no montanze

minimo de R$1.000.000,00 {um mith3o de reais).

3.9, ColocacioeP

3.9.1. As Debénture
colocacdo, sob o regim

Focedimento de Distribuigio

s serdo objeto de distribuicdo piblica, com esforcos restritos de
e de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com

intermediacdo do Banco Santander (Bragil) S.A. (“Instituicio  Intermedidria”), instituicio
financeira integrante ¢o sistema de distribuicio de valores mobilidrios, por meio do modulo

5DT, administrado e ¢
por, no maximo, |
instrugdo CVM 476.

yperacionalizado pela;CETIP, e destinadas exclusivamente & subscricdo
20 (vinte) Investidares Qualificados, observado o artigo3? da

3.9.2. Sem prejuizo to disposto acima, ne dmbito da Emissdo, {i) somente serd permitida a

procura de, no m
Intermedidria; e (i} as
investidores Qualificad

iximo, 50 (cinquentp)} [Investidores Qualificados pela Instituicio
Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 {vinte)
03, nos termos da instrugdo CVM 476,

3.9.3. No ato de sul
assinard declaracao a
registrada perante a
previstas na Instrugdo

3.9.4. NZo sera con
Investidores Qualifica
como nidc existirdo

independentemente d

N3o serd constituido

bscricao e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
stando estar ciente, entre outras coisas, de que (i) a Emissdio ndo foi
M; e de que {ii) as Debé&ntures estdo sujeitas a restrigbes de negociacio
M 476 e nesta Escritura.

edido qualquer tipol de desconto pela Instituicdo Intermediéria aos
os interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emissdo, bem
eservas antecipadas] nem fixacdo de iotes maximos ou minimos,
ordem cronologica.

Fundo de sustentacdd de liguidez ou firmado contrato de garantia de

liguidez para as DebBntures. N3o serd ftrmado contrato de estabilizagdo de preco das

Debéntures no mercad

3.10. Limite Leg’hl-_d"a"_:Emisséo

3.10.1. O valar total
hmltes ;Sre\nstos no.art
mtegralrzado da Em:s1

novecentos e. quatro m:[-"re?:s' '

em circulacdo.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS;

4.13. Caracteristicayg Basicas

4.1.1. Valor Nominal

4.1.1.1. O valor nomin

o secundario.

da Emissio, conform‘e disposto na Cldusula 3.4.1 acima, atende aos
igo 60 daLei das Sociedades por AgGes, uma vez que {i} o capital social
,ora," nesta data é de RS 170.904.000,00 (cento e setenta mithdes e
: stem outras debéntures de emissdo da Emissora

Unitdrio

8] unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um mithao de reais)

na Data de Emissdo {canforme definida abaixo) {“Valor Nominal” ou “Valer Nominal Unhg%”).

[



4.1.2. Quantidade de

4.1.2.1. Serdo emitidas

4.1.3. Nomero de 5€r

4.1.3.1. A Emissdo serd realizada em série (n

4.1.48. Data de Emissé

4,1.4.1.Para todos of
27 de julho de 2010 (“L

2

4.1.5. Prazoe Data de
4.1.5.1. 0 vencimento
contados da Data de
Vencimento”), ressaly
extraordindria e de res
e 5.2 abaixo, respectiv
pagamento das Debén
Unitério, acrescido dos
na forma prevista nesth

4.1.6. Forma e Emiss

4.1.6.1. As Debénture!
cautelas ou certificados.

4.1.7. Comprovaciio
4.1.7.3. Para todos o
extrato da conta d
Adicionalmente, coma

Debéntures
60 (sessenta) Debént

fes

o

fins e efeitos leg
Data de Emissdo”).

Vencimento

final das Debé&ntures

Emissdo, vencendod
jadas as hipGteses
zate antecipado por o
amente. Na ocasifo dg
tures que ainda estejam em circula¢do pelo saldo de seu Valor Nominal
Juros Remuneratorio

Escritura.

o de Certificados

He Titularidade das De

deposite das De

comprovante de fitu

ures, em série gnica,

ica.

ais, a data de emissdo das Debéntures sera

ocorrerd ao término do prazo de 03 {trés) anos
se, portanto, em 27 de jutho de 2013 (“Data_de
de vencimento antecipado, de amortizagdo
eio de oferta, nos termos das Cliusulas 5.3, 4.7.3
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a0

s devidos {conforme definidos abaixo}, calculados

L cardo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de

héntures

fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo

héntures emitido pela Instituigdo Depositéria.
aridade das Debéntures custodiadas no SND, sera

expedido, pe!a CETIP, éxtrato em nome do debenturista.

4.1.8. Convers:bmdade

J‘

4.1. 8.1 As Debénture‘
4.1 9 Espeae :

4.1.9,1. As Debenturess
Sociedades nor AcBes| e

4.1.10. Fianca

4.1.10.1. A Fiado
debenturistas, como fia
artigo 275 e seguinte

Emissora nos lermod

sérao,'Simpies, ndo co

serao\ a especae
com’ gara_’_ ,

ra, por esta Escritu
dora, principal paga

do Codigo Civil, pof
; desta Escritura, ing

nversiveis em agbes de emissdo da Emissora.

quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
!Ef f“ dejl.‘l

ssoria da Fiadora.

ra, obriga-se, em carater irrevogdvei, perante os
dora e solidariamente responsavel, nos termos do
todas as obrigagOes pecuniérigs_assumidas pela
juindo, quando houver, g3 am honorarios




advocaticios, depdsitgs, custas e taxas judi¢idrias nas ages judiciais ou mecida. extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio em benéficio dus Adekanturnstss, e renur.ciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novagdo, direitos e facuidades de exoneracio de
qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 239 d
Cédigo Civil e 77 e 595 do Codigo de Processo Civil. .

4.1.10.2, A fianga é prestada pela Fiatlora, em cardter irrevogavel e irretrativel, e vigersd
até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacSes previstas nesta Escritura.

4.1.10.3, Cabe a0 Agente Fiducidriof requerer a execugfio judicial ou extrajudicial da
fianga, conforme fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura.

4.1.10.4. A Fiadora desde ja concorga e obriga-se somente a exigir ¢/ou demandar a
Emissora por qualquef valor honrado pela Fiadora nos termos da fianga apés os debenturistas
terem recebido todosos valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.1:10.5. A fianga é prestada pela Figdora, devidamente representada por meio de seu
diretor e sem necessidade de deliberacdo pirévia em assembleia geral, reunido de conselho de
administragdo ou reunido de diretoria, em conformidade com o artigo 12 de seu Estatuto
Social arquivado na JUCESP sob o n? 198.881/10-1, em sesso de 09 de junho de 2010.

4.2.  Subscricdo
4.2.1. Prozo de Subsgricdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em uma tnica data a qualguer tempo, no prazo de até
30 {trinta) dias contadps do inicio de distribyicdo.

4.2.2. Prego de Subséricic

4.2.2,1, O preco de subscricao de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, acrescido,
pro rata temporis, dog juros remuneratérios previstos na Cldusula 4.5 abaixo, desde a Data de
Emissio até a data da efetiva integralizagdo beio subscritor.

4.3.  Integralizacdo e Forma de Pagamento

_' 3 séréq__.integralizadas;a‘a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

4.4, Atualiza¢io doValor Nominal’

a.44. No havé.ra'::"a:_t:ué:lﬁiéar;:a do \{é[ogj.f;it‘j;rpinal das Debéntures.
4.5, Remtineragao
4.5.1. Juros Remuneratdrios
4.5:1.1. As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios estabelecidos com

base na variagdo acumulada de 110,00% (cento e dez pontos percentuais) das taxas médias
diartas das Taxas DI 4 Depdsitos Interfinan (“Taxas_DI"},

LULIANA BANSAN %
Estrover i

....




expressas na forma gercentual ac ano, hase 252 {duzertos » cinguanta ¢ dis: dias Uteis,

calcuiada e divulgada
na.internet (http://ww
temporis por dias U
Debénture, desde a D
cada Periado de Capi
{"luros Remuneratdrig

alizacdo {conforme d
S”).

4.5.1.2, Define-se “Pe
Emissao, no caso do p
juras imediatamente

rimeiro Periodo de Ca
anterior, no caso dos

diariamente pela CETIP no informativo diario, _dispom’_\.el er sua pagina
w.cetip.com.br}, ca!c@lados d= forira exponenciat e cumulativa, pro rata
is decorridos, incidaléntes sobre o Valor Nominai Unitario de cada
ta de Emissdo nos tdrmos da Cldusula 4.3.1 acima, e pagos ao final de

efinido abaixo), de acordo com a férmula abaixo

fodo de Capitalizacdg” o intervalo de tempo que se inicia na Data de

pitalizacdo, ou na data prevista do pagamento dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na

data prevista do pdgamento de juros torrespondente ao periodo. Cada Periodo de

Capitalizagdo sucede g

anterior sem solugdo

de continuidade.

4.5.1.3. Os Juros Remuneratorios serdo pagbs trimestralmente, sendo o primeiro pagamento

em 27 de outubro de |
ndo sejam dias Gteis,
subsegiiente.

4.5.1.4. Os luros Remy

onde:

VNe

Fatorlurg

2010 e o dltimo na D
o pagamento dos Ju

ata de Vencimenio, Caso as datas de pagamento
ros Remuneratérios ocorrera no primeiro dia Gtil

neratdrios deverio sdr calculados de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

valor dos juros devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6
{seis} casas decimais sem arredondamento;

valor nominal de emissdc ou saldo do valor
nominal da debénture, informado/caiculado
com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuagdo acrescido de spread, se houver,
calculado com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento,
forma:

apurado da seguinte




FatorJuros= FatorDI

onde:

Fatoril = ; produtorio das Taxas DI com uso do
" percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de
cdlculo exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma: '

Fator DI = 3 I+( DI xﬁﬂ :
| Q{ “T 100 :

onde:
Ap; x numero total de Taxas DI, sendo "np"
um namerg inteiro;
p = : percentual aplicado sobre a Taxa Di
QOver, informado com 2 {duas) casas
decimais;
TDI _ = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com

8 {oito} casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte

forma:
A
_ Dr 233
DI, =|—X+1| | -1
100
onde:
k = 1 2,..,0;
D, s Taxa M divilgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas)} casas
decimais.

Notas de cdfcuto: . -

i. © A TaxaDldeverdser utilizade considerando idéntico niimero de casas decimais
P o responsavel pelo seu cilculo;

divulga

ii. O fatdr resultante :

ressio [H[n)jkxﬂ.ﬁ_ﬂ é considerado com 16
T 106

{dezesseis) casas decimais sém arredondamento;

Efetua-se o produtérip dos fatores didrios !+[TD!* x_p_]]’ sendo que, a cada fator didrio
160

acumulado, considera-se seu resultadd com 16 {dezesseis)

dJecimais, sem

il




™~

arredondamento, apli
considerado.

i
i

Fando-se 0 proximo [fator didrio, e assim por diante até o Ultimo

4.5.1.5.No caso de ihdisponibilidade temporaria da Taxa D qua;r::fo do pagﬁménto de

gualguer obrigacio pe

cunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo, -a

mesma taxa didria produzida pela gitima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo

devidas quaisquer co
debenturistas, quando

405‘1.5!1-

Na aus

mpensagoes ﬁnanceﬁ’as, tanto por parte da Emissora quanto dos
da divudgacio posterior da Taxa DL

;éncia de apurag¢do efou divuigacdo da Taxa DI por prazo superior a

05 {cinco) dias (teis dd data esperada para sua divulgaciio (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"),

ou, ainda, no caso de
Fiducidrio deverd conv

sua extingdo por imposigdo legal ou determinaciio judicial, o Agente
ocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo}, na

forma e prazos estipy
artigo 32 da Decisdo

tados no artigo 124 da lei das Sociedades por Agdes e observado o
njunta BACEN/CVM @9 13/03, para a definicdo, de comurmn acordo com

a Emissora, 0 novo pargmetro a ser aphcadol parametro este que devera preservar o valor real

& ps mesmos niveis d

Juros Remuneratérips em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme definida apaixo) serd realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados do Gltimo dig do Periodo de Auséricia da Taxa Di, da data da extingfio ou da data de

impossibilidade legai
DI, conforme o caso.

sua aplicacdio ou da determinagéo judicial pela ndo aplicagdo da Taxa
té a deliberagdo do 'povo parametro, serd utilizada, para o cdlculo do

valor de quaisquer ohligacBes previstas nesta Escritura, @ mesma taxa didria produzida pela
Gltima Taxa D! conhecida até a data da delzberagao da Assembleia Geral de Debenturistas

{conforme definida ab
debenturistas, quando

4.5.1.6.Caso a Taxa [

ixo), n2o sendo de\nqas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
da divulgagdo posterilbr da Taxa Di.

3t venha a ser divuigiada antes da realizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas {conforme definida abaixo), ‘;’eferida assembleia ndo serd mais realizads, e a

Taxa DM, a partir de
Remuneratorios das D
ser utilizada até data d

4.5.1.7. Caso

sua divuigacio, pa#saré a ser utilizada para o cdlcule dos Jures
béntures, permanec{bndo a ultima Taxa D conhecida anteriormente a
divulgagéo. i
H

hdo haja acordo solbre a taxa substitutiva entre a Emissora e 0s

debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em

circulagiio, a Emissorg.
estabelecidas, obr;gan
dias a contar; a parttr
(conform_e de_f” nidaab;

(i}~ a Emissora |
' antec:padame
gualquer natu
respectiva Ass

do Valor Ng
Rernuneratorid
cafculado pro

optard, a seu excly
:lo_'-._‘__;_q a comunicar pos
Ha data de realizagéo

sivo critério, por uma das ahernativas a seguir
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 {dez)
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas

aixp),'dUal a alternativa escolhida dentre:
I! Co :'.}? R

Iantecapadamente e, conseguentemente, cancelard
Ebentures em circulacdo, sem muita ou prémio de

: . { J(trmta} dias a contar da data da realizagdo da
=mbleza Gerat de gtentunstas {conforme definida abaixo), pelo saldo
minal ‘Unitario’ “nos. termos da Escritura, acrescido dos Juros
bs devidos até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento,
rata tempons, a .partrr da data de subscrigdo e integralizagdo ou da

Gitima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso. Nesta

hipotese, parz
resgatadas e,
produzida pels

!

calcuto dos Juros Remuneratérios aplicavel as Debéntures a serem
conseguentemente, | icanceladas, sera utilizada a mesma taxa didria
gltima Taxa DI dsvuigada, ou

p&iANA DA
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{it)

_.uma taxa de

4.6.
4.6.1.
4‘7- ’

4.7.1.

a Emissora ?_Iveré apresentar o ¢ronograma de amortizacdo da totalidade das

Debéntures e
Burante g pra
pagamento do

circulagao, o qual nd¢ excederd a Data d= Vencimentc das Debéntures.
70 de amortizagio das Debéntures pek-Emissora, a periodicicacie do -
s Juros Remuneratorios continuard sendo aquela estabelccida nesta

Escritura, oijmado que, até a ambrtizagéo integral das Debéntures, serd utilizada

Assembleia Gg
estabelecido 1
definida na As
em operagoes
representando
circulacdo. Ca
referenciada e

emuneragdo substltuxa a ser definida por debenturistas reunidos em

ral de Debentunstast {conforme definida abaixo), de acordo com o
a Clausula 8 abalxo,jsendo que a taxa de remuneracdo substituta
sembleia Geral de Dejbenturistas devera refletir pardmetros utilizados
similares existentes a época e ser aprovada por debenturistas
no minimo, 75% (sétenta e cinco por cento) das Debéntures em
S0 a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja
m prazo diferente de 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, essa

taxa deverd ser ajustada de modo @ refietir a base de 252 {duzentos e cinquenta e

dois) dias Gteis
Repactuacdo
Nao havera ref

Amortizacdo

utilizada pela Taxa DI

yactuacdo das Debéntures.

O Valor Nominal das Debéntures seré amortizado em 08 {oito} parcelas iguais e

consecutivas, nos vald

amortizagdo extraord
antecipado, conforme

res, percentuais e datas abaixo indicados, salvo as possibilidades de

Eéria, de aquisicdo antecipada facultativa e de oferta de resgate

stabelecido nas Clausutas 4.7.3, 5.1 ¢ 5.2 abaixo, respectivamente.

Parcela Data dePagamento Valor Percentual
o1 27 de outhibro de 2011 R$7.500.000,00 12,5000
.2 27 de janeiro de 2012 R$7.500.000,00 12,5000
-3 27 de abrit de 2012 i R$7.500.000,00 12,5000
4 27 de julho de 2012 RS7.500.000,00 12,5000
© 5 27 de outlibro de 2012 RS$7.500.000,00 12,5000
) 27 de janeiro de 2013 R$7.500.000,00 12,5000
7 27 de abril de 2013 R$7.500.000,00 12,5000
-8 27 de julho de 2013 R$7.500.000,00 12,5000

4.7.2. 0 _pég‘a'méhzt'o;‘dé?Remuneragﬁo serd trimestral, nos termos da Cldusula 4.5.1.3 acima.

quaiquer tempo, amoi

("Amorttz,&,_t) Ext?aorﬁman a”

4,7. 3 1.A Amomza{;ao_ ord|
da amortsza-;ao ordm‘r:a conform '

suta 4.7.1 acima, a Emissora podera realizar, a
ia parcial do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures
idade com as subcldusulas a seguir.

era ser realizada nas mesmas datas de pagamento

: CldO nos termos da Cldusula 4.7.1 acima e deverd
'«Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de
'da Amortizacdo Extraordindria {“Notificacdo da
5% {vinte e cinco por cento) do Valor Nominal das

iza
Debéntures. O Agente
Extraordinadria com, nd minimo, 02 {dois) d:as Uteis de antecedéncia da data estipulada para o

pagémento da Amortizacdo Extraordmarta

| EIANA BAS

Fiducidrio devera comunicar a CETIP da realizacdo de Amortizagdo




4.7.3.2. 0 valor da am
saldo do Valor Nominal a ser amortizado acr:

ortizagdo extraordindria devida pela Emissora serd equivalente: (a) ao

scido dos Jurcs Rer.uneratdrics correspondentes

e demais encargos devidos e n3o pagos até a data de Amortize¢do Extranrdindria e {b) sobre o

montante a ser pago
momento em gue a
Amortizacdo Extraordi

{i) caso
28 (segunda),
com a Cléusul

Emissora optar por
aria”):

nforme o item {(a} anllterior serd acrascids um poémio de acordo com o

realizar a amortiza¢80 extraordindria {"Valor da
i

i

H
amortizagio extraordindria ocorra juntamente com a 12 (primeira),
. ! . - R
2 {terceira) ou 42 [quarta) parcelas da amortizacdo ordindria, de acordo
4.7.1 acima - prémig de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento)

sohre o montpnte devido em conformidade com a alinea {a} da Clausula 4.7.3.2,
conforme calctilado pelo Agente Fidt.iicia‘rio; e

{ii) €aso g

62 (sexta), 72 (sétima) ou 82 {oitava)

a Clausula 4.7.
conformidade
Fiduciario.

4.7.3.3.A Notificacio
pagamento da Amorti;
amortizagdo ordindria
percentual do saldo

conforme estabelec
do Valor Nominal U

Amortizagio Extraordindria.

4.7.3.4.0 pagamento
procedimentos previst
da Amortizacio Extra

da Amortizagdo Extra
os nesta Clausula 4.7,
ordindria, e deverd

amortizagdo extraordindria ocorra juntamente com a 52 (quinta),

|
parcelas da amortizacdo ordindria, de acordo com

i acima - prémio de 1,0% {um por cento} sobre o montante devido em
com a alinea {a} da Clausula 4.7.3.2, conforme calculado pelo Agente

da Amortizacio Extraordindria deverd conter: (i}a data para o
racao Extraordindria, gue deverd coincidir com datas de pagamento da

do nos termos da Clausula 4.7.1 acima; ¢ {iijjo
nitdrio das Debéntures, acrescido do Valor da

ordindria deverd ser realizado de acordo com os
3 e subcldusulas, na data indicada na Notificagdo
abranger todas as Debéntures em circulacdo,

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND.

4.7.3.5. No caso de Amortizacio Extraordindria, o Valor Nominal a ser amortizado na Data de

Vencimento & os Jurd

s Remuneratdrios a

Remuneratdrios seguintes serdo ajustados p

Extraordindria.
418.:‘

4.8.1. Localde Pagar
4.8.1.1. Os pagameéntg
procedimentos .a

hipotese de"as Debén
Banco Mandatério;’ ol
fim. '

4.8.1.2, Caso qualguer

Condi¢Ses de Pagamento

?':"é':_r'?::to_g: Imunidade Tri

la.CETIP para
Lures ndo: estarem cu
“{b) conforme 0:caso|

debehturista_}_éoz'é

este devers encaminhar ao Banco ' Mandats

de 15 {quinze) dias ut;

serem pagos nas datas de pagamento de Juros
ara refletir o pagamento do Valor da Amortizagdo

butdrio

5 3. que '_fé'iéﬁ}_jus.-_as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

-as Debéntures custodiadas no SND; ou {ii} na
stodiadas no SND: (a) na sede da Emissora ou do
, pela instituicdo financeira contratada para este

> algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria,
rio, com cOpia para a Emissora, no prazo minimo

bis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as

Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isencio tributaria {em caso de

decisdo judicial que §
transitada em juigado

LUCIANA BA
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%

ssegure tal imunidade ou isengio, a mesma somente serd aceita se
), sab pena de ter desconiado dos seus rendignentos,

ecorrentes d




pagamento das Debé
tributédria em vigor.

4.8:2. Prorrogacdo g

4.8'.;2.1. Considerar-se

htures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacio

oS Prazos :

80 automaticamenteprorrogadas as datas de pagamento de qualquer

obrigac8o por quaisqlier das Partes, até d primeiro dia util subsequente, se a na data de

vencimento da resped
de S&o Paulo ou na Ci

valores a serem pagos,

CETIP, hipdtese em
respectiva obrigacio ¢
4.8.3. Encargos Mor
4.8.3.1.Sem prejuizo
pela Emissora de qu
vencidos e niio pago
calcuiados pro roto

tiva obrigac8o ndo hquver expediente comercial ou bancério na Cidade
Hade de Campinas, no Estado de S#o Paulo, sem qualquer acréscimo aos
ressalvados 0s casos|cujos pagamentos devam ser realizados através da
jue somente haveral prorrogacdo quando a data de pagamento da
pincidir com sabado, dommgo ou fertado nacional,

Ytorios *

dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
aisquer obrigacBes pecunidrias relativas s Debéntures, os débitos
5 serdo acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento) ao més,
femporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, bem conlo de multa ndo compensatéria de 2% {dois por cento} sobre o valor

devido, independente

conjunto, “Encargos Moratdrios”),

mente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial {em

4.8.4. Decadéncia dds Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo

debenturista para rec

. R . x .
do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
ber o valor correspondente a quaisquer das obrigacSes pecunidrias da

Emissora nas datas previstas nesta Escritura; ou em comunicado publicade pela Emissora, ndo
the .dard direito ao rpcebimento dos Jurcs Remuneratérios efou Encargos Moratdrios no
: . . } . i
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a dat
Vencimento.

4.9.  Publicidade .

do respectivo vencﬁimento de luros Remuneratorios efou Data de

H
H

i

4.9.1. Todos 0s aniintios; avisos e demais atos e decisBes decorrentes desta Emissdo que, de

qualquer forma;, ‘enve
jornal Folha de S. P
Soc;edades por Ag:o

publicidade da Emlss_a )@
a respeito de qualquery _' icagac

5. . DA Aqu:sscilo
1

VENCIMENTO ANTEC

5.1.  Aguisicio Antecipada Facultativa

501:55—:
por pre¢o ndo superi

vam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESP & ne
=Caderno de Camptnhs conforme estabeiecido no artigo 289 da Lei das
hse adas as I:mstagbes Jmpostas peEa Instrugao VM 476 em re!acao a

tsg_x_a realizagdo.

PA'C’U_LTAT(

OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E DO
ADO

A Emissora pojera‘, a gqualguer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado,
r ao de seu Valor Ncmmai acrescido dos furos Remuneratdrios e ciosr
Encargos Moratdrios, ge for o caso observado o disposto no artigo 55, pata s

!
i




Sociedades por Agdes. As Debé@ntures objeto deste procedimento poderio: {i) ser canceladas;
(i) permanecer em tésouraria; ou (iii) ser novamente colocadzas no merca2o. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos tarmos cesta Cléusula 5.7.1, se
e quando recolocadal no mercado, fardo jus @ mesma ramunzfacio Jdas. demais Cebidntures
qué ainda estiveremiem circufacio, observada a restricde para negociacdo das Debéntures
prevista nas Cldusulag 3.8.2 e 3.8.3 acima.

5.2.  Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberaciioc em Assembiléia
Geral Extraordindria, tealizar, a partir do 18¢ {décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo,
oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, enderecadas a §todos os debenturistas sem distingdo, sendo
assjegurada a todos ps debenturistas igualdade de condicBes para aceitar o resgate das
Debéntures por eleq detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado serd realizada da seguinte forma:

5.2;_1.3..A Emissora realizard a Oferta dg Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicagdo escrita go Agente Fiducidrio com no minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),io qual devera descrever os termos e condices da

Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: {i)se a oferta e resgate serd da totalidade das
Debéntures ou se serd parcial ¢, neste caso, deverd estar descrito em tal edital o procedimento
para a aquisicio parcial (sorteio ou atendimento em ordem cronolégica ou rateio); (ii} o valor
do _brémio de resgate; caso exista; (ili} forma de manifestacio do debenturista gue aceijtar a
oferta de resgate; (jv)data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
debenturistas; e (videmais informacBes necessarias para tomada de decisio dos
debenturistas.

5.2.1.2. Apbs a publicdcio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os debenturistas que
optarem pela ades3o & referida oferta teréio que se manifestar 3 Emissora no prazo disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, §3 qual ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias teis.
Ao final desse prazo, 4 Emissora terd 03 {tr@s) dias Oteis para proceder 3 liquidacio da Oferta
de Resgate Antecipago, sendo certo qué todas as debéntures objeto da oferta serfo
resgatadas em uma Gpica data. Fica estabélecido que: (i) para as debéntures registradas no
SND, o resgate antecipado ocorrerd conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
“operacio de compra k venda definitiva no| mercado secunddrio”, sendo que todas as etapas
des$e processo, tais tomo habilitacio dos debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuracio,
definigdo do rateio e de validago das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
debenturista, serdo_reglizadas fora.do dmbjito da CETIP, Caso a CETIP venha a implementar
outra funcionalidade, para ‘operacionalizar o evento parcial, ndio haverd a necessidade de
aditamento a esta Escritura pu (gualquer outra formalidade.

eate antecipado pela oferta 3 aceitacdo deste por
_é'i"-'*?p”qr ela definido quando da realizagio da Oferta
% (setenta e cinco por cento) dos debenturistas. Tal
taljde Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.1.3. A Emissora po
um percentual minimao, de
de Resgate Antecipado
percentual devers esta

5.2.1,4, O valor a ser pago aos debenturistaé,'a'ts'tuto de resgate antecipado serd eguivalente ao
Valor Nominal Unitirioc das Debéntures ndo amortizado, acrescido: (i) dos Juros
Remuneratérios devidds e ainda ndo pagosiaté a data de Resgate Antecipado, calculados nos
termos da Clausula 4.5.1 acima; e (ii) de éventuai prémio de resgate a ser oferecido aos
debenturistas, a exclus

13
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5.2-._51.5. O pagamento|para as Debéntures resgatadas sera feltc, -por meio- dns pro»edlmantos
adotados pela CETIP, gara as Debéntures custodiadas no SN[::

5.3; Vencimento Antecipado
5.3.1. Hipoteses de vencimento antecipodo

5.3.1.1.0 Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Clausulas 5.3,1.2 e 5.3.1.3
abaixo, declarar antecjpadamente vencidas todas as obrigacbes objeto da Escritura e exigir o
imediato pagamento, |pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata
temporis a partir da data de subscricio e integralizagdo até a data do efetivo pagamento, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (° ‘Eventos de Inadimplemento”):

(i} ~ provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas, insuficientes ou enganosas, em
. qualquer aspetto relevante, quaisquer das declaracBes ou garantias prestadas pela
Emissora efou pela Fiadora no dambitb da Emissio;

(i) . n&o pagamentg pela Emissora e/ou pela Fiadora, nas respectivas datas de vencimento,
- das obrigacSes|pecunidrias devidas aos titulares das Debéntures, ndo sanado no prazo
de 02 (dois) dias tteis contado da respectwa data de vencimento;

(i}~ falta de cumpgimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacio nio
© pecunidria prevista nesta Escritura, em especial aquelas dispostas nas Cldusulas 6.1 e

6.2 abaixo, salvo se tal descumprimelnt_o seja comprovadamente sanado pela Emissora

e/ou pela Fiadora no prazo de 05 {cinco) dias iteis contados do evento de
inadimplementp da obrigagio;

{iv) = vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes financeiras da Emissora efou da
- Fiadora, em valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 {um milhdo de
reais) ou equivalente em outras moedas, salvo se no prazo méximo de 05 (cinco) dias

dteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que foram suspensos

os efeitos do yencimento antecipaflo por meio de medida judicial ou arbitral ou
mediante acordo;

(v} . reducio do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, sem aprovacdo prévia de
" debenturistas r presentando, no m:’n;imo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdio, reurjidos em assembiéia especifica de que trata o artigo 174, paragrafo 32,

da Ler das Someda_'des pora&gﬁes;

e d Ef ssora e[ou peia Fiadora, de dividendos ou de juros sobre capital
s ora‘esteja em mora com relagiio ao pagamento de
s,_ e Debéntures nos termos desta Escritura,
- m:ssora o pagamento do dividendo minimo
da Lei das Sociedades por Acles; e (b)para a
_ iminimo de 10% {(dez por cento) do lucro liquido
ajustado do p nodo conform_"-".es!abe!ecido no artigo 21 de seu Estatuto Social
arquivado na JUCESP sob o he 198 88 1/10-1, em sessdo de 8 de junho de 2010:

distnbulgao X

vi)

qualquer 'valor __
ressatvado, en _

(viiy : alteragiio dos 3cionistas contro!ado res da Companhia efou da Fiadora, diretas ou
. indiretos, entehdendo-se por controle o estabelecido no artigo & Lei das

14
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{viii)

()

{xi)

(xii)f

(xiii)

(xiv)_

Sociedades po

r Agdes, ou variaghes em posigbes acionarias da Companhia efou da

Fiadora iguais ou superiores a 5% (cinco por centc} de wma masma espécie ou rlasse

de a¢des, sem
especifica com

o prévio consentimento dos debenturistas revnidos em assambleia
, O minimo, 15 (qu:dze) dias de ahtacédéncia do wvento e alteracdo

da posigdo acipndria efou troca de%controie direto ou indireto da Emissora e/ou da

Fiadora, sendo
por cento) das

operagies de
qualquer form
consentimentd

que tal consentamenm devera ser de, pelo menos, 75% {setenta e cinco
Debéntures em c:rcuiagaO'

cisdo, fusdo, incorpo}agéo de sociedades, incorpora¢iio de agbes ou
h de reorganizagio soc1etana da Emissora e/ou da Fiadora, sem o prévio

dos debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o

artigo 231 da Lei das Sociedades poriAgbes, realizada com, no minimo, 15 {quinze) dias

de antecedéncy

mencionadas,

a da aprovagao de qualquer das formas de reorganizaciio societiria ora
sendo que tal consentimento deverd ser de, pelo menos, 75% (setenta e

cinco por centd) das Debéntures em circulacio;

protesto de tit

Ios comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacio de qualquer

natureza de origem ndo-tributdria contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, ainda que

na condicdo

R$500.000,00
contados de

protesto for ¢
data cjo protes

protesto de tit

de garantidoras, com valor unitdrio ou agregado superior a
quinhentos mil reais) que ndo seja sanado no prazo de 10 {dez) dias
iso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se tal
ncelado, sustado ou isuspenso no prazo de 10 {dez) dias contados da
o3

Hlo ou de obrigagido dlﬁe origem tributdria contra a Emissora efou contra

a Fiadora, com vaior unitdrio ou agregado superior a R$500.000,00 {quinhentos mil

reais} que nag

seja sanado no prazo de 20 {vinte) dias corridos contados de aviso

escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se tal protesto for cancelado,

sustado ou sd
protesto;

ndo cumprime
administrativa
Emissora e/ou

spenso no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da data do

1to pela Emissora e/ou pela Fiadora de uma ou mais sentencas arbitrais,
. d . TR . -

de entidade regulatoria ou judiciais transitadas em julgado contra a

contra a Fiadora, conforme o caso, cujo valor unitario ou agregado seja

igual ou superior a R$1.000.000,00 (LJm mithdo de reais}, ou o equivalente em outras
moedas, no prazo de 05 {cinco} dias corridos da data para pagamento, exceto se tal
sentenca-for gxtinta ou tiver sua eficdcia suspensa durante prazo de 10 (dez) dias,

enquanto permanecer a suspensio;

a;’i"resénfat;éo n
recuperagao iy
uaiquer proce

apresenta¢§0

D requenmento, pel
dlt:lai ou extra;ud:c:a
d:mento ana!ogo que

b querime‘nt "p'or

de proposta d
faiéncia, ou, azgda, de. qua!q'_'

que ndo seja e

transformagdo

das Sociedades

dida no prazo _d 15

por Agdes;

recuperagao jud:caal_ (
prgcedimento analogo gque venha a ser criado por lej,

a a Emissora efou pela Fiadora, de proposta de
ou requerimento de autofaléncia, ou, ainda, de
venha a ser criado por lei;

teyceiros contra a Emissora e/ou contra a Fiadora,
0 extrajudicial, de faléncia ou decretacio de

qumze) dias corridos;

da Emtssora'em' outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da LEl

15
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(xv)ﬁ: alteracdo do objeto social disposto np Estatuto Social da Emissora e/ou da Fiadora, que
modifique subjtancialmente as atividades atualmeste no. ela praticarlas;

(xvi}  transferéncia du qualquer forma de% Ccessdo ou pramessa de tessso a terceiros, pela

- Emissora e/oujda Fiadora das obrigacGes a serem assumidas na Escritura, exceto se

(a) tal operacip de transferéncia oﬁr cessdo tiver sido aprovada por titulares de, no

minimo, 75% (3etenta e cinco por cento} das Debéntures em circulagdo ou (b} decorrer

de operacdo de fusdo, incorporagdo te sociedades ou cisio previamente aprovada por

titulares de, ho minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em
circujacdo; |

(xvii) liquidagdo, disspluclio ou extingdo daf Emissora e/ou da Fiadora;

{xviil} constituico, gela Emissora e/ou pela Fiadora, de quaisquer 6nus ou gravames
© {a) sobre seus bens moveis ou imévéis, cujo valor individual ou agregado dos 8nus ou
gravames, conforme o caso, supere 20% [vinte por cento} do patrimdnio liquido
consolidado dajFiadora apurado nas Gltimas demonstracdes financeiras divulgadas; ou

(b} sobre as a¢Ses de emissdo da;Emissora efou da Fiadora (excluidas as acdes
preferenciais de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora detidas por seus respectivos
empregados}), ém gqualquer dos casos {a) ou {b) sem aprovaciio prévia de debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {doig tercos) das Debéntures em circulacio, reunidos

em assembiéia especifica;

{xix}: (a) alienagdo de ativos pela Emissora e/ou pela Fiadora ou (b) desapropriacdo, confisco
" ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que impligue
perda de bensida Emissora efou da Fiadora, que, individual ou tonjuntamente, em
qualquer dos ¢asos (a) efou (b), representem 40% (quarenta por cento) do ativo
consolidado da Fiadora apurado nas tltimas demonstragdes financeiras disponiveis
auditadas por auditor independente registrado na CVM;

{xx) - as obrigacdes He pagar da Emissora efou da Fiadera, se o caso, previstas nesta
. Escritura deixafer de concorrer pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora efou da Fiadors, conformego caso, ressalvadas as obrigagbes que gozem de
preferéncia porjdisposicdo legal; e |

{xxt) nao renovagdo,| cancelamento, revogacdo ou suspensio de autorizaches e licencas da
© Emissora efou fa Fiadora, inclusive Pmbientais, necessarias para o exercicio de suas .
atividades, em ¢onformidade com a legistagfio aplicavel.

5.3.1.2. A ocorréncia dd quaisquer dos Eventds de Inadimplemento descritos nos itens (i), (vii)
e (xil) acima, os quals deverdo ser imediatamente informados ao Agente Fiducirio pela
Emissora €/ou pela Fiadora, acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente delaviso;.interpelacio olinotificagio, judicial ou extrajudicial. Neste caso,
o Agente Fiducidrio devera detlarar vencidasitodas as obrigagbes decorrentes das Debéntures
e exigir o pagamento dg que for devido

5.3.1.3. Na ocorréncia fo3 démai ” ie inadimplemento da Cldusula 5.3.1.1 acima, o
Agenite Fiducidrio devers convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida
abaixo} para deliberad sobre ¢ nfo vencimento antecipado das Debéntures, conforme
estabelecido na Cldusila 8 abaixo. Caso decidam contra o vencimento antecipado das
Debéntures, tal decis3b terd cardter irrevdgdvel e irretrativel. Q..vencimento ant (:‘i)pq‘do,..

s
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somente ndo sera ddclarado caso assim J eja deliberado na referida assembleia por pelo

menos, 75% (setenta ¢

5.3-.{2. Uma vez vencidas antecipadamente

imediatamente carta

Mandatdrio informando tal evento.

|
cince por cento) das Debéntures em- ﬂrcuid;ao

as Debéntures, o Agénte 'F:c'luciério deverd enviar
protocolada: (a)& Emissora, com copia & CETIP; e {bjao Banco

5.3.3. Declarado o vgncimento antecipadoidas Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser
efetuado em até 05 {cnco) dias dteis, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na

Clausula 5.3.2 acima.

5.3.4. Caso a Emissg

ra ndo proceda ao fesgate das Debéntures na forma estipulada na

Cldusula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuheratarios devidos, serdo acrescidos ao saldo do

Valor Nominal das Del

éntures os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento

antec:ipado das Debéptures até a data dd seu efetivo pagamento, conforme previsto na

Cldusula 4.8.3 acima.

5.3.5. No caso de un
vir a ocorrer, além da ¢
Debéntures registradd
Cldusula 5.3.4 acima d
minimo, 02 (dois) dias

6. DAS OBRIGACOES

6.1..
adicionalmente se obri

(i)

(i)
exrgldos pela.ilei /da
promovendo .| p
pela legislagio;

{iii) - atender integr

A Emissora,

IFé a liquidacdo de

) dos eventos de vengimento antecipado mencionados na Clausula 5.3
comunicacdo de que trata a Clausula 5.3.2 acima, no que diz respeito as
s no SND, para que
corra por meio da CETIP, a mesma deverd ser comunicada com, no
He antecedéncia ,

a realizagdo do pagamento de que trata a

ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

todas as obrigagGes previstas nesta Escritura,
aa

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

{a}) dentrojde, no mdximo, 03 {trés) meses apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo
exercigjo social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
indepepdentes registrados ng CVM;

{(b) dentrojde 05 {cinco) dias Uleis ap6s sua realizacdn, prontamente fornecer

H

abaixo transcritas:

‘copias

previstops n'es't'a.i-_i-:scritura imediatamente apos a sua ocorréncia.

e todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas; e

igégs a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado

‘idos dados econdmico-financeiros, nos termos
ipor AcBes e pela regulamentacio da CVM,
blic f sdemonstragles financeiras, nos termos exigidos
em wgor em espe{na[ pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

lmente -'a'

ﬁi"{ig'ét;ﬁes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,

{a) preparar demonstraces fi napceiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, pemonstragdes consplidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedddes por A¢Ses e com a regulamentagio da CVM;

 yerptA BH85F 17
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(iv)

vy

i

()

(x)

{b)  submeter suas demonstraces financeiras a auditoriz, por auditer regisirado
na CVM; T |

{c} divu!Tr suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de (03 (trés} meses contados do encerramento do
exercicio social;

{d} mantér os documentos mencionados no item (¢} acima em sua pdgina na rede
mundlal de computadores, por um prazo de 03 {trés) anos;

{e)  observar as disposicBes da Instrucio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada {“instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigito e
vedag6es a negociagio;

(f}  divulgar em sua pagina na réde mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevapte, conforme definido pelo artigo 22 da  Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamentk a Instituicdo Intermedidria; e

{g) fornecer as informacdes solititadas pela CVM e/ou pela CETIP.

enviar a CETIP: (a)as informac¢bes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea {¢) do subitem {iu) acima; (b) documentos e informagdes exigidas
por esta entidade no prazo de 24 {vinte e quatro) horas a contar do recebimento de
notificagdo nesse sentido; assim conflo {c} atender integralmente as demais obrigacBes
previstas no Comunicado CETIP n® (28/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora
declara conhecer e que passa a fazetr parte integrante da presente Escritura para todos
os fins de direito; :

manter a sua jcontabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com 0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a
s . H . ~

forma de contabiliza¢do atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM;

i . . .
convocar Assembieia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquel das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, njos____termos da Clausula 8 abaixo, caso 0 Agente Fiductdrio ndo o faca;

cumpnr odas a5 determinagdes da CVM, com ¢ envio de documentos e, ainda,
' -'mformagoes que the fol’em solicitadas;

to Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
iches financeiras autorizadas para a prestacio desse
servico; :

ndo realizar _ .'j.séu objeto social, observadas as disposigOes
estatutarias, legais e reguiamentares em vigor,;

notificar o Agente Fiduciario sobre gqualguer ato ou fato que possa causar interrupgdo

ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualduer

um dos Eventas de Inadimplemento previstos nesta Escritura;
!

LUBIANA UAS
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(xi):

(XH)

(xiii)

6.2.

adicionalmente se obrigaa: -7

(i)

H

H
. E <
manter seus jativos segurados porzj companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos|valores e riscos adeq% ados para a rund'igao de s7us Tegécios € para o
valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de wociedades do mesmo setor no
Brasil; '

efetuar pontyalmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todgs os custos decorrentes da distribuicio das Debéntures, incluindo, mas
ndo se limitando: (a) todos os custosf relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro
e de publicagiio dos atos necessirios 3 Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditimentos e os atos sacietdrios da Emissora; e {c} das despesas com a
contratagdo de Agente Fiducidrio, Banco Mandatério, instituicdo Depositdria e
assessores leggis;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicGes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por acdes sob
as leis brasileiras;

cumprir com todas as obrigacBes decorrentes da legislagdo e da regulamentacdo
brasileira apliddvel, incluindo manutencio de todas as licencas, aprovagBes e
requerimentos societarios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis;

observar estritdmente a legislacdo e tegulamentacdo tributéria aplicavel, mantendo-se

em situacdo dj:
u

bem como efe
deva recolher,
suspensa por

regulamentacio aplicavel: e ;

nao celebrar ¢
pessoas fisicas
Ernissora efou
{cingilenta mil
seja expressam

exceto se a exigibil

i

ontratos de miituo,
Fiadora cujo valor, |
Ges de reais) e em qu
ente indicado que os!

regularidade perante qualquer autoridade governamental ou fiscal,
ar ¢ pontual pagamento de qualquer tributo que seja devido ou que

dade do tributo ou de seu pagamento esteja

Hecisdo judicial ou administrativa ou nos termos da legislacio ou

na gualidade de mutuante ou mutuaria, com

ou Juridicas componentes do grupo econdmico a que pertenca a

individual ou agregado, supere R$50.000.000,00
aiquer caso desde que nos respectivos contratos
respectivos créditos relacionados a tais mituos

s30 _s.ubqrdiﬁ'a?s’a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIH|, da Lei n? 11.101,

de 09 de fever
Emissora” e/ou

fornecer ao Age

ie

{a} dentro

copia d
exercicib social encerrado
indeperidentes registrados na CVM;

LUG‘ T
s

igcréditos de partes rel

iro de-2005, conform
da Fiadara, o créditc

e alterada, de modo que, no caso de faléncia da
y dos titulares das Debéntures terd preferéncia
acionadas decorrentes de tais mutuos.

“tpdas as obrigacbes previstas nesta Escritura,

, N0 maximao, 03 {trés) meses apds o término de cada exercicio social,
sUas demonstragﬁés financeiras completas refativas ao respectivo
r acompanhadas de parecer de audit{{:res

i
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{b) dentro de 05 {cinco} dias lteis apos sua realizagio, prontamente fornecer
copiak de todas as atas de todas as assemble’as gerais e acionistas; e

{c} informagdes a respeito de qualquer dos eventus de vencimento antecipado
previgtos nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia, inclusive os da
Emisspra de que tiver conhécimento como acionista controladora,

{ii}. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
: com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a
forma de contabilizacio atual, exceto por determinacio fegal ou normas da CVM;

{iiiy  n8o realizar operacbes fora de!seu objeto social, observadas as disposicdes
: estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

N H
{iv):  notificar o Agente Fiducigrio sobre &ualquer ato ou fato que possa causar interrupcio
© QU suspensdo Has atividades da Fiadora;

{vl . manter seus htivos segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
© cobertura dosvalores e riscos adequados para a conducdo de seus negdcios e para o
valor de seus ativos;

{vi}:  casoa Emissorh niio o faga pontualmente, responsabilizar-se peio imediato pagamento
- dos servigos rejacionados ao registra das Debéntures custodiadas na CETIP;

(vii}:  caso a Emissora ndo o faga pontualmente, arcar com todos os custos decorrentes da

 distribuico dds Debéntures, incluindo, mas nio se limitando: (a) todos os custos

relativos ao sey registro na CETIP; (k) de registro e de publicagdio dos atos necessirios

& Emissdo, taisicomo esta Escritura, iseus eventuais aditamentos e os atos societarios

da Emissora; e (c)das despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, Banco
Mandatario, Instituicio Depositiria € assessores legais;

{(vili}:  cumprir com todas as obrigacBes decorrentes da legislacio e da regulamentacdo
- brasileira apliddvel, incluindo marlutencio de todas as licencas, aprovacbes e
requerimentos societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis;

(ix)  observar estritdmente a legislag3o e regutamentaco tributéria aplicavel, mantendo-se

- em situagdo de regutaridade perante qualquer autoridade governamental ou fiscal,
bem corﬁq__-.efetuat o pontual pagamtlznto de qualquer tributo que seja devido ou que
deya'--.;recql'he_ exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja
suspensa por Yecisdo judicial ou ddministrativa ou nos termos da legislagdo ou

e

- ‘regulamentacis aplicavel e

3 qualidade de mutuante ou mutuaria, com
nentes do grupo econdmico a que pertenga a
Emissora efou’ & Fiador ,.individual ou agregado, supere R$50.000.000,00
{cingiienta milhBes de reais) ualquer caso desde que nos respectivos contratos
seja expressamente indicado gue os|respectivos créditos relacionados a tais mutuos
séo subordinadgs a estas Debéntures, nos termos do artigo 83, VIiI, da Lej ne 11.101,
de 09 de feverejro de 2005, cbnfbrmg alterada, de modo que, no caso de faléncia da
Emissora efou fla Fiadora, o crédita dos titulares das Debéntures tera preferéncia
sobre eventuaisicréditos de partes refacionadas decorrentes de tais matuos.

{x}

pessoas’ fisicas

Ly AN
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7. - DO AGENTE FIDUEIARIO

7.1. A Emissora cbnstitui e nomeia a SLW Corretora ge velores € Cémbio Ltda" como
agente fiducidrio destE Emissdo, a qual expressamente aceitz a nomeacdo para, nos termios da
legistagdo atualmentg em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de
debenturistas perantd a Emissora. '

7.1{;1. O Agente Fiduciario declara: 5

{i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungso que the
3 é conferida, aragrafo 32, da Lei das Sociedades por AcBes e
artigo 10 da instrugdo CVM n2 28 de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“instrucio CVM 28");

{ii) - aceitar a furigdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
; atribuicOes previstos na legislacfo especifica e nesta Escritura;

(i),  aceitar integrdimente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigdes;

H
i
H

{iv):  ndo ter qualqyer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcSes;

{v): estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
: obrigacles previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatuldrios necessarios para tanto;

(vi)?: estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
- termos da regllamentacdo aplicavel vigente;

{vii) =~ que esta Escrjtura constitui obrigag8o legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
: Fiducidrio, exequivel de acordo comjos seus termos e condigSes;

(viii) gue a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢fes nela previstas
© ndo infringem [qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{ix):  que verificou a veracidade das informaces contidas nesta Escritura, diligenciando no
. sentido de gue fossem sanadas as omissBes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

(x) : as___pesébé's "‘ﬁé'o___representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
- paratanto. Y

 ter qﬁaiquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que

7.2, A
o impega:de exercef, ol 0es.

pedimentos temporarios, rendncia, intervencdo,
fiquidac3o, faléncia ou ualquer o __:_'6 de vacdncia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 {irinta) dias|a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforfbé"_d’efin_i_da abaixo) para a escotha de novo agente fiduciario, a
quaj podera ser convofada pelo pfép'r_ié"AgtaInte Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
deb_énturistas gue representem 10% {de-éz por cento}, no minimo, das Debéntures Jem
circulagdo, ou pela (VM. P __ i |

7.3._"5 Nas 'hipjc_it'e_s_'e_:__ "




N\

731 Na hipotese {
referido na Cldusula 7

CONSUMar o0 processo

@ Cconvocagdo ndo ocarrer até 15 {quinze) dias antes do término do prazo
.3 acima, caberd a Emissora efetus-la.. _ A ce e

: 7.3.2. A CVM poderii nomear substituto pi‘ovisério para é.Age"r.-té Fiducidnio enqu’a'.rito n3o se

de escoltha do novo agente fiducidrio.

7.33. Na hip6tese

e 0 Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por

circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

debenturistas, solicita

7.3_:;4. £ facultado a
Debéntures, procede
substituto, em Assem

convocada para esse fim.

do sua substituicgo.

s debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das
. = £ i 1 » .l L3 - - ~

- & substituicdo do- Agente Fiducidrio e 3 indicacdo de seu eventual

bleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixe) especialmente

735 A substituicdol do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicaglo prévia & CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrucdo CVM 28

e eventuais normas pgsteriores.

736 A substituicdol em cardter permangnte, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamenio & present® Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde seréd inscrita a

presente Escritura.

H

; i
7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de

1

celebracdo da presenfe Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo,
devendo permanecer| no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo ou
currg'primento de todasisuas obrigaces sob qsta Escritura e a legislacdo em vigor.

7.3.3. Aplicam-se &s
VM.

!

fiipoteses de substituil;ﬁo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
|
:

7.4. Além de outro$ previstos em lei ou fem ato normative da CVM, constituem deveres e

atribuigBes do Agente

Fiduciario: :

_ . i
{i) - proteger os direitos e interesses cllos debenturistas, empregando no exercicio da
© fungdo o cuidatio e a diligéncia queitoda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administra_ga?_o

(i)

{v} ° promover, no
- Escritura e ewv

neles existentef‘. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da.

Emissora para

. L;;_J!FN;" bl

(v) | verificar, n& m mento’ de-ace
- nesta Escritura,diligenciando’
defeitos de quejtenha conh"e‘cfinién_tq:,_

de seus proprios bens
Esupen}'eniéncia de conflito de interesses ou de
d3o;

oa guarda toda a estrituracdo, correspondéncia & demais papéis
xercicio de suasifuncdes;

"’ﬂi_ngéo, a veracidade das informacdes contidas
tido de que sejam sanadas as omissSes, falhas ou

S

s [competentes Grgdios; caso a Emissora ndio o faga, a inscricio desta
entuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura

que esta the forneca asg

indicagfes e documentos ssdrios;

£hote




{vij

(vii;_)

(vit)

(ix)?ﬁ
x
(xi) é

i)

(xiiii

acompanhar

i

a observancia da | periodicidade .na -prestacio cas aformegBes

obrigatérias, aFfertando 0s debentuf'istas acerca de evertuais Jrissbes ou snvercades

constantes ¢

emitir parece
de modificagd

verificar a reg
a manutengag

solicitar, quan
atualizadas d

tais informacgBes;

j

T " . '

r sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais propostas
€5 has condicBes das Debéntures, se for o €aso;

H

. b . C .

Llaridade da constituicio da garantia fidejusséria da Fiadora, observando
de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

do julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcGes, certidées
ps distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pibklica, cartérios de

protesto, vargs trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede

da Emissora;

solicitar, qua

do considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, as suas

expensas, sendo que tal solicitam;,éogI deverd ser acompanhada de relatério detathado
que fundamente e comprovadam?nte justifique a necessidade de realizacdo da

referida audit

convocar, qua

abaixo), med
Clausula 4.9.1

comparecer a

ria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

do necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
ante andncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da
cima;

Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de

prestar as informagdes que the forem solicitadas e enviar a CETIP, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo), sumario das

deliberacdes
assembleia;

tomadas e, no prazo de 10(dez) dias, cdpia da ata da referida

L

H

P

]

t
elaborar relatrio destinade aos qebenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19,

alineab, da L
seguintes informacGes:

i das Sociedades por Ag¢Bes, o qual deverd conter, no minimo, as
i .

H

:
{a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informbcdes divulgadas pela|Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso

(&) posi§§

(&) amort

indicadores econdmicos,

na obrigatéria prestagio de informagSes pela Ernissora;

Bes eé"téti:té_ri_as ocorridas no periodo;

oS sobre as demonstrages financeiras da Emissora enfocando os
inahceiros e a estrutura de capital da Emissora;

¢'da distribuicio Su;

&

viocacio das Debéntures no marcado;

itacio do Valor:Nominal, pagamento e repactuacio, se o caso, de Juros

Remunegratdrios das D'éﬁjénf res realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendaside Debéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de

acordojcom os dados obtidos junto aos administradores,d3

LGiA?
tge

R}SSOTE;
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ig) relagdo dos bens e valores eptregues a sua administraciac;
{h) cumptimento de outras obngagﬁes assumidas peta Emissora nesta Eséritura; e
}

(i declarpgio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducigrio.

{xiv)  colocar o relatério de Que trata o i tem (xiii} acima & disposicio dos debenturistas no
: prazo maximg de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, peld menos nos segumtes[iocals.

i
i

{a)  nasedp da Emissora;

(b) no seujescritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
{c) na CVN; e
{d) na sede da Instituicio intermedidria, na hipdtese do prazo para a

apresentacdio do relatério| vencer antes do encerramento do prazo de
distribuicio das Debéntures.

{xv):  enviar comuni¢ado aos debenturistds de que o relatério se encontra & sua drspos:gao
© nos locais indidados no item {xiv) acima;-

(xvi); manter atua!iz;da a relag3o dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
- gestOes junto § Emissora, ao Banco Mandatdrio e 3 CETIP;

{xvii} fiscalizar o curt;‘primento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
. daquelas que impdem obrigaches de/fazer e de nio fazer; e

(xuiii) notificar os defenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 05 {cinco}
- dias, de qualguer madtmplementg pela Emissora, de obrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando oi local em que fornecerd aos iateressados
-esclarecimentok adicionais. Comumc%agao de igual teor devera ser enviada 2 CVM e 3

CETIP. :

75.. 0 Agente F:du’"' squer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a'protecio e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e
da reahzagao"de seus créditos, dev ndo Bm gaso de inadimplemento da Emissora, observados
0s termos desta Escnturl :

‘presente Escritura, antecipadamente vencidas as
:;r-’-Nomina[, acrescido dos Juros Remuneratérios
s devidos nas condigdes especificadas:

{i} _51 deél"a'fg_r:,--o_b_s__én
. Debéntures e.qo br'_a :
correspondentds e demais enca

(i} : requerera falércia da Emis.ébra; ]

{iii) © tomar qualquzr providéncia necessaria para a realizacio dos créditos des
- debenturistas; ;

LUCIARA ¥ A
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(iv):i representar os debenturistas em! processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial efou liquidacio extraju dicial da Emissora, S for o__caso"." '

7.6, O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabdldade pela n&o adogao das
me;didas contempladgs na Cldusula 7.5 {i) a (v} acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (confofme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberacio da
unanimidade das Detjentures em circulacdio, bastando, porém, a deliberacio da maioria das
Debéntures em circulggdo quando tal hipst se se referir ao disposto na Cldusula 7.5 {iv) acima.
7.7,  Serd devido po Agente Fiducidria honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicBes que the |competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura,
carrespondentes a uina remuneracio andal de R$12.000,00 (doze mit reais), devida pela
Emlssora .

7. 731. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado por meio de oferta
nos: termos da Cliusula5.2 acima da totalidade das Debéntures em circulagdo, fica
estabelec:do que o Adente Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneragdo
m:c_;a!mente recebida jsem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragiid até a data do efetivo cancelamento ou resgate da
totalidade, 4 Emissora

7.7._'-:2. O pagamentoida remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito med:ante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente FIdUCIBI‘IO

7.7._3, A remuneracdp devida ao Agente Fiduciério nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmentd com base na variacde percentual acumulada do indice Geral de Pregos
do Mercado {“1GP-M"], ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento daj1? (primeira) parcela ﬁnual de que trata a Clausula 7.7 acima.

7.7. 4 Os valores serfio acrescidos dos seg lintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiducidrio: (i) I5S {Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS {Contribuicio
ac Programa de Infegracdo Socisl); e (11|)§COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da
Segizridade Social), nak aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributac3o de lucro
real pelas instituicdes ifinanceiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais
valores indicados nesta Escritura correspon&em a valores liquidos destes tributos incidentes
sobre a prestagdo de servigos de agente fi du;:arlo pelas instituicdes financeiras.

7.?.5. F|ca es’cabeiec: do que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio,
s SubStItUldO deverafd :'voiver & Emissora a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
receblda sem a contr‘ parttda_do_ serv:g;o prestado, catcutada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da fem :

7.7. 6. “Caso sejam’ altera
comprometem a avai;g
alteraclo da remuneragd

Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permanega atuando na cobranca de

7.?{7. A remunerang descrzta na.C su:\!l: 7.7 acima sera devida mesmo apoés a2 Data de
cumprimento de obrigagdes da Emissora.

78 A Emissora rgssarcira o Agente Fiduc_ia’rio de todas as despesas em que tenha

comprovadamente ing
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realizar seus créditos. Laso estas despesas somem mais de R$1.000,00 {um mil reais), o Agente
Fidgciério deve avisarla Emissora e enviar todos os comprovantes de. dospesas paca oue esta
possa acompanhar taig gastos. : T L o

781 0 ressarcimento a que se refere & Cldusula 7.8 acima serd efetuado em até 05 {cinco)
dias uteis apds a realizpcdo da respectiva prestacio de contas 3 Emissora.

8. :_f:DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1{ Os debenturistas poderdo, a guaiquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de
deEi_l;Jerar sobre matérja de interesse da coénunhéo dos debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”). i

8.2.3;: Aplica-se a As$embleia Geral de Deben’cur:stas, no que touber, além do disposto na
presente Escritura, o Hisposto na Lei das Soc:edades por AgGes sobre assembleia geral de
acionistas. :

8.3.;5 A Assembleia Geral de Debenturistatjs pode ser convocada: {i) pelo Agente Fiduciario;
(i} pela Emissora; (iii) dor debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circula¢gdo; ou (iv) pela CVM.E

8.4.:_; A Assembleia Geral de Debentunstas se instalard, em primeira convocag¢io, com a
presenca de debentutistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segungla convocacio, com qhalquer nimerc de debenturistas,

8.5.; Serd facuitada a presenca dos repé'esentantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas, "=

8.6, O Agente Fidudidrio devera comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
a0s ﬁebenturistas_as informactes que the forem solicitadas.

8.7, A presidéncia fa Assembleia Geralde Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos debenturistas oulaquele que for designadc pela CVM.

8.8.0 Nas deliberacdps da Assembileia Gerét de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
vo’co As deliberagdes jserdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra
forma prevista nesta. kscritura, e nas hipéteses de alteracdo de prazos, valor & forma de
remunerag:ao das Debe’nt es, que dependerndo da aprovacio de 30% (noventa por cento) das
Debentures em c:rcuia ‘ao, e de_nao declara,ao de vencimento antecipado em determinadas
h:poteses consoahte'a Clausula 5313 actma, que dependerd da aprovacio de 75% (setenta e
cmco por cento) das'Débentures em c;rculagao

8.8. 1 A alteragio -de
aprova;ao dos debent

9. bECLARA(;éEs EG

9.1. i{ A Emissora ef Fiadora declaram’ e garantem, individuaimente e em re!agao a si
prépria, que, na data de assinatura desta Esc:jltura
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(i) f; sdo sociedades por agdes devidarhente constituidas, com existéncias vélidas e em
: situagBes regular segundo as leis dm Brasil, bem como estdo devidamente autnrvadas
a desempenhir as atividades descr;tas em seus ObjctO" Scciais: -

i} f_: estao devidamente autorizadas a ’:efebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
: obrigacBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutdrios necessarios para tanto;

{iii}: a celebragdodesta Escritura e o jcumprimento das obrigacdes aqui previstas nio
: infringem qublquer obriga¢do anteriormente assumida pela Emissora efou pela
Fiadora;

{iv): as pessoas que as representam nams:natura desta Escritura tém poderes bastantes
' para tanto;
{v}: a celebracio |da Escritura e a cuiocagao das Debéntures ndo infringem qualquer
© disposicdo leghl, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora e¢fou a
Fiadora sejam partes, nem ird resuitar em: {a) vencimento antecipado de gualquer
obrrga;ao estabelecida em qua!quei' desses contratos ou instrumentos; (b} criacio de
qualquer dnus sobre qualquer ative ou hem da Emissora efou da Fiadora; ou
() rescisdo dejquaiquer desses contratos ou instrumentos;
{vi}: nenhum regigtro, consentimento, §autoriza;§o, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
. qualificagdio derante qualquer autioridade governamental ou orgdo regulatdrio, é
exigido para o cumprimento, pela Ei'nissora efou pela Fiadora, de suas obrigacdes nos
termos desta £scritura e das Debé?tures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a
inscricao da Edcritura na JUCESP e o ;registro das Debéntures na CETIP;
{vif  as suas situatBes econbmicas, ﬂrjanceiras e patrimoniais, na data em que esta
: declaraciio € feita, ndo sofreram qualquer alteracdo significativa que possa afetar de
maneira adversa sua solvéncia em ée!agﬁo as demonstracdes financeiras do exercicio
social encerrafo em 31 de dezembro de 2009, auditadas por auditor independente
registrado na ¢VM; ;
(viii) as demonstragdes financeiras da Erﬁissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008
© e 2009 e de 3l de marco de 2010 representam corretamente a posicdo patrimonial e
financeira da| Emissorg naguelas] datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fupdamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente ps ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

:"Odaas as'dbriga__(;_ﬁgs assuridas nos termos desta Escritura;

{ix)

os"'{'i‘o artigo 92 da Instrucio CVM 476, a Emissora
put'ii'ica de debéntures de sua emissado dentrg do
dos da data do encerramento da oferta, 3 menos que
zistro na CVM; e

{x} '

o npdo podera_. ali
prazo de 04 {qkiz
a nova oferta

(xi};  tém plena ciéncia e concordam ir_a’fé‘gralmente com a forma de divulgacdo e apuragio
¢ da Taxa DI, divulgada pela CETIP, g que a forma de cdlculo da remunera¢do das
Debéntures fo : rincipi
da boa-fé.

h\_s(_‘.\h
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10.  DASDISPOSICGES GERAIS

10:;1. As comunicaqBes a serem enviadasipor qualquer des Paftes nus sermos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguinté!s enderecos: ... ; o

{i) f{ Para a Emissora;

COMERCIAL AUTOMGTIVA S.A.
Avenida Anton Von Zyben, n® 2,155
Campinas, $P
CEP 13051-900

At.: Srs. Artur Menegahn da Cruz / Osmael Parritha Quintana Breda
Telefone: (19) 3728-8268 / 3728-8229 j
Fax: (19) 3728-8250

H

e-mail: artur.cruz@dpaschoal.com.br / osméel@dpaschoa!.com.br
: :

:

{ii) :;i Para a Fiadora

COMPANHIA DPASCHPAL DE PARTICIPACOES
Avenida Anton Von Zuben, n2 2.155, sala 30,
Campinas, SP "‘
CEP'13051-900
At.: Sr. José Luzia Molina
Telefone: (19) 3728-82h11
Fax:{19) 3728-8250
e-mail: iim@dpaschoalicom.br

(iiiy : Para o Agente Fiducidrio: :
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr Renato Paes deBarros, n? 717, 6 e 102 andares
S50 Paulo, 5P
CEP:04530-001 ! %@%m*
At.: Gregoli Pedroso Tagso. qu\m;wec&“
Telefone: (11)3048-9743 / 3048-9915 : e

Fax: (11) 3048:9910 . |-
e-mail:gregoli@siw.com:br

=

(iv} Para 0 Bén_'t_:'_ b

BANCO BRADESCO S.A.]"
Avenida Yara, s/n2, Préd
Osasco, SP

CEP: 06029-900 .:_
At.: Sr. Marcelo Poli _ {
Telefone: {11) 3684-374 .
Fax: {11) 3684-5645 \ t\/_\d J “
e-mail: 4010.mpoli@bradesco.com br




{vl:  Paraa instituig
BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Yara, s/n®, Pra
Osasco, SP

CEP: 06029-900
At.: Sr. Marcelo Poli
Teléfone: (11) 3684-37
Fax: (11) 3684-5645
e-mail: 4010.mpoli@br

(vi)|  Paraa CETIP:

a0 Depositaria;

dio Amarelo Velho, 22 andar

A9

adesco.com.br

CETIP 5.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS £ DERIVATIVOS

Av. Republica do Chile,
Rio de Janeiro, R
CEP20031-170

Telefone: (21) 2276-74]
Fax:(21) 2252-4308/22

Av. Brig. Faria Lima, n2
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001
Telefone: {11) 3111-154
Fax: {11} 3115-1564

10.1:1. As comunicacd
com: aviso de recebin
enderegos acima.

|

n? 230, 112 andar

4

62-5481

1.663, 42 andar

6

ps serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
ento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos

10.1.2. As comunicacd
data de seu envig, de
emlt:do pela maqu:na
encammhados para:

mensagem: :

10.2.
entende -se por “dia (

nacionais ou ainda, qu ndo nao h
Paulc ou na Cidade de Gampinas;:

J

sge que seu recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo

Exceto 'quan" o

s feitas por fax ou correio eletronico serfo consideradas recebidas na

utilizada pelo remetente}. Os respectivos originais deverdo ser
g -enderecos acima em até 05 (cinco} dias dteis apds o envio da

expedlente comercsai ou bancano na Cidade de S8o
n ‘Estado de So Paulo, ressalvados os casos de pagamentos

que devam ser realizadgs através da CETIP, hipdtese em que somente “dia (til” sera qualguer
dia da semana, exceto jsdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicagdo de prazo
contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagic de “dia Otil”,
entende-se que o prazo g contado em dias corridos.

\.\30\2%‘
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10.3. Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exareicio de qvaiqu'»" direito ou
facuidade que caiba gos debenturistas em razio de qualquer nadimplemento da Fmrssora
pre;ud:cara 0 exercicip de tal direito ou faculdade, ou ters irterpreiade como rentncia ao
mesmo, nem constituitd novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento

ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
todas as demais disposicies ndo afetadas por tal julgamento,
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicBes afetadas por outra
que} na medida do possivel, produza o measmo efeito.

ineficaz, prevalecerdd
comprometendo-se as

10.5. Esta Escritura ¢

regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

10.6. Esta Escritura @ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos’incisos | e it do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos
artigos 632 e seguintds do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

termos desta Escriturs

vencimento antecipadg

das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.2_. Esta Escritura e firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes por

si & seus sucessores,

11. FORO

11.1’?. Fica eleito o Foyo de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas|desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja.

E po’_} estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 03 {trés)
vias de igual teor e forrha, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

* kKW

580 Paulo, J&dé julho de 2010,
A
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{Pégina de assinatura
Simples, ndo Conversi
Distribuigdo Pdblica ¢
celebrado em 12 de jul

s do Instrumento Particulor de Escriture da 12 Emisséo de Debéntures
reis em Agdes, da Espécie Quirografério, cem Garenvia Fide t.ssé . para
om Esforcos Restritos de Colocagho, d1 Ccmarcial Automotiva S.A
ho de 2010.] o '

A

Comertcial Automoti\fa S.A.

Nome: losé Luzia Mdlina
Cargo: Diretor

21




[Pdgina de assinaturag do instrumento Particular de Escritura da 19 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirograféria, com Garontig FideLssériv, para
Distribuigiio Publica cpm Esforgos Restritos de Colocagho, da Cemercial Autometiva S.A
celebrado em 12 de julho de 2010.] '

I\
B

Companhia DPaschoal de Participagdes

Name: José Luzia Mofina
Cargo: Diretor Financeiro

: ab
L\)G\gii;@l
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[Pdgffna de assinaturas|do Instrumento Particular de Escriturg do 12 Emissto de Debéntures
Simples, néio Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografdria, com Carantia Fidejusscrio, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacdio, va Comerzial Autsmutiva S.A
celebrado em 12 de jultio de 2010.] :

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.

4

1

Nome:  (3regol Pedroso 1asso
Cargo: to, Agents Fiducidrio
. DepSLW%VG LTDA.
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Ty,

[Pdgina de assinatura} do Instrumento Porticular de Escritura do 12 Emissiio de Debéntures
Simples, niio Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografiria, tom Gar antia Fidejusscriu, paro
Distribuicdo Pdblica dom Esforgos Restritos de Co!ocag,ao oo Comerzial Automuotiva S.A
celebrado em 12 de jultho de 2010.}

Testemunhas:

JAA A

>

Nome C,las,ctoﬂ PEI’EH‘E_

RG: 30.964.654-6

:iva

Nome: Osmael Parritha Quintana Breda
RG: 20.776.503-0

aamtno o
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