ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO. DE DEBEWTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DFSTRIIUI(}AO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS, NOS TERMOS DA INSTRUZAO CVM N° 476/G9, ‘DA ECOGEN BRASIL
SOLUCOES ENERGETICAS S.A.

JUCESP PROTOCOLO
2.051.551/10-8
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ECOGEN BRASIL SOLUGOES ENERGETICAS S.A.,
como Emissora,

PENTAGONO S.A. DTVM,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente
emisséo

Datada de

16 de novembro de 2010
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAC. DE DEBENYURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DrSTRIBUIQAO PUB».I\,.A COM ESFORGOS
RESTRITOS, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM. N° 476/69, DA ECOGEN BRASIL
SOLUCOES ENERGETICAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

ECOGEN BRASIL SOLUCOES ENERGETICAS S.A., companhia fechada com sede no
Municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 9° andar,
Conjuntos 91 e 92, Vila Nova Conceigdo, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 05.401.842/0001-79 e com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“*JUCESP”) sob o NIRE n° 35300384954, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social e doravante denominada simplesmente “Emissora’; e

PENTAGONO S.A. DTVM, sociedade com sede na Av. das Américas, n° 4.200, bl. 04, sala
514, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos
termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n° 6.404/76"), para representar,
perante a Emissora, a comunh&o dos interesses dos Debenturistas da presente emissao e
doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario”;

celebram a presente “Escritura Particular da 1% Emissao de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agbes, em 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografaria com Garantia Real
Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n*
476/09, da Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A.", doravante denominada simplesmente
“Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZAGCAO

1.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada em
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 9 de novembro de 2010 (“AGE").

2. DOS REQUISITOS
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2.1 A Emissdo, conforme definida abaixo, sera realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicagdo d2 Delibera;ic Socigtaria’

2111 A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “Diario de Noticias”, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 da Lei n® 6.404/76. Sem prejuizo do disposto no item 7.3,
alinea (v) abaixo, vias originais desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCESP deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 20 (vinte) dias
contados a partir da respectiva data do registro na JUCESP.

21.2 Inscricao da Escritura

2.1.21 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, I, da Lei n® 6.404/76.

21.3 Registro na Comissiao de Valores Mobiliarios

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugao CVM n° 476/09"), por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de distribuigao.

21.4 Registro na ANBIMA

2.1.4.1 Conforme dispde o §1° do artigo 25 do Cédigo Anbid de Regulacao e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aguisicdo de Valores
Mobiliarios, a Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA por
se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo
CVM n° 476/09.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
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3.1.1

ii)

A Emissora tem por objeto:

W
)

adquirir bens moéveis necessarios a mplementagéoe mgd)eéqé;zagéo de centrais de
geracdo de energia elétrica, co-geragdo, agua gelada, refrigeragéo, sistemas de
recuperagdo de calor e unidades de climatizagdo, de fornecedores locais ou de
estrangeiros;

revender bens moveis necessarios a implementagdo e modernizagdo de centrais de
geracdo de energia elétrica, co-geracdo, agua gelada, refrigeragao, sistemas de
recuperagdo de calor e unidades de climatizacdo, de fornecedores locais ou de
estrangeiros;

instalar, operar e manter, diretamente ou através da contratacao de terceiros, motores,
compressores, camaras de combustdo, trocadores de calor, resfriadores de liquidos
dos tipos por absorgéo e por compressdo, bem como todos os outros equipamentos,
acessorios, pecas e ferramentas para o desenvolvimento de centrais de geragéo de
energia elétrica, co-geragéo, agua gelada, refrigeracéo, sistemas de recuperacédo de
calor e unidades de climatizacéao;

iv) produzir e comercializar energia elétrica como produtora independente de energia
(PIE), vapor, agua quente e gelada e outros produtos derivados de centrais de
geracdo de energia elétrica, co-geragéo, agua gelada, refrigeracdo, sistemas de
recuperagéo de calor e unidades de climatizagéo;

V) alugar bens iméveis ou imoveis necessarios a implementagao de centrais de geracao
de energia elétrica, co-geragao, agua gelada, refrigeracao, sistemas de recuperagao
de calor e unidades de climatizacao;

Vi) prestar servigos técnicos relacionados a exploragéo de centrais de geracéo de energia
elétrica, co-geracao, agua gelada, refrigeragdo, sistemas de recuperagao de calor e
unidades de climatizacgéao;

vii)  realizar servigos publicos relacionados a energia elétrica, delegados pela
Administragédo Publica;

viii) estudar, desenvolver, projetar, realizar e explorar planos de pesquisa e
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desenvolvimento e programas relativos a. qualquer .tipe¢ ou forma de energia,
diretamente ou em parceria com entidades publicas ou privadas;

b b
) SRS}

ix) participar de e operar em mercados de erﬁierg&é‘uelétrica;,-r;uti‘i'id‘ades (dgua quente e
gelada, vapor, ar comprimido, etc.), ar condicionado e refrigeracao, organizados ou
nao;

Xx)  desenvolver atividades associadas ou que apresentem sinergia com aquelas descritas
acima, incluindo atividades relativas ao estabelecimento e exploragéo de sistemas de
comunicag¢do e monitoramento remoto;

Xi) participar direta ou indiretamente de sociedades, consorcios & joint ventures;

xi)  atuar como controladora de outras sociedades, empresas € negoécios;

xii)  realizar outras atividades ou negécios que sejam, na opinido dos administradores,
auxiliares/complementares em relagdo a qualquer outra atividade da Sociedade
Emissora; e

xiv)  investir em fundos proprios e manter e/ou administrar tais investimentos.
3.2 Numero da Emissao

3.2.1 Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora, para distribuicéo
publica com esforgos restritos (“Emiss&o”).

3.3 Namero de Séries

3.3.1 A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries (“Séries”).

3.4 Montante da Emisséo

3.4.1 O montante total da Emisséo sera de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais), na Data de Emiss&o, conforme definido abaixo.

3.5 Quantidade de Debéntures
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3.5.1 Serao emitidas 50 (cinquenta) debéntures (‘Debéntures”), das quais 30 (trinta)
serdo da 12 Série e 20 (vinte) da 22 Série.  * S

3.6 Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria

3.6.1 O banco mandatario e a instituicdo depositaria serdo, respectivamente, o Itad
Unibanco S.A., sociedade com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, Torre Olavo
Setubal, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Mandatario”) e a Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Instituicao Depositaria”).

3.7 Destinacdao dos Recursos

3.7.1 Os recursos obtidos com a Emissao serdo utilizados para (i) alongamento do
passivo da Emissora; e (ii) investimentos da Emissora.

3.8 Limite da Emissao

3.8.1 A Emissao atende ao limite de emiss&o previsto no artigo 60, caput, da Lei n°
6.404/76, uma vez que seu capital social, na Data de Emissdo, é de R$117.912.242,00
(cento e dezessete milhGes, novecentos e doze mil, duzentos e quarenta e dois reais) € o
valor total da Emissao é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais).

3.9 Registro na CETIP

3.9.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuigdo primaria através do SDT -
Médulo de Distribuigao de Titulos; e (ii) negociagao secundaria no SND — Médulo Nacional
de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (‘CETIP"), sendo a distribuicdo e as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.9.2. Nzo obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados, conforme definido abaixo, depois de decorridos
90 (noventa) dias de sua subscrigao ou aquisicdo pelo investidor, conforme disposto no
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artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476/09.

3.9.3 Para efeito do disposto no dtem aniericr, consideram-se ‘“Investidores
Qualificados” aqueles definidos no artigo 109.da liistrucao, 2VM.1° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 409/04”), observado, para efeito do disposto na
Instrugdo CVM n° 476/09 e na presente Escritura, que (i) todos os fundos de investimento
serdo considerados investidores qualificados, mesmo que se destinem a investidores nzo-
qualificados; (ii) fundos de investimento cujas decistes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos nesta Escritura; e (iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409/04, deverao subscrever, no ambito da oferta publica das
Debéntures, valores mobiliarios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

3.10 Colocacido e Procedimento de Distribuicdo

3.10.1 As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, sob
o regime de garantia firme de subscri¢édo para as Debéntures da 12 Série, e regime de
melhores esforcos para as Debéntures da 2% Série, com intermediacéo do Banco Iltai BBA
S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 3°
a 8° 11° e 12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider’), e serdo destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugao CVM n°
476/09, bem como os termos e condicdes do “Instrumento Particular de Colocacédo com
Esforcos Restritos de Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria com Garantia Real
Adiclonal, Nso Conversiveis em Agbes, Sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo, em 2
(duas) Séries, da 1* Emissdo Publica da Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A’%,
celebrado entre Banco Itati BBA S.A. e a Emissora (“Contrato de Colocagao”).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais) na Data de Emissé&o, conforme definido abaixo (“Valor Nominal Unitario”).
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4.2 Data de Emissao

B -
5 o ST

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a dattaf‘dé:jémis“s’;éio' das Debéntures sera 22
de novembro de 2010 (“Data de Emiss&o”).

4.3 Forma e Emissao de Certificados

431 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo
de cautelas ou certificados.

4.4 Comprovagao de Titularidade das Debéntures

441 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato da conta de deposito das
Debéntures emitido pela Instituicado Depositaria. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND terdo sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”) emitido pela CETIP.

4.5 Conversibilidade

4.51 As Debéntures serdo simples, nao conversiveis em agdes da Emissora.

4.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia real

adicional, nos termos do artigo 58 da Lei n® 6.404/76.

4.7 Subscrigao
4.7.1 Prazo de Subscri¢do
4,711 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do

prazo de distribuigao estabelecido no Contrato de Colocacao.

4.7.2 Prego de Subscrigdo
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4.7.21 O prego de subscrlgao das Debentures sera seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da respectiva Remunerago, ‘confor; ne deflmdo abalxo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emiss&o até a data da efetiva integrallzagao

4.8 Integralizacao e Forma de Pagamento

4.8.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis da CETIP.

4.9 Direito de Preferéncia

4.9.1 N3o ha direito de preferéncia na subscrigéo das Debéntures.

410 Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

4101 Nao havera atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

411 Repactuacgéo

4.11.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.

412 Condigées de Pagamento

4.12.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seréo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (i) na hipbtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso,
pela instituicdo depositaria contratada para este fim.

412.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao
tributaria, devera encaminhar a Instituigdo Depositaria, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor. Sera de responsabilidade da Instituicéo Depositaria a avaliagdo e validagao da
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imunidade ou isencéo tributaria podendo, in\clusivé;J solicitar ‘documentos adicionais a
comprovagédo de mencionada situagao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o
processo de avaliagdo ndo podera ser imputada ’éuéliﬁuerﬁ%fesbc&;{nsabilidade pelo nao
pagamento no prazo estabelecido através deste inétrutﬁenié? SR

413 Prorrogagao dos Prazos

4.13.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subseqUente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagéo coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipétese em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento da respectiva
obrigacéo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.14 Encargos Moratérios

4.14 1 Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures de cada Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas
as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa nao compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial (‘Encargos Moratorios”).

4.15 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1 O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou
em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
Remuneragédo efou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.16 Publicidade

4.16.1 Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
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Emissdo que, de qualquer forma, envolvain os interesses dos Debenturistas, serédo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo, e no jornal “Diario de Not|0|a¢”; obser\yada o} es;,abblcémdo no artigo 289 da
Lei n° 6.404/76 e as limitagdes impostas-pela Instmgad CVM° n® 476/09 em relacdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagéo na data da sua realizacéo.

417 Garantia

4171 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias, principais e
acessorias, assumidas pela Emissora na presente Escritura, a Emissora cedera
fiduciariamente, por meio do “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, a ser celebrado entre as Partes (“Contrato de Garantia”),
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures aos Debenturistas, representados neste
ato pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 1.361 e seguintes do Cédigo Civil e do artigo
66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965:

i) todos os direitos creditorios, presentes ou futuros, de titularidade da Emissora,
oriundos de contratos de fornecimento ou aluguel de bens e/ou prestagéo de servigos
(“Contratos Cedidos”), listados em anexo ao Contrato de Garantia;

i) o crédito de titularidade da Emissora referente a conta de depésito n® 076.039-3,
mantida na agéncia 0001, do Banco Itali BBA S.A. (banco 184), bloqueada em favor
dos Debenluristas, representados pelo Agente Fiduciario (“Conta Vinculada”), em que
os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios (conforme abaixo
definido) deverao ser depositados e/ou transferidos por qualquer meio;

iii) os Direitos Creditérios compreendem também todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agbes a estes relacionados e assegurados ao titular de
tais direitos e quaisquer indenizag¢des devidas, direta ou indiretamente, bem como
todos os direitos de cobranga, quaisquer encargos, multas compensatorias e/ou
indenizatorias devidas a Emissora, inclusive reajustes monetarios ou contratuais,
inclusive direitos creditérios oriundos da venda de créditos de carbono e venda de
excedente de energia, bem como todos os direitos, agdes e garantias asseguradas a
Emissora por forga dos Contratos Cedidos e de acordo com 0s termos e condigdes do
Contrato de Garantia;
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iv) todos os valores ou bens recebidos pela Emissora como forma de pagamento dos
Direitos Creditérios, devidamente onerados em-favor dos Déhé\enturistas, bem como
quaisquer outros bens, inclusive apliéagéeé finaricenras, “équd'ifidos com 0S recursos
mantidos em depdsito na Conta Vinculada (em conjunto com o0s bens e direitos
descritos nos itens (i), (ii) e (iii) acima, os “Direitos Creditorios”).

4.17.2 O fluxo mensal de recursos oriundos dos Direitos Creditérios que transitarem
pela Conta Vinculada devera cobrir a razdo minima de 1,3 (um virgula trés) vezes a parcela
de amortizacéo, acrescida da Remuneragéo, de cada Série devida no més seguinte (“Razéo
Minima”). Durante o Periodo de Caréncia da 12 e da 22 Série, a Razédo Minima sera
equivalente a 1,3 (um virgula trés) vezes a primeira parcela de amortizagéo, acrescida da
Remuneragéo, de cada Série devida apos o término do Periodo de Caréncia da 1% e da 22
Série.

4.17.3 Os demais termos e condigées aplicaveis & garantia real acima descrita
constam do Contrato de Garantia, cujas disposicdes integram a presente Escritura como se
aqui estivessem transcritas.

418 Caracteristicas Basicas das Debéntures da 1° Série

4.18.1 Quantidade de Debéntures da 17 Série

4,18.1.1 Serao emitidas 30 (trinta) Debéntures da 1* Série.

4.18.2 Prazo e Data de Vencimento

41821 - O vencimento das Debéntures da 12 Serie ocorrera ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissé&o, vencendo-se, portanto, em 22 de novembro de
2015, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado ou resgate total das Debéntures
previstas nesta Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures da 1% Série que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo da 1% Serie, conforme definido ahaixo,

devida, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.18.3 Remuneragéo das Debéntures da 1% Série
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4.18.3.1 As Debéntures da 12 Serie fgrég jus a juros correspondentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Déﬁésitos Interfinanceiros
- DI de um dia, over extra grupo, expressa naforma pe"réenﬁj’al av ‘ah‘c‘)’,’ base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario
disponivel em sua péagina na Internet (http:/Iwww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
spread ou sobretaxa de 3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 12 Série, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série desde a Data de Emisséo ou das datas de pagamento previstas no
item 4.18.3.2 abaixo imediatamente anteriores, a que ocorrer por Gltimo, até a data do seu
efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da 1? Serie,
conforme definido abaixo (‘Remuneragéo da 12 Série”).

4.18.3.2 Define-se como “Periodo de Capitalizacdo da 12 Série” o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissé&o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo da 12 Série,
ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo da 12 Série, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo da 12 Série sucede o anterior
sem solucéo de continuidade.

4.18.3.3 A Remuneragdo da 12 Série sera paga mensalmente, no dia 22 de cada més ou
no primeiro dia util subsequente caso 0 mesmo nao seja dia Gtil, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneragéo da 12 Série sera devido em 22 de dezembro de 2010 e o ultimo
pagamento da Remuneragao sera devido em 22 de novembro de 2015, data de vencimento

das Debéntures da 12 Série.

4.18.3.4 A Remuneragdo da 1% Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

“J" corresponde ao valor da Remuneracgéo das Debéntures da 12 Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacao da 12 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;
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“VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série, no inicio de cada Perlodo ‘de Cap-tahzagao da 12 Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem)arred()ndamemo

“Fator de Juros”, Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

“FatorDI" corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDI, )

k=1
onde:

“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizag@o da 12 Série, sendo "n" um nimero inteiro,

“TDI," corresponde a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

DI, = (BIL + 1)252 -1
100

onde:

“DI” corresponde & Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de 'j‘dros”ﬁde;~ca~icUléida com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma,

)

3
)
= o . B
PR ol

FatorSpread = (_sp_re§51_+l 2
100

onde:
“spread” é igual a 3,55

“DP” é 0 numero de dias Gteis entre a Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacédo da 12 Série, ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior,
no caso dos demais periodos de capitalizagao e a data atual, sendo “DP” um nGmero inteiro;

4.18.3.5 O calculo da Remuneragéo da 12 Série acima esta sujeito as seguintes
observacgoes:

i) o fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDly), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

iiil) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se 0 fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.18.3.6 Observado o quanto estabelecido no item 4.18.3.7 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo
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pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua ‘substituicdo, para a apuragéo de
TDI, a ultima Taxa DIk divulgada até a data do calculo néo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da ‘:mlssora quanto por pgarte dos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior da Taxa DIk Gue sevia aplfca‘/el oo

4.18.3.7 Na auséncia de apuracéo efou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias Uteis da data esperada para sua divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo
por imposigdo legal ou determinag&o judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no
primeiro dia Gtil subseqiiente ao prazo de 10 (dez) dias Uteis acima ou a data de extingéo,
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série para estes definirem, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacao desse parametro,
serao utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura,
as formulas do item 4.18.3.4 acima e na apuragdo de TD, sera utilizada a ultima Taxa Dl
divulgada oficialmente.

4.18.3.8 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagédo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia nao sera mais realizada, e a Taxa
DI, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao
da 12 Série.

4.18.3.9 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia realizada
conforme o item 4.18.3.7 acima, entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures de tal série, a Emissora optara,
a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida entre:

i) resgate antecipado, pela Emissora, e conseqiiente cancelamento da totalidade das
Debéntures em circulacdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
ainda ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragéo devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da data de pagamento da Remuneragdo da 12 Serie imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta hipotese, para célculo da Remuneragéo da 12 Série aplicavel
as Debéntures a serem resgatadas serdo utilizadas as férmulas do item 4.18.3.4
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acima e na apuragdo de TDI, sera utilizada a Gkima Taxa Dl divulgada oficialmente;
ou

i) definicdo de cronograma e valores dé";amdirtizagiééozdas Debéntures em circulagdo a
ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento da 12 Série,
findo o qual a totalidade das Debéntures em circulagéo serao resgatadas. Durante o
prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado
que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada a taxa substitutiva
apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas.

4.18.4 Amortizagdo Programada das Debéntures da 12 Série

4.18.4.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série na Data de Emissao sera
amortizado mensalmente, a partir de 22 de dezembro de 2011 (“Periodo de Caréncia da 1*
Série”), observado que: (i) 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete por cento) do Valor
Nominal Unitario sera amortizado no 2° e 3° ano a contar da Data de Emissao, em parcelas
mensais iguais; e (ii) 83,33% (oitenta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado no 4° e 5° ano a contar da Data de
Emissao, em parcelas mensais iguais, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DE AMORTIZAGAO
22 de dezembro de 2011 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de janeiro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de fevereiro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos ¢ quarenta @ seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de marco de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de abril de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
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3o

T Unitario

22 de maio de 2012 0 6946% (sels m|I novecentos e quarenta e seis
demmos de mnles mos por Vento) do Valor Nominal
. . Unitario
22 de junho de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de julho de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis

décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de agosto de 2012

0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de setembro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de outubro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e guarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de novembro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e guarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de dezembro de 2012 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de janeiro de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de fevereiro de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e guarenta e seis

décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de margo de 2013

0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de abril de 2013

0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
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- Unitario

22 de maio de 2013

0 6946% (sels mll novecentos e quarenta e seis
decnm'bc de’ mllesjmos por cento) do Valor Nominal

%

o Is ose Unitdrio

22 de junho de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
| décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de julho de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de agosto de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario
22 de setembro de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
_ Unitario
22 de outubro de 2013 0,6946% (seis mil, novecentos e quarenta e seis

décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de novembro de 2013

0,6946% (seis mil, novecentos e guarenta e seis
décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitario

22 de dezembro de 2013 3.4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do

Valor Nominal Unitario
22 de janeiro de 2014 3.4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e

vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitéario

22 de fevereiro de 2014

3 4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de margo de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de abril de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
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" Valor Nominal Unitario

22 de maio de 2014

3, 4721 % (tres inteiros € quatro mil, setecentos e
vmte e um decvnos dn m|Ie3|mos por cento) do
. vater No*mnal Unitario

22 de junho de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de julho de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de agosto de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de setembro de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de outubro de 2014

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de novembro de 2014

3.4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de dezembro de 2014

3.4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de jansiro de 2015

3.4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de fevereiro de 2015

3 4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimas de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de margo de 2015

3 4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de abril de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
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© 7. Valor Nomiinal Unitario

22 de maio de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do

2

5 .. Vaor Neminal Unitario

22 de junho de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de julho de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de agosto de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de setembro de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitério

22 de outubro de 2015

3,4721% (trés inteiros e quatro mil, setecentos e
vinte e um décimos de milésimos por cento) do
Valor Nominal Unitario

22 de novembro de 2015

Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario

419 Caracteristicas Basicas das Debéntures da 22 Série

4.19.1 Quantidade de Debéntures da 27 Série

4.19.1.1 Serso emitidas 20 (vinte) Debéntures da 22 Série.

4.19.2 Prazo e Data de Vencimento

4.19.2.1 O vencimento das Debéntures da 22 Série ocorrera ao término do prazo de 3
(trés) anos e 4 (quatro) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 22
de margo de 2014, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado ou resgate total das
Debéntures previstas nesta Escritura. Na ocasiao do vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures da 22 Série que ainda estejam em circulagéo pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao da 22 Série, conforme
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definido abaixo, devida, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.19.3 Remuneragéo das Debéntures'ds 22 Série;  * 7 3

4.19.3.1 As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros correspondentes a variagéo
acumulada de 100% (cem por cento) Taxa DI, acrescida de spread ou sobretaxa de 3,40%
(trés inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e
dois) dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2% Série, ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série desde a Data de Emisséo ou
das datas de pagamento previstas no item 4.19.3.2 abaixo imediatamente anteriores, a que
ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizacéo da 22 Série, conforme definido abaixo (“Remuneragao da 22 Série”).

4,19.3.2 Define-se como “Periodo de Capitalizagdo da 22 Série” o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacédo da 22 Série,
ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo da 22 Série, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacéo da 22 Série sucede o anterior
sem solucéo de continuidade.

4.19.3.3 A Remuneracao da 22 Série sera paga mensalmente, no dia 22 de cada més ou
no primeiro dia util subsequente caso 0 mesmo nao seja dia atil, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneragao da 2* Série sera devido em 22 de dezembro de 2010 e o Ultimo
pagamento da Remuneragdo seréa devido em 22 de margo de 2014, data de vencimento das

Debéntures da 22 Série.

4.19.3.4 A Remuneragdo da 22 Série devera ser calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

“J” corresponde ao valor da Remuneragéo das Debéntures da 2° Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacdo da 22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;
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“/Ne" corresponde ao Valor Nominal Unitario ou’ saido. do.Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 2@ Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo da 22 Série,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimalis, semearredondamente;

“Fator de Juros’, Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f](l +TDI, )
k=1

onde:
“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagéo da 22 Série, sendo "n" um numero inteiro;

“TDI,’ corresponde & Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1
DI, =(Rl—k—+1 1
100
onde:

“DIy" corresponde a Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“FatorSpread” corresponde & sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;
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onde:
“spread” é igual a 3,40

“DP” é o nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss&o, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo da 22 Série, ou Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
no caso dos demais periodos de capitalizagéo e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro;

4.19.3.5 O calculo da Remuneracdo da 22 Série acima esta sujeito as seguintes
observacgoes:

i) o fator resultante da expressédo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

iiil) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (vito) casas decimais, com arredondamento;

iv) o fator resultante da expresséao (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

V) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.19.3.6 Observado o quanto estabelecido no item 4.19.3.7 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigdo, para a apuragao de
TDI a ultima Taxa DIk divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
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compensagdes financeiras, tanto por parte da”E:rnl"ss;oyr’a“q&ante;pcfj’if parte dos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior da Taxa Dlk que seria aplicavel.

4.19.3.7 Na auséncia de apuracao e/ou’f:diVijléagé&)daf;l'axajile:p‘br prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingéo por
imposigao legal ou determinagéo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no primeiro
dia util subseqiiente ao prazo de 15 (quinze) dias acima ou a data de extingdo, Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série para estes definirem, de comum acordo com a
Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagéo desse parametro, serdo utilizadas,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, as formulas do
item 4.19.3.4 acima e na apuracdo de TDI¢ sera utilizada a ultima Taxa Dl divulgada

oficialmente.

4.19.3.8 Caso a Taxa D! venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia nao sera mais realizada, e a Taxa
DI, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada para o célculo da Remuneragao
da 22 Série.

4.19.3.9 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia realizada
conforme o item 4.19.3.7 acima, entre a Emissora e 0s Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures de tal Série em circulagéo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, qual a alternativa escolhida entre:

i) resgate antecipado, pela Emissora, e conseqiente cancelamento da totalidade das
Debé&ntures em circulag8o, no prazo de 30 (frinta) dias contados da data de realizagéo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
ainda nao amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragao devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da data de pagamento da Remuneragdo da 2° Série imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta hipétese, para calculo da Remuneragao da 22 Série aplicavel
&8s Debéntures a serem resgatadas serdo utilizadas as formulas do item 4.19.3.4
acima e na apuracédo de TDI sera utilizada a dltima Taxa Dl divulgada oficialmente;
ou
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i) definicdo de cronograma e valores de amor’uzagao das Debéntures em circulagéo a
ser estipulado pela Emissora, o qual nao: excedera a Data: de V»snmmento da 22 Série,
findo o qual a totalidade das Debéntuses em csrcula@ao sarde resgatadas Durante o
prazo de amortizagido das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
da Remuneracédo continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado
que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada a taxa substitutiva
apresentada pelos Debenturistas na Assembleia Geral de Debenturistas.

4.19.4 Amortizagdo Programada das Debéntures da 22 Série

4.19.4.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série na Data de
Emissdo sera amortizado mensalmente, a partir de 22 de abril de 2012 (“Periodo de
Caréncia da 22 Série”), em parcelas iguais, até a Data de Vencimento das Debéntures da 22
Série, de acordo com a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DE AMORTIZACAO
22 de abril de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de maio de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de junho de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de julho de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de agosto de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de setembro de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e

setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de outubro de 2012 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
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setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de novembro de 2012

" 4,5670% fquatro irtsiras e mil, seiscentos e
satenta décios de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de dezembro de 2012

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de janeiro de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de fevereiro de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de margo de 2013

4.1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de abril de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de maio de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de junho de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de julho de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de agosto de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

52 de setembro de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de outubro de 2013

4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
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setenta décimos.de milesimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de novembro de 2013 "41,\,’»;670% ‘quatro invtﬁgéircis"v,‘e mil, seiscentos e
satenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de dezembro de 2013 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de janeiro de 2014 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de fevereiro de 2014 4,1670% (quatro inteiros e mil, seiscentos e
setenta décimos de milésimo por cento) do Valor
Nominal Unitario

22 de marco de 2014 Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario
5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisigao Antecipada Facultativa
51.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da

Instrugdo CVM n° 476/09, adquirir no mercado Debéntures em circulagéo, conforme definido
abaixo, por preco hao superior ao de seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneracio, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
objeto deste procedimento poderao (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus & mesma remuneragao das demais Debéntures que ainda estiverem
em circulacao. | '

5.1.2 Para efeito do disposto nesta Escritura, define-se como ‘Debéntures em
circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora; e (i), exclusivamente para os fins de realizagdo de Assembléia Geral de
Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; € (c) administradores da Emissora,

Instrumento: ESCRITURA Pagina 28 de 60
Autenticagdo (SIM-II): 068e9elc-74a7-438a-963¢-9bfb8a20c412
IBBA _RendaFixa _Escritura _ECOGEN _1D59041 T \

{’}/}L/ -~ Z
\‘/D
/

[



incluindo cénjuges e parentes até 2° grau, as quais)‘“ser,.éo.\sbr;s‘sideradas debéntures em
mercado.

5.2 Resgate Antecipado

5.2.1 A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado das Debéntures de cada Série, ou da totalidade das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas de cada Seérie ou a totalidade dos Debenturistas, sem
distingdo, sendo assegurado a todos igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das
Debéntures de cada Série por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de
Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de
antncio a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.16 acima desta Escritura
(‘Edital de Oferta de Resgate Antecipado’), o qual devera descrever os termos e
condicées da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate abrangera a
totalidade das Debéntures de uma das Séries ou se abrangera a totalidade das
Debéntures; (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) forma de manifestagéo
do Debenturista que aceitar a oferta de resgate; (d) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informagdes necessarias
para tomada de deciséo pelos Debenturistas;

ii) apos a publicagao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terao que se manifestar diretamente a
Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, ao final do qual a Emissora tera 3 (trés) dias Uteis para proceder
a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures
objeto do resgate, total ou parcial, serao liquidadas em uma Unica data;

iii}) a Emissora, podera condicionar o resgate antecipado a aceitagéo deste por percentual
minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagao da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que tais percentuais deverdo estar estipulados no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado,

iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado, acrescido (i) da Remuneragéo devida
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e ainda ndo paga até a data de resgate ant'eéipado/‘,‘,cag!culafda nos termos da clausula
4.18.3 e 4.19.3 desta Escritura; e (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critéric da ;Emissofra;**f I

V) as Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora; e

vi) a Emissora devera emitir carta, em papel timbrado, para comunicagédo a CETIP da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual devera conter o de acordo do Agente Fiduciario,
com 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a liquidagéo da Oferta
de Resgate Antecipado.

5.2.2 O resgate parcial citado no item 5.2.1 acima devera ser realizado conforme
procedimentos adotados pela CETIP, por meio de “operacgéo de compra e venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que independente do resgate ser total ou parcial todas as
etapas do processo de validacdo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo,
sorteio, apuracao, definicdo do rateio e de validagéo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, seréo realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definido que,
caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial,
nao havera a necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.3 Vencimento Antecipado

5.3.1 O Agente Fiduciario poderd declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacéo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, observado o disposto no item 5.3.2 abaixo, todas as obrigagées da Emissora
referentes as Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado, acrescido da Remunerag¢ao de cada Série
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, nos termos das
clausulas 4.18.4 e 4.19.4 desta Escritura, dos Encargos. Moratorios, se houver, e de
quaisquer oulros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado”):

i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito
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da Emissao; S

ii) nao pagamento pela Emissora das oongagoes pecumarlas dewdas aos Debenturistas
de cada Série na respectiva data de vencwento RO T

iii) descumprimento, pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura, ndo sanadas em até 10 (dez) dias Uteis;

iv) inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer outras dividas e/ou
obrigacdes pecunidrias da Emissora, sua controladora ou de qualquer de suas
coligadas ou controladas, de valor isolado ou agregado superior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais);

V) ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢éo societaria da Emissora, ou qualquer
alienagdo, cessao ou transferéncia, direta de agoes do capital social da Emissora, em
qualquer operagéo isolada ou série de operagoes, que resultem na perda, pelo atual
acionista controlador, do poder de controle da Emissora, nos termos do artigo 116 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 ou a incorporagdo, cisdo, fuséo,
reorganizagéo societaria, sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas ou quando nao observado o disposto no artigo 231
da Lei n° 6.404/76, quando aplicavel;

Vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, em valor isolado ou agregado superior a
R$100.000,00 (cem mil reais), que ndo seja sanado no prazo de 3 (trés) dias uteis
contados da ciéncia pela Emissora de tal protesto salvo se (a) tiver sido efetuado por
erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, (b) for
cancelado ou tenha seus efeitos sustados por deciséo judicial, ou, ainda, (c) forem
prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

viij  prolagdo de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em nome da Emissora, para as quais nao tenha oferecido bens em garantia ou
feito provisdo para pagamento;

viii)  extingao, liquidagéo, dissolugéo, insolvéncia decretada, apresentagéo de proposta de
recuperacao judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretagéo de faléncia, ou,
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Xi)

i)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

Xvii)

ainda, de qualquer procedimento analogo que venha 2 ‘ser criado por lei, requerido
pela ou decretado contra a Emissora, sua controladora ou por qualquer de suas
coligadas ou controladas; -

il
O G 0o SR

propositura de execugdo judicial pelos orgaos governamentais, de multas ou
exigéncias de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros,
para os quais ndo tenha impetrado recurso de forma tempestiva e/ou haja proviséo
e/ou oferecimento de bens em garantia, ressalvados os processos que ja estejam em
andamento na Data de Emisséo;

realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acdes do capital social da Emissora;

transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n°
6.404/76;

alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cess@o ou promessa de cesséao a terceiros, pela
Emissora das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura;

ndo observancia dos indices financeiros calculados de acordo com o Anexo | desta
Escritura (“Indices Financeiros”);

caso a garantia real estabelecida no item 4.17 acima nao venha a ser reforcada nos
termos do Contrato de Garantia;

caso a Razao Minima venha a ser desrespeitada, nos termos do item 4.17 acima e do
Contrato de Garantia, até a Data de Vencimento de cada Série;

caso a celebragdo da Escritura e a colocagéo das Debéntures venham a infringir
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, ou implique em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
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da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta deta; ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

xvii) realizagéo de reducéo de capital social,da Emissors, apée a Data de Emisséo, sem a
prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas;

xix) pagamento de dividendos, de juros sobre o capital préprio ou de qualquer outra
participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obrigagdes pecuniarias descritas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 Lei
das Sociedades por A¢des;

xx) demais hipoteses previstas em lei

5.3.2 Para os fins de que trata esta Escritura, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas:

i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i),
(iv), (vii), (viii), (xi), (xiii), (xv), (xvi), (xvii); (xviii), (xix) e (xx) do item 5.3.1. acima
(“Eventos de Vencimento Antecipado de Declaracdo Automatica”), mesmo que a
comunicagdo escrita, prevista no item 5.3.6. abaixo, seja recebida pela Emissora
posteriormente, sendo certo que nessas hipéteses, o vencimento antecipado das
Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario; e

i) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (i),
(i), (v), (vi), (ix), (x), (xii), (xiv) do item 5.3.1. acima (“Eventos de Vencimento
Antecipado Sujeitos a AGD”), sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 5.3.3. abaixo, na qual os Debenturistas tenham
deliberado pela declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures ou, no caso
previsto no item 5.3.4. abaixo, sera a data marcada para a realizagao da Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagdo na qual o quorum minimo de
instalag&@o nao tenha sido alcangado.

53.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a
AGD, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia
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Geral de Debenturistas para declarar o Vencimente Antecicadn das Debéntures.

53.4 Caso a Assembléia Geral de: Dsbenturl as’. nenownada no item 5.3.3. acima
nao seja instalada por falta de quorum, am primeu*a e segunda convocacdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.3.5 Uma vez instalada a Assembléia Geral de Debenturistas prevista no item 5.3.3.
anterior, sera necessario o quorum especial de titulares que representem 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagdo para aprovar a néo declaragéo do Vencimento Antecipado das
Debéntures.

5.3.6 O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, nos termos da Clausula 11.1
desta Escritura, eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a CETIP e ao
Banco Mandatario, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados (i) de sua ciéncia da
ocorréncia de uma das hipoteses de Evento de Vencimento Antecipado de Declaracao
Automatica; (i) da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado o
vencimento antecipado das Debéntures, no caso de Evento de Vencimento Antecipado
Sujeito a AGD; ou (jii) da data marcada para a realizagao da Assembleia de Debenturistas
em segunda convocagdo, cujo quorum minimo de instalagdo nao tenha sido alcangado,
também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.

5.3.7 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada nos
itens 5.3.2 acima. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado acontega atraveés
da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

5.3.8 Caso a Emissora nao proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneragéo devida, os Encargos Moratérios serao acrescidos ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:
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a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apo6s o término de cada semestre, (1)
copia das demonstragdes financeiras cory swhdadaq da EmiaSOIQJe da Ecogen
Participagdes S.A. relativas ao semestrehencerrad)(»,,arnmpanhddas de parecer
dos auditores independentes; (2) declaragéo do Diretor Presidente de que esta
em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas nesta Escritura;
e (3) relatério contendo memoéria de calculo detalhada para acompanhamento
dos indices Financeiros para o respectivo exercicio, o qual devera conter a
abertura das contas utilizadas na referida memoéria de calculo, assinados pelo
Diretor Financeiro da Emissora, que se colocarda a disposicdo para
esclarecimentos eventualmente solicitados pelo Agente Fiduciario. A primeira
verificagdo dos Indices Financeiros se darad com base no balanco de dezembro
de 2011;

b) dentro de 7 (sete) dias uteis, qualquer informacao que razoavelmente lhe venha
a ser solicitada exclusivamente para o fim de protegdo dos interesses dos
Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente
contratado pelo Agente Fiducidrio &s expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de até 7 (sete) dias
Uteis contados da data da solicitagéo, a qualquer informagao relevante para a
presente Emissao que Ihe venha a ser solicitada;

C) dentro de 30 (trinta) dias corridos apds sua realizagdo, (1) notificacdo da
convocacdo, se houver, de qualquer Assembleia Geral de Acionistas ou
Reuniao do Conselho de Adminislragdo, Diretoria @ do Conselho Fiscal, se
instalado, da Emissora, incluindo a data da Assembleia ou reuniao e a ordem
do dia; ¢ (2) copias das atas de todas as Assembleias Gerais de Acionistas e
Reunides do Conselho de Administragéo da Emissora;

d) dentro de 7 (sete) dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia de
todas as cartas e comunicados enviados;

e) copia de qualquer notificagéo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), em até 7 (sete) dias Uteis apds o oferecimento de

Instrumento: ESCRITURA Pagina 35 de 60

Autenticacdo (SIM-11): 068e9elc-74a7-438a-963c- -9bfb8a20c412
). \
v
0/ //
7/.

IBBA _RendaFixa _Escritura _ECOGEN _ID59041



qualquer forma de resposta, defesa, confeétég;éo"‘ nu ‘:i:ecen\:‘/eh‘géo, conforme o
caso, acompanhada da respectiva copia destes, sendo reajustado o valor acima
referido, desde a Data de Emisséo, pelo indice’ oe.’al de- 'Dreg;os - Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagéo Getilio \/aroﬂ% (o iGP- MY; )

f) informagées a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.3.1 acima
no prazo de até 7 (sete) dias Uteis apds a sua ocorréncia;

g) uma via original desta Escritura e de eventuais aditamentos devidamente
arquivadas na JUCESP em até 7 (sete) dias Uteis, contados da data do seu
arquivamento;

h) sem prejuizo do disposto no item 7.3., alinea (v), desta Escritura, uma via
original desta Escritura, devidamente arquivada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Paulo, Estado de S&o Paulo, e , em até 7
(sete) dias Uteis apos tal registro; e

i) copia da AGE, devidamente arquivada na JUCESP, em até 7 (sete) dias Uteis,
contados da data do seu arquivamento.

sem prejuizo do disposto no item 7.3, alinea (v), desta Escritura, protocolar o pedido
de arquivamento desta Escritura e de eventuais aditamentos na ,JUCESP, em até 7
(sete) dias Uteis contados a partir da respectiva data de assinatura;

iii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demaonstragbes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor;

iv) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

V) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da clausula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca,

vi) cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por todas as
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vii)

viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, ‘as.informagdes que lhe forem
solicitadas;

5]
30
]

manter em adequado funcionamento érgéotiK:'naré'iate{n,d)er),;ude farmia’ eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituices financeiras autorizadas para a prestacédo desse

servico,

nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢coes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdigdo na qual realizar negocios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspenséo das atividades da Emissora;

nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n° 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participagao estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigéo
tao logo seja purgada a mora,;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicao das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emisséao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e
os atos societarios da Emissora; e (c) de contratagdo do Agente Fiduciario, do Banco
Mandatario e da Instituicdo Depositaria;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09, quais
sejam:
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a) preparar demonstragdes financeiras de éncerramientn. de .exarcicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e
com as regras emitidas pela CVM,; SE T BT I S

biy L
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b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

C) divulgar suas demonstragées financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

d) manter os documentos mencionados no subitem (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagao,

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n® 358/02,
comunicando este fato imediatamente ao Coordenador Lider; e

9) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

xvi) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0O
Banco Mandatario e Instituicio Depositaria, a CETIP e o Agente Fiduciario;

xvii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que,sempre gue possivel, previamente aprovadas, e desde que razoaveis, por
escrito, pela Emissora, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios (devidos apenas na hipotese de cobranga judicial da divida) e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao
Debenturista nos termos desta Escritura;

xvii) rigoroso cumprimento pela Emissora ao disposto na legislagdo em vigor pertinente a
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Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu@ﬁésﬂdo*Cbrxamaf Gonselho Nacional
do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ol veparatoriag, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrenies. Ha atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagcéo dos
recursos financeiros obtidos com a Emisséo. Obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagbes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais, que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

xix)  nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e
obrigacées que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

Xxx)  manter os indices Financeiros de acordo com o Anexo | desta Escritura; e

xxi) comunicar imediatamente os Coordenadores qualquer alteragédo relevante em sua
condigdo financeira, societaria e/ou operacional que possa afetar a deciséo, por parte
dos investidores, de adquirir as Debéntures.

6.2 As despesas a que se refere a alinea (xvii) do item 6.1. acima compreenderao,
entre outras, as seguintes:

i) publicagéo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras gue vierem a ser exigidas pela regulamentagao aplicavel;

i) extracdo de certiddes;
iii) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes
do Agente Fiduciario e forem, sempre que possivel, antecipadamente aprovadas pela

Emissora, desde que razoaveis, e

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
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informagdes pertinentes aos estritos interesses “dos’, Debenturistas, previamente
aprovados pela Emissora.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO RO TS SN SRR
7.1 PENTAGONO S.A. DTVM, acima qualificado, € nomeado como agente
fiduciario desta Emissdo e expressamente a aceita para, nos termos da legislagéo e da
presente Escritura, representar a comunhéo de Debenturistas perante a Emissora.

7.2 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporérios, renincia, intervengao,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulacao, ou pela CVM.

7.21 Na hipétese de a convocagao nao ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do
prazo referido no item 7.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

7.2.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
nso se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.2.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente
este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigao.

7.2.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicéo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu eventual
substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.2.5 A substituico do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao prévia a CVM e
a sua manifestacéo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores (“Instrugao CVM n°
28/83").

7.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
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de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita
a presente Escritura.

(8]
(RS T [Ew) U RS 0

7.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio, de suas fungdes 2, partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungao o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragéo de seus proéprios bens;

ii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

iii) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

iv) verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

V) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricédo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagoes e documentos necessarios;

Vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informacébes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacgdes;
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vii)

viii)

Xi)

Xii)

xiif)

Xiv)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condicdes das Debéntures; se for ¢ 2as; I

verificar a regularidade da constituicdo da garantia real, observando a manutengéo de
sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria
da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora,;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioragao ou
depreciacéo;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério detalhado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagdo da
referida auditoria, cujos custos deveréo ser arcados pela Emissora,

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.10 acima.;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea b,
da Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes abaixo.
Para tanto, a Emissora enviara todos os atos societarios necessarios a realizagéo do
relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deveréo ser
devidamente encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério, bem como as
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, que deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora até o prazo maximo de 15 (quinze) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizag&o do relatorio:
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b)

9)

h)

eventual omissdo ou inveracidade de que venha conhesimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagéo de informagdes peia Emis3zorg; 5o

alteragées estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribuicéo ou colocagéo das Debéntures no mercado;
amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Remuneragéo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora,

acompanhamento da destinag&o dos recursos captados através da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracédo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de Agente
Fiduciario; e

declaracdo acerca da manutengéo da suficiéncia e exequibilidade da garantia
real das Debéntures;

xv)  colocar o relatdrio de que trata o item acima a disposigéo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;
b) no escritorio do Agente Fiduciario;
c) na CETIP;
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d) na CVM; e

€) na sede do Coordenador Lider, na hlpoteoe de o prazo para a apresentagao do
relatério vencer antes do encerramnnto 'do.: prazo de, dlstrlbwgao das
Debéntures;

xvi) enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatorio se encontra a sua disposicéao
nos locais indicados no item acima;

xvii) manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdo de informagées junto & Emissora, a Instituigao Depositaria e a CETIP;

xviiiy coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente ou amortizadas
antecipadamente, se for o caso;

xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais
esclarecimentos, enviando comunicagao de igual teor a CVM e a CETIP; e

xxi)  verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emisséo previstos no artigo 60
da Lei n°® 6.404/76.

7.4 O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunhé&o dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

i) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condigoes especificadas;

ii) requerer a faléncia da Emissora;
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i)  tomar qualquer providéncia necessaria paia  a.’ realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

iv) representar os Debenturistas em processi)., de rjfalériaia;,’:,>re0!_>|;§§,el9)§éo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao
das medidas contempladas no item 7.4 (i) a (i) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacéo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagao da maioria dos Debenturistas em Circulagéo
quando tal hipétese se referir ao disposto no item 7.4 (iv) acima.

7.6 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagao e regulamentacao aplicaveis e desta
Escritura, a seguinte remuneragao:

i) parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5°
(quinto) dia Util apés a assinatura da Escritura e as demais parcelas na mesma data
dos anos subsequentes, e assim, sucessivamente, até a liquidagao integral das
Debéntures;

a) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devido ao Agente
Fiduciario uma remuneracéo adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias
apbs comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a
Emissora, para assessoria aos debenturistas em processo de renegociagao das
condicées das Debéntures requerido pela Emissora, bem como para (1)
comparecimento em reuniées formais com Emissora e/ou Debenturistas e AGD;
e (2) implementagao das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

i)  as parcelas citadas no item (i) supra serao reajustadas pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario. A remuneragao sera
devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;
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iiil) em caso de mora no pagamento de qualquer quantla devida, em, decorrenma deste
Contrato, os débitos em atraso ficarao su;eitos estar a sujeltoe a )nﬂulta contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do debltb bem cdmo a Juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria
pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

iv) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagdo do pagamento; e

V) As parcelas citadas no item (i) acima serao acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, retido pela fonte pagadora, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.6.1 O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razoaveis que comprovadamente venha a incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da
entrega dos documentos comprobatérios, incluindo:

i) publicacdo de relatdrios, editais de convocagdo, avisos e notificagoes, conforme
previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

i) locomogdes dentro e entre Estados da Federacéo e respectivas hospedagens e

alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes, desde que as
despesas sejam razoaveis e comprovadas; e

iii) extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissbes el/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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7.6.2 O Agente Fiduciario podera, em Casd"de/’inédim'pléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere os incisos acima por um periodo superior a 30
(trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adianfaihén{to parao péglj:anﬁebto de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou’ adinistrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcéo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgéo de seus créditos, (i) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ag0es
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéo dos Debenturistas: as eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais seréo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragao; e (ii) excluem os Debenturistas impedidos por lei
a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgdo de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior & proporgéo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacao.

7.6.3 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma
prevista no item 7.6.2 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre
estas na ordem de pagamento.

7.6.4 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente a remuneragao calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacéo dos servicos, devendo restituir a
Emissora a diferenca entre a remuneragéo recebida e aquela a que fez jus.

7.6.5 - O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com ho minimo 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia a data do pagamento.

7.6.6 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracao inicialmente
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recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporls desde a data
de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva subst;tuu;ao an agente fiduciario
substituto, como forma de remuneracéao dos servu,o» A serﬁm oor ele p*eatados O agente
fiduciario substituto fara jus a mesma remunerat;ao dewda ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagéo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas. Exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura, a Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada de forma
independente para os Debenturistas da 1% e da 2° Série, de modo que, nestes casos, a
convocacdo, a ordem do dia, os quoruns de instalagéo e de deliberagao serdo independentes
entre si e as deliberacdes tomadas na Assembléia Geral de Debenturistas de uma Série nao
aproveitardo a outra, exceto no que diz respeito ao vencimento antecipado das Debéntures
(“Assembléia Geral de Debenturistas”).

8.2 Aplica-se & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n° 6.404/76 sobre Assembléia Geral de Acionistas.

8.3 A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iiiy por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagdo da Série em questéo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em circulacdo da Série em questéo e, em segunda convocagéo, com qualquer ntimero de
Debenturistas.

8.5 Ser4 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
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8.7 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
8.8 Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Débarituristas, a cada Debénture
cabera um voto. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragao de prazos, valor e forma
de remuneracdo, amortizacé@o e/ou resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado, que
dependerdo da aprovagédo de Debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagdo integrantes da Série afetada, observadas as hipéteses previstas no Contrato

de Garantia.

8.8.1 A alteracdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerao da aprovagao da totalidade das Debéntures em circulacéao.

8.9 As Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora nao votam em
Assembléia Geral de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir suas obrigagdes

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

ii) a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

iif) esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos € condigoes;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

V) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrugéo CVM n° 28/83, para exercer a
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fungao que lhe é conferida;

:», ':w !

aceita a fungdo que lhe é conferida, assummdo wntegk,almhnte cs cteveres e atribui¢cdes

vi)
previstos na legislagéo e regulamentagao espec ifica’e nésta Escritura;

vii)  aceita integralmente esta Escritura, suas clausulas e condigdes;

viii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentagéo aplicavel vigente;

iX) verificou, no momento de aceitar a fungédo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissodes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

X) nao possui qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;e

xi) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

i) é companhia fechada validamente constituida e existente, em situagéo regular,
segundo as leis da Repulblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social,

ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as obrigacdes
nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

iii) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida pela Emissora;

iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;
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V) a celebracdo da Escritura e a colocagéo das Debentures nao mfnngem qualquer
disposigao legal, contratos ou lnstrumentos dOs qua?s a. Emlseora geja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecrpade de quaiquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer o6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou
(c) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagéo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagées nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagéo da Emisséo, exceto a inscricdo da
Escritura na JUCESP, seu registro em Cartério de Titulos e Documentos nos termos
previstos nesta Escritura e o registro das debéntures na CETIP;

vi) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungées em relagéo a esta Emissao;

vii) nd@o tem conhecimento de fato que impega © Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei n°® 6.404/76 e demais normas aplicaveis,

inclusive regulamentares;

ix) mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de

mercado;

X) ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, & gue seja de seu conhecimento, outros
processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
apresentados em relagéo de processos sob a forma de planilha contendo seus
principais dados; e

Xi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a condugdo de seus

negocios.

10.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou
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parcialmente inveridicas, incompletas ou in_c:orretas;"
1. DAS DISPOSIGOES GERAIS ..~

11.1 As comunicacées a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora:

Ecogen Brasil Solugdes Energéticas S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 9° andar, Conjuntos 91 e 92, Vila Nova Conceicéo, CEP 04506-
000, Cidade de — S&o Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Nelson da Silva Cardoso de Oliveira e Jodo Perez Neto

Telefone: 11- 2199-3750

Fax: 11-2199-3733

Correio eletrdnico:nelson.oliveira@ecogenbrasil.com.br/ ioao.perez@ecogenbrasil.com.br

ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DTVM

Av. das Américas, 4.200, bl. 04, sala 514

Telefone: 21-3385-4565

Fax: 21-3385-4046

Correio eletrdnico: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

iv) Para o Banco Mandatario:

Banco Itat Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar — Torre Eudoro Villela
04309-010- Sao Paulo — SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Correio eletrdnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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V) Instituicdo Depositaria:

Itat Corretora de Valores S.A. oo v g 83

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 7° andar = l'orre Eudoro Vlllela
04309-010- Sao Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Correio eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

vi) Para a CETIP:

CETIP S.A — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 — Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 — Séo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

11.1.2 As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderegos acima.

11.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas
no presente instrumento no que se refere a obrigagéo de comunicarem a Emissora.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
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entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, ‘exceto ’sé:bé"'db" domingos e feriados na
Cidade de Sao Paulo, simultanea ou isoladamente. Quando a |nd|cagao de prazo contado
por dia na presente Escritura néo vier acompanhaoa da mdlcagao oe dta atil’, entende-se
que o prazo sera contado em dias corridos. e

11.3 N3do se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rentncia a ele, nem constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.4 Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicéo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagbes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execucao especifica e se submetem as
disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.7 A atuacao do Agente Fiduciario limitar-se-a ao €scopo da Instrugdo CVM n° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes.

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si € seus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir
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quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, ¢om rentincia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja. J L S

E por estarem assim justas e contratadas, as*i“p‘artejs firmiam “a p”réée‘r"ife Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 16 de novembro de 2010.

(assinaturas nas paginas seguintes)

(pégina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Nao
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Conversiveis em Ag¢bes, em 2 (duas) Séries, da 'ESpéciey”Qu"i‘rografér'ia com Garantia Real
Adicional, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n°
476/09, da Ecogen Brasil Solugbes Energet/cas 3.A. ” celf=brada en*re Ecogen Brasil
Solugbes Energéticas S.A. e PENTAGONO S.A. DTVM erm’ 16 de novembro de 201 0)

/ c

Nome: Nelsona Sllva Card so de Oliveira
Cargo: é/;&{réz S LA

U

(pégina de assinatura 2/3 da “Escritura Particular da 12 Emissédo de Debéntures Simples, Nao
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Conversiveis em Agbes, em 2 (duas) Series, da ESpécie 'du)fb‘gfaféf}'a com Garantia Real,
Adicional para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n°
476/09, da Ecogen Brasil Solugbes Energet/cas 5.A. " oe/nbrada en*re Ecogen Brasil
Solugbes Energéticas S.A. e PENTAGONO S.A. DTVM et 16 te novembro de 201 0)

PENTAGONO S.A.DTVM

Wq,ww&a ,@ 0o ?nm%ﬁ(

Nome:

Cargo: Yo cu RIBOOEH

(pégina de assinatura 3/3 da “Escritura Particular da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Néo
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Conversiveis em Agbes, em 2 (duas) Séries, da :!:')épﬁé)c*i&ﬂxQu!‘rqgr‘éz’éngfia, com Garantia Real,
Adicional para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, nos Termos da Instrugdo CVM n°
476/09, da Ecogen Brasil Solugbes Energeflc,a< S A.” cerebrada entre Ecogen Brasil
Solugbes Energéticas S.A. e PENTAGONO S. A DT VM em 16 de novemt iro de 2010)

Testemunhas: /m
e
1. / //‘f/, ..... P = VA R/ h
£ (54 @ele D
Nome: 7 rae Zetrwsle /25 ot Nome: | szqve DA
RG. 7& /20§53 2 RG: 30324, 13L A
KATTA REGY A BUEND DEGODOY
)!:f‘R’ETARIAr GERAL : ‘
ED00UG18-01000 ':
O OO0 A IIII IIII .......
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(Este anexo é parte integrante da “Escritura Particular da 1 “ E)ﬁ’iSséb de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agbes, em 2 (duas) Séries, da Especre Qu/rografar/a com Garantia
Real, Adicional para Distribuicdo Publica com Esion e Rt—*strlfos nos Termos da Instrugéo
CVM n° 476/09, da Ecogen Brasil Solugbes Energetlcas SA” celebrada entre Ecogen Brasil
Solugbes Energéticas S.A. e PENTAGONO S.A. DTVM, em 16 de novembro de 2010)

ANEXO |
iNDICES FINANCEIROS

1. Os seguintes indices Financeiros deveréo ser calculados pela Emissora e
verificados pelo Agente Fiduciario semestralmente, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento das informaces exigidas no item 6.1 (i) (a) da Escritura, até a Data de
Vencimento de cada Série, sendo que a primeira verificagéo se dara com base no balanco de
dezembro de 2011:

i) Relacéo Divida Liquida / EBITDA:

Exercicio Social
2011 2012 2013 2014 em diante

Divida Liquida /

2 2,00 1,75
EBITDA = 3,00 23 ’

ii) Relacao EBITDA / Servigo da Divida 2 1,2.

2. Define-se:

E o somatorio de empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros provisionados e n&o pagos, notas promissorias, titulos
emitidos no mercado internacional de curto e longo prazo subtraido das
Divida Liquida | disponibilidades de saldo de caixa, aplicagoes financeiras, e as
respectivas parcelas das dividas da Emissora com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.
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EBITDA

Calculado observando as disposicoes do Oiicio Circular CVM n.° 01/2006,
consistindo, referente aos doze (ltimos meses findo no periodo de
referéncia, no lucro operacional ‘da Eniisscra acsescido de Imposto de
Renda e Contribuigio Social, receiias ¢ despesas financeiras, receitas e
despesas nao operacionais, depreciagéo, amortizag&o e leasing, despesa
de atualizacdo de dividas tributarias e resultado de equivaléncia

patrimonial.

Servico da
Divida

E o somatorio, referente aos doze Ultimos meses findo no periodo de
referéncia, dos valores devidos, pagos ou ndo pagos, a titulo de
amortizacdo de principal e pagamento de remuneragdo de empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e nao
pagos, notas promissorias, titulos emitidos no mercado internacional.

3.

Caso haja mudanga na legislagdo e/ou regulamentacéo que acarrete alteragao

nos critérios de contabilizagdo da Emissora e que venha a impactar o calculo dos indices
Financeiros, a Emissora e os Debenturistas que representem mais da metade das
Debéntures em circulagéo, de comum acordo, deveréo escolher um auditor independente de
primeira linha para calcular novos indices Financeiros equivalentes aos estabelecidos nesta

Escritura.
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