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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE FLUTUANTE COM GARANTIA
ADICIONAL E COM GARANTIA REAL. NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES DE
EMISSAQ, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS EM
REGIME DE GARANTIA FIRME E MELHORES ESFORCOS. DA ECOPART
INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissao de Debéntures Simples, da
Espécie com Garantia Flutuante com Garantia Adicional e com Garantia Real, Nao
Conversiveis em Ag¢des de Emissao, Para Distribui¢ao Publica Com Esforgos Restritos Em
Regime de Garantia Firme e Melhores Esforgos, da Ecopart Investimentos S.A.”
(respectivamente, a “Escritura”, a “Emissdo” ou a “Oferta” e as “Debéntures”),

na qualidade de emissora,

ECOPART INVESTIMENTOS S.A., sociedade por acdes de capital fechado com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Padre Jodo Manuel, n® 222, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 05.881.213/0001-93, (“Emissora” ou a “Companhia”), neste ato

representada na forma de seu estatuto social, e

na qualidade de agente fiduciario das Debéntures,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢cdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de agente fiduciario de Emissdo e nela interveniente (o “Agente Fiducidrio”) (a

Emissora e o Agente Fiduciario sdo doravante referidos em conjunto como “Partes”, e, cada
qual, individual e indistintamente, como “Parte”), representando a comunhdo dos
debenturistas da Emissao,

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que se regera
pelas clausulas e condi¢des a seguir dispostas.

CLAUSULA PRIMEIRA
DA AUTORIZACAQO

1.1. A Escritura de Emissao ¢ celebrada com base (i) na deliberacdo da Assembléia Geral
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Extraordinéria da Emissora realizada em 24 de dezembro de 2010, nos termos do artigo 59,
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acgdes”); e (i) na autorizagdo do artigo 11, (d) do estatuto Social da Emissora.

CLAUSULA SEGUNDA
DoOS REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A Emissdao estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do
publica na Comissdo de Valores Mobiliarios (a “CVM”), nos termos dos Artigos 1°, inciso
I11, 3° e 6° da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta publica
com esforcos restritos de colocagdo (“Instrucao CVM 476/09”).

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A Ata da Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 13 de
dezembro de 2010, cuja ata encontra-se em fase de arquivamento no Registro do Comércio
do Estado de Sao Paulo — JUCESP (“JUCESP”) e sera publicada oportunamente no Diério
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal DCI — Comércio Industria & Servigos.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (os “Aditamentos™) serdo registrados
na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e,
observado o disposto no Artigo 17 da Instru¢do CVM 476/09 e no item 2.4.2 abaixo, para
negociac¢ao no mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribui¢ao de Titulos (o
“SDT”) e do SND — Moédulo Nacional de Debéntures (o “SND”), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e
Derivativos (a “CETIP”), sendo a distribuicao e as negociacdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures submeter-se-do aos controles de
compensacao e liquidagdo da CETIP quando estivem custodiadas na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderao
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ser negociadas em mercado de balcao organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscri¢do ou aquisicao pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrucdo CVM 409/04”). Somente Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), observado o disposto no artigo 4°, incisos I e II, da

Instrucdo CVM 476/09, conforme alterada, poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures,
ressalvado o disposto no paragrafo primeiro do artigo 15 da Instru¢ao CVM 476/09.

2.5. REGISTRO NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA™)

2.5.1. A presente Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta
publica de valores mobilidrios com esforcos restritos de distribuicdo e ndo haver prospecto,
nos termos do §1° do artigo 25 do cédigo de auto-regulacdo da ANBIMA para as ofertas
publicas de distribui¢do e aquisi¢ao de valores mobiliarios.

2.6.  REGISTRO DO CONTRATO DE PENHOR

2.6.1. O Contrato de Penhor (conforme definido abaixo), no qual sera formalizada a
garantia mencionada no item 4.5 abaixo, deverd ser registrado no competente Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, nos termos
do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo o respectivo penhor das
acOes devidamente averbado no Livro de Registro de Ac¢des da Emissora, nos termos do
disposto no artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.7. Dos LIMITES DA EMISSAO

2.7.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acdes, uma vez que (a) o capital social integralizado da Emissora, conforme ata de
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 04 de novembro de 2010, é de
R$ 75.213.663,86 (setenta e cinco milhdes duzentos e treze mil seiscentos ¢ sessenta e trés
reais e oitenta e seis centavos); (b) o saldo das emissdes de debéntures da Emissora, de
acordo com as ultimas informagdes contabeis da Emissora, de 30 de setembro de 2010, ¢ de
R$37.274.498,00 (trinta e sete milhdes, duzentos e setenta e quatro, quatrocentos e noventa e
oito reais); (c) o valor total dos ativos da Emissora, de acordo com as tltimas informagdes
contabeis da Emissora, de 30 de setembro de 2010, é R$97.524.214,00 (noventa e sete
milhdes, quinhentos e vinte e quatro, duzentos e quatorze reais); (d) o valor total de
empréstimos, financiamentos e debéntures da Emissora com garantias reais, de acordo com
as ultimas informagdes contabeis da Emissora, de 30 de setembro de 2010, é R$0,00 (zero
reais).
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2.7.2. A Emissao das Debéntures da 1* Série atende ao limite legal estabelecido no
artigo 60, paragrafo 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Acdes, conforme tabela abaixo:

Posicdo em 30 de setembro de 2010 RS (mil)
Ativo total da Emissora (A) 97.524.214,00
Total das Dividas da Emissora garantidas por direitos reais (B) 0,00
Ativo total da Emissora ndo gravado (C= A — B) 97.524.214,00
70% do ativo total da Emissora ndo gravado (D = 70% C) 68.266.949,80
Valor das Debéntures da 2° Série (E) 33.000.000,00
(E) menor ou igual a (D) Sim

2.7.3. A Emissao das Debéntures da 2 Série atende ao limite legal estabelecido no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Acodes.

CLAUSULA TERCEIRA
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 SERIES

3.1.1. A Emissdo sera realizada em duas séries.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.2.1. O valor total da Emissao sera de R$ 44.000.000,00 (quarenta e quatro milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (o “Valor Total da Emissdo”™),
sendo R$ 11.000.000,00 (onze milhdes de reais) para a 1* série ¢ R$ 33.000.000,00 (trinta e
trés milhdes de reais) para a 2% série.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 11.000 (onze mil) Debéntures na 1* série (“Debéntures da 1*
Série”) e 33.000 (trinta e trés mil) Debéntures na 2* série (“Debéntures da 2 Série”).

34. DESTINACAO DE RECURSOS

34.1. Os recursos captados por meio da Oferta serdo utilizados para o
refinanciamento e o alongamento do endividamento de curto prazo da Companhia mediante

o resgate compulsorio da Cédula de Crédito Bancario n° 10105424, emitida pela Emissora




Versdo de Assinatura

em favor do Banco Votorantim S.A., no valor de R$ 48.044.786,13 (quarenta e oito milhdes,
quarenta e quatro mil, setecentos e oitenta e seis reais e treze centavos), em 23 de novembro
de 2010.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. A presente Escritura representa a 4* Emissao de debéntures da Emissora.

3.6. BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

3.6.1. O banco mandatario da Emissao e o agente escriturador das Debéntures serdo,
respectivamente: (i) Itatt Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n°® 707,
Torre Eudoro Villela, 7° andar, CEP 04309-010, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04; e (i1) Itau Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (o “Banco Mandatario” ¢ o
“Agente Escriturador”, respectivamente).

3.7. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.7.1. A Emissora tem por objeto social (i) a participagdo em outras sociedades
brasileiras e estrangeiras, incluindo fundos de investimento, que atuam no setor de geragao
de energias renovaveis, respectivas infra-estruturas de suporte, derivados e servigos
correlatos; (ii) o investimento em projetos no setor de geragdo de energias renovaveis,
respectivas infra-estruturas de suporte, derivados e servicos correlatos; e (iii) a prestacao de
consultoria e assessoria a projetos correlatos aos indicados nos itens (i) e (ii) acima.

CLAUSULA QUARTA
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo), em observancia ao plano de distribui¢do
acordado entre a Emissora ¢ o Coordenador (conforme definido abaixo) e conforme
estabelecido nesta Clausula Quarta.

4.1.1.1. A Oferta sera realizada (i) sob regime de garantia firme de
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subscri¢do para 5.000 Debéntures da 1* Série e 25.000 Debéntures da 2* Série
que ocorrera somente ao término da colocagdo das Debéntures da 1* Série ou
se o saldo remanescente for cancelado; e (ii) sob regime de melhores esforcos
de subscricdo para 6.000 Debéntures da 1* Série e 8.000 Debéntures da 2*
Série que ocorrerd somente ao término da colocacdo das Debéntures da 1°
Série ou se o saldo remanescente for cancelado; com a intermediagdo do
Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro
de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, n°® 14.171, Torre A, 18°
andar, inscrita no CNPJ/MJ sob o n°®59.588.111/0001-93, na qualidade de

coordenador da emissao (o “Votorantim” ou “Coordenador™)

4.1.2 Sem prejuizo do disposto nos itens 4.1.1. e 4.1.1.1. acima, no ambito da
Oferta: (i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 50 (cinqiienta)
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) pelo Coordenador; e (ii) as
Debéntures poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos da Instru¢do CVM 476/09.

4.1.3. Nos termos da Instrucdo CVM 476/09 e para fins da Oferta descrita na
presente Escritura (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas fisicas e juridicas mencionadas no
item 4.1.8.(iv) abaixo deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou mediante a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, como imprensa, radio, televisdo e paginas abertas

ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢ao CVM 476/09.

4.1.5. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor; e (ii) informar o Coordenador até o dia 1til
imediatamente subseqiiente a ocorréncia do contato que a Emissora eventualmente
receba de potenciais investidores que venham a manifestar interesse pela Oferta.

4.1.6. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos
do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribui¢do
descrito nesta Clausula Quarta.
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4.1.7 No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado (conforme definido abaixo) assinara declarag@o atestando estar ciente de
que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas
a restricdes de negociagao previstas na Instru¢do CVM 476/09 e nesta Escritura.

4.1.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) interessados em adquirir
Debéntures no ambito da Oferta, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem
fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica,
sendo entendidos os investidores qualificados como: (i) institui¢des financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo do disposto no item
4.1.3(ii) acima, pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio;
(v) sem prejuizo do disposto no item 4.1.3(i) acima, fundos de investimentos, mesmo
que se destinem a investidores nao-qualificados, nos termos do inciso I do artigo 4°
da Instru¢ao CVM 476/09 ; (vi) administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (Vvii)
regime proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo

Distrito Federal ou por Municipios (os “Investidores Qualificados™)

4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizag¢dao
de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.1.10. A Emissora nao podera realizar outra oferta publica de Debéntures, da
mesma espécie, com esforgos restritos de distribui¢ao, nos termos da Instru¢do CVM
476/09, pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento da Emissdo, exceto se a(s) nova(s) oferta(s) publica(s) for(em)
submetida(s) a registro na CVM.

DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 14
de dezembro de 2010 (a “Data de Emissao”).
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VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

43.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais) (o “Valor Nominal Unitario” ou “VNU”).

4.3.2 Nao obstante o disposto no item 4.3.1 acima, cada Investidor Qualificado —
quer seja pessoa fisica ou juridica — deverd subscrever ou adquirir, no ambito da
Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
consoante o disposto no Artigo 4°, inciso II, da Instrugdo CVM 476/09.

FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdao simples e ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da
Companhia. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Agente
Escriturador das Debéntures. Adicionalmente, a CETIP expedird extrato em nome
dos titulares das Debéntures, quando depositadas no SND, que servira de
comprovante de titularidade, com relagdo as Debéntures custodiadas pela CETIP.

ESPECIE

4.5.1. As Debéntures da 1* Série serdao da espécie com garantia flutuante, nos termos
do artigo 58, paradgrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, consistindo em
privilégio geral sobre o ativo da Companhia, e as Debéntures da 2* Série serdo da
espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acoes.

4.5.2. A garantia real das Debéntures da 2* Série e a garantia adicional das
Debéntures da 1* Série serdo constituidas por meio de um Contrato de Penhor a ser
celebrado na data de desembolso da Emissao, entre a Emissora, o Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, a Taelinvest Participacdes S.A., sociedade
empresaria por agoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1728, 2° andar, CEP 01310-919, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.720.630/0001-42 (“Taelinvest”) ¢ a Ecoinvest Assessoria — Desenvolvimento e
Participagdes Ltda., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Bairro Cerqueira César, na Rua Padre Jodo Manoel, n° 222,
CEP 01411-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.130.575/0001-80 (“Ecoinvest”), o
qual formalizara, em garantia aos Debenturistas, o penhor, em primeiro grau, de
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42.000.000 agdes ordinarias da Emissora, sendo 35.836.957 agdes ordinarias de
titularidade da Taelinvest e 6.163.043 ac0es ordinarias de titularidade da Ecoinvest
(“Contrato de Penhor™).

PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdao até a data da efetiva subscri¢do e integralizacdo das
Debéntures (o “Prego de Subscri¢ao”).

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscrigao.

PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1 As Debéntures da 1* Série serdo vigentes até¢ 23 de maio de 2011 (“Data de
Vencimento da 1* Série”™).

4.7.2. As Debéntures da 2* Série serdo vigentes até 13 de novembro de 2020 (“Data
de Vencimento da 2* Série”).

PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série sera amortizado em
uma unica parcela, na Data de Vencimento da 1* Série.

4.8.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série sera amortizado,
observado o disposto no item 4.9.2 abaixo, mediante o pagamento 17 (dezessete)
parcelas consecutivas, nos percentuais ¢ datas evidenciados na tabela abaixo (cada

qual, uma “Amortiza¢ao”):

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL

# DO PAGAMENTO ] DATA DO PAGAMENTO DA
UNITARIO OBJETO DE AMORTIZACAO
DE AMORTIZACAO AMORTIZACAO
(COM ATE QUATRO CASAS DECIMAIS)
1 6,80% 7/11/2012
2 5,20% 9/5/2013
3 5,50% 8/11/2013
4 2,40% 10/5/2014
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5 1,80% 9/11/2014
6 1,00% 11/5/2015
7 1,00% 10/11/2015
8 1,75% 11/5/2016
9 1,80% 10/11/2016
10 3,05% 12/5/2017
11 3,05% 11/11/2017
12 4,60% 13/5/2018
13 4,85% 12/11/2018
14 6,32% 14/5/2019
15 6,78% 13/11/2019
16 8,55% 14/5/2020
17 35,55% 13/11/2020
4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES
49.1. As Debéntures de ambas as séries fardo jus ao pagamento de juros

remuneratorios incidentes sobre o respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitério, correspondentes a 100% (cem por cento) da taxa média didria
de juros dos Certificados de Depositos Interfinanceiros - CDI "over extra grupo"
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP
no informativo didrio, disponibilizado em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa de 5,5% a.a.
(cinco inteiros e cinco décimos por cento ao ano) , base 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) dias tuteis (a “Remuneragdo”). A Remuneragdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario, desde (i) a Data de Emissdo até a primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo); e (ii) a data de vencimento
do Periodo de Capitalizagdao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo,
sendo que o rendimento das Debéntures da 2* Série devido desde a Data de Emissao
até 08 de maio de 2012 (“Periodo de Caréncia”) sera incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série, cujo valor ajustado sera a nova base para

incidéncia da Remuneragdo das Debéntures da 2* Série para os proximos periodos de

capitalizagdo:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
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, onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamentos;

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario da
Debénture, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” ¢ o fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

, onde:

“FatorDI” corresponde ao produtorio das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo
de Capitalizac¢do, inclusive, at¢ a data de calculo, exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

, onde:
“npr” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo “npy” um niimero inteiro;

“TDIy” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

dy
TDI, = (% T 1)252 -1
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, onde:
“k”=1,2,..,1n;

“DIy” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“dy” corresponde ao niimero de dias uteis correspondentes ao prazo de validade da
taxa DI over, sendo “dy” um nimero inteiro;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread N 1j252
100

FatorSpread = (

, onde:
“spread”: 5,5000; e

“DP” corresponde ao numero de dias uteis entre a Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao e a data atual,
sendo “DP” um nimero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

(1) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo;

(i1) o fator resultante da expressao ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento;
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(ii1)) efetua-se o produtdério dos fatores diarios , sendo que, a cada fator diario
acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se

inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista de incorporacdo, do pagamento da Remuneragdo,imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento
da Remuneragao correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até¢ a Data de Vencimento.

4.9.3. O Valor Nominal Unitario de cada Debénture nédo sera atualizado.

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.10.1. O pagamento da Remuneracao das Debéntures da 1* Série sera feito em uma
unica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série. O pagamento da
Remuneragao das Debéntures da 2* Série sera feito nas mesmas datas de Amortizagao
do item 4.8.2 acima.

4.10.1.1 Fard jus aos Juros Remuneratérios o titular de cada Debénture:
(a) que assim conste nos registros da Instituigdo Depositaria; ou (b) com
custodia na CETIP, em ambos os casos tera direito ao recebimento o titular
das Debéntures que ao final do dia util anterior a data de cada pagamento for
titular das Debéntures, nos termos deste item 4.10.

4.10.2 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Clausula Quarta, sera utilizada, em
substituicao, o ultimo valor divulgado para a Taxa DI, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
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quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI

respectiva.

4.10.3. Na auséncia da apuracao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias uteis contados da data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgagdo (o
“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou ainda, no caso de extingdo da Taxa DI por

imposi¢ao legal ou determinagdo, judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias, a contar do evento, convocar a Assembléia Geral de
Debenturistas (a “AGD”) (consoante o estipulado na Clausula Sétima desta Escritura
e nos termos do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, do
novo parametro de remuneragdo a ser aplicado as Debéntures. A AGD sera realizada
no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contado a partir do ultimo Periodo de Auséncia
da Taxa DI.

4.10.4. Caso nao haja aceitacdo da Emissora sobre o novo parametro de
remuneracao a ser aplicado as Debéntures decidido pela AGD, fica a Emissora desde
ja obrigada a resgatar antecipadamente as Debéntures entdo em circula¢do, com o
respectivo e conseqiiente cancelamento, no prazo de até 20 (vinte) dias uteis, contado
a partir da data de realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento (o que
ocorrer primeiro), acrescido da Remuneragdo da Debénture devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da ultima
data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Sera utilizado para o calculo
da Remuneragao o valor da ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo.

4.10.5. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP e sera
efetuado por meio do Banco Mandatario para o Debenturista cuja Debénture ndo

esteja depositada em custddia vinculada a CETIP.

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. Observado o disposto na clédusula 4.11.2 abaixo e as demais hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures na forma desta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas, podendo ser
imediatamente exigido pelos Debenturistas o seu pagamento imediato a Emissora,
por seu valor equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratdrios e demais encargos devidos, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, independentemente de notificacao
extrajudicial ou judicial, na hipétese de qualquer dos seguintes eventos (os “Eventos
de Inadimplemento™):
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a)  dissolugdo ou extingdo da Emissora, deferimento ou pedido de recuperacdo
judicial ou elaboragdo de plano de recuperagdo extrajudicial, decretacdo de faléncia
e/ou insolvéncia da Emissora, e/ou de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora;

b) dissolucdo, extingdo e/ou liquidacdo de qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, pela Emissora, sem aprovagdo prévia de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das debéntures em circulagao;

¢) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo ndo sanada no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contado
da data de ocorréncia do respectivo evento, salvo na hipotese de existéncia de prazo
especifico para a purgacao da respectiva mora estipulado nesta Escritura de Emissao;

d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao;

e) mudanca no objeto social da Emissora que possa de alguma forma afetar

substancialmente o cumprimento das obrigagdes oriundas desta Escritura de Emissdo;

f)  alteracdo, direta ou indireta, do controle aciondrio da Companhia (segundo a
prerrogativas do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) sem aprovagdo prévia
dos titulares das Debéntures, reunidos em AGD, salvo a associa¢do da Emissora com
a empresa Omega Energia Renovavel S.A., sociedade por agdes, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°09.149.503/0001-06, ou com controlada integral da Omega
Energia Renovavel S.A. (a “Associacdo Aprovada”);

g) outras hipdteses eventualmente previstas em lei, ndo sanada no prazo de 05
(cinco) dias uteis contado da data de ocorréncia do respectivo evento;

h)  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo,
conforme prevista na Clausula 3.4 desta Escritura de Emissao;

i)  transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a
222 da Lei das Sociedades por A¢des; ou

j)  vencimento antecipado de empréstimos ou financiamentos concedidos a
Emissora, ou de debéntures de emissdo da Emissora, desde que a Emissora seja
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efetivamente constituida em mora e iniciados os procedimentos de execucao.

4.11.1.1. Na hipoétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento listados nos itens 4.11.1(a), 4.11.1(b), 4.11.1(d), 4.11.1 (f);
4.11.1 (h) a 4.11.1 (i) acima, que deverdo ser tempestivamente informados
pela Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures serdo consideradas
antecipada e imediatamente vencidas (sendo a data de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Inadimplemento, sem prejuizo das demais datas de
vencimento antecipado descritas nesta Escritura de Emissdo, uma “Data de
Vencimento Antecipado™).

4.11.1.2. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplementos listados nos itens 4.11.1(c), 4.11.1(e); 4.11.1 (g) e 4.11.1(j)
acima, que deverao ser tempestivamente informados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, acima,em até 5 (cinco) dias tuteis contados a partir da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, o
Agente Fiduciario devera convocar os titulares das Debéntures para que se
retinam em AGD, que podera, por deliberacao de titulares de 75% (setenta e
cinco) das Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente Fiduciario ndo
declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.1.3 Para os fins do item 4.11.1.2 acima, na hipotese (i) de ndo instalacao
da AGD referida no item 4.11.1.2, em primeira e em segunda convocagao, por
falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
no item 4.11.1.2 acima pelo quorum minimo de deliberagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos indicados no item 4.11.2 abaixo.

4.11.2. Na hipotese de declaragdao do vencimento antecipado das Debéntures pela
AGD na forma da Clausula 4.11.1.2 acima, a Emissora devera proceder a liquidacao
integral das Debéntures no prazo de 5 (cinco) dias uteis contado da data de realizagao
da AGD referida na Clausula 4.11.1.2 (para os fins desta Escritura de Emissdo, a data
da AGD que aprovar o vencimento antecipado das Debéntures sera considerada uma
Data de Vencimento Antecipado, sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento
antecipado previstas nesta Escritura de Emissao).

4.11.3. Até a liquidagdo integral das Debéntures, a relacdo entre Divida Liquida e o
Patrimdnio Liquido da Emissora, para cada periodo compreendido entre 1 de janeiro
e 31 de dezembro de cada ano, ndo podera ser superior a uma vez (1x) (o “Indice de
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Alavancagem™), exceto conforme aprovado pela maioria das Debéntures em
circulagdo, em AGD. O Indice de Alavancagem, calculado de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, serd apurado anualmente
considerando-se o ultimo balanco anual da Emissora, preparado pela Emissora em até
90 (noventa) dias contado do término de cada exercicio social, sendo que a primeira
verificagdo do Indice de Alavancagem devera ocorrer considerando-se o exercicio
social de 2010. Para fins de verificagdo do Indice de Alavancagem devera ser enviado
pela Emissora ao Agente Fiduciario o balango anual no prazo de 90 (noventa dias)
contado do término de cada exercicio social, sempre em conjunto com a memoria de
calculo contendo todas as contas abertas das rubricas necessarias para obtengdo do
indice de Alavancagem, anexada da declaragio firmada na forma de seu estatuto
social, atestando que as declara¢des firmadas pela Emissora, no ambito desta
Emissdo, permanecem integralmente validas e aplicaveis na data de entrega deste,
bem como que a Emissora ndo ocorreu nem encontra-se em curso de nenhum dos
eventos de vencimento antecipado da Emissdo, bem como que cumpriu, até a data em
questdo, com todas as obrigacdes previstas na Emissao.

4.11.4. Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se:

a)  “Patrimdnio Liquido” conforme indicado no ultimo balanco patrimonial da
Emissora;

b) “Divida Liquida”: o somatério das dividas onerosas consolidadas junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo, mas ndo limitado a, empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou néo,
de natureza privada ou no mercado de capitais local e/ou internacional, além de avais,
fiangas, penhores ou garantias prestadas, bem como valores a pagar a acionistas,
liquido do saldo a receber (ou acrescido do saldo a pagar) de contratos de hedge, e
deduzido do saldo em caixa e aplicagdes financeiras de liquidez imediata (“Caixa e
Aplicagodes Financeiras™), tudo apurado em bases consolidadas com base nas praticas

contabeis adotadas no Brasil; e

c) “Caixa e Aplicacdes Financeiras”: (i) dolares norte-americanos ou reais em
espécie; (ii) obrigagdes diretas, ou com garantia incondicional, do governo dos
Estados Unidos da América ou de qualquer 6rgdo ou departamento oficial do governo
dos Estados Unidos da América com liquidez imediata; (iii) obrigacdes diretas, ou
com garantia incondicional, do governo do Brasil, do Banco Central do Brasil, ou de
qualquer 6rgao ou departamento oficial do governo do Brasil com liquidez imediata;
(iv) certificados de depdsito bancario ou instrumentos equivalentes emitidos por
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instituicdes bancérias brasileiras que tenham: (a) um patrimonio liquido ajustado
igual ou superior ao equivalente em reais (R$) a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de dolares norte-americanos); ou (b) um rating local para seus certificados de
deposito ndo inferior a ‘brA-’ pela Standard & Poor’s ou ‘A3.br’ pela Moody’s; em
cada caso, desde que ndo estejam submetidos a qualquer 6nus, impedimento ou
gravame e desde que ndo estejam garantindo qualquer obrigagdo de pagar.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do
item 4.11 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario e dos Juros Remuneratorios devidos, em até 15 (quinze) dias uteis,
contados da ocorréncia do evento de vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, fica obrigada ao pagamento dos encargos moratdrios no item 4.14 abaixo

RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACOES EXTRAORDINARIAS FACULTATIVAS E

AMORTIZACOES EXTRAORDINARIAS COMPULSORIAS

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberagdo em Assembléia Geral da Emissora, realizar o resgate total antecipado das

Resgate
Antecipado”). O Resgate Antecipado, conforme aplicavel, serd realizado de acordo

(13

Debéntures, relativo a todos os Debenturistas da respectiva série (o
com as seguintes disposicoes:

(1) a Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de comunicacdo por
escrito aos titulares das Debéntures a que se referir tal Resgate Antecipado,
com, no minimo, 4 (quatro) dias uteis de antecedéncia da data definida para a
liquidagao do Resgate Antecipado. Para as Debéntures da 2* Série, deverao ser
observadas as datas do item 4.13(ii)(b) (a “Data do Resgate Antecipado”);

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado sera
conforme a seguinte regra:

(a) Para as Debéntures da 1* Série, o valor a ser pago aos Debenturistas da 1*
Série no ambito do Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série, acrescido da Remuneragao
aplicavel as Debéntures da 1* Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data do Resgate Antecipado.
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(b) Para as Debéntures da 2* Série, o Resgate Antecipado obedecerd a
seguinte regra:

(b.1) caso o Resgate Antecipado seja feito durante o Periodo de
Caréncia, o valor a ser pago ao Debenturista da 2* Série no ambito do
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 2* Série, acrescido da Remuneragdo aplicavel as
Debéntures da 2* Série, calculado pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo pagamento, acrescido, ainda, de prémio a

ser calculado de acordo com a seguinte formula:

DU
Valor de Resgate = Valor Nominal X (1 + 5,5000%)252
onde,

“Valor de Resgate” = Valor de resgate em reais, por Debénture, a ser
pago para os Debenturistas da 2* Série caso de Resgate Antecipado;

“Valor Nominal” = Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
2% Série acrescido da Remuneracgdo desde a Data de Emissdo até a data do
Resgate Antecipado;

“DU” = quantidade de dias uteis entre a data de Resgate Antecipado e
Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série.

(b.2) caso o Resgate Antecipado seja feito apdés o Periodo de
Caréncia, a Emissora podera fazer o Resgate Antecipado total do saldo do
Valor Nominal Unitario ¢ dos Juros Remuneratorios devidos, somente

nas datas referenciadas na tabela abaixo. O valor a ser pago aos

Debenturistas da 2* Série no ambito do Resgate Antecipado serd
equivalente a0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série,
acrescido da Remuneracao aplicavel as Debéntures da 2* Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data do ultimo
pagamento da Remuneragdo até a Data do Resgate Antecipado, acrescido,
ainda, de prémio de resgate antecipado conforme tabela abaixo, incidente
sobre o valor a ser pago::

Datas Prémio
7/11/2012 2.99%
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9/5/2013 2.82%
8/11/2013 2.48%
10/5/2014 231%
9/11/2014 2.14%
11/5/2015 1.97%
10/11/2015 1.80%
11/5/2016 1.63%
10/11/2016 1.46%
12/5/2017 1.29%
11/11/2017 1.12%
13/5/2018 0.95%
12/11/2018 0.78%
14/5/2019 0.61%
13/11/2019 0.44%
14/5/2020 0.27%

(b.2.1) Sem prejuizo do acima exposto, os Debenturistas, mediante deliberacdo em
AGD, poderao permitir o resgate antecipado na curva contabil da operacao.

(ii1)) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o Resgate Antecipado
obedecera aos procedimentos determinados pela CETIP. Em consonancia com
o disposto neste item 4.13.1, a CETIP devera ser notificada pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis da
Data do Resgate Antecipado.

4.13.1.1.1 A comunicacdo de Resgate Antecipado previsto no item 4.13.1(1)
acima devera contemplar, com relacdo ao Resgate Antecipado a que se referir:
(a) a data de tal Resgate Antecipado; (b) que o valor objeto de tal Resgate
Antecipado correspondera ao previsto no item 4.13.1(ii); (c) o prémio
aplicavel; e (d) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagao
de tal Resgate Antecipado.

4.13.1.2. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora em caso de

Resgate Antecipado.

4.13.2. A Emissora poderd, ap6s o Periodo de Caréncia, somente nas datas referenciadas

na tabela da clausula 4.13.1 (ii) (b.2), mediante deliberagdo em Assembléia Geral da

Emissora, realizar a amortizagdo extraordinaria parcial das Debéntures da 2* Série (cada
qual, uma “Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”). Cada Amortizacdo Extraordinaria
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Facultativa, conforme aplicavel, sera realizada de acordo com as seguintes disposic¢des:

(1) a Emissora devera comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, com até 15
(quinze) dias Ttuteis de antecedéncia da data definida para a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, a decisdo de realizar uma Amortizagdo Antecipada
Extraordinaria, devendo a comunicacdo indicar (a) a data em que se efetivara a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (a “Data da Amortizagdo Extraordinaria

Facultativa”), e (b) o percentual do Valor Nominal Unitario objeto de amortizagao, o
qual, em todo caso, ndo devera ultrapassar 85% (oitenta e cinco por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série;

(i1) o valor a ser pago aos Debenturistas da 2* Série no ambito da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa serd equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitério
ndo amortizado acrescido dos juros remuneratérios das Debéntures da 2* Série
proporcionais ao valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devidos e ainda
ndo pagos até a Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdao ou da ultima data de pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido, ainda, de prémio sobre
o valor a ser pago, conforme a tabela do item 4.13.1 (ii) (b.2) acima.

(ii1)  assim que receber a comunicagdo mencionada no item 4.13.2 (i) acima, o
Agente Fiduciario deverd convocar AGD, a ser realizada em até 5 (cinco) dias uteis
da Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera deliberar sobre
alteracdes no fluxo de amortizagdes programadas do item 4.8.2 acima, quais sejam: a)
datas de pagamento; b) percentual do Valor Nominal Unitario a ser pago em cada
data; c) data de vencimento das Debéntures da 2* Série, observado o disposto no item
4.13.2(iv) abaixo.

(iv) No caso de Amortizacdo Extraordinaria, os recursos deverdo ser utilizados
obrigatoriamente para o pagamento da ultima parcela vincenda prevista para o
pagamento da Amortizacdo, conforme disposto na tabela do item 4.8.2 acima. Caso o
valor da Amortizagdo Extraordindria exceda o valor previsto para a ultima parcela
vincenda prevista para o pagamento da Amortizacao, tal valor excedente devera ser
obrigatoriamente utilizado para o pagamento da pentltima parcela vincenda prevista
para o pagamento da Amortizagdo, e assim sucessivamente.

(v) A Escritura de Emissao devera ser aditada para conter os termos decididos no

item (iii) acima.
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4.13.3. Apos o Periodo de Caréncia, a Emissora obriga-se a realizar Amortizagdes
Extraordindrias Compulsodrias nas datas referenciadas na planilha da clédusula 4.13.1
(i) (b.2), sempre que forem gerados pela controlada Gargat Energética S.A.
(“GESA”) recursos excedentes aos necessarios para pagamento da Amortizacdo e
Remuneragdo previstas para aquela data (a ‘“Amortizacdes Extraordindrias

Compulsérias™).

4.13.3.1 Caso a Emissora entenda que ndo foram gerados recursos excedentes,
a Emissora devera realizar Amortizagdes Extraordinarias Compulsorias se

assim for deliberado em AGD, conforme abaixo:

(1) Nas datas previstas para amortizagcdes programadas conforme item
4.8.2 acima, a Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario
demonstrativo de fluxo de caixa nos moldes do Anexo I (Fluxo de
Caixa), assinado pelo Diretor Presidente da Emissora, correspondente
aos 6 (seis) ultimos meses de atividade da GESA, comprovando que ndo
foram gerados pela GESA recursos excedentes aos necessarios para
pagamento da Amortizagcdo e Remuneragdo previstas para aquela data;

(i1)) O Agente Fiduciario devera encaminhar copia do Fluxo de Caixa
aos Debenturistas da 2* Série em até 3 (trés) dias uteis de seu
recebimento;

(i11)) Em até 3 (trés) dias uteis do recebimento do Fluxo de Caixa, os
Debenturistas da 2* Série que ndo concordarem com a comprovacao do
Fluxo de Caixa conforme item (i) acima, deverdo solicitar ao Agente
Fiduciario realizagdo de AGD, com a presenca da Emissora, que devera
realizar-se em até 10 (dez) dias uteis da data da solicitacdo, para
deliberar sobre a Amortizagao Extraordinaria Compulsoria que devera
ser realizada pela Emissora com os recursos excedentes do fluxo de

caixa;

(iv) A AGD do item (iii) acima devera deliberar sobre (a) a data em que
se efetivara a Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria (a “Data da
Amortizacdo Extraordinaria Compulsdria”), (b) o percentual do Valor

Nominal Unitario objeto de amortizagdo, o qual, em todo caso, ndo
devera ultrapassar 85% (oitenta e cinco por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série, ¢ (c) alteragcdes no fluxo
de amortizagdes programadas do item 4.8.2 acima, quais sejam: (i) datas
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de pagamento; (ii) percentual do Valor Nominal Unitario a ser pago em
cada data; (iii) data de vencimento das Debéntures da 2* Série;

(v) No caso de Amortizagdes Extraordinarias Compulsoérias, os recursos
deverdo ser utilizados obrigatoriamente para o pagamento da ultima
parcela vincenda prevista para o pagamento da Amortizacao, conforme
disposto na tabela do item 4.8.2 acima. Caso o valor das Amortizagdes
Extraordindrias Compulsérias exceda o valor previsto para a ultima
parcela vincenda prevista para o pagamento da Amortizacao, tal valor
excedente deverad ser obrigatoriamente utilizado para o pagamento da
penultima parcela vincenda prevista para o pagamento da Amortizacao,

¢ assim sucessivamente; €

(v) A Escritura de Emissdo deverd ser aditada para conter os termos
decididos no item (iv) acima.

4.13.4. Caso, apos cada Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Amortizagdo
Extraordindria Compulsoria, o saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture atinja valor
inferior a 15% (quinze por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série na
Data de Emissdo, a Emissora deverd obrigatoriamente resgatar antecipadamente as
Debéntures da 2* Série.

4.13.5. Caso as Debéntures da 2* Série estejam custodiadas na CETIP, cada Amortizacao
Extraordindria Facultativa e cada Amortizacdo Extraordindria Compulsoria obedecera aos
procedimentos determinados pela CETIP. Em consonancia com o disposto neste item, a
CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario sobre os itens 4.13.2
(ii), 4.13.2 (iii) e 4.13.3.1 (iv) acima com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tuteis da Data
de Amortizacdo Antecipada Facultativa ou da Data de Amortizagdo Antecipada

Compulsoria, conforme o caso.

4.14. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragdo devida nos
termos desta Escritura, os débitos em atraso, vencidos e nao pagos pela Emissora,
ficardo sujeitos a: (i) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificag¢ao ou interpelagdo, judicial ou extrajudicial.
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LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora em conformidade com os procedimentos da CETIP, no mesmo dia do
respectivo vencimento, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto a CETIP.
As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus
pagamentos realizados junto ao Banco Mandatario, no mesmo dia do respectivo
vencimento.

PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Consideram-se automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, até o primeiro
dia 1til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio
aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancario no local de pagamento das
Debéntures, conforme indicado no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sdbado ou domingo.

PUBLICIDADE
4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
de Debéntures, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no

Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal DCI — Comércio Indistria &
Servigos, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes estabelecidas nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des e/ou pela CVM.

REPACTUACAO

4.19.1. As Debéntures ndo serdo sujeitas a repactuagao.

IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1. Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou
isenc¢do tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de
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10 (dez) dias tuteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagao comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributdria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengao
tributaria. Até a data de cada pagamento, o titular da Debénture que goze de algum
tipo de imunidade ou isen¢do tributdria nos termos deste item 4.20.1 deverd
permanecer titular da respectiva Debénture, ndo podendo negociar sua respectiva
Debénture até data posterior a cada pagamento.

CLAUSULA QUINTA
DAS OBRIGACOES DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
(1) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

a) dentro de, no maximo de 90 (noventa) dias corridos, contados do término
de cada exercicio social; (1) copia de suas demonstracdes financeiras
completas, relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de
parecer de auditores independentes; (2) declaracdo do Diretor Financeiro
da Emissora atestando o cumprimento integral das disposi¢des previstas
nesta Escritura; bem como (3) copia de qualquer comunicagao feita pelos
auditores independentes a Emissora ou a sua respectiva administragdo, e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestao
ou as contas/financgas da Emissora;

b) no prazo de até 60 (sessenta) dias corridos, contados do término de cada
trimestre de cada exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com as Praticas
Contéabeis Adotadas no Brasil (conforme definido abaixo) e as normas de
consolida¢ao emitidas pela CVM;

c) informacao a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.11
acima, imediatamente apos o seu conhecimento pela Emissora, sem
prejuizo de o Agente Fiduciario poder declarar antecipadamente vencidas

as obrigacodes relativas as debéntures, nos limites desta Escritura;

d) avisos aos titulares das Debéntures, fatos relevantes, bem como atas de
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assembléias gerais e reunides do Conselho de Administragdo que
deliberem a respeito de materias relacionadas a Emissao e que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos titulares das Debéntures, no prazo de até
10 (dez) dias uteis contados da data em que forem publicados e/ou, caso
nao tenham sido publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas,
termos ou condi¢des desta Escritura, sem prejuizo do disposto no item
(iv) abaixo;

dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, quer seja de natureza pecunidria ou nao, de
quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des contidos nesta Escritura, no
prazo de até 5 (cinco) dias tteis, contados da data do descumprimento;

conduzir todas as operagdes com afiliadas e/ou partes relacionadas em
valores de mercado e bases eqiiitativas;

confirmar, por escrito, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da respectiva solicitacdo, que esta adimplente com suas
obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta escritura; e

parecer de uma das seguintes empresas de  auditoria
(i) PricewaterhouseCoopers, (ii) Deloitte Touche Tohmatsu, (iii)) KPMG e
(iv) Ernst & Young (cada qual uma “Empresa de Auditoria”), atestando

que as agoes oferecidas em penhor pela Emissora sdo suficientes para
garantir as obrigacdes assumidas nesta Escritura.

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as

Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as

informacdes que lhe forem aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento

um orgdo de atendimento ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas na forma
exigida pela CVM;

(iii)

notificar, imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposi¢oes
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aplicaveis a politica de divulgacdo de informacdes da Emissora, sobre qualquer
alteracdo substancial e adversa na sua condicdo financeira, econdmica, comercial,
operacional ou societaria ou nos seus proprios negocios que na opinido da Emissora:
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes dessa escritura; (b) faca com que as suas demonstragdes ou informagdes
financeiras ndo mais reflitam sua real condi¢do financeira; e/ou (c) implique o
descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condi¢des desta Escritura;

(iv)  cumprir, em todos os aspectos, as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdig@o na qual realize negocios ou possua ativos;

(v)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
escritura, sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor;

(vi)  manter contratados, durante o prazo de vigéncia da Debénture, as suas
expensas, 0 Banco Mandatario, a Institui¢do Depositaria e o Agente Fiduciario.

(vil) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas e os principios contabeis previstos da Lei das Sociedades por
Agdes e o principios prescritos pela CVM (as “Praticas Contdbeis Adotadas no
Brasil”);

(viii) submeter, na forma da lei, suas demonstrag¢des financeiras a exame por auditor
independente, registrado na CVM e que gozem de boa reputacio internacional;

(ix)  aplicar os recursos obtidos a Emissao conforme determinado no item 3.4.1 da
Clausula Terceira desta Escritura, bem como comunicar ao Agente Fiduciario
qualquer ocorréncia que possa importar em modificacdo da utilizacdo desses

recursos;

(x) convocar a AGD, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

(xi)  manter em vigor as autoriza¢des para celebrar esta Escritura e cumprir todas
as obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(xii) enviar a CETIP, no dia em que se realizar cada AGD, sumario das
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deliberagdes tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados de tal AGD,
copia da respectiva ata de AGD.

(xiii) impedir que qualquer de suas subsididrias contraiam obrigagdes que possam
de alguma forma gerar impedimentos a distribuicdo de recursos, em qualquer
modalidade — como dividendos, juros sobre capital proprio, reducdo de capital,
resgate de agdes, que ndao tenham como objetivo a liquidagdo antecipada das
Debéntures, sem anuéncia prévia dos Debenturistas;

(xix) ndo contratar novos empréstimos ou financiamentos sem anuéncia prévia dos
Debenturistas, observado as regras de convoca¢do da AGD, conforme disposto na
Clausula VII desta Escritura; e

(x)  manter todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se encontram validas e em

pleno efeito.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas razoavel e

comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interesses dos titulares das

Debéntures e/ou para realizar seus respectivos créditos, inclusive honorarios advocaticios e

outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridas em virtude da cobranga de

qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

5.3.1. O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima sera efetuado em
até 10 (dez) dias uteis da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das
despesas efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a prote¢ao dos
direitos dos titulares das Debéntures.

5.3.2. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagao de relatdrios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outros que vierem a ser exigidos pela legislagdo e/ou regulamentagdo
aplicavel;

(b) emissdo/obtencao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;
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despesas de viagem, alimentagdo, estadia e transporte quando necessarias ao

desempenho de suas respectivas fungdes/atribuigdes; e

(d)

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes

aos estritos interesses do titular da Debénture.

Sem prejuizo das outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em

vigor e nesta Escritura, a Emissora obriga-se, nos termos da Instru¢do CVM 476/09, a:

54.

(1)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

preparar suas respectivas demonstragdes de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragées consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM e que goze de boa reputacao internacional;

divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer de auditor independente registrado na CVM e que goze de boa
reputagdo internacional, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio social e
encaminhar tais informacgdes a CETIP na data da respectiva publicagao;

manter os documentos mencionados no item 4.3(iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrug¢do CVM 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (a “Instrug¢do CVM 358/02”), no que se refere a dever de

sigilo e vedagdes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrug¢do CVM
358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador e a CETIP; e

fornecer todas as informagdes solicitas pela CVM e/ou pela CETIP.

Adicionalmente, nos termos do Artigo 9 da Instru¢do CVM 476/09, a Emissora nao
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poderé realizar outra oferta ptblica de debéntures pelo prazo de, no minimo, 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta, objeto da presente Escritura, exceto no
caso de tal nova oferta ser submetida a registro na CVM.

CLAUSULA SEXTA
DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo Pentagono S.A. DTVM,
acima qualificado, como agente fiduciario da Emissdo e que, por neste ato, aceita a
respectiva nomeagdo para, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das demais
disposigdes legais e regulatorias aplicaveis e da presente Escritura, representar — a qualquer
tempo — perante a Emissora, os interesses da comunhao dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as penas da lei, que:

(1) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicavel e nesta
Escritura;

(i1) conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas
clausulas, termos ¢ condigoes;

(ii1))  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeito todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das respectivas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

v) ndo estd sujeito a qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28/03”) para
exercer a fungdo e as atribui¢des que lhe sdo conferidas;

(vi)  ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28/83;

(vil) ¢ uma institui¢do financeira, constituida e existente de acordo com as leis da



(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Versdo de Assinatura

Republica Federativa do Brasil,

0s respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que esta escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

verificou, com base nas informagdes contidas no item 2.5 acima, os limites

para emissao previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
plenamente suas fung¢des e/ou atribuigoes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832,
de 31 de outubro 1990;

verificou a veracidade das informac¢des contidas nesta Escritura; e

esta ciente da legislacdo e regulamentacdo aplicavel as obrigagdes e/ou
atribuigdes ora assumidas.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até

sua Efetiva substituicao.

6.4. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta

qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho de seus deveres e atribuigdes que lhe

competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte

forma:

(a)

parcelas anuais de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira devida

no 5° dia 1til ap6s a data de assinatura da data da Escritura de Emissao, e os seguintes

no mesmo dia dos anos subseqiientes; ¢

(a.i) Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devido ao
Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 500,00
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(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas
05 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
relatério de horas a Emissora, para assessoria aos debenturistas em processo
de renegociacdo das condi¢des das debéntures requerido pela Emissora, bem
como para (i) comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou
Debenturistas e Assembléias de Debenturistas; e (ii) implementacdo das
conseqiientes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

b) as parcelas citadas no item (a) supra serdo reajustadas pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario. A
remuneracao sera devida mesmo apo6s o vencimento final das debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao sanadas
pela Emissora;

c) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
deste Contrato, os débitos em atraso ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual
de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1%
(um por cento) ao meés, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

d) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na condi¢do de representante da
comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

e) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante
deposito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
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comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

f) As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

6.5. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao
de Agente Fiduciario, durante a implantacdo ou a vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds
prévia aprovacao, quais sejam: publicacdes em geral; notificacdes, extracdo de certidoes,
viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacao, entre
outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario.

6.6. A remuneracdo prevista nesta cldusula sera devida mesmo apds o vencimento das
debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora, remuneragdo essa que sera calculada proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

6.7.  Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros
previstos na legislagdo e regulamentagao aplicéveis a esta Escritura:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma

empregar na administragao de seus proprios negocios;

b) renunciar a fun¢do de Agente Fiduciario, na hipotese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualquer outra circunstancia que lhe impeca o
exercicio da funcao;

c) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento em que aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;



g)

h)

3
k)

D
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promover, nos competentes 0rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢ao
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagao
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD;

comparecer a AGD a fim de prestar informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, a0 menos,
as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Companhia enviara todas as
informacgdes financeiras e atos societarios necessarios a realizagao do relatério
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Companhia até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacao do relatorio.

1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento,
contida nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na presta¢ao de informagdes pela Emissora;

ii) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

1ii) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura do
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capital da Emissora;

v) aquisi¢do facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigdoes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

V) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissao de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

vi) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;

vii)  declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciério;

viil)  posicao da distribuicao ou colocag¢ao da Debénture no mercado;

ix) verificar a regularidade da constituicao das garantias reais; e

X) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao.

disponibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea “1” aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

1) na sede da Emissora;

i1) no seu escritdrio ou em outro local indicado pelo Agente Fiduciario;

iii) na CETIP;

v) na CVM; e

V) nas dependéncias do Coordenador, conforme indicado pelo
Coordenador;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar no cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,

especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ou nao fazer; e
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p)
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notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méaximo de
60 (sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos.

O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e

da realizagdo dos seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora em relagao

a presente Escritura, ndo sanado no prazo previsto nesta Escritura:

6.7.

a)

b)

d)

declarar, observadas as condi¢des da Escritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora, nos casos previstos em lei; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo, salvo

deliberacdo contraria em AGD.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocao

das medidas contempladas nas alineas “b” e “c” do “caput” deste item se, convocada

a AGD, esta assim o autorizar por deliberagdo de 85% (oitenta e cinco por cento) das

Debéntures em circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéntures

em circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto na aliena “d” do “caput”

deste item.

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,

liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera

realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,

AGD para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio

Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que representem

10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures.

6.7.1. Se a convocagdo da AGD a que se refere a clausula 6.7 acima nao ocorrer em

até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora

efetua-la.
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6.7.2. A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera definida na propria AGD que
escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto no item 6.7.5 adiante.

6.7.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigao.

6.7.4. E facultado aos Debenturistas proceder a substituigio do Agente Fiduciario e
a indicacdo de seu substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

6.7.5. O Agente Fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdo percebida pelo

anterior, caso Assembléia dos Debenturistas ndo delibere sobre a matéria.

6.7.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
Escritura.

6.7.7.. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da
lavratura da Escritura ou do aditamento em que for nomeado como substituto para
exercer a funcdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva

substituicdo ou até a data de vencimento das Debéntures.

CLAUSULA SETIMA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo deles. As AGD deverdo ser
realizadas preferencialmente na sede da Emissora. Quando houver a necessidade de
ser realizada em outro local, os avisos de convocagao indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, o qual, em nenhum caso, podera realizar-se fora da cidade da sede da
Emissora.

QUORUM DE INSTALACAO

7.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convoca¢do, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) das

Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.
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MESA DIRETORA

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera, (i) ao diretor geral da Emissora caso este tenha
realizado a convocagdo, ou (ii) ao Debenturista eleito pela maioria dos Debenturistas
presentes na respectiva AGD, caso a AGD tenha sido convocada por Debenturista(s).

QUORUM E OUTRAS DISPOSICOES

7.4.1. De acordo com o art. 71 da Lei 6.404/76 a AGD pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez

por cento), no minimo, dos titulos em circulagao.

7.4.2. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Debenturistas devera ser
aprovada pelos votos favoraveis dos titulares de 51% (cinqiienta e um por cento) das
Debéntures presentes a respectiva AGD, salvo quando outro quorum de deliberacao
seja expressamente previsto nesta Escritura de Emissao.

7.4.3. Para efeito da constituigdo de quaisquer dos quorum de instalagdo e/ou
deliberagdo da AGD serdo excluidas: (i) as Debéntures que a Emissora
eventualmente possua em tesouraria; ou (ii) as Debéntures que sejam detidas por
qualquer dos seus acionistas detentores de agdes da Companhia ou quaisquer
controladores da Companhia, direta ou indiretamente, ou sociedades por ela
controladas ou coligadas, direta ou indiretamente, seus administradores e/ou
empregados, diretos ou indiretos, no Brasil ou no exterior, inclusive por meio de
fundos de investimento ou qualquer outro tipo de sociedade e/ou condominio.

7.4.4. Independentemente das formalidades de convocagdo previstas na Lei das
Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura de Emissao, sera considerada regular a AGD

a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulacao.

7.4.5. As matérias cuja aprovacao implique na alteragdo ou modificagdo (i) no Prazo
de Vigéncia das Debéntures; (ii) na data de pagamento de Amortizagdes e/ou da
Remuneragdo; (iii) no parametro de calculo da Remuneragao; ou (iv) ao item 4.10
acima deverdo ser, necessariamente, aprovadas, em AGD, pelos votos favoraveis de
Debenturistas titulares de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao.

7.4.6. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observado o quorum
estabelecido nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo todos os titulares das Debéntures, independentemente do voto
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proferido ou de sua presenca na respectiva AGD.

7.4.7. Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des

para a assembléia geral de acionistas.

7.4.8. A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio sobre

qualquer alteragdo substancial nas condi¢des econdmicas e financeiras da Emissora

que possam materialmente prejudicar o cumprimento, pela Emissora, de suas

obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA OITAVA
DAS DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. A Emissora declara e garante ao(s) Debenturista(s), quanto ao que tem conhecimento,

na Data de Emissdo, que:

a)

b)

d)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com todas as obrigacdes nesta previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante
da Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo da Escritura de Emissao e a emissdo das Debéntures nao
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora ou qualquer de suas controladas sejam partes, em especial a
Subsidiaria, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (ii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora e suas controladas encontram-se adimplentes com referéncia as
leis, aos regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a condugao de seus

negocios;
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f) a Emissora e suas controladas e coligadas pagam todos os tributos
pontualmente, bem como apresentam todas as suas declaragdes tributarias
pontualmente aos Orgdos pertinentes. Para tanto, foram observados leis e
regulamentos tributarios aplicaveis;

g) todas as informacdes constantes nesta Escritura sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes; e

h) a Emissora e suas controladas possuem todas as licengas, registros e alvaras
necessarios para suas respectivas operacdes € nao violam quaisquer termos e

condigdes de tais licengas, registros e alvaras.

8.2.  As declaragdes e garantias contidas nesta Escritura de Emissdo serdo verdadeiras e
corretas em todos os aspectos relevantes na Data de Emissao.

CLAUSULA NONA
DAS NOTIFICACOES E COMUNICACOES

9.1. Todos os documentos e comunica¢des que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados
por qualquer das Partes nos termos desta Escritura, deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

(1) para a Emissora:

ECOPART INVESTIMENTOS S.A.

Rua Padre Joao Manuel, 222 Conjunto 36
Sdo Paulo - SP

CEP-01411-000

Tel.: +55 11 3063-9068

Fax: +55 11 3628-6185

At.: Carlos de Mathias Martins Jr. - Presidente
e-mail: carlos.martins@ecopart.com.br

(i)  para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514



(iii)

(iv)

(V)

Versdo de Assinatura

Rio de Janeiro — RJ, CEP: 22640-102

Tel.: +55 21 3385-4565

Fax: +55 21 3385-4046

At: Marcelo da Costa Ribeiro

Email: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707,

7° andar — Torre Eudoro Villela
Sao Paulo — SP, CEP: 04309-010

Tel.: +55 11 5029-1910

Fax: +55 11 5029-1943

At: Claudia G. Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707,
7° andar — Torre Eudoro Villela

Sdo Paulo — SP, CEP: 04309-010

Tel.: +55 11 5029-1910

Fax: +55 11 5029-1943

At: Claudia G. Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

para o Coordenador:

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nag¢des Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar
Sao Paulo — SP, CEP: 04794-000

Tel.: +55 115171 2612
Fax: +55 115171 2656
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At.: Sr. Roberto Roma
Email: roberto.roma@bancovotorantim.com.br
(vi) para a CETIP:

CETIP S.A. —BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badaro, n° 425 - 24° andar
Sao Paulo —SP, CEP: 01009-000

Tel.: +55113111-1596
Fax: +55 11 3115-1564

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,
CEP 20031-170, Rio de Janeiro —RJ

Tel.: +55 21 2276-7474
Fax: +55 21 2252-4308/2262-5481

9.2  As notificagdes e/ou comunicacdes referentes a esta Escritura serdo consideradas
entregues quando recebidas sob o protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por
meio indicativo de recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apdés o envio da
mensagem.

9.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

9.4. A Parte que enviar a comunicagdo, aviso ou notifica¢dao, conforme estabelecido nos
itens 9.1 e 9.2 acima, ndo sera responsavel pelo seu ndo recebimento por qualquer outra Parte
receptora em virtude da mudanca de endereco de tais Partes receptoras € que ndo sejam
comunicadas 4s demais Partes nos ternos do item 9.3 acima.

9.5. As comunicagdes, avisos ou notificacdes enviadas nas formas previstas nesta
Escritura serdo consideradas plenamente eficazes se entregues a empregado, preposto ou
representante de qualquer das Partes.
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CLAUSULA DECIMA
DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Esta Escritura de Emissao ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-f¢, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.3. Esta Escritura de Emissdo constitui o unico e integral negocio entre as partes, com
relagdo ao negdcio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e quaisquer
outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados, firmados antes da

data de sua assinatura.

10.4. A atuacdo do Agente Fiduciario limitar-se-a ao escopo da Instru¢do CVM 28/03_e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
Do FORO

10.4. Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sdao Paulo, com exclusdao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias
porventura surgidas com relagdo a esta Escritura de Emissao.

Esta Escritura de Emissao ¢ firmada pela Emissora em 3 (trés) vias, de igual teor e forma e

para o mesmo fim, na presenga de 2 (duas) testemunhas que assinam abaixo.

Sao Paulo, 24 de dezembro de 2010.
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ANEXO I
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