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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4% EMISSAO DE
DEBRNTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS 8.A.

S#o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Elektro Eletricidade e Servicos S.A
("Escritura de Fmnissdo™):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

ELEKTRO BLETRICIDADE E SERVICOS 8.A., companhia aberta com sede na
Cidade de Campinas, Estado de S#o Paulo, na Rua Ary Antenor de Souza
321, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
1.2 02.328.280/0001-97, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Emisgora); e

iR TR A

1. como agente fiducidrio, nomeade nesta Escritura de Emisso e nela
; interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Cléusnla 6.5 abaixo) ("Debenturistas da
: Primeira Série”) ¢ dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme
% definido na Clausulz 6.5 abaixa) ("Debenturistas da Segunda Série” e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigiio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Américas 4200, bloca 4, sala 514, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°17.343,682/0001-38, ncste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuiciio das Debéntures
("Oferta") serdo realizadas com base nas deliberagGes (i) da assembleia geral
exlraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 26 de maio de 2010
("AGE"); (ii) da reunido do conselho de administracfio da Emissora realizada
em 26 de maio de 2010 ("RCA de 26 de maio de 2010"); e (iii) da rcunido do
conselho de administragio da FEmissora realizada em 23 de junho de 2010

("RCA de 23 de junho de 2010").




REQUISITOS ' *

A emissio das Debéntures e a Oferta serfo realizadas com observancia aos
seguintes requisiios:

L

.

M.

V.

arguivamento e publicacdo das atas dos alos societdrivs. A ata (a) da
AGE foi publicada no Didrio Oficial do FEstado de S#o Paulo
("DOESP") e no jornal "Valor Econdmico”" em 28 de maio de 2010 e
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (" JUCESP") cm
9 de junho de 2010; (b) da RCA. de 26 de maio de 2010 foi publicada
no DOESP ¢ no jornal "Valor Econdmico” em 28 de maio de 2010 €
arquivada na JUCESP em 9 dc junho de 2010; & (c) da RCA de
23 de junho de 2010 serd publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico” e arquivada na JUCESP;

inscricdo desia Escritura de Emisséio. Esta Escritura de Emissdo ¢
seus aditamentos serfio inscritos na TUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso 1, da Lei n*6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes™);

registro para distribuicdo ¢ negociagdo. ~ As Debéntures serdo
vegistradas para distribuigio no mercado primirio € negociagdo no
mercado secundario (a) por meio do SDT - Maédule de Distribuigdo de
Titulos ("SDTI™) ¢ do SND-— Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A.— Balcio Organizado de Ativos © Derivativos
"CETIP"), sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA — Sistema
de Distribuigdo de Ativos ("DDA") © do BOVESPAFIX (este wltimo
ambiente  de  negociacdo  de atives)  ("BOVESPAFIX"),
respectivamente, ambos administrados ¢ operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custodia ¢ a lquidagio financeira da Oferta ¢ da ncgociagdo das
Debéntures;

registro na Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM"). A Ofexta serd
registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, da
Lei n?6.385, de 7 dedezembrode 1976, conforme alterada, da
Instrugdo CVM  n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada ("Instrucio CVM 400"), e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicéveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas pablicas de distribuigdo de valores mobiliarios
previstoe na Instrugdo CVM nl 471, de 8 deagostode 2008, e no
convénio cclebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos
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Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"™) (“Convénio
CVM-ANBIMA™; e

V.  andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta scrd objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no dmbite do "Cédigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Priticas para as Atividades Conveniadas" ("Cédigo
ANBIMA" e do Convénio CVM-ANBIMA.

QBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora ¢ uma concessiondria de servigos pGblicos ¢ atua na distribui¢io
de energia clétrica. Wos termos de seu estatuto social, constitui objeto social
da Emissora: (i) estudo, planejamento, projeto, construgio e operagdo de
sistemas de distribuigio e comércio de energia; (if) prestagiio de servigos que,
direta ou indiretamente, se relacionem com seu objeto social, tais como: uso
miltiplo de postes, mediants cessFo onerosa a outros usudrios, prestacao de
gervigos téenicos de operacdo, manutencio ¢ planejamento de instalagGes
elétricas de terceiros, servicos de otimizagfio de processos energéticos ¢
instalagdes elétricas de consumidores, cessdo onerosa de faixas de scrviddo
de linhas, visando maior eficiéncia no uso da eletricidade; e (iif) estudo,
elaboragdo, execugio de planos e programas de desenvolvimento econdmico
em regides de interesse da Emissora, seja diretamente ou em colaboragio com
érgdios estalais ou particulates, bem como o fornecimento de informagdes e
assisténcia para auxilio da iniciativa privada ou esiatal, que visem a
implantagio de atividades econdmricas, cullurais, assistenciais e socias
naquelas regites, para o cumprimento de sua fungfo social em beneficio da
comunidade. Para fins de cumprir o seu objeto social, a Emissora poderd
exercer outras atividades afins, desde que devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, na forma da Jegislagio pertinente.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora vom a Oferta sero integralmente
utilizados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures da terceira
emissdo da Emissora.

CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigo publica, sob o regime
de garantia firme, pos termos do "Instrumento Particular de Contrato de
Distribuigiio Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
Sob o Regime de Garantia Firme, da 4° Emissio da Elektro Eletricidade e
Servigos S.A." ("Contrato de Diswribuicio™), com a intermediagdo de
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instituigBes financeiras integrantes do sistema do disinbnicdo de valores
mobiliarios ("Coordenador{es)").

Coleta de Intengpes de Investimento. Seré adotado o procedimento de coleta
de intencdes de investimento, organizado pelo(s) Coordenador{es), nos
termos do axtigo 23, paragrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugio CVM 400,
sem reccbimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
dafinighio, com a Emissora ("Procedimento de Bookbuilding'):

L da emissdo ¢ da quantidade de Debéntures da Primeira Série efou da
emissio ¢ da quantidade de Debéntures da Segunda Série, observados
os limites previstos na Cldusula 6.5 abaixo; ¢

. da Rermmperagio da Primeira Série (conflorme definido na
Clansula 6.14.1 abaixo, inciso IT), observado o limite previsto na
Clausula 6.14.1 abaixo, inciso I, efor da Remuneragio da Sepunda
Série  (conforme definido na Clausula 6.14.2 abaixo, inciso IL),
observado o limite previsto na Clausula 6.14.2 abaixo, inciso 1L

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissio e sera divulgado por meio do anincio
de inicio da Oferta ("Anincio de Inicio"), nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400.

Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (i) a concesséo do registro da Oferta pela
CVM: (ii) a publicagio do Animcio de Inicio; e (i) a disponibilizagdo do
prospecto  definitivo da Oferta, incluindo o formulario de referéncia,

elaborado pela Bmissora em conformidade com a Instrucéo CVM n.° 480, de

7 de dezembro de 2009 ("Instrugio CVM 480") ("Formulario de Referéncia®)
{em conjumto, "Prospecto Definitivo™, aos investidores, as Debéntures setfio
subscritas, a gualquer tempo, e¢m até 6 (seis) meses contados da data da
publicagdo do Andncio de Inicic.

Forma de Subscrigiio. As Debéntures serfio subsctitas por meio do SDT e/ou
do DDA.

Forma e Preco de Integralizagdo. As Debéntures setdo integralizadas & vista,
oo ato da subscrigio ("Data de Integralizacio") e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, scndo que:

L as Debéntures da Primeira Séric serdio integralizadas peio Valor
Nominal {conforme definido na Cléusula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio {conforme definido na Cléusula 6.11 abaixo) até a
Data de Integralizacio; ¢

M.  as Debéntures da Segunda Séric serdo integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneraggo da Segunda Séric, calculada
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prorata temporis desde a2 Data de Emissdo' até a Data de
Integralizacio,

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negoclagéio no mercado
sceunddrio por meic do SND e do BOVESPAFTX.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quarta emissdo de
debéntures da Emissora, sendo a terceira emissio piblica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emisso sera de R$300.000.000,00
(trezentos mithdes de reais) na Data de Emissgo.

Quantidade. Serfio cmitidas 30.000 {trinta mil) Debéntures, observado o
disposto na Cldusula 6.5 abaixo.

Valor Nominal. As Debéntures terfo valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissiio ("Valor Nominal™).

Séries. A cmissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento
de Bookbuilding, na forma da Cliusula 5.2 acima, observado que o somatério
das Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série") e das
Debéntures da segunda série {"Debéniures da Segunda Série") n#o podera
exceder R$300.000.000,00 (tfrezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, ¢
nem 30.060 (trinta mil) Debéntures.

Em havendo a emissfo das duas séries, a Emissora nfio podera colocar as
Debéntures da Segunda Séric antes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira Série ou cancelado o saldo nfio colocado, conforme previsto no
artigo 59, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

Ressalvadas as referéncias expressas s Debéntures da Primeira Séric ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias 3s "Debénturgs” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto,

Forma., As Debéntures serfic emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titnlaridade das Debéntures serd comprovada pelo exfrato de conta
de depdsita emitido pela Instituigio Escrituradora (conforme definide na
Clausula 6.7 abaixoe), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na
CETIP, serd expedido por esta cxtrato em nome do Debenturista, que servird
de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (i1} para as Debéntures
custodiadas na BM&FBOVESPA, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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Instituigdo Escrituradora. A inslituigho  prestadora de servigos de
escritucacio das Debénturcs ¢ Itad Correlora de Valores S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.® 61.194,353/0001-64 ("Instituigio Escrituradora™).

Banco Mandatério. A instimigio prestadora dos servigos de banco
mandatario das Debéntures € o [tait Unibanco S.A., instituigio financeira com
scde na Cidade de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo, na Av. Eng, Armando de
Arruda Pereira 707, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Turfdica sob o n.° 60.701.190/0001-10 ("Banco Mandatario").

Conversibilidade. As Debéntures nfio sexfio conversivels em agdes.

Espécie ¢ Limite de Emissdo. Observado o disposio na Clausula 6.10.1
abaixo, as Debéutures serdo da espécie subordinada, nos termos do artipo 38,
pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agoes, e, copforme previsto no
artigo 60, pardgrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, os limites de
emissdo previstos no artige 60 da Lei das Sociedades por Agdes ndo se
aplicam as Debéntures.

6.10.1 As Debéntures passardo a ser da espéole quirograldria, nos termos do

artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, de forma automitica e
independentemente de qualquer formalidade adicional, na data em que ©
Agente Fiducidrio confirmar aos Dcbenturistas que (i) as debéntures da
terceira emissio da Emissora foram mtegralmente quitadas; e (31) o limite de
emissio previsto no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Agdes estd
atendido. O Agente Fiducidrio deverd, na mesma data da confirmagic aos
Debeniuristas, conforme previsto nesta Clausula, enviar comunicagio sobre
tal confirmaciio 4 CETIP, 3 BM&FBOVESPA, a Instituigdo Escrituradora e
ao Banco Mandatario.

6.10.2 Para os fins de atendimento ao disposto na Clansula 6.10.1 acima, a

Emissora, neste ato, nomeia o Banco Mandatério seu procurador, de maneira
irretratavel e irrevogdvel, na forma dos artigos 683 e seguintes do Cadigo
Civil, investido de poderes especiais para transferir, de conta corrente de
titularidade da Emissora na qual os recursos liquidos obtidos com a Oferta
serfio depositados, os valores necessarios A quitacfio integral das debénfurcs
da terceira emissfio da Emissora, sendo que este mandato deverd permanecer
valido e eficaz até a integral quitagdio das obrigagdes decorrentes das
debéntures da terceira emissfo da Emissora.

6.10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.10.1 acima, a Emissora e o Agenle

Fiductario obrigam-se a, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data
em que o Agenle Fiducirio realizar as confirmagdes a que se refere a
Cléusula 6.10.1 acima, celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem
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necessidade de realizacio de asscmbleias gerais de Debenturistas,
exclusivamente para formalizar a modificagio da espécie das Debéntures para
quiregrafarias.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures seré o dia 15 de julho de 2010 (*Data de Emiss#o™).

Prazo @ Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série seréd de 4 (quatro) anos
contados da Data de Emissfo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2014
{"Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das Debéntures da Segunda
Série sera de S (cinco) anos, contados da Data de Emissfo, vencendo-se,

portanto, em 15 de julho de 2015 ("Data de Vencimento da Sepunda Série” &,

em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data_de
Vencimento").

Pagamenito do Valor Nominal. O Valor Nominal:

L de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera pago cm 2 (duas)
parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela, no valor de
R$5.000,00 (cinco mil reais), devida em 15 de julho de 2013, ¢ a
scgunda parcela, no valor de R$5.000,00 {cinco mil reais), devida pa
Data de Vencimento da Primeira Série; e

II.  de cada uma das Debéntures da Segunda Série serd pago em 3 (tés)
parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela, no valor de
R$3.333,33 (rés mil, trezentos e trinta € trés reais, frinta e trés
centavos), devida em 15 de julho de 2013, a segunda parcela, no valor
de R$3.333,33 (trfs mil, trezentos e trinta & trés reais, trinta & irés
centavos), devida em 15 de julho de 2014, e a terceira parcela, no valor
de R$3.333,34 (trés mil, lrezentos ¢ trinta ¢ trés reais, trinta € quatro
centavos), devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Qérie serfio remuneradas de acordo com o disposto & s¢ PUIT,

6.14.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira

Série serz a seguinte:

L atualizagdo monetdria; o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série nio sera atalizado; e

. juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remunctatorios corrcspondentes
variagio acumulada das taxas médias djarias dos DI~ Depésitos
InterFinanceiros de um dia, "over extra-grupo’, expressas Da forma
percentual ao ano, base 252 {duzentos & cinquenta e doig) dias Gtels,

calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
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disponivel ¢m sua pdgmna na Intemet {http://www cetipcom.br)
("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a
um determinado percentual @o ano, a ser definido de acordo com ¢
Procedimento de Bookbuilding, ¢, crn qualguer caso, limitado a 1,35%
(um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano ("Sobretaxa
da Primeira_Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracfio da
Primeira_Série"), calculados dec forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias ltels decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagarento. A Remuneragio da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissfio, ocorrendo o primcito
pagamento em 15 de janeiro de 2011 e o dlfimo, na Data de
Vencimento da Primeira Séric. Farfiu jus 4 Remuneragio da Primeira
Série aqueles que forem Debenturistas da Primeira Série ao final do
dia 0til imediatamente antcrior 3 respectiva data de pagamento. A
Remuneragdo da Primeira Séris sera calculada de scordo com a
seguinte formula:

I'= VNex (FatorJurcs — 1)
Sendo que:

1 = valor unitario da Remuneracéo da Primeira Série devida em cada
data de pagamento d¢ Remuneragiio da Primeira Série, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sena arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo de Valor Nominal de cada Debénture
da Primeira Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmctro de flutuagdo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das taxas DIy, da Data de Emisséo ou da data de
pagamento de Remuneragio da Primeira Séne imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remuneragio da Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorpr =] [ 1+ (ED3)]
i
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Sendo que:

n = nimero total de Taxas I} consideradas na apuragiio do produtério,

Ho M

sendo "n" um ndmero inteiro;
K = ntimero de ordera das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIy, = fator da taxa DI, caleulado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

L

DI, = (-}9-!-& + 1)”2 ~1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao anao, valida por | (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread ~ Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

FatorSpread = spread w12
160

Sendo que:

spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas
decimais; e

0 = nimero de dias uteis entre a Data de Emissio ou data de
pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o ¢aso, e a data atual, sendo "n” um nimero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idé&ntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdc (1 + TDIL) ¢ considerade com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator
acumulade, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, € assim por diante até o @limo
considerado.

Unna vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

9
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O fator resultante da expressio (Fator DI x FaiorSpread) deve scr
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.2 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série gerd a seguinte:

1. atuglizagéio monetario: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série nfo sera atualizado; e

. juros remuneratdrios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série inciditio juros remuneratérios correspondentes
variagio acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a um determinado percenual ao ano, a scr
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitado a 1,40% (um intciro ¢ quarenta centésimos por
centa} ao ano ("Sobretaxa da Sepgupda Série”, e, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneracio da Segunda Série”, e a Remuneragdo da
Primeira Séric em conjunto com a Remuneragio da Segunda Sdrie,
"Remuneraciio"), calculados de forma exponcncial e cumulativa
pro rata tempoeris por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal das Debénturcs da Segunda Série desde a Data de
Emissio ou a data de pagamento de Remuneragdio da Segunda Séric
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo
pagamento. A Remumeragio da Segunda Série sera paga
semestralmente a partir da Data de Emiss3o, ocorrendo © primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2011 e o ltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fardo jus 2 Remuneragio da Segunda
Série aqueles que forem Debenturistas da Segunda Série ao final do
dia 1til imediatamente anterior A respectiva data de pagamento. A
Remuneracio da Sepgunda Série serd calculada de accrdo com a
seguinte formula:

1= VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracfo da Segunda Séric devida em cada
data de pagamento de Remuneragdo da Segunda Série, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture
da Segunda Série, informado/cajculado com 6 (seis) casas decimaig,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimails, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

10
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FatorJuros = FatorDI x FatorSpréad
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das taxas DIy, da Data de Emissfo ou da data de
pagamento de Remuneracio da Scgunda Série imediatamente auterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remumeracdo da Segunda Série, exclusive, calculado com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ 1+(@pi)]
A=1
Sendo gue:

n = nfimero total de Taxas DI consideradas na apuragfo do produtdrio,
sendo "n" um nimerc inteiro;

K = mimero de ordem das Taxas D1, variando de 1 até n;

TDI, = fator da taxa DI, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

DI, Y
o1, = 2L, ([
DL, (190"’)

Sendo que:

DIy = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vilida por 1 (um) dia Gtil (overnight), ufilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Segunda Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, ¢a seguinte forma:

FatorSpread = [Mfwl)ﬁ2
100
Sendo que:
spread = acréscimo sobre a Taxa DI, conforme definido no

Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas
decimais; e

n = nomero dc dias tteis cnire a Data de Emissdo ou data de
pagamento de Remunerag#io da Segunda Séric imediatamente anterior,
conforme © caso, ¢ a data atual, sendo "n" um nfimero inteiro.

11
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Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efectua-se ¢ produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 {(dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gliimo
considerado.

Uma vez os Tatores estando acumulados, considera-se o fator resultantc
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.3 O periodo de capitalizagao da Remuneragio € o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, on
na data prevista do pagamento da Remuneragao imediatamente antcrior, 1o
caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratorios correspondentes ao periodo em questdo
("Perfodo_de_Capitalizacie"). Cada Periodo de Capitalizagio sucede ©
anterior sem solugio de continuidade.

6.14.4 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagBes pecuniitias da Emissora, ndo houver divulgagfo da taxa
DIk pela CETIP, serd aplicada na apuragfio de TDIk a tltima taxa DIk
divulgada, ndo scndo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ 08
Debenturistas quando da divulgagiio posterior da taxa Dik que seria aplicavel.
Se a ndo divulgagio da taxa DIk for superior ac prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.14.5 abaixo guanto 3
definigio do nove pardmetro de remuneracio das Debéntures.

6.14.5 Indisponibilidade da Taxa D1. Na hipbtese de extingfo, limita¢io efou nfo
divulgagio da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias conseculivos apos a data
esperada para sua apurac¢io e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de
aplicagio da taxa Dlk 3s Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente
Fiduciério devers, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da taxa DIk ou
de impossibilidade de aplicagio da taxa DIk por imposi¢io legal ou
determinagdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e asscmbleia geral de Debenturistas da
Segunda Série para deliberar, em copnuim acordo com a Emissora ¢ observada
a Decisio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de margodc 2003, ciou
regulamentagio aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragho das

12
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Debéntures da Primeira Séiic ¢ das Debéntures ‘da Segunda Série a ser
aplicado, que deverd ser aquele quec melhor reflita as condigSes do mercado
interbancario vigentes 4 época. Até a delibcragio desse novo pardmetro de
remuneragdo, a viltima taxa DIk divulgada seréd utilizada na apuragio do Fator
Juros quando do céleulo de quaisquer obrigages previstas nesta Escritura de
Emisso, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes enire a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagio do novo parfmetro de remuneragéo para
as Debéntures. Caso a taxa DIk volie a ser divulgada antes da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e da assembleia geral de
Debenturistas da Scegunda Série previslas acima, referidas assembleias gerais
de Debenturisias nfio serfo realizadas ¢ a taxa DIk, a parlir da data de sua
validade, passari a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfo, sendo certo que até a data de
divulgagiio da taxa DIk nos termos aqui previstos, a Ultima taxa DIk
divnlgada sera utilizada para o célculo de quaisquer obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emiss#o. Caso, nas assembleias gerais de Debenturistas
previstas acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragfio entre a Eimissora
e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeita Série ou Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, em circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comumnicar o Agente Fiducidrio por escrita, no prazo de 30 (trinta)
dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

. a Emissora devera resgatar a fotalidade das Debéntures da Primeira
Série efoun das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da realizacio da respectiva
assembleia geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Séric,
conforme o caso, em circulagfio, acrescido da Remmuneracio devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remunsra¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a
taxa DIk a ser utilizada para a apuragio de TDIk no calculo da
Remuneragio serd a fltima taxa DIk disponivel; ou

II, a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série efou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagdo, com scu conscquente cancelamento, em CrONOgrama a ser
estipulado pela Emissora, o qual nfio excederd a respectiva Data de
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Vencimento, observado que (a) caso a Eiissora pretenda realizar a
amortizacdo em mais de uma data, a amortizacido deverd ser rcalizada
de forma pro rata entre os titulares das Debéntures da Primeira Série
efou das Debéntures da Segunda Séric, conforme o caso, em
circulagfio; e (b) durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizacio e alé a integral quitagio das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ caso, em
circulagio, as Debéntures da Primeira Séric c¢/ou as Debénfures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagio fario jus 2
remuneraciio definida pelos Debenturistas da Primetra Série e/ou pelos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, ¢ apresentada a
Emissora na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou

na assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, conformie o
caso, prevista acima.

6.15 Repactuogdo Programada. Néo haverd repactuagio programada.

6.16 Resgate Anfecipade Facultative Total ou Amortizagio Antecipada
Faewltotiva.  Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora
poderd, a seu exclusivo critério, realizar:

L

a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2011 (inclusive), e com
aviso prévio, nos termos da Clausula 6.25 abaixo, de 15 (quinze) dias
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Série em circulagdo, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, ou amortizagdes antecipadas de qualquer parccla do
saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures da Primeira
Série em circulagio, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, no caso do
resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série em circulacdo, no caso de amortizagdo, acrescido da
Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissiio ou a data de pagamento de Remuneraco
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da
amortizacio, conforme o caso, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso, correspondente a
(a) 0,70% (setenta centésimos por cento) flaf, caso o resgate ou a
amortizagio, conforme o caso, ocorra enire 15 dejulho de 2011
(inclusive) e 15 de janeiro de 2012 (exclusive); (b) 0,65% (sessenta e
cinco centdsimos por cento) flgf, caso o resgale ou a amortizago,
conforme o caso, ocorra entre 15 de janciro de 2012 (inclusive) e
15 de janeiro de 2013 (exclusive); (c) 0,55% (cinquenta e cinco
centésimos por cento) flaf, caso o resgate ou a amortizagdo, conforme
o caso, ocorra entre 15 dejaneiro de 2013 (inclusive) ¢
15 de janciro de 2014 (exchisive); e (d)0,35% (irinta e cinco
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centdsimos por cento} flat, caso o resgate ou a amortizagio, conforme
o casa, ocorra ealre 15 de janeiro de 2014 (inclusive) ¢ a Data de
Vencimento da Primeira Série; e

Il a qualguer tempo a partir de 15 de janeiro de 2012 (inclusive), e com
aviso prévio, nos termos da Clausula 6.25 abaixo, de 13 (quinze) dias
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Segunda Série em eirculagfio, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, ou amortizacdes antecipadas de gualquer parcela do
saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures da Segunda
Série em circulagdo, medianic o pagamento do salde do Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série em circnlagéio, no caso do
resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Sére em circulagio, no caso de amortizag#o, acrescido da
Remuneracdo da Segunda Série, caleulada pro rata temporis desds a
Data de DHmissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da
amortizaciio, conforme o caso, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso, correspondente a
(a) 0,70% (setenta centésimos por cento) flas, caso o resgate ou a
amortizagdo, conforme o caso, ocorra entre 15 de janeiro de 2012
(inclusive) e 15 de janeiro de 2013 (exclusive); (b) 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) flaf, caso o resgate ou a amortizagHo,
conforme o caso, ocotra enire 15 de janeiro de 2013 (inclusive) e
15 de janciro de 2014 (exclusive); (c}0,55% (cinquenta ¢ cinco
centésimos por cento) flaz, caso O resgate ou a amortizagao, conforme
o caso, ocorra enire 15 dejaneiro de 2014  (inclusive} o
15 de julho de 2014 (exclusive)e (d) 0,35% (trinta e cinco centésimos
por cento) flal, caso 0 resgate ou a amortizagio, conforme o cuso,
ocorra entre 15 de juiho de 2014 (inclusive) ¢ a Data de Vencimento
da Segunda Série.

6.16.1 Fica desde ja certo € ajustado que qualquer amortiza¢do antecipada em valor

6.17

igual on superior a 90% (noventa por cento) do salde devedor do Valor
Nominal da totalidade das Debéntures da Primeira Séric em circulagdio ¢/ou
da tolalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, somente poderi ser realizada por meio de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagfio e/fou da totalidade
das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a sen exclusivo critério e
a qualquer tempo, mediante deliberagdo do conselho de administragdo da
Emissora, tealizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o
consequente cancelamenio de tais Debéntures, enderegada a todos os titulares
de Debéntures, sem disting#o, assegurado a todos os Debenturistas igualdade

15
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de condigdcs para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da
seguinte forma ("Qfcrta de Resgate Antecipado®):

L a Fmissora realizara a Oferta dc Resgate Antecipado por meio de
publicagio de antincio nos termos da Cliusula 6.25 abaixo ("Edital de
Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e
condigBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo {a) se o resgate
sord total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o Tesgate
parcial (sorteio, nos termos do artige 55, pardgrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ag¢Bes, ou atendimento em ordem cronclogica de
aceitagdo da respectiva Oferia de Resgate Antecipado); (b) o valor do
prémio de resgate, caso exista; (c)a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem rcsgatadas; (d) forma de
manifestaciio dos Debenturistas que optarem pela adesdio 4 Oferta de
Resgate Antecipado; e (¢) demais jnformagdes necessarias para tomada
de decisiio pelos Debenturistas ¢ 4 operacionalizagio do resgate das
Debéntures;

I apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgale Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta de Resgate
Antecipado deverdo sc manifestar nesse seutido ao Agenle Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, findo o gual, a Emissora tera o prazo de 3 (1rés)
dias fiteis para proceder  liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado,
a qual ocorrera em uma (nica data;

1. a Bmissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitagdio deste por um percentual minimo dc Debéntures, a ser

definido € divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antzcipado; e

IV. o valor a ser pago nos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgaic
Antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures objeto do resgate, acrescido (a2} da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data do tiltimo
pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do sen
efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, prémio do resgate
esse que 1do podera ser negalivo.

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado deverd
acorrer através de "operagio de compra e venda definitiva no mercado
secundirio”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo
dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, rateio e validagio das
quantidades de Debéotores a serem resgatadas, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra
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funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado, o haverd a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra
formalidade.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a gualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacio por prego ndo superior zo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio aplicdvel, calenlada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do sen efetivo pagzmento, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades pot Agbes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou Scr novamente colocadas no
mercado, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus A mesma Remuneragio aplicivel as demais Debénfures em
circulagio.

Encargus Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaiquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigacio decorrente
desta Bscritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em aftraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagfo judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejnizo da Remuneragao, caleulada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direltos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Fmissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periode relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimenta ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos fermos desta
Fscritura de Bmissdo serfio efetuados pela Emissora, por meio da CETIP ou
da BM&FRBOVESPA, conforme as Debéntures estgjam custodiadas ma
CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco Mandatirio
para os Dehenturistas que nZo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-20 prorrogados os prazos roferentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de
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Emissdo até o 19 (primeiro) dia Wtil subsequente, se o scu vencimento
coincidir com dia em que ndc haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a4 serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidiv com feriado
nacional, sibado ou domingo.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos 4s Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida
imunidade ou isenciio tributiria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.]1 abaixo a
6.24.10 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritwra de Emissio e exigir o
imediato pagamentc, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das
Debénturcs em circulagfio, acrescido da Remuneraciio aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneraglio imediatamente anterior, conforme o casa, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso XVII abaixo, dos Encargos
Moratérios, de acordo com o previste na Cliusula 6.24.9 abaixo), na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos {cada evento, um “Evento de
Inadimplemento™):

I falia de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagles
pecunidrias pela Emissora cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdcs de reais), corrigidos
anualmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo-— JPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica -~ IBGE
{("IPCA™, e que nfio seja regularizada(o) no prazo méximo de 2 (dois)
dias Gteis contados da data do inadimplemento ou descumprimento de
tal obriga¢do pecuniaria;

II.  vencimento antecipado de cbrigagdes pecunidrias da Emissora cujo
valor individual ou agregado, na respectiva data de vencimento
antecipado, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
corrigidos anualmente pelo IPCA, ressalvada a hipdtese da Emissora,
por meio de acordo, medida judicial ou arbitral, reverter a declaragio
do vencimento antecipado de tais obrigagdes no prazo de até 5 (cinco)
dias fiteis, sem que deva garantir (al reversdo com pecunia ou outros
bens em valor comrespondente ou superior 4s obrigagdes vencidas
antecipadamente;
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protesto legitimo ¢ reiterado de titulos conira-a Emissora, no mercado
local ou internacional, cujo valor individual on agregado, na respectiva
data de protesto, seja superior a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de
reais), corrigidos anualmente pelo TPCA, e que ndo seja sanado no
prazo maxiro de 5 (cinco) dias Gteis contados a partir da data em qtie
a Emissora tome conhecimento do referido protesto, 3 excegiiv de
protesto efetnado por erro ou ma-f¢ de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora no prazo referido acima;

descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de
natureza condenatdria contta a Emissora, em valor, individual ou
agregado, na data da referida decisdo, igual ou superior 2
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), corrigidos anualmente pelo
IPCA, ou seu equivalente em outra moeda;

descumprimento de qualquer decisfo administrativa de entidade
regulatéria contra a qual ndo seja obtido efeito suspensivo no praze de
até 2 (dois) dias fiteis e que possy, comprovadamente, impactar de
maneira significativa as condigBes econdmicas, financeiras c/ou
operacionais da Emissora, incluindo, sem limitacdio, a concessio da
Emissora para explorar atividades relacionadas 2 distribuigio de
energia elétrica, nos termos do respectivo contrato de concessae em
vigor;

decretagio de faléncia, liquidagfio ou dissolugio da Emissora, bem
como pedida de faléncia ndo clidido no prazo legal;

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou autofaléncia
formulado pela Emissora oy, ainda, qualquer procedimento andlogo
que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores,
nos termos da legislagdo aplicavel;

cisdo, fusfio ou incorporagio da Emtissora por outra sociedade, salvo
{a)se tal alteragdo societiriz for previamente aprovada por
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ¢ por
Debonturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Segunda Série em circulagio; ou (b) se for
garantido o direito de resgate aos Debenturistas que nio concordarem
com referida cisdo, fusfo ou incorporagio;

alteraciic no controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, exceto
no caso de (a) reorganizagio societatia que envolva, exclusivamente,
os acionistas controladores diretos e indiretos da Emissora na Data de
Emissiio; ou (b) operagio societiria envolvendo a AEI, desde que,
cummalativamente, a companbia resultante tenha classificagdo de risco
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corporativo igual ou superior & classificagfio de risco corporativo
(concedida pela mesma agéncia de classificagiio de risco) da AEI
vigente no momento anferior a tal operagdo socictiria e que a
classificagdo de risca corporativo da Emissora ndo seja reduzida em
relagdo a classificagdo de risco corporativo (concedida pela mesma
agéncia de classificagdo de risco) vigente no momento anterior a tal
operagiio societdria, em raz@io de tal operagio societiria; ou
(c) alteragdo do controle da AEI, desde que, cumulativamente, os
novos controladores da AL tenham classificagfio de risco corporativa
igual ou superior a classificagdo de risco corporativo (concedida pela
mesma agéncia de classificagdo de risco) da AEI vigente no momento
anterior a tal alteragdo do controle e que a classificagdo de risco
corporativo da Emissora no seja reduzida em relagfo 2 classificacio
de risco corporativo {concedida pela mesma agéncia de classificagdo
de risco) vigente no momento anterior a tal alteragio do controle, em
razAo de tal altcragio do controle;

limitagdo da concessdio da Emissora para cxplorar atividades
relacionadas a distribuigdo de energia elétrica, nos termos do contrato
de concessdo da Emissora em vigor, desapropriagdo ou confisco de
ativos permanentes ou, ainda, qualquer outra medida que resulte (a) na
perda de, no minimo, 20% (vinte por cento) da capacidade de
distribuigio de cncegia clétrica da Emissora, tomando-se por base a
capacidade de distribui¢iio de energia elétrica da Emissora na data de
celebracio desta Escritura de Emissfo; efou (b) nz ncapacidade de
gestdo dos negécios da Emissora e/ou de suas controladas operacionais
e que, comprovadamente, afete a capacidade de pagamento da
Emissora com  relagio as obrigactes assurudas  peranie  os
Debenturistas;

perda da concessio da Emissora para explorar atividades relacionadas
a distribuigdo do energia elétrica, nos termos do contrato de concessao
da Emissora em vigor;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos daos
artigos 220 a 222 da Lei das Socicdades por Ag¢bes;

transferéneia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as
Debéntures, exccto se previamente aprovada por Debenturistas da
Primeira Série representando, nc minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Séric em circulagio, € por Debenturistas da
Segunda Série representando, ne minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em circulagio;

alteragio ou modificacfio do objeto social da Emissora, cxceto se
previamente aprovada por Debenturistas da  Primeira Séne
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representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Primneira Série em circula¢iio, ¢ por Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio;

raducio do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada
por Debenturislas da Primeira Sdrie representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Séne em circulagio;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagio no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora,
ressalvado o pagarento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por AgSes, caso a Emissora esteja em
mera com relagio ac pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
devida aos Debenturistas nos termos desta Bseritura de Emissdo;

inadimplemento, pela Emissora, com relag3o ao pagamento do saldo
do Valor Nominal, da Remuneragiio efou de qualquer outra obrigacdo
pecunidria relativa ds Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures
da Segunda Série prevista nesta Escritura de Bmissio, ndo sanado no
prazo maximo de 2(dois) dias uteis contados da data do
inadimplemento;

X VIIl.descumprimento, pela Bmissora, de qualquer obrigagfio ndo pecunidria

XX,

prevista nesta Escritura de Emissdo néio sanada no prazo méximo de 5
(cinco) dias {iteis contados da data de recebimento de comunicagdo
acerca do referide descumprimento;

vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Séne;

ndio observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
enquanto houver Debéntures em circulagio, de qualquer dos seguintes
indices e limites financeiros a serem calculados trimestralmente
("{ndices e Limites Financeiros"):

(1)  Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a
2,5 (dois inteiros e cinco décimos); €

(b) EBITDA/Mecspesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,0
{dois).

Para os fins do disposto no inciso XX acima:

"Endividamento Finauceiro Liquido™ ¢ o cndividamento financeiro
deduzido do saldo de caixa e das disponibilidades financeiras da
Emissora (ipcluindo valores empenhados), excluidos os empréstimos
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setoriais concedidos e a serem concedidos pela Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras™);

I3

"EBITDA"™: ¢ o somatdric do resultado dos iltimos 4 (quatro)
trimestres antes de deduzidos (i) o imposto de renda e a contribuigio
social, {il) a depreciagio e as amortizagBes, inclusive a amortizagao do
dgio pago na aquisicio da Emissora, ¢ (iii) as despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras; €

"Despesa Financeira Liguida": é a despesa financeira deduzida das
receitas financeiras dos Gltimos 4 (quatro) trimestres. As despesas
financeiras excluetn  aquelas associadas (i) aos Empréstimos
Eletrobras; (ii) ao Programa de Integragio Social-PIS e a
Contribuigdo para o Finaociamento da Seguridade Social-- COFINS
sobre receita financeira; (iif) aos juros sobre capital préprio; ¢ (iv) &
variagiio cambial sobre as compras de energia de Furnas/Itaipu.

Oy Indices e Limites Financeiros serfo verificados pelo Agente
Fiducidrio trimcstralmente, no encerramento de cada trimestre
contdbil, com base nas informagSes financeiras da Emissora
apresentadas # CVM. A primeira apuragio e verificagio dos Indices e
Limites Financeiros, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverd
considerar o  trimestre  contdbil a ser encerrado  em

30 de junho de 2010.

6.24.1 A Emissora devera comunicar o Agente Fiducidrio sobre qualguer altera¢do
na legislagdo e/ou nas praticas contdbeis apliciveis 3 elaboragao das suas
demonstracdes financeiras que resulte em desenquadramento de qualquer dos
indices ¢ Limites Financeiros. Nessa hipdtese, o Agente Fiducifrio devera
convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Sénie e assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série para delibcrar sobre eventual
adequagdo dos indices ¢ Limites Financeiros s novas regras ou préticas
contdbeis, que deverd ser aprovada por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, ¢ por Dcbenturistas da Segunda Série representando, 1o
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em circulagio.

6.24.2 Exclusivamente na hipdtese prevista na Clusula 6.24.1 acima, eventual
desenquadramento de qualquer dos Indices e Limites Financeiros durante o
periodo entre (i) a convecagio das assembleias gerais de Debenturistas a que
ce refere a Clausula 6.24.1 acima; e (i) a defini¢do dos novos critérios ¢
parametros de calculo dos Indices e Limites Financeiros, nio ensejara a
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.
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Caso qualquer das assembleias gerais de Debenturisias 2 que se refere a
Cliusula 6.24.1 acima ndio delibere sobre os novos eritérios & pardmetros de
cilculo dos Indices e Limites Financeiros ou nfio seja instalada por falta de

norum, em primeira ¢ segunda convocagio, serdo considerados mantidos os
Tndices e Limites Financeiros estabelecidos nesta Escritura de Emissio ¢ o
desenquadramento, a partir desse momento, ensejard 3 declavagio do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme 0 caso, nos termos desta Escritura de Emissio,
sendo que a data de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nesta
Cliusula serd considerada uma Data de Vencimento Antecipado (conforme
definido na Clausula 6.24.5 abaixo).

Ressalvada a hipétese prevista na Clausula 6.24.1 aciroa, a alteragio de
qualguer dos Indices e Limites Financeiros, por qualquer motivo, deverd ser
aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ¢ por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 0% (noventa por
cento) das Debéntures da Segunda Séxrie em circulagfo.

Para os fins desta Escritura de Emissio, "Data de Vencimento Antecipado”
serd qualquer uma das seguintes datas: (D) na ocorréncia de qualquer dos
Bventos de Inadimplemento previstos na Cliusula 6.24 acima, incisos 1, II,
1, VI, VI, VI, X1, X1, XIIf, XIV, XV, XVI, XVII, XVII ¢ XIX, serd a
data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento
antecipado das Debéntures, independentemente de notificagio do Agente
Fiducidrio nesse sentido, scra declarado automaticamente pelo Agente
Fiduciério; (i) na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Clausula 6.24 acima, incisos IV, V, IX, X ¢ XX, serd a data em
que se realizar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, se esta
aprovar o vencimenio antecipado das Debéntures da Primeira Série, ou a data
em gue se realizar assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, se

esta aprovar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série,

sendo que o Agente Fiducidrio deverd comunicar eventual declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures
da Segupda Série, conforme o0 caso, 3 Emissora, no prazo méximo de 2 (dois)
dias Titeis, de acordo com a Clausula 6.26 abaixo.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.24 acima, incisos IV, V, 1X, X ¢ XX, o Agente Fidociario deverd
convocar, em até 2 (dois) dias tieis contados da data em que for constatada a
ocorréncia do referido evento, assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar
sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.
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6.24.7 Caso a assemblcia geral de Debenturistas da Primeira Séric e/ou a assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série a que se referc a Cldusula 6.24.6
acima nio delibere(m) sobre a eventual declaragiio do vencimento antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ou ndo seja{m) instalada(s) por falta de guorum, em
primeira ¢ segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente veuncidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série ¢/ou das Debénlures da Segunda Série, conforme o caso, e
exigir o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série c/ou das Debéntures da Segunda Séne, conforme o caso,
acrescido da Remuneracido aplicavel e de outros encargos devidos até a data
do efetivo pagamento, a menos que Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois fergos) das Debéntures da Primeira Série
em circulago, efou Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em circulagao,
conforme © caso, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Deb8ntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, hipétese na qual nfo haverd vencimento
antccipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso.

6.24.8 Eventual suspensfic dos trabalhos da assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
para reabertura em data diversa daquela originalmente estabelecida para a sua
realiza¢do, desde que a data de reabertura seja aprovada pclos Debenturistas
presentes 4 respectiva assembleia geral de Debenturistas cojos trabalhos
tenham sido objeto de suspensdo, nfio ensejard a declaragfio do vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ¢/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emiss#o.

6.24.9 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Diebéntures da Primeira
Série efou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pclo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Séric c/ou das Debéntures da Scgunda
Série, conforme o caso, em circulagio, acrescido da Remuneragfo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséio ou a data de pagamento
de Remuneragiio imediatamente antertor, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer oufros valores evenhualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emmissfio, om até
5 (cinco) dias fiteis contados da comunicagiio por escrito a ser enviada pelo
Agenle Fiduciario 4 Emissora, nos termos da Clausula 6.26 abaixo, sob pena
de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios previstos na Clausula 6.19 acima.
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6.24.10 As Debéntures objeto do procedimento doscrito na Cléusula 6.24.9

6.25

6.26

acima serfio obrigatoriamente canceladas pela Fmissora.

Publicidade. Exceto pele aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da
Instrugiio CVM 400, pelo Anincio de Inicio, pelo aniincio de encerramento
da Ofcrta ("Andncio_de Encerramento™) ¢ por eventuais outros avisos aos
investidores que sejam publicados até a data de publicag¢iio do Aniincio de

Encemamento, que somente serfo publicados no jornal "Valor Econdmica”,

todos o8 atos ¢ decisdes relativos 4s Debéntures deverfio ser comunicados, na
forma de aviso, no DOESP ¢ no jomnal"Valor Econdmico”, sempre
imediatamente apés a ciénela do ato a ser divulgado. A Emissora podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdio que seja adotado
para suas publicagfes societirias, mediante corrunicagiio por escrito ao
Agente Fiducidrio ¢ a publicagdo, na forma de aviso, no jomal a ser
substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes ou noiificagBes realizadas nos termos

‘desta Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para ns

enderecos abaixo. As communicagBes ¢ as notificagles serdo consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo oun mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos, nos
enderegos abaixo. As comunicagBes feitas por fac-simile ou comeiv
cletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sen
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
miquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis
contados da data dc covie da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada s demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

L para a Emissora:
Elekiro Fletricidade e Servigos S.A.
Rua Ary Antenor de Souza 321
13053-024 Campinas, SP
At.: 8r. Rodrigo Ferreira Medeirgs da Silva
Telefone: (19) 2122-1090
Fac-simile; (19) 2122-1560

Correio Eletronico: ti@elektro.com.br
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para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Av. das Américas 4200, sala 514, bloco 04
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Marcelo Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-4046

Correio Eletranico: marcelo@pentagonotrustee.com,br

trustee@pentaronotrustee.com.br

OBRIGACCGES ADICIONAIS DA JIMISSORA

A Emissora esta adicionalments obrigada a:

I

fomecer ac Agente Fiduciario:

@

(b)

©

no prazo de até 90 {noventa) dias apos o término de cada
exercicio social, e no prazo de até 45 {quarenta e cinco) dias e, &
partir de 2012, 30 (trinta) dias, apos o término de cada trimestre
social, ou nas datas de suas divulgagdes, 0 gue ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragbes financeiras complelas relativas ac
respectivo exercicio social ou copia de suas informagdes
trimestrais relativas ao respectivo trimestre, conforme aplicavel,
ambas acompanhadas do relatério da administragio ¢ do parceer
ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentcs,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo dos
ndices e Limites Financeiros, explicitando as rubricas
necessérias 4 sua apuracgdo, beni como de declaragdo do Diretor
de Relacdes com Investidores da Emissora atestando ©
cumprimento das disposi¢Oes constantes desta Escritura de
Emissao;

1nOS MeSmOos prazos previstos para o envio dessas informacdes a
CVM, cépia das informagdes periodicas ¢ eventuais pertinentes
a Instrugiio CVM 480;

nos MeSMOS Prazos previstos na Instrugio CVM 480, ou, sc ali
ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias nteis contados da data
em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que {forem realizados, avisos zos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragio da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
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(d) no prazo dec até 5 (cinco) dias apds sua divulgagiio, cépia do
relatdrio de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada sa forma do inciso XVII abaixo;

{e)  no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebirmento, (1) copia de
qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial recebida pela
Emissora que possa ter ou causar um efeito adverso relevante
nas condigDes  financeiras, econdmicas,  comerciais,
operacionais, regulatdriag ou societiriag ou nos negdeios da
Emissora efou no cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissio e das
Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, "Efeito Adverso
Relevante™); e {ii) informacdes sobre qualquer evento que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

() na mesma data da publicagio, as informagdes veiculadas na
forma prevista na Clausula 6.25 acima;

(g) no prazo de até 5 (cinco) dias tteis, contados da data do
descumprimento, sem prejufzo do disposto ne inciso V abaixo,
desde que scja do seu conhecimento, informagdes sobre
gualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissio;

(k) mno prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data da
respectiva solicitagfio, qualquer informacgfc relevante para as
Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(i)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos ¢ condigBes previstos nesta Escritura de Emisso, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas on contratar instituicdes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servigo;

atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas
e do Agente Fiduciario;

convocar assembleia peral de Decbenturistas da Primeira Séric ¢/on
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se relacionem com as Debéntures, caso o Agente
Fiduciério ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocoméncia de
qualquer Evento de Inadimplemento;
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submoter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

manter atualizado o registto dc companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema dc informagdes periédicas e eventuais da
CVM, aos seus acionistas ¢ Debenturistas as  demonstragSes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agées,
observadas as normas de divulgagiio de informagdes determinadas pela
legislag@io e pela regulamentaciio da CVM;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes da Emissora;

cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que
the forem solicitadas;

cumprir as obrigagtes que lhes s3o aplicdveis nos termos da legislagdo
e regulamentagiio vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que
suag atividades atendam is determinages dos Orglos Municipais,
Estaduais e Federais;

nfio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposi¢Oes estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar qualguer ato em desacordo com ¢ scu Estatuto Social e
com esta Escrifura de Emissio, em especial os que possam, direta ou
indirctamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
cbrigagtcs assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigages assurnidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinagio dos recursos obtidos por
meio da emissdo das Debéntures nos termos da Clausala 4 acima;

contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de
servigos increntes as obrigagles previstas ncsta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituigio Escrituradora, o Banco
Mandatéario ¢ os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado

secundario (SND e BOVESPAFIX);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fidueidrio, o
pagamenio das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso IT;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou coatribui¢des que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de
responsabilidade da Emissora;
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XVIL manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures

¢ desde gque baja Debéntures em circulaglio, as declarag@es prestadas
nesta Escritura de Emissfo, no que for aplicavel;

XVIII.contratar, para o inicio da Oferta, s suas expensas, pelo menos uma

XEX.

XXIL

agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagfo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos
uma agéncia de classificagio de risco, (a) atnaliza-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agénecia de
classificagio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
com as sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente
Piducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificaglio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfio ¢ ¢ indcio de
gualquer processo de revisio da classificago de risco; observado que,
caso a agénoia de classificagiio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificacdo de msco das Debéntures, a Emissora deverd
(i) contratar outra agéneia de classifica¢do de risco sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agénceia de classificagfo de risco seja a Standard & Poor’s
ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e
convocar asscmbleia geral de Debenturistas da Primweira Série ¢
asscmbleia geral de Debenturistas da Segunda Série para que estes
definam a agéneia de classificagfio de risco substituta;

informar o Agente Fiduciirio sobre qualquer alteragio na legislacdo
cfou nas praticas contdbeis aplicdveis 4 elaboragio das suas
demonstragbes financeiras que resulte em impacto relevante nos
critérios e parfimetros de cdiculo dos indices e Limites Financeiros;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagdes necessirias A assinatura desta Escritura de
Emissfio e ao cumprimento de todas as obrigagtes aqui previstas;

enviar para o sistema de informagdes periédicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 2 (dois) dias iiteis contados da data de sen recebimento,
o relatéric elaborado pelo Agente Fiducidtio a que se rcfere a
Clausula 8.5 abaixo, inciso XIII;

notificar, imediatamente, 0 Agente Fiducidrio da convocagdo de
gualquer asscmbleia geral de Debenturistas pela Emissora; e

XXIll.comparecer as asscmbleias gerais de Debenturistas, sempre que

sclicitada.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissiio objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no prefmbulo desta Escritura de Emissio,
que assina na qualidade de Agente Fidunciario e interveniente, que, neste ate, e
na melhor forma de direito, aceita « nomeagio para, nos termos da lei ¢ desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhfio dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:

L.

1.

HIL

.

VIIL

VIIL

X

XI.

aceita a fungiio para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta
Escrifura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritwra de Emissio, todos os
scus termos ¢ condigdes;

esld devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tende sido satisfeitos
todos os rcquisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebrag@c desta Escritura de Emissfio ¢ o cumprimento de suas
obrigagfes aqui previstas ndo infringem qualgquer obrigacio
anleriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissfo constitul obrigagio valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de
Emissio;

verificou ¢ verificard o atendimento, pela Emissora, do limite de
crnissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

,

¢ equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamnente
organizado, constituido e existente de acordo com as lcis brasileiras;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM;

nio tem, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgralo 3°, da Lei das Sociedades por Agdcs, a Instrugio
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteragiio, a que vier a substitui-la ("Instrucao CVM 28™), ¢
demais notmas aplicdveis, para exercer a fungio que lhe ¢ conferida,

ndo se enconfra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; ¢
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X odo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes.

0O Agente Fiducidrio exercera suas fumgdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de EmissZo ou de eventual aditamento relativo a sua substifnigio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
oy, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdc inadimplidas apos a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagies da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio sejam
integralmente cumpridas, oy, ainda, até sua efetiva substitui¢io.

Em caso de auséneia, impedimentos tempordrios, reméincia, intervencio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Gferta, proceder
a substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturisias da Primeira Série e/on assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
especialmente convocada para esse fim;

II.  caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, deverd
comunicar imediatamente o fato 3 Emissora ¢ aos Debenturistas,
solicitando sua substituicdo;

HI.  caso o Agente Fiducidrio renuncie ds suas fungGes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungGes até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Emissora, seja aprovada pela assembleia getal de
Debenturistas da Primeira Série e pela assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Séric e assuma efetivamente as suas
funcdes;

IV. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a delerminar, assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e assembleia geral de Debenturistes da Segunda Série,
para a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituldo, pela Emissora, por
Debenturisias representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ¢ das Debénfures da
Segunda Séric cm circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 3 Emissora efetné-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquante ndio se consumar
o processo de escotha do novo agente fiducidrio;
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a substituigio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) csta
sujeita & conmmnicaglio prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos mo  artigo 9 da
Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio,;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substitnide serfio efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periode da cfetiva prestagio dos
SErvigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remunerago perccbida
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo
valor da remumeragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Dcbenturistas da Primeira Série e pela assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série & que se refere o inciso I'V acima; ou
(b) 2 assembleia geral de Debenturistas da Primeira Séric ¢ a
assermbleia geral de Debenturistas da Segunda Série a que se ve fere o
inciso IV acima ndo deliberem sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apbs sua
nomeagio, comunica-la & Emissora e aos Deben turistas nos termos das
Clausulas 6.25 € 6.26 acima; €

aplicam-se as hipotcses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e precejtos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competern, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, on a instituigdo que
vier a substitui-1o nesta qualidade:

L

recebera nma remuneragdo:

(8  de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela Emissora,
sendo a primeira parcela da remuneragio devida no 5° (quinto)
dia 1til contado da data de assinatura desta Escritura, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes;

(b} reajustada anualmente, desde a data de pagamcnto da primeira
parcela anual, pela variag@o do JPCA, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pre rata remporis, se
necessario;

(c) acrescida do Tmposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
{SS, a Contribuigio ao Programa de Integragio Social - PIS, a
Conlribuicio para o Financiamento da Seguridade Social—
COFINS ¢ quaisquer outros tributos e despesas que venham 4
incidiv sobre a remuneragio devida ao Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
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Qualquer Natureza — IR, nas aliguotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

{d) devida até o vencimento, resgate ou cancclamento das
Debéntures & mesmo apds 0 seu vencimento, resgaie ou
cancelamento na hipétese de atuagfio do Agente Fiduciério na
cobranca de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
nfio sanadas pela Emissora., hipdteses em que a remuneracio
devida ao Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente
a0s meses de atuagio do Agenie Fiducidrio, com base no valor
de R$1.000,00 {um mil reais} por més; €

{e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, de juros de
mora de 1% (um por cento) ac més ¢ de multa motatéria de 2%
(dois por cento);

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas on para realizar seus créditos, imediatamente apds a
entrega dos documentos comprobatérios neste gentido, desde que tais
despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais
serfio consideradas aprovadas caso 2 Emissora nao se manifeste no
prazo de 2 (dois) dias fteis contados da data de apresentagdio da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

() publicagio de relatdrios, editais de convocaglo, avisos €
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Enussdo, e
outras que vicrem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b)  extraglio de certiddes;

(¢) locomogBes entre cidades e estados e respectivas hospedagens ¢
alimentagGes, quando necessirias ao desempenho das fungdes; e

{d} eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efon
obscuridades nas mformages perlinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

poderé, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um perfodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducisrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
FEmissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
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Debenturistas, na proporgio de seus créditos, {a) incluem os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de agBes contra ele propostas no exercicio de sua fung#o, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da
comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e cusias
judiciais decorrentes da sucumbéneia em agles judiciais serdo
igualmentc  suportadas pelos Debenturistas bem como  sua
remuneragiio; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgio de seus créditos, ficando desde ja estipulado que haverd
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
propotgio superiot d proporgio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por agueles Debenlunstas que estavam
impedidos de ratcar despesas rclativas A sua participagio; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio
tenha sido saldado na forma prevista nos incisos I e Iil acima sera
acrescido 4 divida da Emissora, tendo preferéncia sobre cstas na ordem
de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na rcgulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I

I

1L

V.

VI.

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo costuma cmpregar na administragdo dos seus proprios
bens;

renunciar 4 fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar erml boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, pela Emissora, do limite de emissio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado
nos termos da declaracio prevists acima, bem como quando as
Dcbéniures se tornarem gquirografarias nos termos da Clausula 6.10.1
acima;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacgdes contidas nesta Bscritira de Emissdo, conforme jd
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscricio desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais
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aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
cxistentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagfes obrigatérias, alerfando os Debenturistas acerca de
eventuals omisstes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdies nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quande considerar necessario, para o ficl desempenho de suas
fungbes, certiddes atualizadas da Emissora, necessérias ¢ pertinentes
dos distribuideres civeils, das varas de Fazenda Piblica, cartdrios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pablica;

solicitar, quando considerar necessdrio ¢ desde gne permitido pela
legislagdo apiicével, auditoria extraordinaria na Emissora;

eonvocar, guando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Claosula 9.3 abaixo, e enviar &8 CVM, & CETIP ¢ &
BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagfio, copia do edital de
convocagio e da proposta a ser submetida 4 assembleia geral de
Debenturistas tho logo tome ciéncia da mesma;

comparecer & assemblecia goral de Dcbenturistas a fim de prestar as
informacdes que The forem selicitadas, e enviar 4 CVM, a CETIP e &
BM&FBOVESPA, (a)na data da realizacfo da assembleia geral de
Debenturistas, somario das delibera¢Bes tomadas ¢, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da assembleiz geral de Debenturistas; ou
(b) na data da realizagiio da assembleia geral de Debenturistas, copia
da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar e enviar 3 Emissora, no prazo de até 2 {dois) dias dGteis
anteriores a0 término do prazo legal, relatdrio anual destinado 2os
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei
das Sociedades por Agdes, que deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacGes:

(a) eventual omiss&o on inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplementa ou atraso na obrigatéria prestagio de
informacdes pela Emissora;

(b)  alterages estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{c) comentérios sobre as demonstracdes financeiras da Enussora,
enfocande os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;
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(d) posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo ¢ pagamenios realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emiissora;

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g relagio dos bens e valores enircgucs 4 sua administragao;

(h)  cumprimento das demais obrigagBes assumidas pela Emissora,
conforme informagBes publicas disponiveis e/ou obtidas junto
aos administradores da Emissora; €

{H declaragic sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciério;

disponibilizar o rclatdrio a que s¢ refere o inciso XIII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritorio do
Agente Fiducidrio, pa CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na
sede do Coordenador Lider;

publicar, as cxpensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.25 acima,
anfincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere
o inciso XTI acima encontra-se A disposigio nos locais indicados no
inciso XIV acima;

manter atualizada a relaghio dos Dcbenturistas e seus ender2¢os,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituigdo
Escrituradora, o Banco Mandaldrio, a CETIP e a BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste tnciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde j4, a Instituigdo Escrituradora,
o Banco Mandatario, 2 CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgagio, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissiio;

XVIIL{iscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de

Fmissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
nio fazer, e os Indices ¢ Limites Financeiros, conforme informagdes
piblicas disponiveis cfou obtidas junto aos administradorcs da
Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;
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XIX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias fteis da data de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio,
indicande o local em que formecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notificago discriminard as providéncias
judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para
acautelar e proteger os interesses da comunhiio dos Debenturistas.
Comunicaciio de igual teor deve scr cnviada & Emissora, 8 CVM, 24
CETIP e a BM&FBOVESPA; ¢

XX. fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagdo de manter contratada
uma agéneia de classificaglio de risco para atalizaglio do relatdrio de
classificagiio de risco das Debéntures nos termos da Cliusula 7.1
acima, inciso XVIH, e encaminhar 4 ANBIMA cépia das referidas
atualizagles no prazo de até 5 (cinco) dias Gtets contados da data de
sua respectiva divulgagio.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.24 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e gualquer acZo para proteger direitos cu defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadss as condigBes desta Escrifura de Emissdo,
antecipadamente vencidas a3 Debénturcs ¢ cobrar seu principal e
acessorios;

H.  requerer a faléncia da Emissora se nfo existirem garantias reais;

OI. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em precesso de faléncia ou recuperagdo
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, mtervencéio ou
liquidagfio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 624 a 6.24.10 acima, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da rcsponsabilidade pela ndo adogdo das
medidas coniempladas na Clausula 8.6 acima, incisos}, II e I, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberacfio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipltese
da Cl4usula 8.6 acima, inciso 1V, sera suficiente a deliberag@o da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagfo.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetnar nenhuma verificagio de
veracidade de qualquer documento ou regisiro que considere auténtico € que
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lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por séus colaboradores,
para basear suas decisbes.

ASSEMBLEIA (GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda Série
noderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com ¢
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢ as assemmbleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série podeifio ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pcla Emissora, por Dcbeoturistas da Primeira Série ¢
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minime, 10% (dez por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou 10% (dez por

cento) das Debéntires da Segunda Série em circulagio, conforme o caso, ou
pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as
assembleias gerais de Debeniuristas da Scgunda Série se dari mediante
anfneio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausnla 6.25
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagido de anincio de
convocaciio de assembleias gerals constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura de Emissio.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢ as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série instalar-sc-do, em primeira
convocagio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou metade das Debéntures da
Scgunda Série em circulago, conforme o caso, €, em segunda convocagio,
com qualquer quorumn.

Nas deliberagtes das assembleias gerais de Debentunistas da Primeira Série e
das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture
em cicculagBo caberd um voto, admitida a constitwigio de mandatério,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas cm assemibleia geral de Debenruristas da
Primeira Série ¢ em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
dependerio de aprovagio de Debenturisias representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo on, no
minimo, 2/3 (dois tergos)das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
conforme o casa,

38



9.6

9.7

9.8

9.9

10.
10.1

srEPY
LR ]

& X3 & B i "
N g - & m * e & .
w  an ® & = A e
a A w A oa & 2 -
» owm oA
= & & - P @

9.5.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Cliusula 9.5 acima:

L 08 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséio; e

II.  as alteragBes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
{b) da Rerauneracdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.14.5 acima;
{c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de
vigéneia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures, exceto pelo
disposto nas Clausulas 6.10.1 e 6.10.3 acima; (f) da criagdo de evento
de repactuagiio; (g) das disposigiies relativas 4 Cldusula 6.16 acima,
{(h) das disposices relativas 4 Clausula 6.17 acima; ou (i) de qualquer
Evento de Inadimplemento, exceto pelo disposto na Clausula 6.24.1
acima; as quais deverdio ser aprovadas por Debenturistas da Primeim
Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagfo, on por Debenturistas da
Segunda Série, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
da Segunda Séric em cirenlagio, conforme ¢ caso.

Para os fing dc célenio dos quoruns de instalacfic e de deliberagéo nos termos
desta Escritira de Emissfio, "Debéntures em circulagfio” significam todas as
Debéntures subscritas e nfio resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, 4 Emissora ou a qualquer controladora ou controlada,
direta ou indireta, da Emissora on gqualguer de seus diretores ou conselheiros
e respectivos parentes até segundo grau.

Observadas as disposigdes da Cléusula 7.1 acima, inciso XXIII, serd
facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas & prestar aos Debenturistas as informagBes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se 4s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia peral de acionistas,

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

L ¢ sociedade devidamente orpanizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por apdes, com registro de companbia aberta, dc
acordo com as leis brasileiras;
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estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societarias e regulatdrias, necessérias & celebragio desta Escritura de
Emisséio, & emissdo das Debéntures € ao cumprimento de todas as
obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes lepais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emiss3o t€m podercs cstalutirios e/ou delegados para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgadoes, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituems
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

tem plena ciéneia e concorda integralmente com a forma de divalgagio
e apuracdo da Taxa DI, e a forma de cédleulo da Remuneracio foi
acordada por livre vontade entre a Emissora € o(s) Coordenador{es),
em observancia ao principio da boa-fé;

a celebragdo, os termos ¢ condigBes destd Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigagSes aqui previstas e a Oferta (2)ndo
mfringem seu estatuto social; (b) exceto por infragdes gque nfo causem
um Efcito Adverso Relevante, ndo infringem qualquer contralo ou
instrumento do qual a Emissora seja parte ou pelo qual qualquer de
seus bens ¢ propriedades esteja vinculados; (c) ndo resultarfio em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagfio eslabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdio de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iif) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nfo
infringem qualquer disposi¢io Iegal a que a Emissora ou qualquer de
seus bens csteja sujeito; e (e) qualquer ordem, decisfio ou sentenga
adminisirativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades;

as demonstragdes financeiras da Emissora rclativas gos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 ¢ 2009 e aos
periodos de 3 (trés) meses encerrados em 3| de margo de 2009 e 2010,
representum  corretamente a posiglio patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contibeis
determinados pela regulamentacio aplicdvel;

as informagdes prestadas por ocasifo do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta, incluindo o Formulario
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de Referéncia {em conjunto, "Prospecto Preliminar"), ¢ do Prospecte
Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo, em
conjunto, “"Prospecios”) s3o verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos mvestidores uma
tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém e conterdo, na data de publicagio do Amincio
de TInicio, todas as informagBes relevantes necessirias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da
Emissora, de suas controladas, diretas ¢ indiretas, e de suas coligadas,
e de suas respectivas atividades ¢ sitnag@o econbmico-financeira, dos
riscos inerentes as atividades da Emnissora, de suas controladas, diretas
¢ indiretas, e de suas coligadas, e quaisquer outras informagdes
relevantes; (b)nfio contém declaragbes falsas ou incorrefas ou
omisses de fatos relevantes; ¢ (¢) foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Codigo
ANBIMA,;

nioc hd outros fatos relevantes em relagio A Emissors, as suas
controladas, dirctas e indiretas, on as suas coligadas, ou as Debéntures
nfo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta,
faca com que qualquer declaragio dos Prospectos seia enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagio
exclusivamente as coligadas, esta declaragfo limita-se aos fatos que
sejam de cophecimento da Emissora em decorréncia da sua condigio
de acionista minoritaria dessas coligadas;

as opinides, andlises ¢ previses (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagio 3 Emissora, 4¢ suas controladas, diretas e
indiretas, e as suas coligadas foram ou serdo dadas de boa-fé,
copsideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferfa e
com base em suposicdes razodveis;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagBes que estejam sendo questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial e cujo descumprimento
nio cause um Bfeito Adverso Relevante, estd cumprindo as leis,
regulamentos, mormas administrativas e determinagdes dos drgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicveis 4 condugiio de seus
negocios;

exceta conforme informado nos Prospectos, tem, nesta data, todas as
autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio dc suas
alividades, sendo todas elas validas;
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XIV. exceto  conforme  informado  nos = Prospectos,  imexiste
(a) descumprimento de qualquer disposigio relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer a¢do judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo povernamental, em
qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito
Adverso Relevante;

XV, exceto pelas obrigagbes que estdo sendo questionadas pela Emissora
de boa-fé nas esferas administrativa cfou judicial e cujo
descumprimento ndio canse um Efeito Adverso Relevante, estd em dia
com o pagamenlo de todas as obrigagSes de natureza tributaria
(municipal, cstadual e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e
de quaisquer ovtras obrigagdes impostas por lei;

XVI. o registro de comparhia aberta da Emissora estd atualizado perante a
CVM; e

XVII. niio hi qualquer ligagfio entre a Emissora ¢ o Agente Fidueiario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

DESPESAS

Correrio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturacio, emissio, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publicagbes, inscri¢les, registros, conwratagio do Agente Fiduciario, da
Instituicio Escrituradora, do Banco Mandatério ¢ de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissio tém caréler irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes ¢ seus eventnais sucessores, a qualquer titulo,
a0 seu integral cumprimento.

Qualquer alteraglic a estz Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida sc formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
4s partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou cm parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nio afetard as demais, que permanecerio validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdcs aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clAusula desta Escritura de Emissfio, as partes obrigam-se a negociar, 1o
menor prazo possivel, em substituigdo 4 clansula declarada invélida ou nula, a
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inclusdo, nesta Escritura de Emissio, de termos e condigles validos que
reflitam os termos e condigdes da cliusula invalidada ou nula, observados a
intenciio ¢ o objetivo das partes quando da negociagio da cldnsula invalidada
ou nula € o contexto em que se insere.

Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerada mera liberalidade, ¢ ndo configurara rendincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacio on redugdo dos dircitos e obrigagles daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissfo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosle IL, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderfio, a seu critério
exchisivo, requerer a execuglio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil, sern prejuizo
do direito de declarar 0 vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca de SZo Paulo, Estado de Sfio Paulo, com
exclusfo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-sc por si & sucessores, firmam
esta Bscritura de Emissdo em 3 {(tr8s) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 23 de junho de 2010,

{As assinaturas seguem nas 3 (rés) paginas seguinics.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura da 4* Emissfo de DLbmeus Simples; Nio Conversiveis em
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Fletricidade e Servicos 8.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de T'tulos e Valores Mobilidrios -
Pagina de Assinaturas 1/3.
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Instrumento Particular de Escritura da 4* Emisso de @ebﬁp‘*urcs Simbles, Na@ £omverswe1s em
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Nomé: maiizm LAGe derih
Cargo: PRG ¢ RAMEA
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