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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO:DE DERENTURES ..
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE SUBORDINADA; EM- |
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE.. |
COLOCAGAO, DA CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. - EPASA *

e T T x

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIB
pital fechado, com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco
nando Simdes Barbosa, 266, salas 906, 907, 908, 909 e 910, no

inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.366.780/0001-41, neste ato representada na forma de li
seu Estatuto Social ("Emissora"); :

€, como agente fiduciario, representando a co

2% emiss&o publica de debéntures da Emiss
‘Debenturista”),

munh&o dos titulares das debéntures da
ora (‘Debenturistas” e, individualmente,

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,

do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ”
» 4.200, Bloco 4 - Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° !
17.343.682/0001-38, neste ato répresentada na forma de seu Estatuto Social, na quali- 1
dade de representante dos interesses da comunhao dos titulares das debéntures (con- l
forme abaixo definido) (“Agente Fiduciario™);

TR Y T

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente
Escritura da 22 Emissao de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Es-
pécie Subordinada, em Série Unica, para Distribuiggo Publica, com Esforgos Restritos
de Colocagso, da Centrais Elétricas da Paraiba S.A. - EPASA” (respectivamente, “Escri-

tura de Emissdo”, “Emissao” e ‘Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas
e condiges:

“Instrumento Particular de

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGCAO

T T Tmar it gag iy e

1.1. A presente Escritura de Emiss&o é cel
sembleia Geral Extraordinaria da Emisso
E") na qual foram deliberadas as condi

b9 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
ges por Acdes”).

lebrada de acordo com a aprovagao da As-
ra, realizada em 26 de novembro de 2010 (“A-
¢Oes da Emiss&o, conforme disposto no artigo
de 1976, conforme alterada (“Lei das Socieda- i

Bl JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCC D
CERTIFICO O REGISTRO EM: 15/12/2010

g/ SOB N°: ED000990000 )

Protocolo: 10/178708-1 f

APy S S R
illesa:26 3 0001671 1 4”" i
AIS ELETRICAS DA PARAIBA
N EPASA JOSE ARMANDO DUARTE RODRIGUES

SECRETARIO-GERAL
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS :

2.1. A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

21.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugao da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476") e das de-
mais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automatica-
mente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e Publicagdo
da Ata da AGE

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou a Emiss&o foi arquivada na Junta Comercial do Es-
tado de Pemambuco (“*JUCEPE”) em 06 de dezembro de 2010 sob o n°. 20101709765
e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Pemambuco e no Jornal Folha de Per-
nambuco, de acordo com o artigo 62, inciso | da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissédo

2. 1.3.1. A Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos ser#o registrados na JUCEPE,
de acordo com o artigo 62, inciso |l, da Lei das Sociedades por Acgdes.

2.1.4. Registro para Colocagéo

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e nego-
ciagdo no mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuigéo de Titulos (‘SDT), e
no SND - Modulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos adminis-
trados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivati-
vos (“CETIP"), sendo a distribui¢do e as negociagdes liquidadas e as Debéntures cus-
todiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.1.4.1. acima, as Debéntures somente pode-
rao ser negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo
ou aquisigao pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugéo CVM 476.
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CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS D.l}.ﬁillé A

3.1. Séries
3.1.1. A Emissao sera realizada em uma Gnica série (“Série”).
3.2. Valor Total da Emissdo

3.2.1. O valor total da Emiss&@o sera de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) na Data de Emiss&o (‘Valor Total da Emisséo”).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.

3.4. Destinagdo de Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serdo destinados: (i) ao resgate da to-
talidade das debéntures da 1® emissdo da Emissora; e (ii) reforco do capital de giro da

Emissora.

3.5. Limite da Emissédo

3.5.1. Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emissdo ndo esta sujeita
aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.6. Numero da Emissao

3.6.1. Esta Escritura de Emiss&o representa a 2° emissao publica com esforgos restritos
de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.7.1. O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Séo
Paulo, s/n, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Mandatéario” e

“Agente Escriturador”).
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3.8. Imunidade de Debenturistas EEEE IR

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributa-
ria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, do-
cumentagdo comprobatéria dessa imunidade ou iseng#o tributaria, sob pena de ter des-
contados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria

em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica com esforgos restritos de co-
locag#o, sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures,
com a intermediagéo do BB — Banco de Investimento S.A. (“Oferta Restrita” e “Coorde-

nador Lider”, respectivamente).

4.1.2. O plano de distribui¢éo seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476

(‘Plano de Distribui¢&o”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a

subscrigio ou aquisigao por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita seréo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugéo CVM 476 (“Investidores

Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrugéo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita
na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento ser&o considerados in-
vestidores qualificados, ainda que se destinem a investidores néo qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deve-
rio subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montan-
te minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.1.4. A Emiss3o e a Oferta Restrita ndo poderéo ser aumentadas em nenhuma hipote-
se.
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4.15. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com o5 §>r§c§d.mwntc°§ doe
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com 0 Pland de Distﬁbu?géo:des-‘..

crito nesta Clausula Quarta.

4.1.6. No ato de subscrigo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualifica-
do assinara declaragdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi regis-
trada perante a CVM; e (i) as Debéntures esto sujeitas as restricdes de negociagao
previstas nesta Escritura de Emiss3o e na regulamentaggo aplicavel, devendo, ainda,
por meio de tal declaracao, manifestar sua concordancia expressa a todos 0s seus ter-

mos e condigoes.

4.1.7. N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos In-
vestidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Res-
trita, bem como néo existirédo reservas antecipadas, nem fixacéo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronologica.

4.1.8. Nao sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de ga-
rantia de liquidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizagéo de

preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 10 de de-
zembro de 2010 (“Data de Emiss&o”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissao, sera de
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissao de cautela e
n3o serdo conversiveis em agdes de emisséo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela




instituigao financeira responsavel pela escrituragéio das Debéntureg, o f\ger.\ta.Es?rjtu-_.,
rador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de tjularidddé pata ag dese
béntures custodiadas no SND — Médulo Nacional de Debéntures o ‘extrato em neme dos..

titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie subordinada e contardo com a garantia referida
no item 4.16. abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscriggo e Integralizagdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragao (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss3o até a data da efetiva integralizagao.

4.6.2. As Debéntures ser3o integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidag#o aplicaveis a CETIP, conforme o

Caso.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2 (dois) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2012 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

A amortizagdo das Debéntures ser4 realizada em parcelas iguais, mensais e consecuti-
vas, todo dia 10 de cada més, sendo a primeira em 10 de janeiro de 2012, de acordo

com a tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DE AMORTIZAGAO
10 de janeiro de 2012 8,3333%

10 de fevereiro de 2012 8,3333%

10 de margo de 2012 8,3333%

10 de abril de 2012 8,3333%

10 de maio de 2012 8,3333%
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10 de junho de 2012 8,3333% 3 3 ¢ o, s%elee ses
10 de julho de 2012 83333% s S5+, & [t &
10 de agosto de 2012 8.3333% = . °° ¢ e
10 de setembro de 2012 8,3333%
10 de outubro de 2012 8,3333%
10 de novembro de 2012 8,3333%
10 de dezembro de 2012 8,3337%

4.9. Remuneragéo

4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A remuneragdo das Debéntures contemplara juros remuneratorios, a partir da
respectiva Data de Emissao das Debéntures, equivalentes a 111,00% (cento e onze por
cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros -
DI de um dia, “over extra grupo’, expressa na forma percentual ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Intemet

(http://www.cetip.com.br) (“TaxaDl’ e “Remuneracéo”, respectivamente).

4.9.2.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
nao amortizado desde a Data de Emissdo ou a dltima Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme abaixo definida), conforme o caso, até a respectiva Da-
ta de Vencimento ou até a data de Resgate Antecipado (conforme abaixo defini-
do), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo defini-

do), obedecida a seguinte formula.

4.9.2.2. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (FatorDI-1)

onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratorios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagéo (conforme a-

baixo definido).
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VNe - Valor nominal de emissdo ou o saldo devedor das,D?;q'éétL:te:s,gmfoqua-:' .
dolcalculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamerito. * I

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de ini-
cio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data do respectivo calculo, exclu-
sive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da se-

guinte forma:

=T1(1+ x-EB-
Fator DI H(l TDI, X7 00)

k=i

onde:

k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até “n”;
n - Numero total de Taxas DI, sendo “n” um numero inteiro.

P - percentual de 111,00 (cento e onze inteiros) aplicado sobre a Taxa DI, infor-
mado com duas casas decimais.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas deci-

mais, com arredondamento, da seguinte forma:
1

DI, =(-'31l + 1)2” -1
100

onde:

Dl - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada

com 2 (duas) casas decimais.
(1 +1DI, x-£-

O fator resultante da expressao 100) é considerado com 16 (dezes-
seis) casas decimais sem arredondamento.

(1+TDIkx-—p—)
Efetua-se o produtério dos fatores diarios 100) | sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator geguitante d.opr?du-,,,
t6rio “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondameétq.f PoE f‘; .;.
4.9.2.3. O periodo de capitalizagéo da Remuneraggo &, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo das
Debéntures, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo em questéo,
exclusive ("Periodo de Capitalizacéo”). Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros
correspondentes aos Periodos de Capitalizagsio serdo devidos mensalmente, a
partir da Data de Emiss&o, sendo a ultima data de pagamento de remuneragao a

Data de Vencimento.

4.9.2.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio da Remunera-
&0, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data,
n3o sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emis-
sora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI dispo-
nivel.

4.9.2.5. Na auséncia da apurag&o e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias uteis, em caso de extingdo da Taxa DI, sera aplicada automatica-
mente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diérios, com lastro
em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagao e Custodia ("Ta-
xa Selic").

4.9.2.6. Na impossibilidade de aplicagéo da Taxa Selic, conforme referido acima,
sera convocada pelo Agente Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo e-
dital de convocagao devera ser encaminhado para publicagio em até 2 (dois) dias
Gteis contados da data que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento
que der causa a referida convocagao, para os Debenturistas deliberarem, de co-
mum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneragio das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis da Remune-
ragao. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remunera-
¢do entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulag3o, a Emissora optara, a seu exclusivo cri-
tério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
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comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (gujnze) diag corrjdog, ,
contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembleid Géral de Dét.)kn:r.

turistas, qual a alternativa escolhida: e %6 %" e 8 cee

(i) a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagéo, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido
da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisigao, calculada pro rata tem-
poris, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da Remune-
rag&o, 0 que ocorrer primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i)
serdo canceladas pela Emissora. Nesta altemativa, para célculo da Remunera-
¢éo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra
a auséncia de taxas, sera utilizada a altima Taxa D! divulgada oficialmente; ou

(i) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagéo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, 0 qual ndo excedera o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizagdo
das Debéntures pela Emissora (a) todos os Debenturistas recebergo o pagamen-
to na mesma proporgdo e (b) a periodicidade do pagamento da Remuneragao
sera mantida, observado que, até a amortizago integral das Debéntures, sera u-
tilizada uma taxa de remuneragao definida pelos Debenturistas e apresentada a
Emissora na referida Assembleia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa
de remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cin-
quenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
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4.9.3. A Remuneragao sera paga mensalmente, sendo o primeiro pagamento devido em
10 de janeiro de 2012 e 0s demais pagamentos devidos todo dia 10 de cada més sub-
sequente até a Data de Vencimento, qual seja, 10 de dezembro de 2012. (cada uma,

uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

4.9.3.1. Fardo jus & Remuneragao aqueles que sejam Debenturistas ao final do
dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.
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4.10. Repactuagdo E
4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada. l
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4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo . eoe

4.11.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissé@o deverdo sér 'fumédps.beli..

Emissora e pelo Agente Fiduciario e arquivados na JUCEPE.
4.12. Resgate Antecipado

4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resga-
te antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“Resgate Antecipado”). O Resgate An-
tecipado sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicagao enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario e
aos Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis da data prevista
para o Resgate Antecipado (“Comunicacao de Resqgate Antecipado”), a qual
devera descrever os termos € condigBes do Resgate Antecipado, incluindo: (a)
que o resgate sera total ou parcial; (b) no caso de resgate parcial, a quantida-
de total de Debéntures a serem resgatadas; (c) a data para o resgate das De-
bantures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (d) o Prego de Resgate,
conforme abaixo definido; e () as demais informagdes consideradas relevan-
tes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas, inclusive os proce-
dimentos para o sorteio de Debéntures em caso de resgate parcial;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures n3o amortizado, acres-
cido da Remunerag&o devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Anteci-
pado, calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de Emisséo, ndo sen-
do devido pela Emissora aos Debenturistas nenhum prémio em decorréncia
do Resgate Antecipado ("Preco de Resgate”); e

(iii) o pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com O
disposto no item 4.17 abaixo, sendo certo que todas as debéntures objeto do
resgate serdo liquidadas em uma dnica data e canceladas pela Emissora.

4.12.2. Para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pe-
la CETIP: (i) no caso de resgate total antecipado das Debéntures, a operacionalizagdo
do resgate seguira os procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada pela Emis-
sora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis de sua
realizag#o; e (i) no caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, a operacionali-
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zagdo do resgate antecipado ser4 realizada através de “operagdo, de gompra § venda,,
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de§h§b}lit.hg:§¢§ .doe.lbeg.
benturistas, qualificagéo, sorteio, apuragio, definigdo do rateid. & Ye valdacaa das..
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista seréo realizadas
fora do ambito da CETIP, pelo Agente Fiduciario, com base em procedimento descrito
na Comunicagao de Resgate Antecipado. Fica definido que, caso a CETIP venha a im-
plementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, n@o havera a ne-
cessidade de ajuste a presente Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

4.12.3. Observado o disposto nos itens 4.12.1 e 4.12.2 acima, a Emissora se obriga a
realizar o Resgate Antecipado total ou parcial das Debéntures em Circulagdo, caso ce-
lebre contratos de financiamento de longo prazo junto ao Banco Nacional de Desenvol-

vimento Econémico e Social (“BNDES” e “Resgate Compulsério”, respectivamente). O
Resgate Compulsdrio possuira valor equivalente aos desembolsos efetuados sob os re-

feridos contratos de financiamento e ocorrera em até 3 (trés) dias uteis ap6s a data dos
desembolsos.

4.12.3.1. Os Debenturistas serdo comunicados do Resgate Compulsério na forma pre-
vista na alinea (i) do item 4.12.1 acima.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.6 abaixo, as Debéntures e todas
as obrigagdes constantes desta Escritura de Emisséo serao consideradas antecipada-
mente vencidas, tomando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Va-
ior Nominal Unitario das Debéntures em Circulag3o, acrescido da Remuneraggo, calcu-
lada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, ou da data do ultimo pagamento da
Remunerag3o, conforme 0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, independente-
mente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial na ocorréncia das

seguintes hipoteses:

(i) pedido por parte da Emissora e/ou CPFL Geragao de Energia S.A. (‘CPFL Ge-
racao”) elou CPFL Energia S.A. (‘CPFL Energia”) de qualquer plano de recu-
perago judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, inde-
pendentemente de ter sido requerida ou obtida homologag3o judicial do referi-
do plano; ou se a Emissora elou CPFL Geragao e/ou CPFL Energia ingres-
sar(em) em juizo com requerimento de recuperagao judicial, independente-
mente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concesséo

< -1
oo g




CrpaEsvane R

SR A R
e o o ¢ o o o o H
see ¢ eee oo eee o 5
pelo juiz competente; Ve e o ses e see i
e 0 0 o o O o o O E
s o » O (X} o o o9
e o o [ 4 H

(i) liquidagdo, dissolugdo, extingao, pedido de autofaléncia, ?equenmem (ié fai.,
léncia nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou l
CPFL Geragao elou CPFL Energia ou, ainda, de qualquer procedimento ana- I
logo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a E-

missora e/ou CPFL Geragao e/ou CPFL Energia;

i#

(ii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao;

(iv) faltade cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao ndo pecuniaria pre-
vista nesta Escritura de Emiss&o ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos con-
tados da data do recebimento pela Emissora de aviso escrito que lhe for envi-
ado por qualquer dos titulares das Debéntures ou pelo Agente Fiduciario;

(v) alteragéio do atual controle da Emissora, sem prévia aprovagéo dos titulares
das Debéntures, exceto se apos a referida alteragsio, a CPFL Geragao perma-
nega com participagado acionaria, direta ou indireta, de, no minimo, 51% (cin-

quenta e um por cento);

(vi) ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagéo ou qualquer forma de reorganizagao
societaria que possa resultar na alteragdo da configuragéo societaria da Emis-
sora, exceto se apds a referida alteragéo, a CPFL Geragio permaneca com
participagao acionaria, direta ou indireta, de, no minimo, 51% (cinquenta e um

por cento),

t

]

E

i

(vii) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora elou CPFL Gerag&o i
elou CPFL Energia, no mercado local ou internacional em valor, individual ou }
agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, E

no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, (a) seja va- Et
%

!

E

}

;

|

t

r

i

lidamente comprovado pela Emissora elou CPFL Geragéo elou CPFL Energia
que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (b)
for/forem cancelado(s), ou ainda, (c) forem prestadas garantias em juizo;

(viii) deliberagao de reduggo de capital social da Emissora sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas, nos termos previstos no artigo 174 da Lei das Sociedades

por Agbes;
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pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou thalyd.el’ osltra p.mg.
cipagéo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer‘Quiré, fortpa tig, ofertX ..
pela Emissora a seus acionistas, quando esta estiver em mora com relagdo as
Debéntures, ressalvado, entretanto, 0 pagamento do dividendo minimo obriga-
torio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes e O pagamento
de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as agdes preferenciais e-
ventualmente emitidas pela Emissora fagam jus;

(ix)

nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, no mercado local ou internacio-
nal em valor, individual ou agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ressalvada a hipétese de a Emissora, por meio de qualquer
medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagao do referido
vencimento antecipado ou inadimplemento em até 3 (trés) dias Uteis, sem que
para tanto tenha que garantir o juizo com pectnia ou outros bens em valor cor-
respondente ao montante acima destacado;

(x)

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em jul-
gado contra a Emissora, em valor agregado igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais), ou seu valor equivalente em ou-
tras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para

pagamento;

(xi)

(xii) transformagao da Emissora em sociedade limitada;

(xiii) ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou
financeira da Companhia e/ou CPFL Gerag3o e/ou CPFL Energia, ou ainda
que possam causar prejuizo a imagem do Coordenador Lider no contexto da

sociedade e do Sistema Financeiro Nacional;

rem-se incorretas ou enganosas, em qualquer as-

(xiv) provarem-se falsas ou revela
prestadas pela Emis-

pecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias
sora no ambito da presente Emisséao;

emamentais, de carater fiscal, social, ambiental ou

autuagdes pelos 6rgaos gov
entre outros, ndo contestadas no prazo legal, de

(xv)
de defesa da concorréncia,
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valor individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,0Q (ginquenta milhoes,,
de reais). tiret e X .
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(xvi) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, qué modifi-
que substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xvii) transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cess3o0 a terceiros,
pela Emissora, das obrigagBes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(xviii) constituicdo de garantia real sobre qualquer dos ativos da Emissora, sem O
prévio consentimento dos titulares das Debéntures, reunidos em Assembleia,
exceto quando tal garantia for constituida: (i) para operagbes de financiamento

da Emissora junto ao BNDES e ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”),

(ii) para operagoes comerciais inerentes a atividade operacional da Emissora;

e

(xix) alienagao de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugdo do ativo da Emissora supe-
rior a 25% (vinte e cinco por cento), exceto se: (i) tal alienagdo objetivar a cap-
tagdo de recursos para (a) investimentos na atividade produtiva da Emissora,
(b) substituigao de bens antigos por outros novos com a mesma finalidade, ou
(c) eliminagéo de ativos operacionais obsoletos ou inserviveis; ou (ii) tal aliena-
¢éo for realizada para operagoes da Emissora junto ao BNDES elou ao BNB.
O limite acima estabelecido sera apurado levando-se em conta 0 ativo da E-
missora no exercicio social anterior 2 alienagao.

4.13.2. Os valores mencionados nas alineas do item (vii), (x) e (xi) acima nao serao rea-
justados ou corrigidos.

4.13.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (i), (i), (iv),
(v), (vi), (vii), (ix), (x), (xi), (xii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipa-
do automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo
detentor, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido,

pelo Agente Fiduciario & Emissora.

4.13.4. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (viii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi), (xvi-
i), (xviii) (xix) do item 4.13.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em
até 3 (trés) dias uteis contados da data em que O Agente Fiduciario tomar conhecimento
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do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobfe 0 ,evqntqal,Vg.nci;,,
mento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debent@rﬁta:s ) du?se‘:r.éego
re este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias cofrido$, & Coftde gdetdatd..

da convocagao.

eia de Debenturistas mencionada no item 4.13.4. acima, que sera

com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima desta
r, por deliberago de titulares que

das Debéntures poderéo opta
) das Debéntures em circulagado, por

4.13.5. Na Assembl
instalada de acordo
Escritura, os titulares
representem, a maioria (50% mais uma Debénture
nao declarar antecipadamente veacidas as Debéntures.

4.13.5.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a nao instalagao da re-
ferida Assembleia de Debenturistas por falta de quorum, sera interpretada pelo
Agente Fiduciario como uma opgao dos Debenturistas em declarar antecipada-

mente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

do das Debéntures, a Emissora

4.13.6. Em caso de declaragéo do vencimento antecipa
ento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circula-

obriga-se a efetuar 0 pagam
¢ao, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao,
devidos pela Emissora nos termos desta

es eventualmente
contados do recebimento, pela Emis-

e de quaisquer outros valon
Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) dias uteis
lo Agente Fiduciario ou pelos Deben-
nte da Clausula

sora, de comunicagao por escrito a ser enviada pe
turistas & Emissora por meio de carta protocolada no endereco consta

Nona desta Escritura de Emiss3o, sob pena de, em ndo 0 fazendo, ficar obrigada, ain-
da, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.

ciario, devera comunicar a

nte com o Agente Fidu
o minimo, 2

4.13.6.1. A Emissora, juntame
que trata 0 item 4.13.6. acima, com, n

CETIP sobre o pagamento de
(dois) dias uteis de antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

bantures, ocorrendo impontualidade no

Remuneragdo das De
evida aos Debenturistas, 0S débitos em

de qualquer quantia d
Ja Emissora devidamente atuali
), ficarao, desde a data da inadimpléncia a

4.14.1. Sem prejuizo da
pagamento pela Emissora
atraso vencidos e nao pagos pe

(conforme definida no item 4.9. acima

ta do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente

@\ 1
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zados da Remuneragao
té a da-

de aviso, notificagdo ou inter-
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4.16. Garantias

4.16.1. Os seguintes garantidores prestaram fianca em garantia do fiel e pontual paga-
nte): (i) a CPFL Energia

mento das Debéntures (“Fianca” e “Garantidores”, respectivame
Estado de Sao Paulo, a

S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o Paulo,
andar, conjunto 1.402, inscrita no CNPJ/MF n.°

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 14°

02.429.144/0001-93, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social; (ii) a DC
Energia e Participagbes S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Recife, Es-
tado de Pemambuco, na Avenida Antonio de Goes, 60, Conjunto 401, inscrita no

CNPJ/MF n.° 09.275.381/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (‘DC Energia™); e (iii) a OZ&M Incorporagao, Participagdo Ltda., sociedade limita-
Estado de Pemambuco, na Avenida Engenheiro

da com sede na Cidade de Recife,
Domingos Ferreira, 4023, sala 1304-B, inscrita no CNPJ/MF n.° 01.117.247/0001-55,
0OZ&M" e, em conjunto com a

neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*
CPFL Energia e DC Energia, “Fiadores”).

4.16.2. A Fianga a que sé refere esta clausula foi constituida por meio do Instrumento
Particular de Fianga, celebrado entre os Fiadores € O Agente Fiduciario, em 09 de de-
zembro de 2010 (“Instrumento de Fianca”), o qual devera ser registrado, em até 1 (um)
dia til anterior a data de Liquidagao Financeira das Debéntures, noS competentes Car-
térios de Registro de Titulos e Documentos das cidades de: (i) Sao Paulo, Estado de

sao Paulo; e (i) Recife, Estado de Pemambuco.

eclaram-se, em carater irre-

mento de Fianga, 0 Fiadores d
lor total da divida da Emis-

4.16.3. Nos termos do Instru
s pagadores do va

vogavel e irretratavel, fiadores € principai
sora representada pelas Debéntures, na

Data de Emiss3o, acrescido da Remuneragao

0%,

e
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e dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais obrjgacdes, pegynianas ,,
previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, mas nao Iimitando,iéﬁu?l?s‘dgvidég:aq N
Agente Fiduciario (“Valor Garantido”), nas seguintes proporgbes..(i) “70% JSesentd POL.e
cento) do Valor Garantido sera pago pela CPFL Energia; (ii) 28,50% (vinte € oito inteiros

e cinquenta centésimos por cento) do Valor Garantido sera pago pela DC Energia, e (i)
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) do Valor Garantido sera pago pela
0z&M. Nao ha qualquer solidariedade entre 0S Fiadores em relagao ao pagamento da
Fianga, sendo que nenhum dos Fiadores, em qualquer hipbtese, podera ser demanda-
do a pagar montante que exceda o percentual do Valor Garantido por ele garantido,

conforme descrito neste item e nos termos do Instrumento de Fianga.

4.16.4. Cada um dos Fiadores serd obrigado a pagar o montante equivalente ao respec-
tivo percentual do Valor Garantido nos termos do item 4.16.3 acima, no prazo de 1 (um)
dia util, contado a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos
Fiadores informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qual-
quer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o, incluindo, mas
nao se limitando, aos montantes devidos aos titulares das Debéntures @ titulo de princi-
pal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados
pelos Fiadores de acordo com 0S procedimentos estabelecidos nesta Escritura de E-
missao e no Instrumento de Fianga fora do ambito da CETIP.

4.16.5. No Instrumento de Fianga, os Fiadores expressamente renunciaram aos benefi-
cios de ordem, direitos & faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos
artigos 366, 824, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil e artigo 595,
da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Ci-

vil").

4.16.6. Cada um dos Fiadores sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso ve-
nha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, na proporgao dos respectivos valores pa-
gos.

4.16.7. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for '
necessario até a integral liquidagéo do Valor Garantido. ]

4.16.8. A Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em todos

os seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as obrigagdes |
da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao, inclusive nos ?

casos de prorrogagao.
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4.16.9. Fica desde ja certo € ajustado que a inobservancia, pelo AQe@teS Q&bc{éﬁoi .doé. .
prazos para execucgéo de quaisquer garantias constituidas em fa\or tos Debepjudstas..
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou fa-

culdade aqui prevista.

4.16.10. Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Fiadores com o fito de escusar-sé do cumprimento de suas obrigagdes perante 0S
Debenturistas.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se 0S procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures qué nao estive-
rem custodiadas junto 4 CETIP teréo os seus pagamentos realizados pelo Agente Escri-
turador das Debéntures ou na sede da Emissora, sé for o caso.

4.18. Prorrogacgdo dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-a0 prorrogados 0S prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigaggo, até o primeiro dia atil subsequente, sé 0 vencimento coincidir com dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo ou na Cidade
de Recife, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s CasoS
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos € decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vie- |
rem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverao ser veiculados no Dia- |
rio Oficial do Estado de Pemambuco e no Jomal Folha de Pemambuco, devendo a E- |
missora comunicar o Agente Fiduciario da realizagéo da publicagéo, na mesma data de
sua publicagéo. ;




CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA . ,
5 1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a: AR KRN :

(a) Fomecer ao Agente Fiduciario:

(i) noprazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagao que,
razoavelmente, venha a Ihe ser solicitada;

(i) quando solicitado, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da
respectiva solicitagao, confirmacéo de que esta adimplente com suas
obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao;

(i) na mesma data da publicagéo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.19 acima;

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de as-
sembleias gerais e reunioes do conselho de administragao da Emis-
sora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
no terceiro dia util apos sua publicagéo ou, sé nao forem publicados,
da data em que forem realizados;

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de nature-
za pecuniaria ou nio, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emisséo, no prazo de até 10 (dez) dias uteis, con-
tados da data do descumprimento.

(b) atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fi-
duciario;

(c) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturis-
tas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emiss3o, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(d) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

.
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(e) nao realizar operagdes fora do seu objeto social, obsewgdas.as.diqggsig.éeq o~
estatutarias, legais e regulamentares em vigor; : s 3 i 2o . ’E'
e ~ & 87 ? [
L . ? 208 ® (XY ]
(f) notificar imediatamente 0 Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negbcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou si-
tuagdes que possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de for-
ma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigac¢des decorrentes
desta Escritura de Emissao e das Debéntures;

(g) comunicar imediatamente ao Agente Fiducirio a ocorréncia de quaisquer e-
ventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar 0 pontual cumprimento das obriga-
¢oes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emis-

sao;

(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas corren-
tes;

(i) nao praticar qualquer ato em desacordo com O estatuto social e com esta Es-

critura de Emiss@o, em especial os que possam, direta ou indiretamente,

comprometer 0 pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas pe-
rante os Debenturistas;

(j) cumprir, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgaos govemamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao |
de seus negocios, inclusive com O disposto na legislagdo ambiental em vigor i

que lhe seja aplicavel, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparato- f
rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do ;
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obri- '
gada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de
suas atividades, preservando O meio ambiente e atendendo as determinagdes
dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venhama |
regulamentar as normas ambientais em vigor, ;
i
]
!
i

(k) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
s3o, inclusive no que tange 3 destinagso dos recursos captados por meio da

Emissao;

u@& .
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rante o prazo de vigéncia das Debdnfurbsh ésgsuag.éx,:.
atario, o Agente Escriturador, t Adente Fidugiagio &,

rcado secundario por meio do SND;

(1) manter contratado du
pensas, 0 Banco Mand

sistema de negociagao no me

utos ou contribuides que incidam ou

(m)efetuar recolhimento de quaisquer trib
e sejam de responsabilidade da Emis-

venham a incidir sobre @ Emisséo e qu
sora;

(n) efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduci-
ario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocati-
tos incorridos em virtude da cobranca de qual-

cios e outras despesas € cus'
quer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emis-
s30;
(o) manter sempre validas e em vigor as licengas € autorizagbes relevantes para
a boa condugao dos negocios da Emissora,

(p) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Socie-
emitidas pela CVM;

dades por Agdes, e com as regras
CVM n2° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e veda-
¢bes a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de

rréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2°

computadores a 0CO
da Instrugéio CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

(q) observar as disposigoes da Instrugéo

(r) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor indepen-

dente registrado na CVM;

(s) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicati-
vas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do e-

xercicio social;




(u) manter validas e regulares, du

(v) manter 0s documentos mencio

(w)quando aplicavel,

52. As despesas a que

(t) fomecer todas as informagdes que vierem a ser solicitada.s%.'péla;bVWo&:pbléo
CET'P; [ .l .‘ .' .... :.oo .0 :‘°

rante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
em Circulagdo, as declaragbes e garantias a-

e desde que haja Debéntures
Emiss&o, no que for aplicavel;

presentadas nesta Escritura de

nados na alinea () acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; e

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou a-
provagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto no qué
perda, revogacgao ou

se referir a licencas, concessdes ou aprovagdes cuja
cancelamento n&o possa resultar em impacto adverso relevante para as ativi-
dades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigagdes relati-

vas as Debéntures.

se refere o item 5.1 (n) acima compreenderéo, entre outras,

as seguintes:

(a) publicag@o de relatorios, editais,

avisos e notificagdes, conforme previsto nes-
ta Escritura de Emissdo, € outras que vierem a ser exigidas pela regulamen-
tagéo aplicavel;

alizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
blica do foro da sede da Emissora,
entregues dentro

(b) extragao de certidoes atu

zenda Publica, Cartérios
Federal e da Procuradoria da Fazenda PU
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora € nao

de 20 (vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungbes do Agente Fiduciario, sendo que 0S valores relativos a essas despe-

sas estardo limitados a critérios de razoabilidade e bom senso e a fungéo de-

sempenhada, e deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora;
cialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario
antecipado das Debéntures; e

pY -

(d) despesas com espe
em caso de vencimento

o

gorma =Rt




adicionais e especiais ou perici?is. cﬁlq'vie':é;n .?:te'g-

(e) eventuais levantamentos
justificadamente necessa
informagdes pertinentes aos estritos in

fios, se ocorrerem omissoes g/quidhstusidagdes nas..
teresses dos Debénturistas.

rocedimentos legais, inclusive as administrati-
a a incorrer para resguardar os interesses
ente aprovadas, se assim possivel, e adi-
antadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, medi-

ante a apresentagéo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas
m os gastos com honorarios advocaticios de

pelos Debenturistas incluem també
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,

depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais se-
rao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura

do risco de sucumbéncia.

5.2.1. Todas as despesas com P
vas, em que o Agente Fiduciario venh

dos Debenturistas deverao ser previam

CLAUSULA SEXTA -DO AGENTE FIDUCIARIO

duciario da Emisséo, a Pentagono
que, por meio deste ato, aceita a
representar pe-

stitui como Agente Fi
Valores Mobiliarios,
lei e da presente Escritura de Emisséao,
munhéo dos Debenturistas.

6.1. A Emissora nomeia e con
S.A. Distribuidora de Titulos e
nomeagao para, nos termos da
rante ela, Emissora, 0S interesses da co!

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

foi nomeado, assumindo integralmente os deve-

(a) aceita a fungdo para a qual
a legislagéo especifica e nesta

res e atribuicdes previstas n
sdo;

(b) aceita integraimente esta Escritura de
digdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta

prir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo s
sitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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'
i
t
|




N *WWW%M@B“NW’*W*“ e

(d) a celebraggo desta Escritura de Emissdo € 0 cumprirp@tb.ﬂe% sua'q ,oﬁfiga.:..
¢Oes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumi-
da pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funggo que lhe & confe-
rida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucado
CVM 287),

(g) néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun-

goes;

(h) est4 ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emisséao,
na Data de Emisséo;

(i) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes; e

(k) verificou, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrucdo CVM 28, are-
gularidade da constituicao da Fianca descrita no item 4.16, bem como a ma-
nutengdo da sua suficiéncia e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Es-
critura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelos deve-
res e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao aplica-
veis e desta Escritura de Emiss3o, a seguinte remuneragao:

(a) Parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), a serem pagas durante 0

Q 2
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(b)

(©)

(d)

(e)

miss&o, contados a pac.tiﬁ.d'g sbiciliﬁtéi'dié-

prazo de vigéncia da presente e
m* nNGee

atil ap6s a data de assinatura desta Escritura de Emjsséb,.'e a9
mesmo dia dos anos subsequentes; *

(i) Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera de-
vida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equiva-
lente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de traba-
iho dedicado a atividade, pagas 05 (cinco) dias apds comprova-
¢ao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatorio de horas™ a
Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo de
renegociagdo de suas condigdes, requerido pela Emissora, bem
como para (i) comparecimento em reunides formais com Emis-
sora e/ou Debenturistas e Assembléias Gerais de Debenturis-
tas; e (i) implementagao das conseqiientes decistes tomadas

pelos Debenturistas;

A remunerag3o sera acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre ser-
vigos de qualquer natureza (1SS ou outros), PIS (Contribuigdio ao Programa
de Integragao Social), COFINS, e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes

nas datas de cada pagamento;

A parcela disposta no item ‘a’ acima sera atualizada pela variagao acumula-
da do IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza-
c¢ao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista para o pa-
gamento da primeira parcela até as datas de pagamento seguintes, calcula-

das pro rata die, se necessario;

A remuneragdo sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimplén-

cias ndo sanadas pela Emissora;

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as ad-
ministrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sem-
pre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente res-
sarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debentu-
ristas correspondem a deposito, custas e taxas judiciarias nas agdes pro-
postas pelo Agente Fiduciario enquanto representante da comunh&o de De-

26
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benturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agoes didais sé.'ﬁ.o igiake
mente suportados pelos Debenturistas, bem como a l;emmérigéom Agensee
te Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em in'adimpléncia com
relagdo ao pagamento dos honorarios devidos a este por um periodo supe-
rior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos De-

benturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

e T e T o

() O pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario sera feito mediante de-
pésito na conta corrente a ser indicada por este posteriormente servindo 0
comprovante de deposito como prova de quitagédo do pagamento;

nte Fiduciario ndo inclui despesas considera-
da fungdo de Agente Fiduciario, durante a im-

plantagéo e vigéncia do servigo, as quais serdio cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respecti-
vos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou median-
te reembolso, apds prévia aprovagio, quais sejam: publicagbes em geral,
notificagBes, extrato de certiddes, viagens e estadias, despesas com espe-
cialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizago, entre outros, ou assessoria ‘

legal aos Debenturistas; e
b

(g) A remuneragdo paga ao Age
das necessarias ao exercicio

e

ancia do pagamento dos honorarios do Agente Fiducia-

(h) No caso de inadimpl
revistos nesta Escritura

rio pela Emissora incidirdo os Encargos Moratoérios p
de Emiss3o, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio mone-

I
i
taria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data de inadimpléncia até a data i‘
do efetivo pagamento, calculado pro rata die. f

6.5. Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
ente Fiduciario:

Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Ag

(a) proteger os direitos e intere
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo ho

empregar na administragdo dos seus proprios bens;

l
i

t

sses dos Debenturistas, empregando, no exercicio t
mem ativo e probo costuma [

(b) renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou

de qualquer outra modalidade de inaptidéo;
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servar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspo
. . . ) :
péis relacionados com O exercicio de suas fungbes; , § e 0° S e

(c) con rpé.nﬁ.iqe-demas.ba':-

to de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes con-

(d) verificar, no momen
do para que sejam sanadas as

tidas nesta Escritura de Emissao, diligencian
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de Emissao
e respectivos aditamentos na JUCEPE, hipotese em que a Emissora devera
forecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(fy acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou in-

verdades constantes de tais informagoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certi-
ddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades, as quais deveréo ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos

da data de solicitacéo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, median-
te anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgéos de imprensa nos

quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as infor-

magdes que Ihe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos e-
os quais deverao conter, a0 menos, as infor-

devera enviar, no prazo de até 30
disponibilizagéo do relato-

xercicios sociais da Emissora,
magdes abaixo. Para tanto, a Emissora
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para
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rio, todas as informagdes financeiras e atos societarios r?dgsi.saﬁes'ﬁ're?lkaea
¢3o do relatorio que venham a ser solicitados pelo Agente P.'ic.ihctqug,, e See

a. eventual omissdo ou incorre¢éo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou a-
traso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela Emissora,

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posigao da distribuicao ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escri-
tura de Emisséo;

f. declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de agen-
te fiduciario da Emiss&o;

. pagamento de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisigoes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da e-
miss3o das Debéntures, de acordo com 0s dados obtidos junto aos admi-

nistradores da Emissora; €

relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreen-
dendo sua administragao e/ou prepostos.

(1) disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatorio devera estar disponivel ao me-

nos nos seguintes locais:
a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
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c. naCVM;

d. naCETIP, e e

e. na sede do Coordenador Lider.

(m)manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente Escriturador
e a CETIP;

(n) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emis-
sdo e todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nao fazer;

(o) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegéo e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares

das Debantures na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou das Garantidoras;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéo dos creditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervengéo ou liquidagao da Emissora e/ou das Garantidoras; e

(e) executar a fianga nos termos do item 4.16. acima.
6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de

Emissdo, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturis-

HS -




PRI T TR TS SRR I IRRET Y SRR

S RIS
tas assim autorizar. Na hipotese da alinea (d), bastara a apm.)\).eééq'deﬁbhritu}o i

ristas representando a maioria das Debéntures em Circulagag. !.’. O e o

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagdo, dis-
solugdo ou exting&o, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario
da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos conta-
dos do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada (i) pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, (i) pela Emissora, (iii) pelos Debenturistas que represen-
tem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulag3o, ou (iv) pela CVM.
Na hipétese da convocag@o nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do no-
vo agente fiduciario da Emiss&o. A substituicdo ndo implicara em remuneragao ao Novo

Agente Fiduciério superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de n&o poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo

sua substituig&o.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
subscrigo e integralizagéo da totalidade das Debéntures, proceder a substitui-
¢éo do Agente Fiduciario e a indicag3o de seu substituto, em Assembleia Geral

Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicgo do Agente Fiduciario, esse substituto fa-
ra jus 4 mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto se-
r4 calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun-
¢ao como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita &
comunicagao prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instru-
¢ao CVMn.° 28/83 e eventuais normas posteriores aplicaveis.
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6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permaﬁ.ebté Qéve':z; se§r.5b§-
jeto de aditamento a Escritura de Emiss&o, que devera ser.rﬁgk;?.adqnqs,tetmoén

do item 4.11.
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6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apoOs sua
nomeag3o, comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos

do item 4.19 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgGes, a fim de delibera-
rem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.
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7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducia-
rio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulagao.
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7.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgBes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéo, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagéo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatarios, Debenturistas ou néo.
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7.6. Para efeito da constituiggo do quorum de instalaggo e/ou deliberagdo a que se refe-
re esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagéo” todas as De-
béntures em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberagso nédo serdo computados, a-

inda, os votos em branco.
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7.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissorg r@é RS§emBleia§‘

. ° -

Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emiss&o, as deliberagSes serdo
tomadas pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11. As deliberagbes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i)
substituigdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii)
alteragdo das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (jii)
alteragdo das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv)
alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, es-
tabelecidas nesta Clausula Sétima, deveréo ser aprovadas, seja em primeira convoca-
¢do da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente,
por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntu-
res em Circulagéo.

7.12. Toda e qualquer alteragao nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura
de Emissdo que nao tiver quorum especifico, dependera da aprovagéo de Debenturis-
tas que representem a maioria absoluta das Debéntures em Circulag&o.
CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:
(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes com registro de companhia fechada de acordo

com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebraggo desta Escritura de Emiss&o, a emisséo das
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Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendg'sid'.o: 'sa';' oo

tisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios pqrq.tanﬁ):: . :" S tee

(c) a Emissora tem ou esta processo de obtengao de todas as autorizagdes e licen-
¢as (inclusive ambientais) essenciais relevantes exigidas pelas autoridades fede-
rais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas e-
las validas;

(d) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora esta-
belecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emisséo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss&o e a emisséo e a colocagdo das Debéntures
nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emis-
sora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indi-
retas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qual-
quer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

() a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e de-
terminagBes dos 6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo ambiental em
vigor que Ihe seja aplicavel, adotando as medidas e agdes preventivas ou repara-
térias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obriga-
da, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas ati-
vidades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6r-
gdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor.
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(g) a Demonstragio Financeira da Emissora, datada de 31 de d.eieﬁm.ﬂi de':ioog'
representa corretamente a posigéo financeira da Emissora naquela data e foi de-
vidamente elaborada em conformidade com os principios fundamentais de con-
tabilidade do Brasil e reflete corretamente os ativos, passivos e contingéncias da

Emissora de forma consolidada;
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(h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo, mas n#o se limitando, & obrigagao de destinar os recursos obtidos com
a Emiss30 aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emisséo;
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(i) tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgagdo e apura-
¢30 da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragao
das Debéntures resulta da livre manifestagéo de vontade da Emissora;
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(i) nao ha qualquer ligagéo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(k) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagéo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condiges.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a se-
rem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo

ser encaminhados para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

CENTRAIS ELETRICAS DA PARAIBA S.A. - EPASA
Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5

Cidade de Campinas

Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3756-8839

At.: Sr. Carlos Wilson Silva Ribeiro

E-mail: cwribeiro@cpfi.com.br

.
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Para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DTVM
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Av. das Américas, n° 4.200, bl.04, sala 514, Barra da Tijuca — CEP: 2264Q-1D2°.
Telefone: (21) 3385-4565 RERE
Fac-simile: (21) 3385-4046
At.: Marcelo da Costa Ribeiro
E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br/trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Telefone: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para o Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Telefone: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo seréo consideradas en-
tregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais deveréo ser enca-
minhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensa-
gem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra par-
te pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. N3o se presume a renuincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emiss30. Dessa forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de
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qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario elou.aos.Db'ben-
turistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emusgo:a,pte;udncar?
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uha fenahcia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modifi-
cagéo de quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura de E-
missdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Se-
gunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada i-
legal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des néo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposig&o afeta-
da por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo ex-
trajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Ii, do Cédigo de Processo Civil, e as o-
brigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os ar-
tigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do co-
mego e incluido o do vencimento.

10.7. Exceto conforme disposto nesta Escritura de Emiss&o, a atuagéo do Agente Fidu-
ciario esta limitada ao escopo da Instrugdo CVM n.° 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por A¢des.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emisséo.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritusasdg Emisyao .

Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teork pa'raoo rrpsmv.
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao0 Paulo, 09 de dezembro de 2010.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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