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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCR[TURA DEE\/HSS,&o PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES DA SEGUNDA EMISSAO.DE
DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA S.A.

o

Sio partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Piblica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agdes da Segunda Emisséio de
Duke Energy International, Gera¢dio Paranapanema S.A." ("Escritura de Emisséo"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissfo
("Debéntures"):

DUKE ENERGY INTERNATIONAL , GERACAO PARANAPANEMA S A., companhia
aberta com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Nagdes
Unidas 12901, 30°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob 0 n.°02.998.301/0001-81, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia™); e

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdio e nela
interveniente, representando a comunhfo dos tifulares das Debéntures
("Debenturistas"):

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros
717, 6° e 10° andares, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 50.657.675/0001-86, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiduciario");
que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss3o de acordo com os seguintes termos
e condiges:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissfio das Debéntures e a oferta publica de distribuigdo das Debéntures
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugiio da Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 476, de 16de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucdio CVM 476" ("Oferta"), serfo realizadas com base (i) nas
deliberages da reunifio da diretoria da Companhia realizada em
11 de junho de 2010 ("RD"); (i1) nas delibera¢Bes da reunidio do conselho de
administragio da Companhia realizada em 16 de junho de 2010 ("RCA™);
(ii1) nas deliberagdes da reunifio do Consetho Fiscal da Companhia realizada
em 24 de junho de 2010; (iv) no parecer favordvel do Conselho Fiscal da
Companhia datado de 24 de junho de 2010; e (v) nas deliberacdes da
assembleia geral extraordindria dos acionistas @‘BEompanhla 1eahzad«ym

5 de julho de 2010 ("AGE").
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REQUISITOS \

A emissio das Debéntures e a Oferta serfio realizadas com dbservancia aos
seguintes requisitos:

L

II

arquivamento ¢ publicagdo das atas dos atos societdrios. A ata (1) da
RD foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sfo Paulo
("JUCESP™) em 25 de junho de 2010 e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo ("DOESP") e no jornal "Valor Econdmico" em
1° de jutho de2010; (ii) da RCA foi arquivada na JUCESP em
25 de junho de 2010 ¢ publicada no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico" em 1° de julho de 2010; ¢ (iii} da AGE sera arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Valor Econémico”, nos
termos  do  artigo 62, incisol, da Lei n°6404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

Acles");

inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do
artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por A¢des;

registro para distribui¢do e negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para distribuigdio no mercado primério e, observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, negocia¢io no mercado secundério
por meio do SDT — Mddulo de Distribuigao de Titulos ("SDT") e do
SND ~ Moédulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente,
ambos administrados ¢ operacionalizados pela (ETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuigio e
a negociacfo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP;

dispensa de registro na CVM. A Oferla estd automaticamente
dispensada de registro na CVM, na forma do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se fratar de oferta piiblica de distribui¢do com
esforgos restritos de colocagio; e

dispensa de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (" ANBIMA"). Nos
termos do artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Préticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisi¢io de Valores Mobiliarios", a Oferta estd automatic
dispensada de registro perante a ANBIMA, 1 =
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OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA, © *,

1

A Companhia tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e
operar sistemas de produgdio e comercializagio de energia, principalmente a
eléirica, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as
renovaveis; (ii) estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de
acumulagdo e outros empreendimentos, destinados ac aproveitamento
multiplo das aguas; (iii) estudar, projetar, executar planos e programas de
pesquisa ¢ desenvolvimento de novas fontes de energia, principalmente &
renovaveis, diretamente ou em cooperagio com outras entidades;
(iv) importar maquinas e equipamientos necessarios ou convenientes ao
desenvolvimento e implementagio das atividades acima mencionadas; e
(v) participar em outras sociedades, como sbcia, acionista ou quotista,

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio
integralmente utilizados para o pagamento de dividas da Companhia, que
contempla (i) o pagamento da primeira amortizagio da série 1 da primeira
emissfo de Debéntures da Companhia, emitidas em 15 de setembro de 2008;
e (1) a quitagdo total do saldo devedor da divida da Companhia nos termos do
"Instrumento Particular de Assun¢dio Parcial de Divida" celebrado em
19 de julho de 1999 entre a Companhia e Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS ("ELETROBRAS").

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuigio com
esforcos restritos de colocagio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagiio e
Distribuigfio Publica de Debéntures Quirografarias e Nio Conversiveis em
A¢les da Segunda Emissio de Duke Energy International, Geragdo
Paranapanema S.A." ("Contrato de Distribui¢fio"), com intermediagio do
Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander") e do Banco BTG Pactual S.A.
(‘BTG Pactual” e, em conjunto com Santander, "Coordenadores"),
instituigSes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476 (“Investidores
Qualificados").

Forma de Subscrigdio. As Debéntures serfio subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serfio integralizadas 4 yista,
no ato da subscricio ("Data de Integralizacﬁo';ﬁ\/e em moeda cofrénte
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nacional, pelo Valor Nomina;;(cqfciibnriq definido, ma ‘Cidusula 6.4 abaixo),
atualizado pela Atualizagio Monetaria (conforme definido na Clausula 6.14
abaixo, inciso I), acrescido dos Juros (conforme definido na Clausula 6.14
abaixo, inciso IT), calculados pro rata temporis desde a Data de Emissiio

(conforme definido na Clausula 6.11 abaixo) até a Data de Integralizagéo.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagic no mercado
secunddrio por meio do SND. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias da data darespectiva subscrigdo ou aquisi¢fio, nos termos
do artigo 13 da Iustrugiio CVM 476,

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a segunda emissfio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdio é de R$500.000.000,00
{quinhentos milhGes de reais), na Data de Emissio.

Quantidade. Serfio emitidas 500 {(quinhentas) Debéntures.

Valor  Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unifario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de Emissio ("Valor
Nominal").

Séries. A emissfio serd realizada em série Umica.

Forma. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depésito  emitido pela Instituicio Escrituradora (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na
CETIP, serd expedido por esta extrato em noime do Debenturista que servird
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituigdo  Escrituradora. A instituicfo prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures é o Banco Citibank S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Paulista 1111,
2° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o

n° 33.479.023/0001- 80 ("lustituicio Escrituradora”).

Banco Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures € o Banco Citibank S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade & Sd@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av, Paulista 1111, 2°andar,
parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa, Juridica sgb o
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n.° 33.479.023/0001-80 ("Banco Mandatdrio"). EQ\\]S
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Converszbzizdade As Debentmcs n#c sergo converswens e agdes.

Espécie e Limite de Emissdo. ‘As Debenhues serdo da espécie quirograféria,
nos termos do artigo 58, capuf, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo
conferindo, portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares,
nem especificando bens para garantic eventual execugdo. Tendo em vista
que, (i) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o capital social
subscrito e integralizado da Companhia é de R$1.999.137.503,80 (um bilhdo,
novecentos ¢ noventa e nove milhdes, cento e trinta e sete mil, quinhentos e
trés reais e oitenta centavos), e (ii) o saldo devedor da primeira emissio de
debéntures da Companhia em 31 de margo de 2010, de R$353.540.376,60
(trezentos e cinquenta e {rés mithGes, quinhentos e quarenta mil, trezentos e
setenta e seis reais e sessenta centavos), somado ao valor total das
Debéntures, totaliza R$853.540.376,60 (oitocentos e cinquenta e trés milhdes,
quinhentos e quarenta mil, trezentos e setenta e seis reais e sessenta
centavos), o limite de emissdo previsto no artigo 60, caput, da Lei das
Sociedades por A¢les estd atendido.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 16 de jutho de 2010 ("Data de Emisséio").

Prazo e Daia de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissiio, o prazo das Debéntures serd de 5(cinco) anos, contados da Data de
Emissfio, vencendo-se, portanto, em 16 de julho de 2015 ("Data de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures, atualizado
pela Atualizagdo Monetaria, sera pago em 3 (trés) parcelas anuais e
sucessivas, sendo (i) a primeira parcela, no valor equivalente a 33,33% (trinta
e {rés infeiros e trinta e irés centésimos por cento) do Valor Nominal
atualizado pela Atualizagdo Monetéria, devida em 16 de julho de2013; (i) a
segunda parcela, no valor equivalente a 33,33% (trinta ¢ trés inteiros e trinta e
trés centésimos por cento) do Valor Nominal atualizado pela Atualizacdo
Monetaria, devida em 16 de julho de 2014; e (iii) a terceira parcela, no valor
equivalente a 33,34% (trinta e trés inteiros e trinta e quatro centésimos por
cento) do Valor Nominal atualizado pela Atualizagdo Monetéria, devida na
Data de Vencimento.

Remuneragdo. A remuneracdio das Debéntures sera a seguinte:

L atualizag¢do monetdria: o Valor Nominal das Debéntures ou o saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, serd
atualizado pela variagdo do Indice Geral de Precos— Mercado,
divalgado pela Fundagiio Getulio Vargas ("[GPM"), desde a Data de
Emissio até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
atualizagdo incorporado automaticamente ao z%ﬁ\lor Nominal} da
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Debentures ou a0 saldo deve(tor (€o Vélor Nom}n?l das Debéntures,

conforme o ¢aso ("Atuaiuacao Monetaiia"). A Atuahzagao Monetaria
serd paga nas mesmas datas de amortizagio do Valor Nominal das
Debéntures e na mesma proporgio das parcelas de amortizagio do
Valor Nomina! das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.13
acima. O Valor Nominal das Debéntures ou o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures, conforme o caso, atualizado pela Atualizacio
Monetaria, sera calculado de acordo com a seguinte féormula:

m*h = VNe X C , Onde:

VNa = Valor Nominal das Decbéntures ou saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria, calculado/informado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures ou saldo devedor do
Valor Nomimnal das Debéntures, conforme o caso, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variacdes mensais do IGPM,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

dup
n NI dut
C:H ( k J , onde:
k=l Ik—l
n= nimero total de indices considerados na atualizagdo do

ativo, sendo n um ndmero inteiro;

NI, = valor do niimero-indice do IGPM do més anterior a0 més
de atualizagfio, caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria
data de aniversirio das Debéntures ou, apds a data de aniversario,
valor do niimero-indice do IGPM do més de atualizagio;

NL., = valor do niimero-indice do IGPM do més anterior ao més
llk ";
dup = namero de dias (teis entre a Giltima data de aniversario e

a data de calculo, limitado ao nimero total de dias tteis de vigénceia do
IGPM, sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = namero de dias Gteis contidos entre a ultima e a proxima
data de aniversario, sendo "dut" um nﬁn}ﬂg\inteiro.
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Caso no més de atualizagio o nimero-indice nfio esteja ainda
disponivel, sera utilizada a tltima variagfio disponivel do indice de
preg¢os em questio [&ml__]
NI -2

Considera-se "més de atualiza¢do” o més compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas ¢ "data de aniversario” todo dia 16
de cada més. Caso o dia 16 de cada més nfio seja dia Gtil, protroga-se
a data para o 1° (primeiro) dia atil subsequente.

O IGPM devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio responsavel por seu célculo.

O calculo da amortizacio do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, atualizado pela Atualizagio Monetaria, devido conforme
previsto na Clausula 6.13 acima, obedecerd a seguinte formula:

AMT = VNa x(’“mf J
0 onde:
AMT = valor unitario da amortizago, calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal das Debéntures ou saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria, calculado/informado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento; e

taxal = taxa da 1-ésima parcela de amortizagdo, na forma
percentual informada com 4 (quatro) casas decimais, conforme

Clausuia 6.13 acima .

O saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures apés a
amortizagfo sera apurado conforme a seguinte formula:

VNy = VAI(I—AMT, onde:

VNr = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das

Debéntures apds a amortizagfo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = conforme definido acima ; e
AMT

conforme definido acima; e Q
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Jjuros remuneratérios: sobre o Valor :Noirifaal f‘ia?s ‘Fﬁebént{_ujeé ouo
saldo devedor do Valor Nominal das ‘Debéntures, conforme o caso,
atualizado pela Atualizagio Monetaria, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 8,59% (oito inteiros e cinquenta e nove centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias {teis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rafa femporis por
dias teis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
dos Juros imediatamente anterior, conforime o caso, até a data do
efetivo pagamento ("Juros" e, em conjunto com a Atualizagfo
Monetaria, "Remuneracdo"). Os Juros serfio pagos em
16 de julho de 2011, 16 de julho de 2012, 16 de julho de 2013,
16 de julho de 2014 e na Data de Vencimento. Os Juros serfio

calculados de acordo com a seguinte férmula:
= {VNa x [FatorJuros - 1]}, onde:

J= valor nominal dos Juros devidos no final de cada Periodo
de Capitalizagio (conforme definido abaixo), calculado com 6(seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal das Debéntures ou saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, atualizado pela
Atualizagdo Monetéria, calculado com 6(seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
_ | DT

HEX 232 .
FatorJuros= ﬂ+] , onde:
100
Taxa = 8,59 (oito infeiros e cinquenta e nove centésimos),

informada com 4 (quatro) casas decimais;

n= numero de dias Gteis enfre a proxima data de pagamento
dos Juros ¢ a Data de Emissfo ou a data de pagamento dos Juros
imediatamente anterior, conforme o caso, sendo "n" um ndmero
inteiro;

DP = mimero de dias Uteis enire a Data de Emissdo ou a data
de pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data atual, sendo "DP" um numero inteiro; e

DT = mimero de dias Oieis entre a Data de Emissdo ou a dltima
data de pagamento dos Juros, conforme o, caso, e a proxima datajde
pagamento dos Juros, sendo "DT" um nﬁi{f@g inteiro. D J
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O fator resultante da expressio (le ] ¥ & considerado c6in 8{oito)
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casas dectmais sem arredondamento.
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O produtério & executado a partir do fator mais recenfe,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sfo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista de pagamento dos Juros
imediatamente anferior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,
e termina na data prevista para o pagamento dos Juros correspondente
ao perfodo. Cada Periodo de Capitalizaco sucede o anterior sem
solugfio de continuidade.

6.14.1 Indisponibilidade Tempordria do IGPM.  Observado o disposto na
Clausula 6.14.2 abaixo, em caso de indisponibilidade temporaria do IGPM,
sera utilizado, em sua substituigfo, para apuragio do fator "C" a taxa
cotrespondente ao Gitimo IGPM divulgado oficialmente até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagéio posterior do IGPM respectivo.

6.14.2 Indisponibilidade do IGPM  Em caso de auséncia da apuragiio efou
divulgac@io do IGPM por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada
para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingdo do IGPM ou
de impossibilidade de aplicagio do IGPM por imposigio legal ou
determinagdo judicial de alcance geral, o IGPM, conforme o caso, devera ser
substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de
nfio haver substituto legal do IGPM, o Agente Fiducidrio devers, no prazo de
até 2(dots) dias uteis contados da data de término do prazo de qualquer um
dos eventos previstos no inicio desta Clausula, convocar assemblkia geral de
Debenturistas para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentagdio aplicdvel, o novo parimetro de remunera¢do das
Debéntures, pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneragfio ("Remuneracfio Substitutiva"). Caso Debenturistas,
reunidos em assembleia geral, representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debénfures em circulagdo, ndo aprovem a Remuneragfio Substitutiva
proposta pela Companhia, a Companhia devera, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da assembkia geral de Debenturistas a que
se refere esta Clausula, resgatar e, consequentemente, cancelar, a totalidade
das Debéntures em circulagdio, no prazo de até 30 itl ta) dias contady da
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data de encerramento da assembleia geral de‘Deébenturis{as a queise ‘vefere
esta Clausula, pelo Valor Nominal das Debéritutes”ou pelo $aldo déevedor do
Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, atualizado pela Atualizagfio
Monetéria, apurada conforme a Clausula 6.14 acima, inciso I, acrescido dos
Turos, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissfo ou a data de
pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, apurados conforme a Clausula 6.14 acima, incisoll
utilizando-se, para apuragdo do fator "C", a taxa correspondente ao ultimo
IGPM divulgado oficialmente, sendo que o resgate a que se refere este inciso
ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza. Até o
momento da defini¢io da Remuneragio Substitutiva ou do resgate, pela
Companhia, das Debéntures, conforme o caso, quando do pagamento de
qualquer obriga¢fio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, serd
utilizada, para apuragdo do fator "C" a taxa correspondente ao ultimo IGPM
divulgado oficialmente.

6.15  Repactuagdo Programada. Néo havera repactuagiio programada.

6.16 Resgate Antecipado Facultativo Total. Sujeito ao atendimento das condigGes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir de 16 de julho de 2013 (inclusive), e com aviso prévio de
20 (vinte) dias da data do evento aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 6.26 abaixo, ao Agente Fiduciario, a Instituigio Escrituradora, ao
Banco Mandatario ¢ & CETIP, resgate antecipado da totalidade das
Debéntures em circulagdio (vedado o resgate parcial), com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento, pela Companhia,
dos valores calculados de acordo com a seguinte férmula:

sz
Ba = [@} 22; bl

PA = valor do resgate de cada uma das Debéntures em circulagfo, na
data do resgate;

, onde:

t= 8,59 (oito inteiros ¢ cinquenta € nove centésimos);

d= duration (medida de tempo, definida pela média ponderada
entre os valores presentes de cada fluxo futuro de cada uma das Debéntures,

pelo seu prazo remanescente, em dias Uteis).

c= taxa de remuneragfio em IGPM com vencimento equivalente ao
duration remanescente das Debéntures, que corresponderd & menor taxa
dentre as taxas informadas & Companhia e ao Agente Fiducirio pelo Banco
Santander (Brasil) S.A., pelo Banco BTG Pactual SA. e por uma instityigiio
financeira de primeira linha a ser definida pela Compe;tigi\? e informay acy .
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6.17

Agente Fiducirio na mesma data do aviso p“ewo a qae s\, referq o cupui
desta Clausula; e e

PU= Valor Nominal das Debéntures em circulagfio ou saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagfio, conforme o caso, atualizado
pela Atualizagio Monetaria, acrescido dos Juros, calculados pro rafa
temporis, desde a data de pagamento dos Juros imediatamente anterior até a
data do efetivo pagamento.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada

a todos os Debenturistas, sem distingfio, assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures de que forem

titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de

Resgate Antecipado”):

L. a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunica¢do ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de

publicagdo de anuncio nos termos da Cléausula 6.26 abaixo ("Edital de

Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os fermos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate
sera total ou parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate
parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, ou atendimento em ordem cronologica de
aceitacdio da respectiva Oferta de Resgate Antecipado); (b) o valor do
prémio de resgate, caso exista; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado
estard condicionada a aceitagfio desta por um percentual minimo de
Debéntures; (d)a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (e) a forma de manifestagio dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a4 Oferta de Resgate
Antecipado; e (f) demais informagdes necessérias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e 4 operacionaliza¢fio do resgate das
Debéntures;

IL apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Antecipado terfio o prazo de 10{dez) dias Gteis para se manifestarem
formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o qual a Companhia
terd o prazo de 3(t1€s) dias nteis para proceder a liguidagfio da Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma tinica data, observado
que a Companhia somente podera resgatar a quantidade de Debéntures

Oferta de Resgate Antecipado;

que tenham sido indicadas por secus respec;t;fvos titulares em adesfio a
\Q
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Im. a Comiaanhia devera (a) na respectivifi; data’ de té'mino do’ prazo de
adesio & Oferta de Resgate Antesipado, confitmar w0 Agente
Fiducidrio a respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar a
Instituigio Escrituradora, o Banco Mandatério e a CETIP sobre a
realizagio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima

de 2 (dois) dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; e

IV. o valor a ser pago em relacfio a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesfio & Oferta de Resgate Antecipado
serd equivalente a no minimo, o Valor Nominal das Debéntures objeto
do resgate ou ao saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
objeto do resgate, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo
Monetéaria, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Emissfio ou a data de pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido,
se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da
Companhia, venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate
Antecipado, prémio de resgate este que ndo podera ser negativo.

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate antecipado devera

6.18

6.19

ocorrer por meio de "operagiio de compra e venda definitiva no mercado
secundario”, quando se tratar de resgate antecipado parcial, ou ‘fesgate total
antecipado”, quando se tratar de resgate antecipado total sendo que todas as
etapas desse processo, kis como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo,
sorteto, apuragdo, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas, serfio realizadas fora do 4mbito da CETIP, observado que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizacio do
resgate antecipado, nfio haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura
de Emisséo ou qualquer oufra formalidade.

Aquisicdo Facultativa, A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagiio por pregco ndo superior ao Valor Nominal ou ao
saldo devedor do Valor Nominal, conforme o caso, atualizado pela
Atualizagdo Monetéria, acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento dos Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Ag¢des. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢ quando recolocadas no mercado,
fardo jus 4 mesma Remuneragfo das demais Debéntures em circulagio.

Direifo ao Recebimento dos Pagamentos. Fariio jus ao recebimente de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenhi@%iis nos termos 'désta
\E
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6.20

6.21

6.22

6.23

6.24
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Escritura de Emissdo aqueles que foretn Débentufistds ao findl do dia 1til
imediatamente anterior & respectiva datd Ue pagamento. cee s

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serfio efetuados pela Companhia, por meio da CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, ou, ainda, por meio
do Banco Mandatério para os Debenturistas que n#o tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP.

Prorrogagdio dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualguer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissfio até
o 1°{primeiro) dia il subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de SZo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipétese em que somente haverd prorrogag¢do quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratérios.  Adicionalmente ao pagamento da Remuneragiio,
calculada pro rata temporis desde adata de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissfio, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdio judicial ou
extrajudicial, (i) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos daos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio ou em qualquer
comunica¢dio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissao nfio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isenclio tributaria, este deverd encaminhar ac Banco Mandatério, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis anieriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida
imunidade ou isengfo tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legisla ﬁ&\tributéria em vt or.

P )
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6.25 Vencimento Anteapado Sujeito ao dlsposfh naS F‘Iahsuias 6. 25 1 6252e
6.25.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antec1paddmente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio ou do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, conforme o caso, atualizado pela Atualizagio Monetéria,
acrescido dos Juros, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emisséo
ou a data de pagamento dos Juros imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso II abaixo, dos
Encargos Moratérios), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio nio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfio, nfio sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagio do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario 4 Companhia, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

II. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniiria
relativa &s Debéntures efou a esta Escritura de Emissfio na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissfo, nfio sanado no
prazo de até 2(dois) dias uteis contado da data do respectivo
vencimento;

1. inadimplemento, pela Companhia, ndo sanade no prazo previsto no
respective contrato ou, nos dematis casos, no prazo de até 5 {cinco) dias
uteis contados da data estipulada para pagamento, ou vencimento
antecipado de qualquer divida da Companhia, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (frinta mithdes de
reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissfio, pela
variagfio positiva do IGPM (ou seu equivalente em outras moedas);

IV.  protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor, unitirio ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de
reais), atualizado mensalmente, a partic da Data de Emissdio, pela
variagfo positiva do IGPM (ou seu equivalente em outras moedas),
exceto se, no prazo de até S(cinco) dias uteis contados da data do
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a)o
protesto foi cancelado ou suspenso; ou (b) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo em dinheiro ou por meio de
fianga bancaria ou de seguro garantia contrata com msth}ugao \Q

financeira de primeira linha; '!

/
14



e
e

V. sequesn"o, arresto ou penhora de ativos s Ct;lnpi{iglliéf; zujo valor,
individual  ou  agregado, < sejs  igual ow‘« superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta  milhdes de  reais), atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagdo positiva do
IGPM (ou seu equivalente em outras nmoedas), exceto se tal sequestro,
arresto ou penhora for sanado no prazo de até 45 (quarenta e cinco)

dias contados da data de sua ocorréncia;

VI.  transferéncia de controle acionario direto ou indireto da Companhia,
desde que, apds tal transferéncia, a Moody's ou a Standard & Poor's,
ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos diretamente ligados 4
transferéncia do controle acionario, a classificacio de risco da
Companhia em dois niveis em relagio a classificacio de risco da
Companhia vigente na Data de Emissdo;

VII. cisfio, fusdio, incorporagdo ou qualquer forna de reorganizagiio
societaria envolvendo a Companhia, exceto se (a) a operagio tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio; ou (b) tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6(seis) meses contados da data de publica¢do das atas dos
atos societrios relativos a operagfio, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, pelo Valor Nominal oun pelo saldo devedor do Valor
Nominal, conforme o caso, atualizado pela Atualizagio Monetéria,
acrescido dos Juros, calculados pro rata femporis, desde a Data de
Emissdio ou a data de pagamento dos Juros imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou (c¢)a operagio
for uma incorpora¢do, pela Companhia, de uma sociedade wntrolada
(de modo que a Companhia seja a incorporadora);

VHI (a) decretagdo de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia,
formulado por terceiros nfio elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagido extrajudicial da Companhia,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagfio, dissolugiio ou extingdo da Companhia, exceto se a
liquidagdio, dissolugdo efou extingdo decorrer de uma operagfio
societdria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;

IX. transformagfo da forma societdria da Companhia de sociedade por
agdes para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agbes;

X. alteragdio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu

estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta %aindiretameSE , @

3‘/}3‘;‘:):5 A ) .
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XI. término antecipado ou intervencio, por qualquer motivo, de quaisquer
dos contratos de concessdo, concedidos & Companhia pelo Poder
Concedente, relativo ao servico publico de gera¢io de energia elétrica;

XI. comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas na
Clausula 10.1 abaixo efou no Contrato de Distribuigio ¢ falsa,
incorreta ou enganosa em qualquer aspecto relevante, nio sanado no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de comunicagdo da
referida comprovacdo (a)pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou
(b) pelo Agente Fiduciario & Companhia, conforme o caso, dos dois o
que ocofrer primeiro;

XIII. redugdo de capital social da Companhia, exceto (a) pela redugdo do
capital social da Companhia no valor de até R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), nos termos do aviso de fato
relevante publicado em 14 de maio de 2010, desde ja aprovada pelos
Debenturistas; (b) por reducdo de capital social para absorver prejuizo;
ou {¢)se previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, a matoria das Debéntures em circulagdo, conforme disposto

no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

XIV. caso a Companhia esteja em mora comqualquer de suas obrigagGes
estabelecidas nesta Escritura de Emissfo, qualquer distribuigdo de
dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou realizagfo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, ressalvado,
entrefanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des ou no estatuto social da
Companhia em vigor na Data de Emissfio, dos dois o que for menor;
ou

XV. ndo observincia, pela Companhia, dos limites do indice financeiro
Divida Liquida/EBITDA, que nfo podera ser superior a 3,20 (irés
inteiros e vinte centésimos), ¢ do indice financeiro EBITDA/Resultado
Financeiro, que ndo poderd ser inferior a 2,0 (dois inteiros) (em
conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados ao final de cada
trimestre fiscal a partir da Data de Emissio e verificados pelo Agente
Fiducidrio, no prazo de até 5(cinco) dias tteis contados da data de
divulgagdo & CVM das respectivas demonstragdes financeiras da
Companhia, sendo que, para fins do disposto neste inciso, serfio
consideradas as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia, revisadas ou auditadas, conforme o caso, por auditor
independente, e as seguintes definigdes: /Es\ix&u

M
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"Divida Liquida"™ significa, em: base$ co;ms?)liéédas, n sothatério dos
saldos das dividas da Companitia, “incluindo *dividas <da ‘Companhia
perante a ELETROBRAS e dividas da Companhia perante pessoas
fisicas efou juridicas, tais como mutuos, empréstimos ¢ financiamentos
com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo,
nos mercados local e/ou internacional, e obrigacSes referentes a
parcelamento de tributos ¢ou taxas, menos as disponibilidades em

caixa e aplicagdes financeiras;

v

"EBITDA": significa, em bases consolidadas, o lucro da Companhia
antes de juros, tributos, amortiza¢gio e depreciagdo ao longo dos
ultimos 4 (quatro) trimestres fiscais; e

"Resultado Financeiro": significa, em bases consolidadas, a diferenca
entre Receitas Financeiras e Despesas Financeiras da Companhia ao
longo dos tltimos 4(quatro) trimestres fiscais, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuragdio dos compromissos financeiros, 0s
juros sobre capital proprio, sendo que o Resultado Financeiro serd
apurado em moddulo, se for negativo e, ser for positivo, serd
considerado 1 (um).

6.25.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.25 acima, incisosIl a IV, VI a IX, XIII ou X1V, as Debéntures
tornar-se-d0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagéio, judicial ou extrajudicial,

6.25.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.25.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5(cinco) dias uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembkia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembkia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em
circulagfo, decidirem por nfio considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensfo dos trabalhos para deliberagio
em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nfio instalaciio, em
segunda convocagdio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.25.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo ou o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdio, conforme o caso, atualizado pela Atualizagio
Monetaria, acrescido dos Juros, calculados pro rata lempori@?gde a Ddta de

) ) ﬁ
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6.27
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Emissdo ou a data de pagamento dos Jutos Jltf’ned';ﬁ_‘ltén}énte a;ﬁvterif,or‘, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento <(e; o caso da Clausala:6.25 acima,
inciso II, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdio, no prazo de até 3 (trés) dias uteis contados da data da declaragfio do
vencimento antecipado, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

Publicidade. 'Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverfio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor Econdémico”,
sempre imediatamente apds a realizagfio ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia podera alterar o jomal acima por ouiro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante
comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ a publicagiio, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagbes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissfio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes serfio consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou corrio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela mdaquina utilizada pelo remetente). A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

1. para a Companbhia;

Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S A.
Av. das Nagdes Unidas 12901, 30° andar
04578-910 Sao Paulo, SP

At Angela Aparecida Seixas
Telefone: (11) 5501-3523
Fac-simile: (11)5501-3573

Correio Eletrdnico: aaseixas@duke-energyv.com

18



1. para o Agente Fiduciario:
SLW Corretora de Valores ¢ Camblo Ltda (

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° e 10° andares
04530-001 S3Fo Paulo, SP

At.: Gregoli Pedroso Tasso
Telefone: (11) 3048-9915/9763
Fac-simile: (11) 3048-9910

Correlio Eletrénico; gregoli@siw.com. by

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

I fornecer ao Agente Fiduci4rio ou disponibilizar em sua pégina na rede
mundial de computadores (www.duke-energy.com.br):

(a)

(b)

(c)

no prazo de até 1 (am) dia (til apds o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgagfo, cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia e auditadas por auditor
independente, relativas ao respectivo  exercicio  social,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados

pela legislagfo e regulamentagiio em vigor;

no prazo de até l(um) dia util apés o que ocorrer primeiro
(1) entre 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término
de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo tltimo
trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgagio;

(1) a partir, inclusive, de 2012, entre 30 (frinta) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio
social (exceto pelo Gltimo frimestre de seu exercicio social) e a
data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisdo limitada por auditor
independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contdbeis determinados pela
legisla¢do e regulamentagfio em vigor; e

nos mesinos prazos previstos para o envio dessas infornagdes a
CVM, cépia das informagdes periddicas e eventuais previstas na
Instrugio CVM  n°480, de 7 de dezembro de 2009
("Instrucio CVM 480"); d“)
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fornecer ao Agente Fiduciario: ¢
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(a)  nas mesmas datas a que se refere o incisoI acima, alineas (a) e
(b), as rubricas necessarias a verificagfio -dos ndices
Financeiros, acompanhadas de demonstragdo do calculo dos
Indices Financeiros realizado pela Companhia;

(b)  no prazo de até 1(um) dia Gtil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(¢) no prazo de até 1(um) dia til contado da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ou (ii) envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagfo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento
de Inadimplemento; e

() no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas as demonstra¢les
financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da Let das Sociedades
por Acgdes, observadas as normas de divulgagdo de informagdes
determinadas pela legislac@o e pela regulamentagiio da CVM;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
6rgio destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
instituigdo financeira autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orglios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
conducfio de seus negocios, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissfo;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autoriza¢des e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia,
exceto por aquelas cuja falta nfio afete de forma adversa a capacidade
da Companhia de cumprir suas obrigagdes nog. termos desta Es¢yi

de Emisséo; }1}5:
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manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem-€ em glerio wvigor
todas as autorizagOes necessarias & ‘assinatura desta EStritura de

Emissfio e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

confratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdo Escrituradora, o Banco
Mandatario ¢ o sistenn de negociagdo das Debéntures no mercado

secundario (SND);

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos
termos da Clausula 4.1 acima;

efetuar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

enviar para o sistema de informag8es periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia Gtil contado da data de seu recebimento, o
relatorio elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.5 abaixo, inciso XV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagfio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembkia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduciario ndio o faga no prazo aplicavel;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagiio em vigor e

nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a)  preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstrages consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢bes e com as

regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

(¢)  no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores e enviar & CETIP suas demonstragpes

&
Jis
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financeiras, acompanhadas de }
dos auditores independentes; - ©° o :

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data-de Emissdo,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

(¢) observar as disposigBes da Instrugio CVM n.° 358, de

3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdio CVM 358™), no que se refere ao dever de sigilo e as

vedagdes & negociagio;

()  divulgar em sva pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido
no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a ocorréncia
de tal ato ou fato relevante imediatamente aos Coordenadores e

a CETIP; e
(g) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.
AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objeto desta
Escritura de Emissfo o Agente Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissfio, que assina messa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeago para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissfio, representar a comunhiio dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

L

1L

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigles previsfos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdio, todos os
seus termos e condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss#o e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissdio e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagfio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissfio constitui obrigagdo valida e eficaz dg Agente

Fiduciario e exequivel de acordo com os seus t;g_rmos; '

;
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VL.  verificou a veracidade das informagfes’ contigag nesta Escritura de
Emiss#o; ‘ et
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VII. verificou o atendimento, pela Companhia, do limite’ de emissfio
previsto no artigo 60, capul, da Lei das Sociedades por Agdes;

VII. é equiparado a uma instituigdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

IX.  esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM;

X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Instrugfio
CVM n?® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteracfo, a que vier a substitui-la ("Instrucio CVM 28"), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungfio que lhe ¢ conferida;

XI. nf@io se encontra em nenhuma das situagdes de conflifo de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdio CVM 28; e

XII.  nao tem qualquer ligagio com a Companhia que o impega de exercer
suas fungdes.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituig¢do,
devendo permanecer no exercicio de suas fung¢des até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissfio inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengfo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicamse as seguintes regras:

L. ¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder
a substituicio do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

IL caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substitui¢io;

III.  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fung@es, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma in@fguigﬁo substituta seja

&

)

L
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indicada pela Companhia e apiovada pela aasemblela gemi de
Debenturistas e assuma efetivamente a%'suds fungoes ne o

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulag@io, ou pela CVM; na hipétese da convocagéo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd & Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagfio prévia & CVM e a sua manifestagfio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9° da
InstrucaoCVM 28; e (b)devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emiss#o;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva presta¢do dos

Servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragfio percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remunera¢io do agente fiduciario proposto pela assembkia
geral de Debenturistas a que se refere o incisoIV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
nao delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicé-fa 3 Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.26 ¢ 6.27 acima; ¢

aplicamse as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Einissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I

recebera uma remuneracio;

(a) de R819.000,00 (dezenove mil reais) por ano, devida pela
Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragiio devida no
5° (quinto) dia util contado da data de assinatura desta Escritura
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(b)  reajustada anualmente, desde a data d2 paggmento dg primeira
parcela anual, pela variagio d6°IGPM, 6u ‘pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada prorata femporis, se
necessario;

(¢) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribuigfio ao Programa de Integragfio Social — PIS,
a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuats inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia., hipGteses em que a remuneragio
devida ao Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuagfio do Agente Fiduciario, com base no valor
de R$1.583,34 (um mil, quinhentos ¢ oitenta e trés reais e trinta
e quatro centavos) por més, reajustado conforme a alinea (b)
acima; e

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, de (i) multa moratéria de 2% (dois por
cento); e (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
at¢ a data do efetivo pagamento;

sera reenbolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste
sentido, desde que as despesas cujo valor individual seja igual ou
superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas
caso a Companhia nfio se manifeste no prazo de 10 {(dez) dias Gteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagiio pelo Agente
Fiduciario, incluindo despesas com:

(a)  publicagio de relatérios, editais de convocagiio, avisos e
notificagBes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
outras que vierem aser exigidas por regylamentos aplidgvei

s;
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€
[
-
€

L
LR

coe G . ¢ ¢ ¢ E ‘
(¢) locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes e

desde que razodveis; e

[ L&

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efoun
obscuridades nas informag8es pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso Il acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a)incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de acdes contra ele propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh#o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢les judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
remuneragio; e (b)excluem os Debenturistas impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais Debentfuristas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporg¢do superior & proporgio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger

direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo

tenha sido saldado na forma prevista no inciso Ill acima serd acr fes‘m

a divida d&& Companhia, tendo preferéncia,s b\re estas na 01de
i

pagamento. 3\\
{‘\
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Além de outros plevzstos em lei, na regu]amentagao da CVM e rnesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atﬂou:goes do Agente FiduciArio:

L.

L.

111,

VI
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responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfio dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugfo dos seus
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungfio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informac¢des contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja

verificado nos termos da declaragfo prevista acima;

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia nfio o faga, a
inscrigfio desta Escritura de Emissfo e as averbagGes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informaces;

emitic parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, observado que a periodicidade
de tal solicitagdo nfio poderd se dar em prazo menor do que 3 (trés)
meses, exceto na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, para o
fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas\f?i)JustIQa do Trabalho,

Procuradoria da Fazenda Pablica;
Y
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solicitar, quando considerar necessaito, “:desce; Gue pr{ayiéu}iente
aprovado pelo Debenturistas, mediaiite ~ justificativa razodvel e
fundamentada, ¢ dentro dos limites de razoabilidade, auditoria

extraordinaria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenfuristas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, ¢ enviar 3 CVM e 4 CETIP, na data da
primeira publicag¢do, copia do edital de convocagio e da proposta a ser
submetida a assembleia geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia
da mesma;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar & CVM ¢ a CETIP,
(a) na data da realizagfio da assembleia geral de Debenturistas, sumario
das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da
assembleia geral de Debenturisias; ou (b)na data da realizaciio da
assembleia geral de Debenturistas, copia da ata da assembleia geral de
Debenturistas,

elaborar e enviar a Companhia, no prazo de até 2(dois) dias dteis
anteriores ao término do prazo legal, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei
das Sociedades por Agbes, que deverd conter, ao menos, as seguintes
mformacgdes:

(a) eventual omissdio ou inverdade, de que fenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagio de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragBes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

{c)  comentarios sobre as demonstra¢les financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital da Companbhia;

(d)  posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e)  resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companbhia;

()  acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo comn os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(g) relaclo dos bens e valores entregues a %ﬁi{iminist'
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(h)  cumprimento das demais bbrigécoel ¢ aSsumidas pela
Companhia, conforme informagSes publicas ‘disporiiveis’ e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; ¢

P

(i)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo
de agente fiduciario;

XVI. disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quando institui¢o financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador lider;

XVIIL publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cliusula 6.26
acima, an(ncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XV acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVIIL manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestGes perante a Companhia, a Instituigio
Escrituradora, o Banco Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde j4, a Instituigdio Escrituradora, o Banco Mandatario e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente & divulgagfio, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo;

XX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissfo, mclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis efou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagiio prevista
nesta Escritura de Emissiio, indicando o local em que fornecerd aos
inferessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificacio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdio dos Debenturistas. Comunicagdio de . igual teor devy ser
enviada & Companhia, 4 CVM ¢ a CETIP,; &\&\ }
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8.6.1

8.6.2
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XXI1. acompanhax com o Banco Mandatério, -em oada data:de pagam{m}o 0
integral e pontual pagamento dos vanfes devidos, ‘conforme’ estlpulado
nesta Escritura de Emiss#o; € .

XXIIL informar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas a existéncia de
qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos
Debenturistas em razdo das obrigagdes pecuniarias devidas pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emiss#o,

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualguer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.25 acima, conforme apliciveis, devers o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agfio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura de Emissgo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

1I. requerer a faléncia da Companhia se nfio existirem garantias reais;

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervencfio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.25, 6.25.1, 6.252 ¢ 6.25.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogéo
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosI, Il e III, se,
convocada assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberag¢io da unanimidade das Debéntures em circulagfio. Na hipotese da
Clausula 8.6 acima, inciso IV, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulagdo.

Ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento, o Agente Fiducidrio devera
obter aprovagiio prévia e por escrito dos Debenturistas para publicar
documentos relativos a4 Companhia que tenham sido indicados pela
Companhia como confidenciais e cuja publicagdo seja necessdria em razo e
no contexto de tal Evento de Inadimp lemento. Tal aprova¢io poderd ser
obtida por qualquer meio escrito, incluindo mensaﬁilgi de correio elc}génico
(e-mail). A
\
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9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

9.2  As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

9.3 A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anincio publicado pelo menos 3(trés) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de aincio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de Emissdo.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocagfio, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio, e, em segunda convocagfio, com qualquer quorum.

9.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.6 Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um vofo, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

9.6.1 Nio estfo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima :

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissfio; e

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagfio, (a) desta Cléausula e/ou de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragiio, exceto pelo
disposto na Clausula 6.142 acima; (c)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissiio;
(d)do prazo de vigéneia das Debéntures; (e) da espécie das
Debéntures;, (f) da criagio de evento de repactuagio; (g) das
disposiges relativas a4 Cldusula 6.16 acima; (h)das disposicdes
relativas & Oferta de Resgate Antecipado; ou (i) gleﬁqualquer Eyento de (/Q

Inadimplemento. }\g )
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9.7 Para os fins desta Escritura de Emissio ¢ ide” constituigho de quorum,
“Debéntures em circulagiio" significam’ todas 4s Debéntures subscritas e nio
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ou pertenicentes,
direta ou indiretamente, (i) & Companhia; (ii) a qualquer controladora, direta
ou indireta, da Companhia; (iii) a qualquer controlada, direta ou indireta, da
Companhia; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, cOnjuge ou companheiro
(nos termos da legislagio em vigor) de qualquer das pessoas referidas nos
itens anteriores.

9.8 Serd facultada a presen¢a dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiducidrio deverda comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lthe forem

solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assemble ia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANIIA

10.1 A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ag¢bes, com registro de companhia aberta, de

acordo com as leis brasileiras;

L. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive
as societdrias, regulatorias e de terceiros, se aplicaveis, necessérias
celebragiio desta Escritura de Emissio, a emissfio das Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessartos para tanto,

III.  os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissfio tém poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em
nome da Companhia, as obrigacSes aqui estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

IV.  esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebracdio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissfio, o
cumprimento das obrigagBes aqui previstas e ag@fertﬁ (a) ndio &L
A ~
(Y] ! b
J 1 o
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infringem seu estatuto social; (b)nfo ‘infringem Qualq{ier contrato ou
instrumento do qual a Compahhia seja parfe ou pelo qual qualquer de
seus bens e propriedades esteja vinculado, exceto por nfragdes que
ndo afetem de forma adversa e relevante a capacidade da Companhia
de cumprir suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissfo;
(c) nfio resultarfio em vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e
propriedades esteja vinculado, exceto por vencimentos antecipados que
nao afetem de forma adversa e relevante a capacidade da Companhia
de cumprir suas obrigagles nos termos desta Escritura de Emissdo;
(d) ndo resultardo em rescisfo de qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e
propriedades esteja vinculado, exceto por rescisdes que ndo afetem de
forma adversa e relevante a capacidade da Companhia de cumprir suas
obriga¢les nos termos desta Escritura de Emissfio; (e) ndo resultardo
na criagio de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer bem ou
propriedade da Companhia; () ndo infringem qualquer disposi¢io
legal a que a Companhia ou qualquer de seus bens esteja sujeito; e
(g) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que seja do conhecimento da Companhia e que
afete a Companhia ou qualquer de seus bens ou propriedades;

as informagGes constantes do formulario de referéncia elaborado pela
Companhia nos termos da Instrugdio CVM 480 e disponivel na pagina
da CVM na Internet ("Formuldrio de Referéncia™) sfio verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das
disposi¢Ses legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao  conhecimento, pelos Investidores
Qualificados, da Companhia e suas atividades e situag¢io econdmico-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia ¢
quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo a Instrucio CVYM 480;

ndo h& outros fatos relevantes em relagio 4 Companhia ou as
Debéntures ndo divulgados no Formulario de Referéncia cuja omisséo
faga com que qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia seja
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Formulario

N
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dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstgncias relevantes no
contexto da Oferta e com base efii suposigdes razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercictos
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 ¢ 2009 e aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de margode 2009 ¢ 2010
representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
determinados pela regulamentagio aplicavel;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugo de seus negdcios, exceto por aqueles
questionados de boa-f¢é nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nfo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia & cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por let, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimento nfo afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagbes nos termos
desta Escritura de Emisséo;

possut validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto
por aquelas cuja falta ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigages nos termos desta Escritura de
Emissdo;
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacido
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i} que afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emiss#o; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissfo; 3
|

ndo tem participagéio societdria em qualquer sﬁgjade;
M

&
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XVL o registro de companhia abeita dz ‘Conipanhia estd atjalizado perante a
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XVIIL. ndo ha qualquer ligagiio entre a Companhia e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razfio da inveracidade ou
incorregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes
aqui prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em que foi

prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferfa ou
com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures, incluindo
publica¢des, inscrigbes, registros, confratagio do Agente Fiducidrio, da
Instituigiio Escrituradora, do Banco Mandatario e demais prestadores de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

DISPOSICOES GERATS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio tém caréter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragfio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio ndo afetard as demais, que permanecerfio vélidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissfio, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigdo a clausula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes véalidos que
reflitam os termos e condiges da clausula invalidada g&nuia, observaflos a
% J
W/
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Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteragdo, fransigéncia,
remissfio, modificagdio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissfo e as Debéntures como titulos
executivos exftrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosI e II, da Lei

n’ 5,869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cdodigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugfo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo

do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo.

FORO

Fica eletto o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Bscritura de Emissfo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 5 de julho de 2010.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.) ik
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.) Q \3%
‘ \

36



. ¢ £ e ..:
[ I N
u

' ' o [ [ {
Instrumento Particular de Escritura de Emissdic Plblica ¢e Debéntureé Qhirografarias ¢ Néo
’ . ~ . ~ . 1 [SS . g 4 o
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DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA S A.

/ //QM O - : \ 8
/ﬁz e 7 O/w\cy}&w G”ﬁ?%“m;zamiov N

/z/ome: Mauriclo L. Maudonnet Iéome:

argo.  Ger. Geral de Planej, Financslro argo: ,

A Duke Eneargy International NMAD- Seixas
Geragho Psranapanema S.A, Gerenie Geral Financeiro
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
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