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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA-DA OITAVA EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA GAFIS
S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) GAFISA S.A., companhia aberta com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, n.c 8.501, 19°
andar, inscrita no CNPI/MF sob n.® 01.545.826/0001-07, neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social ("Emissora™) e, como agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente,
representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 82 (gitava) emissdo de debéntures
simples da Emissora, (b)) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade com
sede na Cidade de S80 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.0 717, 6°
e 10° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 50.657.675/0001-86, neste ato representado na forma
do seu Contrato Social ("Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio referidos em
conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parte”), vém, por meio desta e em
reqular forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emiss&o
de Debantures Simples, da Espécie Quirografaria, Ndo Conversivels em Agdes da Gafisa S.A.
(“Escritura de Emissdo” e “Emiss80”, respectivamente), em observancia as seguintes clausulas e
condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emiss8o é celebrada de acordo com a autorizago da Reunido do Conselho

~ de Administracio da Emissora realizada em 17 de setembro de 2010 ("Primeira RCA"), conforme re-

ratificada pelfa reunidio do conselho de administragio da Emissora realizada em 28 de setembro de
2010 (“Segunda RCA”, referida em conjunto com a Primeira RCA simplesmente como “RCA"), nos
termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acbes”). .

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

2.1.1. As Debéntures (conforme abaixo definido) serdo objeto de distribuicdo pdblica registrada na
Comiss3o de Valores Mobiliarios ("Oferta” e “CVM”, respectivamente), nos termos (i) da Lei das
Sociedades por AcBes; (ii) da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada; (i) da
Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n.©
400/03"); e (iv) das demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis ("Registro da Oferta®).




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA GITAVA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVELS EM ACOES DA GAFISA S.A.

2.1.2. O Registro da Oferta serd realizado por meio do procedimento simplificado previsto na
Tnstrucio CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008 ("Instrucdo CVM n.° 471/08"), devendo o pedido de
Registro da Oferta ser submetido & andlise prévia da ANBIMA — Associag8o Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), em observancia ao disposto no “Cddigo ANBIMA
de Regulaco e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas” (“Cddigo para Atividades
Conveniadas™.

2.2. Registro na JUCESP e Publicacio da Ata das RCA

2.2.1. A ata da Primeira RCA foi registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP
(“JUCESP") em 24 de setembro de 2010, sob n.© 347.666/10-3, e foi publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal O Estado de S&o Paulo.

2.2.2. A ata da Segunda RCA sera registrada na JUCESP e foi publicada no Diério Oficial do Estado
de S&o Paulo e no jornal O Estado de Sdo Paulo no dia 30 de setembro de 2010.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissdo

A presente Escritura de Emiss&o e eventuais aditamentos posteriores serdo arquivados na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4, Registro na ANBIMA

O pedido de Registro da Oferta sera submetido a andlise prévia da ANBIMA, nos termos da
Instrugio CVM n.® 471/08, do Codigo para Atividades Conveniadas e do Cddigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuico e Aquisicao de Valores
Mobiliarios.

2.5. Registro para Distribuicdo e Negociagiao

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundério (i) por meio do SDT — Médulo de Distribuicgio de Titulos ("SDT") e do SND — Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicdo e a
negociacdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) por meio do DDA — Sistema de
Distribuicdo de Ativos ("DDA"} e do Sistema Bovespafix {ambiente de negociaggo de ativos de renda
fixa) ("Bovespafix”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA™), sendo
processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidacao financeira da Oferta e da negociacdo das
Debéntures.
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Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

A Emissio seri realizada em até 2 (duas) séries (as “Debéntures da Primeira Série” e as
“Debéntures da Sequnda Série”, referidas em conjunto simplesmente como “Debéntures™).

3.2. Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo serd de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhBes de reais), observado que tal
montante poderd ser objeto de aumento em virtude do exercicio da opglio de distribuicdo de
Quantidade Adicional de Debéntures ou de Lote Suplementar de Debéntures, conforme definido nos
itens 3.3.2. e 3.3.3. desta Escritura de Emissdo, observado o limite previsto no item 3.7. abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada série serd definido de comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores
(conforme abaixo definido), de acordo com a demanda pelas Debéntures apurada por meio de
procedimento de coleta de intengdo de investimentos realizado nos termos do artigo 44 da
Instrucdo CVM n.° 400/03 (“Procedimento de Bookbuilding"). A alocagdo das Debéntures entre as
séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, sendo que a Emissora n&o podera colocar as
Debéntures da Segunda Série antes da colocagdo ou cancelamento de todas as Debéntures da
Primeira Série, conforme previsto no artigo 59, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acles.

3.3.2. Para os fins do disposto no artigo 14, pardgrafo segundo, da Instrugdo CVM n.° 400/03, e
observado o limite previsto no item 3.7. abaixo, a quantidade de Debéntures a ser distribuida no
ambito da Oferta poderd ser aumentada & critério da Emissora, em comum acordo com 0s
Coordenadores, exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, em até
20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures originalmente ofertada, exciuido eventual Lote
Suplementar de Debéntures (conforme definido abaixo) ("Quantidade Adicional de Debéntures™).

3.3.3. Para os fins do disposto no artigo 24 da Instrugdo CVM n.° 400/03, e observado o limite
previsto no item 3.7. abaixo, em havendo demanda por parte dos investidores que a justifique, a
Emissora podera conceder as instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios responsaveis pela colocagio das Debéntures ("Coordenadores™ opgdo para
distribuiciio de lote suplementar de Debéntures correspondente a, no maximo, 15% (quinze por
cento) (“Lote Suplementar de Debéntures”) da quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
excluida eventual Quantidade Adicional de Debéntures. A opgdo de distribuig8o do Lote Suplementar
de Debéntures poderd ser exercida a critério dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
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3,3.4. A colocacdio da Quantidade Adicionat de Debéntures efou do Lote Suplementar de Debéntures
observara as mesmas condicbes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas e sera conduzida
sob o regime de melhores esforgos.

3.4. Destinacdo de Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo destinados ao pagamento de dividas
vincendas da Emissora, conforme detalhadamente descrito no prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar”) e a ser descrito no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”, e
em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”).

3.5. Nimero da Emissao
A presente Escritura de Emisso representa a 82 (oitava) emissdo de debéntures da Emissora.
3.6. Banco Mandatario, Instituicio Depositaria e Agente Escriturador

0 banco mandatério, instituicio depositaria e agente escriturador das Debéntures sera o Banco
Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Avenida Yara, s/n.%, Cidade
de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco
Mandatario™).

3.7. Limite Legal

3.7.1 A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, uma vez
que: (i) o capital social da Emissora, na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, & de
R$ 2.729.186.835,42 (dois bilhGes, setecentos e vinte e nove milhGes, cento e oitenta e seis mil,
oitocentos e trinta e cinco reais e quarenta e dois centavos); e (i) o valor total das emissBes de
debéntures da Emissora apds a Oferta serd de R$1.553.508.054,60 (um bilhdo, quinhentos e
cinquenta e trés milhBes, quinhentos e oito mil, cinquenta e quatro reais e sessenta centavos),
considerando o valor de R$1.148.508.054,60 (um bilhdo, cento e quarenta e oito milhdes,
quinhentos e oito, cinquenta e quatro reais e sessenta centavos), em 30 de setembro de 2010, de
debéntures ja emitidas pela Emissora e incluindo o valor total desta Emissdo ja acrescido das
Debéntures Adicionais e das Debéntures do Lote Suplementar, que podera ser de até R$
405.000.000,00 {quatrocentos e cinco milhBes de reais), calculado na data base de 30 de setembro
de 2010.

3.7.2. Em razdo do disposto neste item 3.7., a Emissdo das Debéntures e eventual colocagio de
Debéntures Adicionais ou Debéntures do Lote Suplementar da Emissora observard o limite legal aqui
referido. -

3.8. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem como seu objeto social: (i) a promogdio e a incorporaciio de empreendimentos
imobiliarios de qualquer natureza, proprios ou de terceiros, nestes (ltimos como construtora e
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mandatéria; (i) a alienaggo.e acuisicio Ge imoveis aé qualquer natureza; (iii) a construgdo civil e a
prestacdo de servigos de engenharia civil; (iv) o desenvolvimento e a implementacdo de estratégias
de marketing relativas a empreendimentos imobilidrios proprios e de terceiros; e {v) a participagéo
em quaisquer outras sociedades, no Brasil ou no exterior, nos termos de seu Estatuto Social.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 15 de outubro de 2010 ("Data de
Emissda™).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, € de R$ 1.000,00 (um mil
reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera objeto de atualizago ou
correciio por qualquer indice, sendo remunerado na forma prevista no item 4.8.1 abaixo.

4.,2.3. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd atualizado, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA ("IPCA™), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdio Mopetaria_da
Sequnda Série™), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures
da Segunda Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
ol N \dut
C= k
JE1 (N’k—IJ
Onde:
n= ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetéria da Segunda Série, sendo n

um ndmero inteiro;
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NIk = valor do nimero-indice d-IPCA-Go més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacao
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apos a
data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més “k”;

dup = niimero de dias (teis entre a tltima data de aniversario das Debéntures da Segunda Série e
a data de célculo, limitado ao ndmero total de dias (teis de vigéncia do nimero-indice do IPCA
sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de dias (teis contidos entre a (ltima e préxima data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série, sendo “dut” um nimero inteiro.

o -

Sendo que:

dup
Os fatores resultantes da expressiofNsdio| “éonsiderados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. NI, ;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sfo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O nimero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor.
Considera-se como “data de aniversario” tado dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo
seja dia Gtil, o primeiro dia Gtil subseqiiente. Considera-se como més de atualizagéo, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas.
Caso, se até a data de aniversario, NIk ndo houver sido divulgado , devera ser utilizado em
substituico a NIk na apuracdo do Fator “C" um nimero-indice projetado, calculado com base na
ditima projegiio disponivel ("Numero-Indice Projetado”) da variacéio percentual do IPCA/IBGE,
conforme formula a seguir:

NI, = NI, _, x(1+ projegao)
Onde:

NIkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para 0 més de atualizagSo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projeco: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizac3o.
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Mo Nimero-Indice Projetads.ser3. utilizaco, fovisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
o niimero-indice correspondente a0 més de atualizagdo, ndo sendo, porem, devida nenhuma
compensacio enire a Emissora e os fitulares de Debéntures da Segunda Série quando da

divulgacso posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o nlimero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projecBes de sua variagéio, deverdo ser utilizados
considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu
calculo/apuracdo.

4.2.4. Na auséncia de apuraciio efou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias
contados da data esperada para apuragdo efou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagio judiciai do
TPCA, 0 Agente Fiducidrio deverd, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia
em que o IPCA ndo tenha sido publicado pelo prazo superior aos 10 {dez) dias consecutivos ou (i)
do primeiro dia em que o IPCA tenha se tornado inaplicvel por disposicdo legal, regulamentar ou
judicial, convocar Assembleia Geral de titulares de Debéntures da Segunda Série, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AcBes e nesta Escritura de Emissdo,
para deliberar, em comum acordo com a Emissora, observada a regulamentag&o aplicavel, sobre o
novo parametro a ser aplicado. At a deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo, o Ultimo
IPCA divulgado sera utilizado para o calculo das obrigagbes relativas as Debéntures da Segunda
Série previstas nesta Escritura de Emisséio, ndo sendo devidas quaisquer compensagles entre a
Emissora e os titulares de Debéntures da Segunda Série quando da deliberagdo do novo parametro
de remuneragio para as Debéntures da Segunda Série.

4.2.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de titulares de
Debéntures da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de titulares de Debéntures da Segunda
Série ndo serd mais realizada, e o IPCA divulgado voltard a ser utilizada para o calculo da
Atualizacio das Debéntures da Segunda Série.

4.2.6, Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atualizacgo Monetdria da Segunda Série entre
a Emissora e os titulares de Debéntures da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme definido no item 7.7., a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacéo da respectiva Assembleia
Geral de titulares de Debéntures da Segunda Série ou na Data de Vencimento da Segunda Série, o
que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal Unitario devidamente atualizado e
acrescido da Remuneracdio da Segunda Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série, conforme o caso.

4.2.7. Caso a taxa de remuneracio substituta referida no item 4.2.4. acima seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, essa taxa devera ser gjustada de
modo a refletir a mesma base utilizada pelo IPCA.
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4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovagao de Tltularldade das Debéntures

As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdes de emissfo da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss&o de cautelas ou certificados. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito
emitido pela instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures, o Banco
Mandatario. Adicionalmente, seré reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem
depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, serd emltldo, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do titular da Debénture, que sera iguaimente
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.4. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Agbes.

4.5. Prego de Subscricdo e Forma de Integralizacio
4,5.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de sua integralizagdo, com a

utilizacdo de 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

4,5.2, As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo
de acordo com os procedimentos da CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

4.6. Prazo de Vencimento
4.6.1. As Debéntures da Primeira Série tém prazo de vigéncia de 5 {cinco) anos contados da Data

de Emissgo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2015 ("Data de Vencimento da Primeira
Série”).

4.6.2. As Debéntures da Segunda Série tém prazo de vigéncia de 6 (seis) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2016 ("Data de Vencimento da Sequnda
Série”, referida em conjunto com Data de Vencimento da Primeira Série como “Data_de
Vencimento™).

4.7. Amortizagido Programada

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado anualmente, em
2 (duas) parcelas, a partir do 4° (quarto) ano, inclusive, a contar da Data de Emissdo, sendo (i)
50% (cinquenta por cento) em 15 de outubro de 2014; e (ii} o saldo remanescente na Data de
Vencimento da Primeira Série.
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4.7.2. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série sera amoriizado-anugliitents; em
2 (duas) parcelas, a partir do 5° (quinto) ano, inclusive, a contar da Data de Emissdo, sendo 0]
50% (cinquenta por cento) em 15 de outubro de 2015; e (i} o saldo remanescente na Data de
Vencimento da Segunda Série.

4.8. Remuneracio

4.8.1. As Debéntures da Primeira Série farfo jus & remuneragdo equivalente a variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada
pela CETIP, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa
DI"), acrescida exponencialmente de spread de até 1,95% (um inteiro e noventa e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneracdo da Primeira
Série™), observado que a taxa final aplicavel para calculo da Remuneragdo da Primeira Série sera
apurada na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o spread maximo
previsto neste item. A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre 0 Valor Nominal Unitario
desde a Data de EmissSo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixa) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efefivo pagamento, de acordo
com a formula abaixo:

J=VNeX(FatorJuros-1)
Sendo que:

3 = valor unitario dos juros devidos em cada Data de Pagamento da Remuneracgo da Primeira Série
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio de emissdo da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de flutuago acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da Data de Emiss3o, inclusive,
até cada Data de Pagamento da Remunerac8o da Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator OF =T [ 0+ 7DL,)
=l

Sendo que:

-
-
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inteiro;
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

1
DI, = (DI, +1)5 ~1
100

Sendo que:
K = niimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 ate n;

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais FatorSpread= sobretaxa
de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

n
FatorSpread = [M + 1) =
100

Sendo que:

spread = até 1,95, observado que a taxa final aplicavel para calculo da Remuneragdo da Primeira
Série serd apurada na data de conclusgo do Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao
ano, informado com 4 (quatro) casas decimais; €

n = nimero de dias (teis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série imediatamente anterior e a proxima Data de Pagamento da Remuneragéo da Primeira
Série, sendo “n” um nimero inteiro.

Observagdes:

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
peia CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(i) Ffetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o Gltimo considerado;
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(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se 0 fator resuitante “Fator DI"ecom 8_:. -,
(oito) casas decimais, com arredondamento; €

-

(v) O fator resuitante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.2. A Remuneracdo da Primeira Série sera devida semestralmente, nas seguintes datas: 15 de
abril de 2011, 15 de outubro de 2011, 15 de abril de 2012, 15 de outubro de 2012, 15 de abril de
2013, 15 de outubro de 2013, 15 de abril de 2014, 15 de outubro de 2014, 15 de abril de 2015 e na
Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série”).

4.8.3. Se ndo houver divulgacéio da Taxa DI pela CETIP na Data do Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série, serd aplicada a (ltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacbes entre a Emissora e os titulares de Debéntures da Primeira Série quando da
divulgacgo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacio da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a definicao do
novo pardmetro de remuneragio das Debéntures da Primeira Série.

4.8.4. Na hipbtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacsio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracio efou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI &s Debéntures da Primeira Série por proibicdo iegal ou
judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia
em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii)
do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigéo legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de titulares de Debéntures da Primeira Série (no modo e prazos previstos no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissdo) para deliberar, em
comum acordo com a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série a ser aplicado, observada a regulamentacéio aplicavel. Até a deliberacdo desse novo
pardmetro de remuneragdo, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o célculo das obrigagdes
relativas 3s Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emiss&io, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures da Primeira Série quando da
deliberacdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série.

4.8.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da referida Assembleia Geral de
titulares de Debéntures da Primeira Série, a referida Assembleia Geral ndo serd mais realizada € a
Taxa DI divulgada voltara a ser utilizada para o cdlculo da atualizagdo das Debéntures da Primeira
Série.

4.8.6. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e titulares de Debéntures
da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série em
Circulacdio, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de titulares de Debéntures da Primeira Série ou na Data
de Vencimento da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor Nominal
Unitério acrescido da respectiva Remuneraciio da Primeira Série devida até a data do efetivo
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resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da (itima’ Data tée Pagéménté da- .

Remuneragio da Primeira Série, conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para calculo
da Remuneracdo da Primeira Série sera a Ultima Taxa DI disponivel.

4.8.7. Caso a taxa de remuneracdo substituta referida no item 4.8.4. acima seja referenciada em
prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a mesma base utilizada pela Taxa DI.

4.8.8. Observadas as disposicties dos itens 4.2.3. a 4.2.6. desta Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Segunda Série fardo jus a remuneracdo correspondente & taxa fixa equivalente a até
195 bps (cento e noventa e cinco basis points), acrescida exponencialmente a taxa anual indicativa
divulgada pela ANBIMA 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding, para as Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 15 de maio
de 2015, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis ao ano ("Remuneracio da Segunda
Série”, referida em conjunto com a Remuneracio da Primeira Série como “Remuneracio”). A taxa
final aplicavel para calculo da Remunerac8o da Segunda Série serd apurada na data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, respeitada a taxa méxima prevista neste item. A Remuneragéo da
Segunda Série incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da Segunda Série
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicivel, a partir da Data de Emissfo ou da data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rafa
temporis por dias Uteis de acordo com a férmula prevista abaixo: ‘

J =VNax(FatorJuros—1)
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

2 JoT
FatorJuros= [—tiaig+1 =
100

- -
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onde: AR -
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

n = ndmero de dias Gteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,

sendo "n" um nimero inteiro;

DP = ntimero de dias (teis entre o (ltimo evento e a data atual, sendo "DP" um nGmero
inteiro;
DT = nimero de dias Uteis entre o Gitimo e o préximo evento, sendo "DT" um ndmero
inteiro.

4.8.9. A Remuneracio da Segunda Série sera devida anualmente, nas seguintes datas: 15 de
outubro de 2011, 15 de outubro de 2012, 15 de outubro de 2013, 15 de outubro de 2014, 15 de
outubro de 2015 e na Data de Vencimento ("Datas de Pagamento da Remuneraciio da Segunda
Série”, referidas em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série como

“Datas de Pagamento da Remuneracéo”).

4.8.10. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo € o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da
Remuneracio da respectiva série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdio, e termina na Data de Pagamento da Remuneracio da respectiva série, exclusive, do
respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento da respectiva série.

4.8.11. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para contemplar a taxa final aplicavel
para calculo da Remuneragao.

48.12. Caso a taxa final a ser definida em Procedimento de Bookbuilding seja superior a taxa
méxima definida nas RCA, sera realizada nova reunido do Conseiho da Emissora com o objetivo de
ratificar a taxa final de Remuneracdo das Debéntures,

4.9, Repactuacdo Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.10. Aquisicao Facultativa

4.10.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira Série efou as
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso,

13
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subtraido o Valor Nominal Unitario amortizado ate a data da efetiva aqurszgé’o, observado wd SpOSty 2. 7 -
no artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por AgBes.

4.10.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no mercado,
canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora.

4.11. Resgate Antecipado Facuitativo

4,11.1. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir do
240 (vigésimo quarto) més a contar da Data de Emiss8o, para as Debéntures da Primeira Série, ou
do 36° (trigésimo sexto) més a contar da Data de Emissdo para as Debéntures da Segunda Série,
promover o resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures da Primeira Serie efou das
Debéntures da Segunda Série em circulacdio mediante publicacdio de “Aviso aos Debenturistas” com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias a contar da data efetiva do resgate ("Comunicacfio de
Resgate Antecipado” e “"Resgate Antecipado Facultativo”, respectivamente).

4.11.1,1, Na Comunicagdo de Resgate Antecipado deverd constar, no minimo, as seguintes
informacOes: (i) a Data de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo); (i) se 0 Resgate
Antecipado Facultativo serd total ou parcial; e (i) a forma do célculo do valor devido aos titulares
de Debéntures a titulo de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos do item 4.11.3. abaixo.

4.11.2. O Resgate Antecipado Facultativo parcial devera ser realizado mediante sorteio, nos termos
do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agbes.

4.11.3. O Resgate Antecipado Facultativo parcial ou total sera realizado mediante 0 pagamento do
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo da respectiva série, do respectivo Prémio de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
do efetivo resgate antecipado ("Data de Resgate Antecipado”).

4.11.3.1. A Emissora pagara um Prémio de Resgate Antecipado equivalente a um percentual do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da respectiva série devida desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis ("Prémio de
Resgate Antecipado”), sendo que referido percentual sera calculado da seguinte forma:

P = 1,00% * (M/36) * (VNe+J)

onde:

P: prémio a ser pago em razao do Resgate Antecipado das Debéntures de cada série.
M: nimero de meses faltantes para a Data de Vencimento da Remuneragdo  da Primeira
Série ou Data de Vencimento da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso.

VNe: Valor Nominal Unitério, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

14
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3: valor unitirio dos juros devidos em cada Data de Pagamentd “da ‘Remuneracio da -

Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragao da Segunda Série, conforme o
caso, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

4.11.4. Para as Debéntures registradas na CETIP, o Resgate Antecipado parcial devera ocorrer
mediante “operacio de compra e venda definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitaggo dos titulares de Debéntures, qualificagdo, sorteio,
apuracio, definigdo do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada titular de Debéntures, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizacdo do Resgate Antecipado,
ndo haverd a necessidade de aditamento & presente Escritura de Emissdo ou qualguer outra
formalidade. A Data de Resgate Antecipado deverd ser obrigatoriamente um dia util, sendo que a
CETIP efou a BM&FBovespa, observada regulamentaggo prépria, deverdo ser comunicadas com, no

minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia.
4.11.5. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado serdo canceladas pela Emissora.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2. a 4.12.5. abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulago
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento Antecipado™):

a) pedido por parte da Emissora efou por qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme
abaixo definido) de qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido reguerida ou obtida homologacgo
judicial do referido plano, ou se a Emissora ¢/ou gualquer de suas Controladas Relevantes
ingressar em juizo com requerimento de recuperacio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacéo ou de sua concessao pelo juiz competente;

b) ocorréncia de alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora efou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades
por AgBes, que implique em rebaixamento da classificacdo de risco {rating) da Emissora, ou
seja, inferior a “A-" ou equivalente;

¢) extingdo, liquidagdo, dissoluggo, insolvéncia ou pedido de autofaléncia, pedido de faléncia da
Emissora efou de quaisquer de suas Controladas Relevantes ndo elidido no prazo legal;

d) ndo pagamento, pela Emissora, no prazo de 1 (um) dia dtil apds a data em que tal
pagamento tornar-se exigivel, de qualguer obrigagdo pecuniaria relacionada as Debéntures,

15
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encargos pactuados nas Debéntures;

ndio cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndoc-pecuniaria, nos termos desta
Escritura de Emiss30, ndo sanada em um prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados
da data de recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio & Emissora, sendo
que este prazo ndo se aplica aquelas obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

protestos de titulos contra a Emissora efou contra quaisquer das suas Controladas
Relevantes, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 30.000.000,00 (winta milhdes de
reais), salvo se o protesto (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé do protestante; efou (ii)
for suspenso ou cancelado no prazo maximo de 10 {dez) dias de sua ocorréncia;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras e dividas da Emissora efou das suas
Controladas Relevantes em montante unitdrio ou agregado igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta mithBes de reais), no mercado local ou internacional, salvo se a
Emissora comprovar, até o 3° (terceiro) dia (til imediatamente seguintes a data de sua
ocorréncia, que tal inadimplemento néo ocorreu ou foi devidamente sanado pela Emissora;

decretagio de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer acordo
do(s) qual(is) a Emissora efou qualquer de suas Controladas Relevantes sejam partes como
mutudrias, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhbes de reais), ou seu equivalente em outra moeda;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participaco nos lucros estatutariamente prevista, quando a Emissora estiver em mora
perante os titulares das Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acles;

ndo cumprimento de qualquer decisSo ou sentenca judicial transitadas em julgado contra a
Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhBes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo estipulado para o
pagamento;

ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria contra a qual
ndo seja obtido efeito suspensivo em até 30 (trinta) dias contados da respectiva notificacdo
e que possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as condicbes econdmicas,
financeiras e/ou operacicnais da Emissora; : ;

cessdo, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures, exceto se
previamente aprovada por 2/3 (dois tercos) dos titulares de Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de titulares de Debéntures especialmente convocada para esse fim;
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m) alteracio ou modificacdo do objeto social da Emissora que facam corty qu2-& Emisord déixe

p)

)]

de atuar como incorporadora e construtora imobiliaria; ou

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agles;

cisdo, fusdo ou incorporacio da Emissora por outra sociedade, salvo (i) se tal alteragdo
societaria for previamente aprovada por titulares de Debéntures representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de titulares de
Debéntures convocada para esse fim; ou (i) se for garantido o direito de resgate aos
titulares de Debéntures que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporagdo, nos
termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes;

provarem-se falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, quaisquer das
declaracBes ou garantias prestadas pela Emissora durante a vigéncia das Debéntures,
inclusive, mas ndo se limitando as declaragbes e garantias prestadas no Contrato de
Distribuicdo ou nesta Escritura de Emisséo;

reducdo de capital social da Emissora que resulte em capital social inferior a 95% (nhoventa e
cinco por cento) do capital social da Emissora existente na Data de Emissdo, exceto (i} nos
casos de reducdo de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Agbes; ou {ii) se previamente autorizado pelos titulares
de Debéntures representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo reunidos em
Assembleia Geral de titulares de Debéntures;

ndo observancia pela Emissora de qualquer dos seguintes indices financeiros, a serem
calculados sempre com base nas demonstracbes contabeis trimestrais, da Emissora,
iniciando-se com as informagbes contabeis de junho de 2010 e informados ao Agente
Fiducidrio, juntamente com o relatério da meméria de cdlculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengdo de tais indices financeiros, em até 15 (quinze) dias
(teis apds o prazo legal exigido pela CVM, na legislacdo em vigor, para divulgacio das
respectivas informacBes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures (“Indices e Limites Financeiros™):

(i) Ndo atendimento ao indice de cobertura de divida calculado conforme férmula abaixo e
apurado com base nas demonstracGes financeiras consolidadas da Emissora para cada
trimestre:

Total de Recebiveis (TR) + Total de Estoques Prontos (TEP) > 2 ou < 0

Divida Liquida — Divida de Projetos
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(i) Ndo atendimento ao indice de alavancagem méaxima, calculado conforme formlila al:ialxo, .
e apurado trimestralmente com base nas demonstracBes financeiras auditadas efou
revisadas.

t
[SERY

Divida Liquida — Divida de Projetos < ou =75%
Patrimdnio Liquido + Participacdo de Acionistas Minoritarios

Sendo:

“Total de Recebiveis” é a soma dos valores de “clientes” de curto e longo prazo da Emissora,
refletidos ou ndo nas demonstracbes financeiras, conforme indicado nas notas explicativas
das demonstracBes financeiras consolidadas da Emissora, em funcdo da pratica contabil
aprovada pela regulamentacdo aplicavel.

“Total de Estoques Prontos” € o valor apresentado nas notas explicativas das demonstragoes
financeiras consolidadas da Emissora como “Unidades Concluidas”.

“Divida Liquida” é o somatdrio das Dividas da Emissora menos Disponibilidades.

“Divida” em qualquer data, o somatdrio (na data de cdlculo) das dividas da Emissora,
incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros, emisses de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local efou internacional.

“Disponibilidades” é a somatéria do caixa, depdsitos bancarios e aplicacbes financeiras da
Emissora e suas subsidiarias.

“Divida de Projetos” € toda divida contratada pela Emissora que seja garantida por meio de
garantia real, incluindo, mas ndo se limitando a penhor, hipoteca, alienacdo fiduciaria e
cessdo fiducidria sobre iméveis, bens e direitos da Emissora. Para fins desta defini¢do serdo
computadas as Dividas SFH, assim definidas como a somatdria de todos os contratos de
empréstimo desembolsados da Emissora cujos recursos sejam oriundos do SFH, bem como a
divida referente a presente Emissdo.

“Dividas SFH” é a somatoria de todos os contratos de empréstimo desembolsados da
Emissora cujos recursos sejam oriundos do Sistema Financeiro de Habitagdo - SFH, bem
como a divida referente a presente Emissdo.

“Patrimonio Liguido” € o patrimdnio liqguido da Emissora, excluidos os valores da conta
“reservas de reavaliag0”, se houver.

“Participacdo de Acionistas Minoritarios” é a participacdo dos acionistas nd@o controladores,
no patrimdnio liquido das sociedades controladas, destacada em grupo isolado, no balanco
patrimonial consofidado da Emissora, imediatamente antes do patriménio liquido.
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Os indices financeiros refletidos na alinea (r) acima sempre deverdo™ ser- calcuiados - - - °
trimestralmente, em conformidade com os principios contdbeis vigentes na Data de Emissdo,
sendo que a Emissora deverd, caso haja qualquer mudanca em relago a tais principios,
divulgar os indices calculados e auditados até a Data de Vencimento, de acordo com os
principios vigentes na Data de Emissdo, irimestralmente.

4,12.1.1. Para fins do item 4.12.1. acima, entende-se como “Controladas Relevantes” todas as
controladas da Emissora cujas receitas operacionais brutas representem, no minimo, 10% (dez por
cento) da receita operacional bruta da Emissora.

4,12.1.2. Os valores mencionados nas alineas (f), (g), (h) e (j) do item 4.12.1, acima serdo
corrigidos anualmente pelo IPCA.

4,12.2, Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” sera
qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
nas alineas (a), (c), (d), (h), (), G), (1), (m), (n), {0) e (g) do item 4.12.1. acima, sera a data em
que ocorrer qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado referidos em tais alineas, quando o
vencimento antecipado das Debéntures, independente de notificacdo do Agente Fiduciario nesse
sentido, serd automaticamente declarado pelo Agente Fiduciario; e (ii) ocorrendo qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas (b), (e), (), (g), (k), {(p) e (r) do item
4.12.1. acima, sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de titulares de Debéntures de gue
trata o item 4.12.3. abaixo, caso tal Assembleia Geral aprove o vencimento antecipado das
Dehéntures. O Agente Fiduciario devera comunicar eventual declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures a Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis, nos termos da Clausula Nona
desta Escritura de Emissdo.

4.12.3. Na ocorréncia de gqualguer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas {b),
(e), (f), {9), (k), (p) e (r) do item 4.12.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5
(cinco) dias (teis contados da data em que seja constatada a ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de titulares de Debéntures para declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

4.12.4. Caso a Assembieia Geral de titulares de Debéntures mencionada no item 4.12.3. acima n&o
delibere sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures ou ndo seja instalada por
falta de quorum, em primeira e segunda convocagdo, ou se fitulares de Debéntures que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo optarem por ndo declarar
0 vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, ndo haverd vencimento
antecipado das Debéntures.

4.12.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacio
acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 10 (dez) dias
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corridos contados da comunicaciio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario @ Emissora; nos -~
termos da Clausula Nona desta FEscritura de EmissSo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.13. abaixo.

4,12,5.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.12.5. acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.13. Resgate Antecipado Compulsério

4,13.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, que prevé a faculdade da Emissora de
resgatar antecipadamente as Debéntures a seu exclusivo critério, as Debéntures poderdo ser
compulsdria e antecipadamente resgatadas (i) caso ndo haja acordo sobre a nova remuneraggo das
Debéntures entre a Emissora e titulares de Debéntures; (i) ou caso néo haja acordo sobre o novo
indice para Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, nos termos dos itens 4.2.6. e 4.8.6. desta
Escritura de Emissdo ("Resgate Antecipado Compulsério™).

4.13.2. No caso de Resgate Antecipado Compulsorio, ndo sera devido aos titulares de Debéntures o
Prémio de Resgate Antecipado estabelecido no item 4.11.3.1. acima.

4,14, Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo atraso imputavel 8 Emissora no pagamento de gualquer quantia devida aos fitulares das
Debéntures, incluindo, sem limitagio, o pagamento da Remuneragdo, os débitos em atraso e ndo
pagos pela Emissora, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratodria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata
temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data
de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, 0 ndo comparacimento do titular de Debéntures para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do respectivo vencimento.

4,1.6. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA ¢ em atendimento aos seus procedimentos,
ou por meio do agente escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que néo
estejam depositadas em custddia vinculada a CETIP e/ou & BM&BOVESPA.
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4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados até o primeiro dia {itil subseqiiente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0S prazos para
pagamento de qualquer obrigaggo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissao, quando
a data de tais pagamentos coincidir com dia em que néo haja expediente comercial ou bancario na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipbtese em que somente havera prorrogagéo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional, em todos os casos observado a
legislacdo bancaria aplicavel.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes relativos exclusivamente a Emisséo e/ou as Debéntures que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de
Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal O Estado de S&o Paulo, ou nos
jornais & época utilizados pela Emissora para efetuar as publicacbes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agoes e pela CVM.

4.19. Imunidade dos Titulares de Debéntures

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias dGteis antes da data
prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentacio comprobatdria
da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 0s
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.20. Classificacao de Risco

As Debéntures serdio objeto de classificagdo de risco (rafing) equivalente a, no minimo, “A-" pela
Moody’'s ou classificagéio de risco equivalente por outra agéncia classificadora de risco na Data de
Emissdo.

4.21. Colocacdo e Distribuicio

4.21.1, As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob regime de garantia firme de
subscrigio e de integralizagdo, com intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do "Contrato de
Distribuicdo Plblica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AcGes, sob o Regime de Garantia
Firme, da Oitava Emissdo da Gafisa S.A.” ("Contrato de Distribuicdo™). Observado o item. 3.3.1.
desta Escritura de Emissdo, a garantia firme de subscrigdo e integralizacdo a ser prestada pelos
Coordenadores poderé ser exercida em qualquer uma das séries a exciusivo critério de cada um dos
Coordenadores.
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4.21.2. O prazo maximo de colocacio das Debéntures encerrard em 1° de dezembro de 2010 “~° -
("Prazo de Colocacio”). O prazo para prestacdo da garantia firme de subscriggo e de integralizacio

pelos Coordenadores sera realizado nos termos do Contrato de Distribuiciio, e encerrar-se-a em 1°

de dezembro de 2010.

4.21.3. As Debéntures da Segunda Série somente serdo colocadas apds a subscricio e
integralizagao total das Debéntures da Primeira Série.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACﬁES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

()  até 15 (quinze) dias Uteis contados do encerramento do respectivo prazo para
apresentacdo a CVM ou nas respectivas datas de divulgaciio, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstracBes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social ou copia de suas informacdes trimestrais relativas ao
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatdrio da administracio e do
parecer dos auditores independentes;

(i) dentro de 15 (quinze) dias (teis contados do recebimento de solicitacio nesse
sentido, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada por
escrito pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissio;

(i)  cdpia das informacdes periddicas e eventuais pertinentes & Instrugio CVM n.o
480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instruciio CVM n.© 480/09"), em até 5 (cinco)
dias (teis a contar do envio dessas informacfes a CVM;

(iv) na mesma data da publicacdo, as informacgBes veiculadas na forma prevista no
item 4.18. acima;

(v) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracio da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, nos mesmos
prazos previstos na Instrugdo CVM n.0 480/09 ou, na inexisténcia de prazo
previsto na regulamentagio, no prazo de 5 (cinco) dias titeis contados da data
em que forem {ou deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados,
da data em que forem divulgados;

(vi} desde que seja do conhecimento da administragdo da Emissora, informacdes
sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de
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quaisquer clausulas, termos ou condu;oes desta Escritura der Emlsxo no prazo

de até 10 (dez) dias contados da data de descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea (g) abaixo;

il

(vii) dentro de, no maximo, 5 (cinco) dias lteis apds sua divulgagio, cdpia do
relatorio de reavaliacio anual da agéncia classificadora de risco das
Debéntures, contratada na forma da alinea (q) abaixo;

(viii) em até 15 (quinze) dias Uteis da respectiva solicitagdo, qualquer informacio
relevante para a Emissdo que the venha a ser razoavelmente solicitada por
escrito;

(ix) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condicBes previstos nesta Escritura de Emiss3o, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

(x) em até 15 (quinze) dias contados do encerramento do respectivo prazo para
apresentacdo a CVM, cdpia de demonstrativo de apuragdo dos Indices e Limites
Financeiros previstos na alinea (r) do item 4.12.1. desta Escritura de Emiss&o,
com sua respectiva memoria de calculo;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos da
Instrugdo CVM n.2 480/09, e fornecer aos seus acionistas as demonstragbes
financeiras nos termos dos artigos 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos titulares de
Debéntures ou contratar instituicBes financeiras autonzadas para a prestacdo desse
servigo;

atender de forma eficiente as solicitagGes legitimas dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de titulares de Debéntures
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emiss&o, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.12. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emiss3o;

cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informac8es que Ihe forem solicitadas;
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ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, iegais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condenagio em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial que afete, de forma relevante e adversa, a
Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias apds a data em que a Emissora
tomar conhecimento do transito em julgado do respectivo processo;

nado praticar qualguer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

cumprir as obrigagbes que lthes sdo aplicaveis nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinacfies dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais, sendo que o
descumprimento das disposicbes deste item ndo sera considerado um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, caso referido descumprimento ndo venha a
causar impacto adverso relevante nas atividades ou na condicdo financeira da
Emissora, ou possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as demais
obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura de Emiss&o, ressalvado o disposto no
item 4.12.1.;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissgo,
inclusive no que se refere a destinacdo dos recursos captados por meio da Oferta;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, o SND e o Bovespafix;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis € comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
titufares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
€ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo, nos termos
do item 6.4.3. abaixo;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emiss&o e que sejam de responsabilidade da Emissora; e

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncia classificadora de risco que mantenha atualizado e dé ampla divulgacdo ao
mercado do relatério de classificagio de risco (rating) das Debéntures, com
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periodicidade, no minimo, anual, entre as segunntes‘ Mootlv’s, aStandafd&Paors ou
Fitch Ratings.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (0) do item 5.1, acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes:

(@)

(b
(©

C))

publicaco de relatdrios, avisos e notificacBes, conforme previsto nesta Escritura de
Emiss30, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao aplicavel;

extracdo de certidOes;

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ac desempenho das fungdes do
Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados
aqueles razoavel e usualmente incorridos pela Emissora em relag8o aos seus préprios
empregados, para suas viagens € hospedagem; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessdrios, se ocorrerem omissOes efou obscuridades nas
informacBes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures,
previamente aprovados pela Emissora.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, a SLW Corretora de Valores
e Cambio Lida., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita tal nomeagdo para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhéo dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emiss&o, declara sob as penas da lei,

que:

(a)

(b)

©

(d)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislac8o especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigaches aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escrifura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(¢) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme: pardarafo tefceifc do artigo 65, da Lei
das Sociedades por AcBes, para exercer a funggo que he € conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

(“Instrucio CVM n.® 28/83"),

(9) ndo tem qualquer ligagdio com a Emissora gue 0 Impega de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposigbes da Circular BACEN n.9 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de Emissdo; e

(j)  verificou o atendimento, pela Emissora, dos limites de emiss8o previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes, nos termas do item 3.7. da Clausula Terceira desta
Escritura de Emissao.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou, caso ainda restem obrigagBes da Emissora inadimplidas apos a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagGes da Emissora relacionadas a esta Escritura de Emissdo sejam cumpridas
ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

6.4. A titulo de honordrios pelos deveres e atribuicBes que lhe competem, nos termos da legislacdo
e regulamentagio aplicéveis e desta Escritura de Emissio, serd devida pela Emissora ao Agente
Fiduciario remuneraco correspondente a parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 10° (décimo) dia util apds a data de liquidacdo das Debéntures e as
demais a cada 12 (doze) meses apds o pagamento da primeira parcela.

6.4.1. As parcelas referidas no item 6.4. acima seréo atualizadas anualmente ou em periodo menor,
caso permitido, pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta deste ou impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

6.4.2. As parcelas anuais previstas no item 6.4. acima serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre
Servicos de qualquer natureza (ISS); (if) Programa de Integragdo Social (PIS); (i) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducirio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.3. A Emissora, mediante aprovacdio, reembolsara o Agente Fiduciario por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias (teis contados da entrega
3 Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a
protecio dos direitos dos titulares das Debéntures.
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6.4.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos ftitulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de Debéntures, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora
("Despesas_Reembolsdveis”). Tais Despesas Reembolsaveis a serem adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias de agles propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acbes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos financeiros enquanto representante
da comunhdo dos titutares de Debéntures, considerando o contexto acima descrito. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ages judiciais serfo
igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracio e as Despesas
Reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo a0 pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco da
sucumbéncia.

6.4.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger interesses ou
realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndio tenha sido saldado pela Emissora, serd
acrescido a divida da Emissora e sera preferido &s Debéntures na ordem de pagamento.

6.4.6. A remuneracdo prevista no item 6.4 acima serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpiéncias ndo
sanadas pela Emissora.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

{(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

(b} renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcSes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligendando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competente érgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta /
Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades |
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porventura neles existentes, Neste caso, o oficial do:registro notificard & administracado
da Emissora para que esta lhe fornega as indicacGes e documentos necessarios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagdes obrigatdrias
prestadas pela Emissora, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacbes nas condi¢Bes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais, distribuidores federais, das Varas da
Fazenda P(blica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliago e Juigamento, das Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora,
bem como das demais comarcas em que 8 Emissora exerca suas atividades;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(j) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de titulares de Debéntures mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Diario Oficial do Estado de Sao Pauio
e no jornal O Estado de Sdo Paulo, ou outro jorna! utilizado pela Emissora na época
para realizagdo de suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicaciio constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de Emissao;

(k) comparecer a Assembleia Geral de titulares de Debéntures a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(I) elaborar refatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes: Sy
Q) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(i) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

(i) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posiciio da distribuicio ou colocaggio das Debéntures no mercado;

) resgate, amortizagio e pagamentos de juros de debéntures da Emissora

realizados no periodo, bem como repactuagdo, aquisicbes e vendas de debéntures
efetuadas pela Emissora; ' |
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{vi) acompanhamento da destinago dos recursos captados por melo da Oferta, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

(vili)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario; e

(&) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracgo.

Colocar o relatério de que trata a alinea ™” acima 3 disposigdo dos titulares de
Debéntures no prazo méximo de 3 (trés) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

)] na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(i) na CVM;

(iv) na CETIP e na BM&FBovespa; e

) na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdios da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicages, andncio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra a sua disposicdo nos locais indicados na alinea *m” acima;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagéo de informages junto a Emissora, ao Banco Mandatdrio, & CETIP e

a BM&FBovespa;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, conforme
venha a ser necessério;

fiscalizar o cumprimento das cdusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impGem obrigagGes de fazer e de ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, por edital e individualmente, no prazo méximo de
5 (cinco) dias Gteis, de qualquer Inadimplemento, pela Emissora, de obrigacOes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos

interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada 3
CVM, a CETIP e &4 BM&FBovespa;
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(s) acompanhar, calcular e apurar 0s indices e Limites Financeiros, na periodicidade
prevista nesta Escritura de Emissdo; e
() encaminhar & ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da sua
veiculacdio, copia do relatdrio de reavaliaggo anual da agéncia classificadora de risco das
Debéntures, nos termos do artigo 25, inciso 11, do Cédigo para atividades Conveniadas.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o Agente Fiducidrio usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdio e defesa dos interesses
da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagiio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) observados os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagéo dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembleia Geral de titulares de
Debéntures, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade das Debéntures em Circulaggo.
Na hipdtese do disposto na alinea “d” acima, sera suficiente a deliberagéo da maioria dos titulares
das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagdo, dissolucdo ou
extincdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emisséio, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de titulares de Debéntures para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a
gual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacgio, ou pela CVM. Na hipStese da convocagéo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias Gteis antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario

da Emiss3o. A substituiciio ndo implicaré em remuneragio ao novo agente fiduciario superior a ora
avencada.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidric ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando sua substituicdo,
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6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicaciio de seu substituto, em Assembleia Geral de titulares de Debéntures especialmente
convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigBes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emiss&o. Esta remuneracio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de titulares de Debéntures.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagdo prévia
a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucao CVM n.° 28/83.

6.7.5. A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

6.7.5.1 O agente fiducirio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacio, comunica-la aos
titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE DEBENTURES

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
titulares de Debéntures para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos titulares de
Debéntures, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgSes.

7.2. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de titulares de Debéntures, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdies a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de titulares de Debéntures serfio convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias em primeira convocacio e com antecedéncia minima de 8 (orto) dias em
segunda convocaggo.
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7.5. A Assembleia Geral de titulares de Debéntures msta!a' ce-3,.2m prieira convcrc‘agao com a
presenca de titulares de Debéntures que representem no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com gualquer nimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agles e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de titulares de Debéntures a que
comparecerem a totalidade dos titulares de Debéntures em Circulacéo.

7.6. Cada Debénture em circulacio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de titulares de Debéntures, cujas deliberagbes, ressalvados quoruns especificos estabelecidos
nesta Escritura de Emlssao, serdo tomadas, em primeira convocagdo, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo da série a que se referir a
deliberacfio para a qual esteja sendo convocada a Assembleia Geral e, em segunda convocagao, por
titulares de Debéntures que representem a maioria das Debéntures da série a que se referir a
deliberaciio para a qual esteja sendo convocada a Assembleia Geral presentes na referica
Assembleia Geral, sendo admitida a constituicio de mandatérios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragéio no prazo de vigéncia e Data
de Vencimento das Debéntures, nos critérios e procedimentos para calculo e pagamento da
Remuneracio, nas Datas de Pagamento da Remuneragdo, na espédie da Debénture, nos quoruns de
deliberaco das Assembleias Gerais de titulares de Debéntures efou em qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, conforme previstos no item 4.12. acima, devera ser aprovada por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdio da série a que se referir a deliberagdo, em primeira ou segunda convocaggo.

7.6.2. A renlncia & declaraco de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.12.4. desta Escritura de Emiss30o, e a definicdo da taxa substitutiva em caso de indisponibilidade,
impossibilidade de aplicagéio ou extingdo do IPCA ou da Taxa DI, nos termos dos itens 4.2.4. e
4.8.4. desta Escritura de Emissdo, respectivamente, dependerdo da aprovacdo de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em c:rcu!agao em
primeira e segunda convocagao.

7.7. Para efeito da constituiciio do quorum de instalacgo e deliberagéio a que se refere esta Cldusula
Sétima, serdio consideradas como “Debéntures em Circulagéio” aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do ndmero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao
seu controlador ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bemn como respectivos diretores ou
consetheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. As deliberactes tomadas pelos titulares de Debéntures reunidos em Assembleia Geral de
titulares de Debéntures, observada a devida competéncia legal e os quoruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de titulares
de Debéntures ou do voto proferido na respectiva Assembileia Geral.
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7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de titulares de Debéntures para
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b

()

@

(e)

®

é uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes, inclusive as
societarias, necessarias 3 celebragiio desta Escritura de Emissdo, a Emissdo e ao
cumptimento de suas obrigacles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissao e 0 cumprimento de suas obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuicdo pdblica das
Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (x) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; {y) criacdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

exceto conforme informado no Formuldrio de Referéncia elaborado nos termos da
Instrucdo CVM n.° 480/09, detém, nesta data, todas as autorizacGes e licengas
(inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagBes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispensaveis & conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em
vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, &s Resoluctes do CONAMA —
Consetho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentages
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ambientais supletivas, adotando as medidas e 3gdes regalmente exigidas para‘evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias razoavelmente exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

as DemonstragBes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como as Informacdes Trimestrais
relativas a 30 de junho de 2010, representam corretamente a posi¢do financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade vigentes no Brasil a época em que foram
preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

os Prospectos e o Formulario de Referéncia elaborado nos termos da Instrugdo CVM
n.° 480/09, em conjunto, contém e conterdio, na data de publicagdo do anincio de
inicio da Oferta, todas as informagBes relevantes em relagdo a Emissora, no contexto
da Oferta e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condicdes
de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora,
de suas condicdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, ndo contendo declaracBes falsas ou omisstes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragbes foram dadas;

as informagles e declaragbes relativas a Emissora contidas nos Prospectos e no
Formuldrio de Referéncia elaborado nos termos da Instrucdo CVM n.° 480/09 sdo e
serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em suas respectivas datas;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia elaborado nos
termos da Instrugdo CVM n.° 480/09, ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental relevante que possa vir a causar impacto adverso
relevante em suas atividades ou condigdo financeira, ou que possam afetar a

capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss8o,
incluindo mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a
Oferta aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de Emiss&o;
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(m) esta Escritura de Emiss8o constitui uma obiiyactic legay,” vdlida € vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigacéo e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de
calculo da Remuneracio foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia
ao principio da boa-fé.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagBes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverSio ser encaminhados para 0s
seguintes enderegos:

FPara a Emissora:

Gafisa S.A.

Avenida das NagBes Unidas, n.? 8.501, 19° andar
Sao Paulo — SP

At.:  Sr. Alceu Duilio Calciolari

Tel.: (11) 3025-9191

Fax:  (11) 3025-9217

E-mail: dcalciolari@gafisa.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr, Renato Paes de Barros, n.2 717, 6° e 10° andares
S&o Paulo - SP

At.:  Gregoli Pedroso Tasso

Tel.: (11) 3048-9915

Fax: (11) 3048-9910

E-mail: gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n.?, Prédio Amarelo, 2° andar, Cidade de Deus
Osasco - SP

At.: Marcelo Poli

Telefone: 3684-7654

Fac-simile: 3684-2714

E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando

recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,
nos enderecos acima. As comunicaghes feitas por meio de fax ou correio eletrbnico serdo
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consideradas recebidas na data de seu envio, desde que séu-receviments seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal
por telefone. Os respectivos originais deveréo ser encaminhados para os enderegos acima em até s
(cinco) dias {iteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada & outra Parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em razao de
qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposiches ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e IT do Cadigo de Processo Civil, e as obrigagGes nela contidas estdo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo
Civil.
10.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil

Clausula Onze — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de SZo Paulo, com exclusZo de qualguer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissd@o a Emissora e o
Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
{duas) testermunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 14 de outubro de 2010




[

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA GAFISA S.A.

- R i

-

Pédgina de Assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de ES&I}&”‘&L‘B Oicava Ernisséo te Debéntures
Simples, da Espécie Quirografdria, no Conversiveis em Agdes da Gafisa S.A., celebrada entre a
Gafisa S5.A. e a3 SLW Corretora de Valores e Gambio Ltda. em 14 de outubro de 2010

Nome: Nome %
Cargo: lio Caicioleri son Amarat de Oliveira
Gagpo Diretor Presidente
sa S/A Gafisa S/A




vvvvvvvv
......

QUIROGRAFARIA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA GAFISA S.A.

- I ~

Pdgina de Assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Es‘fr:"i:ufi.-s: oa Orava Emisséo de biébé‘ntures
Simples, da Espécie Quirografdria, ndo Conversiveis em Agdes da Gafisa S.A., celebrada entre a
Gafisa S.A, e a SLW Corretora de Valores e Cdmbio Ltda. em 14 de outubro de 2010

SLW CORRETORA DE YALORES E CAMBIO LTDA,,

_LLLA_‘ \ rv
A

A Feiipe Bpimbra ploi Afjdré Nome: Gregoli Pedroso T?s'so
. Ciratpria L‘-ompéiance\ Cargo: Depto. Agente Fiduciario
13 QUG Lida SLWCVC LTDA.
Testemunhas:
,’1& Lo e
Nome:FLA/\f‘.m‘I,O quﬁd@,5 Nomé: %W ﬂff %g[m
RG: 3096 380 < 59/ NI SRR Rt Jrongrpa

CPF: 22%) 063 53X -YO CPF: Q53594 77-85
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