JUCESP PROTOCOLO
0.464.475/10-7

S

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO. DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFOR(;OS RESTRITOS,
DA GALVAO PARTICIPACOES S.A,

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) GALVAO PARTICIPA(;GE'S S.A., coﬁpanhia fechada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.510, conj. 192, sala 23, CEP: 04547-
005, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.284.210/0001 -75, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sab & NIRE 35.300.376.391, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario representando a comunhio dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emisséo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

{b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, mstrtumao
financeira, com sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Amerlcas,
4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001- 38, neste ato
representada em conformidade com o disposto em seu estatuto social, por seus
representantes legais ao final assinados (“Agente Fiduciério”); e

na qualidade de fiadora,

{(c) GALVAO ENGENHARIA S.A., companhia fechada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S0 Paulo, na Rua Gomes de Carvatho, n.° 1.510, 19° andar, conjunto 192, inscrita
no CNPJ/MF sab o n°. 01.340.937/0001-79, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sio Paule sob o NIRE: 35.300.180.712, neste .ato representada na
forma do seu estatuto social (“Garantidora®),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar.o presente “Instrumento Particular de

Escritura da 1* (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Plblica, com . Esforcos

Restritos, da Galvao Participacées S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emisséo”
e “Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e conﬁlcoes
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

1.1, A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizacio da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de maio de 2010 (“AGE”), na qual foram
deliberadas as cbndigées da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aches”).

" CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observéncia dos seguintes requisitos;
2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1. A Emisso sera realizada nos termos da Instrucio da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicio perante a CVM de que trata o artigo 19 da Leéi n.° 6,385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.2, A Emissdo ndo serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta publica com esforcos restritos de
colocagéo (“Oferta Restrita”), nos termos do artigo 25, §1° do Cddigo ANBID de Regulacac e
Melhores Praticas para as Ofertas P(blicas de Distribuicéo e Aquisicao de Valores Mobiliarios

("Codigo ANBID").

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e (ii) Jornal O
Dia. - :

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A Escritura de Emiss@o e eventuais aditamentos serdo registrados nos cartérios de registro
titulos e documentos competentes, bem como na JUCESP, de acordo com o artigo 62, incisofll,
da Lei das Sociedades por AgGes. Até a Data de Emis » @ Emissora enviara ao Agghte
Fiduciario uma via original da Escritura de Emissao regist} 2 na JUCESP.
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2.4, Registro para Colocacgio

. 2.4.1. As Debéntures serao registradas para distribuicao no mercado primario e negociacao no
mercado secundario no SDT - Madulo de Distribui¢ac de Titulos (“SDT”), e no SND - Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"}, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo as negociacoes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP. . i

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisicdo por cada investidor, cbnfprme disposto no artigo 13 da Instrucao CVYM
n.° 476/09.

2.5, Registro da Garantia

2.5.1. A presente Escritura de Emissao em funcdo da garantia fidejusséria prestada, sera
registrada nos ‘cartérios de titulos e documentos das sedes das partes, conforme mencionado

no item 4.19.8 desta Escritura de Emissdo, na forma prevista na Lej de Registros Publicos, de
n.° 6.015/73.

C\LAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da .Emissora
Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a participacéo
em ou_tr'as sociedades, comerciais, civis e concessionarias de servicos plblicos, como sécia,
acionista ou quotista,
_3.2, Séries
A Emisséo seré realizada em série (nica.
3.3. Valor Total d; Emissdo
0 valor nominal total das Debéntures, na Data de Emissio, conforme definida abaixo, sera de

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“ValogNominal Total”). O Valor Nominal
Unitario, conforme definido abaixo, sera acrescido d Remuneragdo, calculada de forma
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exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, e dos demais ehcargos .

devidos de acordo com as condi¢cdes das Debénturés,

"

3.4, Quantidade de Debéntures
Ser&o emitidas 300 (trezentas) Deb&ntures.
3.5. Destinacdo de Recursos

Os recursos abtidos por meio da Emissdo serdo destinados a: (i) realizacdo de investimentos;

(i) reforco do capitat de giro; e (ii1) alongamento de passivos financeiros.
3.6. Limite da Emisséo

A Emissdo atende ao limite previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, uma vez
que: (i) o capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura, é de RS
310.301.044,00 (trezentos e dez milhdes, trezentos e um mil e quarenta e quatro reais}; e (ii)
o valor total da Emissao ¢ de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).,

~

3.7. Numero da Emissdo

Esta Escritura de Emissio representa a 1° (primeira) emissdo publica de Debéntures da
Emissora.

3.8. Banco Mandatério e Agente Escriturador

0 banco mandatério e o agente escriturador da presente Emissao sera o Banco, Bradesco S.A,,
localizade na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746,948/0001-12
(respectivamente “Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.9. Imunidade de Debeniurist_as

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipb de imunidade ou -isencio tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntyyes, documentagéo comprobatéria
dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter dggcontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da{ legislagao tributaria em vfgo 1

Eigi300894
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3.10. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por preco nio
~ superior ao Valor Nominal Unitario {conforme abaixo definido) acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a Data de Pagamento da
Remun_eragio (conforme - abaixo deﬁr_ﬁdo) imediatamente énterior, ,con’fgrme 0 caso, até a
data da efetiva aquisiciio, observado o disposto no paragrafe 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acbes, As Debéntures adquiridas peta Emissora poderdo~ser canceladas,
permanecer .na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mefcado, observadas
‘as restricoes impostas pela Iristrug:a'o CVM 476.

CLAUSULA QUARTA - QAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Colocagdo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de
colocagao para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A,
(“Coordenador. Lider), bem .como do BB-Banco de Investimento S5.A. (“BB-BI”) e do HSBC
" Corretora de Titulos e Valores Mobitiarios S.A. (“HSBC”) (sendo o BB-B! e o HSBC juntamente
com o Coordenador Lider doravante designados “Coordenadores”), conforme cqntrato de
. coordenagio, colocacio e distribui¢so das Debéntures (“Contrato de Distribuicéo™).

4.1.2. O plano de distr’ibuigéor seguira o proc_edimento descrito na Instrucdo CVM 476. Para
tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50 (cinquenta) investidores qualificados,
assim definidos nos termos do ar_figo 4° da Instrucdo CYM 476 e do artigo 109 da Instrucao CVM
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), sendo
pos_sivel a Subscricdo ou aquisi¢io por, no méxin-io_, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

-’

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures serd o dia 25 de maio de 2010
(“Data de Emissdo”). ) ‘

4.3. Valor Nominal Unitério das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Deb&ntures, na Data de Emissdo, seré'de RS 1.000.000,¢0 fum

milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitarig”).
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4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures terdo forma nominativa, escritural e ndo serdo conversiveis em acoes de
emissao da Ernissora. ) ' '

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade
para as Debéntures custodiadas no SND o extrato em nome dos titulares das Debéntures.
emitido pela CETIP,

4.5, Espécie
As Debéntures serao da espécie quirografaria.
4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data da Emissdo até a data da efetiva
integralizacgo. '

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
subscricdo, por mejo dos procedimentos do SDT.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 72 (setenta e dois) meses contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 25 de maio de 2016 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipoteses de vencimento. antecipado das Debéntures.

4.8. Amertizagdo do Principal

amortizadas anualmente em 25 de maio de cada ano, confor indicado na tabela ixo

A partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de Er;{sséo, as Debéntures fefao
(cada data de pagamento de principal, “Data de Pagamento de Pri cipal”):

i
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Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal*
25 de maio de 2012 - 20,00%

-25 de maio de 2013 - 20,00%
25 de maio de 2014 - 20,00%
25 de maio de 2015 - 20,00%
25 de maio de 2016 - 20,00%

* Os percentuais de amortizacao incidirdo sobre o Valor Nominal
Unitério de Emissao.

4.9. Remuneracéio

4.9.1. As Debéntures farao jus a uma remuneragao ("Remuneragéo'f) correspondente a
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina na Internet (http:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI?), capitalizada de um spread
ou sobretaxa, equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento} ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ateis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias {teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitaliza¢do (conforme definido abaixo), de acordo com a férmula abaixo (“Juros”).

4.9.2. Define-se periodo de capitalizacdo (“Periodo de Capitalizacao™) como sendoe o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no case do primeiro Periodo de Cap'ita{iza(;éo, au
na data prevista do pagamento dos Juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
correspondente ao periodo em questio, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem sdiucéo de continuidade, até a data de Vencimento, Os Juros correspondentes
aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos semestralmente, nos dias 25 de maio e 25 de
hovembro de cada ano. Desta forma, o primeiro pagamento sera devido em 25 de tvembro
de 2010 e o (ltimo na Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da Remuneracao”).

0 célculo dos Juros obedecera a seguinte formula:

J= VNeX(thofJuros— 1)

l ._!{IC%%ELNI:QADO ' / : \
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Onde:
J = Valor dos Juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio,

calculado com 6 (seis} casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de emissdo nio amortizado das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculade com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento; .

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros=(FatorDIx FatorSpred)

Onde:

Fator DI~ = Produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacéo,
inclusive, até a data do calculo exclusive, calculade com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurade da seguinte forma:

Fator DI = [ J[1 + DI, ]
k=1

Onde:
k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até ny,

Np| = nimero total de Taxas DI consideradas na atualizacao das Debéntures,
sendo "np" um numero inteiro; )

Ik: Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

-dg

DI, )E
+I1| -
100 ,onderk=1,2, ... n

i, -

DL Taxa Di de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 {um) dia atil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nUmero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa D,
sendo "dk " um niimero inteiro (a taxa DI é vali por um dia Gtil);

Fator Spread= Sobretaxa de juros fixos, calculada com nave) casas decimais, ‘
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arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:
Onde:
spread = 2,5000; ' -

DUP = nimero de dias (teis entre a Data de Emissio ou Gltimo pagamento de
juros e a data atual, sendo DUP um ndmero inteiro, :

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico namero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

Observacdes:

(a) O fator resultante da expressio ('l +TDI, 1]} ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios I['1 + TDIy 1] sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
altimo considerado. : '

Se os fatores diarios estiveram acumulados, corsiderar-se-a o fator resultante “Fator DI" com 8
(oito) casas decimais com arredondamento. ‘

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do pagamento de qualquer
obrigacdio pecuniria prevista nesta clausula, serd utilizada, em sua substituicao, para
apuracao de TDI a (ltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo ‘devidas
qdaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelo Debenturista,
quando da divulgacio posteridr da Taxa DI respectiva.

No caso de extinc;éb, auséncia de apuracéo-e/ou divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos e/ou impossibilidade tegal de aplicacéo as Debéntures da Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo méaximo de 20 (vinte) dias @l contar do evento, realizar a
assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de De nturistas”), para deliberacio de
titulares de Debéntures representando a maioria das Debé ures em circulagdo, de dornum
acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneracag/a ser proposto pela Emissdral(no
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" modo e nos termos previstos na Clausula Sétima abaixo). Até a déliberacdo desse parametro
serao utilizadas, para o célcu,ld do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta clausula, as
formulas acima' definidas, sendo que para a apuragdo de TDIy sera utilizado o valor da dltima
Taxa DI divulgada. '

Caso ndo haja acordo sobre- a nova’ Remuneracéio entre a Emissora e os Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em circula¢do, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturis'tas, peto seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
-a partir da Data de Emisséo ou da data do Gltimo pagamento da Remuneracio, conforme o
_caso. Até.a data do efetivo resgate serdo utilizadas, para o célculo do valor de_quaisquer
obriga{iéés previstas nesta cle’iusula_, as_formulas acima -de'finidas, sendo-que para a apuragio | .
de TDIx sera utilizado o valor da (ltima Taxa DI divulgada. '

4.10. Repactuacdo
As Debéntures nao serio objeto de repa’c'tuar;éo.
4.11. Aditamento a presente Escritura de Emisséd

Quaisquer aditamehtos a esta Escritura dé Emis_séo deverédo ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos cartdrios de

registro de titulos e documentos competentes.

N

4,12. Resgate Antecipado Total e Amorti’iat;éo Extraordinaria Facultativa

i . -

4.12.1. A Emissora podera, a qualguer momento, realizar o resgate antecipado total ou a
amortizacdo parcial das Debéntures nos termos da legislagdo aplicivel, de acordo com o
seguinte procedimento (“Resgate ' Antecipado” e “Amortizacio -Parcial Facultativa”,
respectivamente); ' '

(i) notificacdo enviada pela Emissora, com antecedéncia minima de 10 (déz) dias, ao
Agente Fiduciario e aes titulares de Debéntures, contendo a data e o procedimento
de Resgate ou da Amortizagéo Parcial Facultativa, conforme o caso, incluindo: (a)
informagao do Resgate Antecipado ou dgf Amortizacao Parcial Facultativa, conforme
0 caso, observados os termos e condicobs estabéleridos nesta Escritura; (b) a data
para o Resgate Antecipado ou a"’A_r'nor acao Pgrdgial Facultativa das Debéntures,
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~ conforme o caso, e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) as Condicdes do

Resgate ou da Amortizacio (conforme abaixo definido); e (d) as .demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas;

o Resgate Antecipado ou a Amortizacio Parcial Facultativa sera feito por meio do
pagamento do (a) Valor Nominal Unitario ou do saldo devedor & epoca, caso seja
Resgate Antecipado; (b) ou do efetivo valor a ser amortizado pela Emissora, no
caso da Amortizagao Parcial Facultativa, observado os termos e limites definidos no
item (iii) abaixo, em ambos os casos serdo acrescidos da Remuneragédo devida

. desde a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior até a data do

Resgate Antecipado ou da Amortizacéo Parcial Facultativa, e, se for o caso, de
Prémio de Resgate Antecipado e Amortizacao Parcial Facultativa descrito no item
4.12.1.1. abaixo (“Condicdes do Resgate ou da Amortizacdo”}. '

A Amortizagdo Parcial Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures em circutacio e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitario. Caso as debéntures estejam custodiadas no SND, o
evento seguira os procedimentos da CETIP. '

4.12.1.1. Observado o disposto no item 4.12.1.3 abaixo, a Emissora pagard um prémio de
Resgate Antecipado ou de Amortizacdo Parcial Facultativa para as Debéntures (“Prémio-de

Resgate Antecipado ou Amortizacio Parcial Facultativa®):

(M

(if)

de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o efetive
valor do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Parcial Facultativa, acrescido da
Remuneragdo devida desde a data de pagamento da Remuneracac imediatamente
anterior até a data do Resgate Parcial ou da Amortizacdo Parcial Facultativa,
calculado pro rata temporis, caso o Resgate Antecipado ou Amortizacdo Parcial
Facultativa ocorra até o 25 de maic de 2013) més contado da Data de Emisséo,
inclusive; e )

de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o efetivo valor do

" Resgate Antecipado ou da Amortizacdo Parcial Facultativa, acrescido da
~ Remuneracdo devida desde a data de pagamentg

a Remuneracéo imediatamente
ata temporis, caso 0 Resgate
orra a partir de26 de maio de

anterior até a Data de Resgate, catculada pr,
Antecipado ou a Amortizacdo Parcial F
2013, ’

1n

lar—
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4.12.1.3. O Prémio de Resgate Antecipado ou de Amortizacdo Parcial Facultativa nio sera
devido pela Emissora caso esta venha a realizar o Resgate Antecipado ou a Amortizacao
Parcial Facultativa das Deb&ntures com recursos de operagoes de captacbes que tenham sido
‘obtidos por intérmédio dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, Neste
caso, cabera a Emissora, diretamente ou por intermédio do Agente Fiduciario, obter dos
Coordenadores confirmacio ou nao da participacdo destes na captacéo dos recursos utilizados
na hipétese das informacées divulgadas ao mercado ndo serem suficientes para tanto.

4.12.1.4. Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado e Amortizacdo Parcial
Facultativa serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo pagos simultaneamente ao
pagamento do Resgate Antecipado ou da Amortizacéo Parcial Facultativa, conforme o caso.

4.12.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, observada a
regulamentacao em vigor. '

4.12.3. A CETIP deverd ser comunicada da realizacdo de Resgate Antecipade ou da
Amortizagao Parcial Facultativa com no minimo 2 (dois) dias lteis de antecedéncia da data
estipulada para sua realizacéo.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario poderé
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissio .
€ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Deb&ntures em
circulagdo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

(i) decretaco de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo de 15 (quinze) dias
ou pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessdo pelo juiz
competente, ou ainda pedido de recuperagao extrajudicial ou judiciat,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao oy de sua
concessao pelo juiz competente, da Emissora, da Garantidora, de suas cofitroladas
e/ou coligadas; '

(ii) extingao, liquidagéo ou dissolucdo da Emissora qu da Garantidora;
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(iii!

(iv)

{v)

(vi)

(vii)

. {viii)
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nao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniéria prevista nesta Escritura, na data
de seu vencimento; '

: falta de cumprimento pela Emissora e/ou ‘beta Garantidora- de toda e qualquer

obrigacdio ndc pecuniaria decorrente desta Emissdo, ndo sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do respectivo descumprimento, quando nio houver
prazo diverso expressamente definido na presente Escritura de Emissao;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora e/ou de suas
controladoras, controladas e/ou coligadas cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$ 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora- e/ou pela Garantidora ou se for cancelado, em qualquer hipdtese, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias lteis de sua ocorréncia: ' .

nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, da Garantidora, e/ou de suas
cpntroladas e/ou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual

ou agregado, superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de .reais), ficando

estabelecido que ndo sers caracterizado-o vencimento ‘antecipado das Debéntures
caso a Emissora, & Garantidora e/ou suas controladas e/ou'cpligadas, conforme o
Caso, contestem e evitem a - formalizacio do referido inadimplemento ou
vencimento antecipado, mediante negociacgao entre partes ou medidas judiciais ou
arbitrais cabiveis; ' :

nao cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou’ sentenca  judiciat
transitada em julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual

ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhées de reafs), ou seu valor equivalente em

autras moedas;

que implique a concessio de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

a partir da Data de Emissdo das Debéntures, a Garantidora nio devera contratar ou
manter mituos ativos com quaisquer outras empresas controladas ou coligadas da

Emissora, em valor, individual ou agregado, supgior a RS 20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais);

Pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora dividendos e/ou 'de jurosgsgbre
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capital préprio, exceto os dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacGes pecuniarias previstas nesta Emissdo:

transformacdo do tipo societario da Emissora, de sociedade andnima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acdes;

s€ a garantia prevista na Escritura de Emissao: (a) for objeto de questionamento
judicial legitimo pela Emissora ou por terceiros; (b) ndo for devidamente
constituida; {c} for anulada; ou (d) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindida;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (a) passem a
possuir menos de 50% {cinquenta por cento) mais 1 {uma) acdo do seu capital
votante; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario
efetivo, bem como se houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizacbes
societarias envolvendo a Emissora, incluindo eventual realizagao de oferta publica
inicial de agdes da Emissora ou distribuicdo indireta de valores mobiliarios. de
emissao da Emissora, de suas controladas e/oy coligadas que resultem em
alteracdo do controle societario efetivo da Emissora, exceto se houver prévia
anuéncia dos Debenturistas na forma prevista nesta Escritura de Emissio;

caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas
ou inconsistentes ou incompletas;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagao diversa da definida nesta
Escritura de Emisséo; ‘

ndo observancia pela Emissora e/ou pela Garantidora dos seguintes indices e
limites financeiros, calcula,dos com base nas informa;ﬁes-financ_eiras consolidadas
da Emissora ou da Garantidora, ao final de cad semestre, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Deb&ntures:

, N
f

2. relacao entre Divida Liquida da Emissora e EBITOA /da Emissora menor ou jgual a

Ml
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4,0 (quatro inteiros) vezes..

b. relacio entre Divida Liquida da Garantidora e EBITDA da Garantidora menor ou
igual a 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimos) vezes. :

Para os fins deste item (xvii), considera-se como “Divida Liquida” a somatéria da
rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circutante e nio-
circulante, acrescida da rubrica de operagdes com derivativos do passivo circulante
€ nao-circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa
da Emissora ou da Garantidora que venha a ser criada, excluida a rubrica de
disponibilidades, .aplicacdes financeiras e operacBes com derivativas do ativo
circutante e nédo-circulante, com base -em valores extraidos do balango patrimonial
consolidado da Emissora -.ou da Garantidora; Para os fins deste item (xvii),
considera-se como “E_BITDA” ) lucro operacional antes de jUros, tributos,
amortizacao e depreciagio ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme- cada
item seja feportado' nas mais recentes demonstragées financeiras da Emissora ou da
Garantidora, apurados segundo as normas contébeis aplicaveis;

(xvii) exclusivamente em relacdo & Garantidora, a nio renovacdo, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo das autorizacoes, concessoes,  alvards e licencas,
‘necessarias para o regular exercicio das suas atividades; e '

(xviii) ato de qualquer autoridade 'gover_némental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
“compulsoriamente, totatidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das

agoes do capital social da Emissora.

 4.13.2. A ocorréncia -de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), (ifi), (iv), (v), (vi),
(vii). e (xii). do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das -
Debéntures, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial. '

4.13.2.1. Na_ ocorréncia dos eventos previstos nos demiais incisos do item 4.13.1 acima, o
Agente Fiduciario devera publicar edital de coh_vocac;ﬁo de Assembleia de Debenturistas, no
.Prazo de 2 (dois) dias Uteis a contar de momento em que tomar ciéncia do evento ou far assim
informado por qUaisque’r dos Debenturistas ou pela Emissora, h3ra deliberar sobre a evgntual
néo decretacio de vencimento antecipado das bebénrtu'res. ssembleia de Debenturistas a
que se refere este item devera ser realizada no prazo legal;
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4.13.3. A nao instalacdo das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, serd

interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

4.13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a‘ efetuar .0 pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagio que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emisséo até a
data do efetivo pagamenta, em até 5 {cinco) dias (iteis contados da data em que for declarado
0 vencimento antecipado, considerando que todas as Debéntures serio pagas em uma Unica
data, mediante comunicagdio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora
através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de
Emissao ou por meio de fax, com confirmacéo de recebimento enviado ao niimero constante
da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nig o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14 abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracéo das Debéntures, ocorrendo impontuatidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados da Remuneragao, ficarao, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, adicionalmente sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e nio compensatéria, de 2% {dois por cento) e (ii} juros moratérios a
razao de 1% (um por cento) ao més, estes calculados pro rata temporis.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o nao comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicadg peta
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atrhsd no
recebimentq, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento. : /,
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4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerém_ jus as Debéntures sero efetuados pela Emissora por meig da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto a CETIP. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto aoc Agente
Escriturador.

4.17. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o
primeiro dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo. '

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisGes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a critério
razoavel da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverao ser publicados sob
a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no Jorpal O
Dia. A publicacdo do referide Aviso aos Debenturistas poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente
Fiduciario.

4.19. Fia,n;a_

4.19.1. Como garantia do fiel e pontuat pagamento das Debéntures, a Garantidora presta,
nesta Escritura de Emisséo, fianca em favor dos titulares de Debéntures, obrigando-se como
fiadora e princibal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, conforme descritos a seguir,

4.19.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emissdo, acrescida da Remuneragédo, dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como
das demais obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escrit de Emissdo, até o j
cumprimento das obrigaces pecuniarias descritas nesta Escrifira de Emissao.
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4.19.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, -acrescida da Remuneracao, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das
- demais obrigagbes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo serdo pagos . pela
Garantidora no prazo-de 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de recebimento de
comunicagdio por escrito enviada a Garantidora pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares de
Debéntures, Tal notificagao sé podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares de
Debéntures (i} apés a ocorréncia da falta de pagamento- pela Emissora de qualquer valor
_dévido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissao, respeitados eventuais
periodos de cura e/ou (it) quando da declaragée do vencimento antecipado das Debéntures
nos _termds desta Escritura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissio para pagamentos pela
Emissora. ' ' -
4.19.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo (nico, 366, 821, 827,
830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civit Brasileiro e artigos 77 e 595 do (ddigo de
Processo Civil. =~ ' '

4.19.5. A Garantidora sub-rogar-se- nos direitos dos titulares de Debéntures caso venham a
heonrar, total ou parcialmente, a fianca. ‘

4.19.6. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Codigo -Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da ‘divida da- Emissora
representada pelas Debéntures e das demais obrigagdes pecunirias previstas nesta Escritura
de Emniss3o. ‘ : '

4.19.7. A presente fianca podera sét_‘_ excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessérias até a integral e efetiva liquidagio de todas as obrigacdes garantidas.
4.19.8. Em virtude da fianca prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissio sera registrada no.competente Cartério de Registro de Titulos e
Dacumentos da cidade ‘de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, € na cidade do Rio de Janeiro,
. Estado do Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias (teis a contar da data de assinaturadesta
Escritura de Emissdo. No prazo de 5 (cinco) dias (teis pés_ tal registro, a
encaminharéa ao Agente Fiduciario uma via original devidamen registrada. -
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CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMiSSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(@) “fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social ou na
data de sua divulga¢do, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administracéo e do
parecer dos auditores independentes, (ii) declaragdo de Diretor
Corporativo da Emissora atestando o cumprimento das disposicdes desta
Escritura de Emissdo, em especial do item (xii) da Clausula 4.13.1 desta
Escritura de Emissio; (iii) valor atualizado do patrimdnio da Garantidora
com data base em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior;

(i) dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informagao que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissdo, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura .
de Emissdao e da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”);

(i} na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima; '

(iv) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucao CVM 358”), assim como atas de Assembleias gerais e reunides
do consetho de administracdo da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias

* Uteis contados da data em que forem {ou devessem ter sido) publicados
ou, se nac forem publicados, da data em que forem realizados;

(v) desde que seja do seu conhecimento, infarmacdes sobre
descumprimento ndo sanado, de natureza/becuniéria ou nao, de qlaisquer
clausulas, termos ou condi¢des desta Esfitura de Emissdo, no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis, contados da data fo descumprimento: [

-
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{(vi) em até 5 (cinco) dias dteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspendéncia ou notificagao judicial recebida pela Emissora e/ou pela
Garantidora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negocios,
a situagdo financeira e ao resultado das operagbes da Emissora e/ou da
Garantidora, ou ainda ao cumprimento das obrigacdes previstas na
presente Escritura de Emisséo; e

(vii) todos os demais documentos e informagoes que a Emissora, nos termos e
coridi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario; '

_ convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas

para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emisséo, caso o Agente Fiduciario no o faca;

sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com quatquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, nio distribuir dividendos ou juros’
sobre capital proprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das
Sociedades por Acdes, sem a prévia e expressa autorizacdo por escrito dos
Debenturistas;

fornecer aos Coordenadores, em termpo habil, todas as informacées razoaveis,
de forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumacdo da
Oferta das Debéntures. A Emissora serd responsavel pela suficiéncia e
veracidade das informagbes fornecidas, obrigando-se a indenizar os
Debenturistas e os Coordenadores por eventuais prejuizos diretos e
devidamente comprovados decorrentes de imprecisdes, inveracidades ou
omisses relativas a tais informacoes;

prestar informagoes, dentro do prazo de 10 (dez) dias ateis, sobre quaisquer
autuagoes pelos orgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, em relacao a Emissora, de valor individual
ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais);

cumprir rigorosamente com o disposto na legislago em vigor pertinente &
Politica Nacional do Meio Ambiente, ‘s Re jlugées do Conama - ‘
Nacional do Meio Ambiente e as demais egislacbes e regulamentacées

ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou
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reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destina¢do dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo s determinacées dos orgios municipa‘is, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor; ‘

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriv e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim; -

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVYM, inclusive mediante envio de
documentaos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposices
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao
substancial nas ‘condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii} faca com que
as demonstragées ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nio mais
reflitam a real condi¢ao econdmica e financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagées que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habitidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo; ™

manter seus bens e ativos devidamente seguratios, conforme praticas coryentes
de mercado;
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comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
- N r Y - " - N . 3 -
inclusive no que tange & destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatério, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de negociacdo no mercado secundario por meio do SND, bem como
todas e\q'uaisquer outras providéncias necessarias para a manuten¢ao das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
€ previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios & outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de
Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo; )

manter sempre vélidas e em vigor as licencas e autorizacdes relevantes para a
boa conducdo dos negdcios da Emissora;

- N . . o
observar os limites de emissao prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedadles bor
Acdes; : ’
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preparar demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se foro
caso, demanstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes, e com as regras emitidas pela CYM;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedacbes a negociagao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrucdo CVM 358, comunicando Imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrade na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio

social; .

fornecer ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, para fins de verificacao do
disposto no item 4.13.1 (xvi) acima, declaracdo e demonstrativo de célculo da
Emissora e da Garantidora, assinados pelos seus respectivos diretores
estatutdrios, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do 1°
(primeiro) semestre de cada ano; )

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela .
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacdo, as declaracées e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e -

manter os documentos mencionados na alinea (r} acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2,  As despesas a que se refere o item 5.1 (o) acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes;

(a)

publicagéo de relatérios, editais, avisos e notifica es, conforme previsto nesta
Escritura de Emissédo,. e outras que vierem a ser L(igidas pela regulamentacao
aplicavel; : : ‘
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(b) extracao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Pubtica do foro da sede da Emissora, caso
tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20
{vinte) dias corridos; '

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
funcbes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
estarao limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus préprios
colaboradores, para suas viagens e hospedagem; e

(d}  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
Justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacées pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer bara resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota fiscal.
Tais despesas a serem: adiantadas pelos titulares de Debé&ntures inctuem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
proposfas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debén;ures. As

eventuais despesas, depdsitos e custas judicials decorrentes da sucumbéncia em agdes

judiciais serao iguatlmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracao
do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacéo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, acima qualificado, que, por

meio deste ato, aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de

Emissao, representar perante.ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(@) aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e ]

atribuicdes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;
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aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausutas e condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrlgagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos
legais e estatutanos necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emlssao eo cumprlmento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente -assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 10 da Instrucdo CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, para exercer a fung¢ao que lhe é conferida;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicoes;

nao se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucio CVM n ° 28, de 23 de novembro de 1983 (¢ nstrugao Cvm

_ 28"),

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que 0 impe;azde exercer suas funcoes;

esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasﬂ n.® 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacées contidas nesta Escntura de Emisséo, na

Data de Emissdo;

venﬁcou, com base nas informacdes dispostas no item 3.5 acima, a observancia,
pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artlgo 60 da Lei das Sociedades

por Acdes; e

0s representantes legais da Emissora e da Garantidora fjlie assinam esta Escritura
de Emissao tém poderes estatuarios e/ou delegados p a assumir, em seu nome,
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- as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposicées do respectivo Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a liquidagéo integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentagado aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracao: -

(a) parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia atil apés a assinatura da presente Escritura, e as demais
parcelas seguintes na mesma data dos anos subsequentes

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacio

' das condigbes das debéntures apés a emissdo, serdo devidas a Pentagono,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado & (i) execucao das Garantias, (ii) comparecimente em reunides
formais com a Emissora e/ou comn Debenturistas; e (ifi) implementacéo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés
comprovacac da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas” a
Emissora. Entende-se por reestruturacao das debéntures as eventos relacionados
a alteracdo (i) das Garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des
relacionadas ao venc1mento antecipado;

(c) as remuneragdes previstas nos itens anteriores serio devidas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

{(d) o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranca da remuneragao a Emissora
com antecedéncia minima de cinco dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora nio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, n&o estaréo sujeitos a muttas ou penalidades;

(e} em caso de mora no pagamento de qualquer quantia deyida em decorréncia desta
remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos g /multa e juros de mora na
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forma definida para as obrigacGes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem
prejuizo da atualizacdo monetaria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo;

0s impostos vigentes a época do pagamento que incidirem sobre a remuneragao
do Agente Fiduciario, tais como IS5, PIS, COFINS, CSLL e IRRF, serfio acrescidos a
remuneracao proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos;

as parcelas da remuneragio referenciadas nos itens “a” e “b”. acima serdo’

atualizadas, peio IGP-M, a partir da Data de Emissao;

0 pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario;

fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciério, o substituido devera repassar a.parcela proporcional da remuneracao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragéo até a data da efetiva

substituicao, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneracio dos

services a serem por ele prestados;

caso sejam alteradas as condicdes da Emissédo, a Emissora e o Agente Fiduciario
s¢ comprometem a avaliar os impactos destas alteracdes nos servicos ora
descritos visando a alteracdo da remuneracéo do Agente Fiducirio.

6.5. Além de outros previstos em.lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

()

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregande, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a funcéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracao, corrﬁ_qundéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcées;
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verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omisses, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCESP nos cartérios de registro de titulos e
documentos competentes, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informacdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observanc1a da periodicidade na prestagdo das mforma(;oes
obrigatérias, alertando os titulares de Debé&ntures acerca de eventuais omisses
ou inverdades constantes de tais informacées;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certidées
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacées
judiciais e execucdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando con51derar necessario, as expensas da Emlssora, e desde que
justificada e previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembléia
Geral de Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, guando necessarlo, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras retacionadas a
publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Ac¢bes e desta Escritura de
Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, a0 menos, as seguintes
informacées:
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i eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes dlvulgadas pela Emissora ou, ainda, o 1nad1mplemento ou
atraso na obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissora;

ii. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

ifi. ' comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posicao da distribuicéo ou colocago das Debéntures no mercado;

'z cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Em1ssora nesta
Escritura de Emissao;

vi. declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcéc de
Agente Fiduciario da Emissao;

vii, pagamentos de Remuneragéo realizados no periodo, bem como aquisicoes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

viii. acompanhamento da destinacho dos recursos captados por meio da
emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora.

(1) disponibilizar o retatério a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos quatro meses contados do encerramento do exercicio social
da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

i na sede da Emissora; .

i, na sede do Agente Fiduciario;

ifi. na CVM;
v, na CETIP; e :
V. no escritério dos Coordenadores.
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publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de imprensa em que a Emissora

deva efetuar suas publicacdes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatorio se encontra & disposicao nos locais indicados no item.

anterior;
manter atualizada a relagao dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacio de informacdes junto & Emissora, ao Agente

Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e

- todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nio fazer,

notificar os titulares de Debé&ntures, individualmente ou, Caso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no
prazo maximo de 10 {dez) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerad aos interessados maiores
informagdes, sendo que comunicacio de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP; _ i

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes: '

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condicdes das Debéntures;

calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e & Emissora, através do site
www.galvaoparticipacoes.com; e

acompanhar com o Banco Mandatério,ﬂ_ em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissdo.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comurfhio dos titulares das Debéntures na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplgmento da Emissora:

-
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{a) declarar antecipadamente vencidas as Debé&ntures e ‘cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo;

{b) exeéutar as garantias, aplicando o produto no pagamento integral ou
proporcmnal das Debéntures;

()  requerer a faléncia da Emissora;

{d) - tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e !

{e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervencéo ou liquidacio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposfo no item 4.13 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximira da responsabilidade pela nio adocdo das medidas contempladas nas
alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do
disposto no item 4.13 acima por deliberacdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em
circulagao. Na hipétese da alinea (e), bastara a aprovacao de titulares de Debentures
representando a maioria das Debéntures em circulacéo.

6. 7 Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlincia, liquidagéo, dissolucao
ou extingao, ou qualquer outro caso de vacancia na funcéo de agente fiduciario da Emissao,
sera realizada, dentro do prazo maxime de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissao, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser stibstituido, pela
Emissora, por titulares de Deb&ntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convoca¢do ndc ocorrer até 15
(quinze} dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto Nao se consumar o0 processo
de escolha do novo agente fiducidrio da Emissao. A substttuu;ao nao 1mpl1cara em.
remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior 4 ora avem;ada

6.7.1. Na hipotese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes por

circunstancias supervenientes a esta Escritura de E issdo, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debént es, pedindo sua substituicéo,

7\
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6.7.2. £ facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricéo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicacio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. -7

6,7.'3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissio. Esta
remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagéo
_prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissio, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sua nomeacao, comunica-
la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se &s hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhio dos titulares de Debénttires,

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no glie couber, 0 disposto na Lei das
Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de adjonistas.
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7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assemblefas Gerais de Debenturistas serdio convocadas, em primeira convocagao, com
antecedéncia rminima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocaciio, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

7.5. Nos termos do. artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Soc1edades por Acdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocacio, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
pebéntures em circuiat;éo €, em segunda convocagéo, com qualquer ndmero.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacbes, ressalvadas as-excegdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a maioria das
Debéntures em c1rcula(;ao, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6.1. Qualquer alteragao (i} no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii) na Data de Vencimento;

(iii) no par@metro de célculo da Remuneracio; (iv) no quorum de deliberagio das Assembleias

Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipdteses de vencimento .antecipado (item 4.13), devera

ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por
. cento) das Debéntures em c1rculag:ao

_7.6.2. A renincia & declaracio de vencimento antecipado das Debéntures dependera da
aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a 2/3 (dois ter(;os) das
Debéntures em circulagio.

7.6.3. Toda e qualquer alteracéio nas clausulas ou condi¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo dependera da aprovacgéo de titulares de Debéntures que representem, no minime, a
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacio, exceto se houver outro quorum especifico
estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagao e Meliberagio a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas como Debéntures e circulacdo aquelas Debéntures

Fs“67300394

5* OFICIAl pg 5
______ T
UL OSE D‘:""“J"*'ENTOS [i7} CAgf'u ~n




£5%3 323
LT}
XTI

taga
EIEEEI Y
148
2

L

-

emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e
collgadas bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau, :

'7.8. Sera facultada a 'presenc;a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta
Escritura de Emisséo, hipotese em que sera obrigatéria.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer 3s Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagées que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECI_.ARACGES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
8.1. A Emissora e a Garantidora, guando aplicavel, neste ato declaram que:

(a} a Emissora e a Garantidora s3o sociedades devidamente organizadas, constituidas.e
existentes sob a forma de sociedade por agées de acorde com as leis brasileiras;

(b)  estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissio das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(¢} os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacées ora

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebrac;ao desta Escritura de Emlssao do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimente de suas gbrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, a emisséo, a
colocacao das Debéntures e a garantia nio infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Garantidora sejam partes ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades esteja ) vinculados, nem ira resultar em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao. bstabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualqyier énus sobre qualquer ativo ou

bem da Emissora, ou (c) rescisao de qualquer de
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qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e

propriedades . estejam sujeitos; ou (jii) qualquer ordem, decisdio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitrat que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas admlmstrat:vas e determinaces dos
Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislacio e regulamentagdo ambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicic das atividades descritas em seu
objeto social; ‘

as demonstracdes financeiras da Emissora disponiveis representam corretamente a
posicao financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

ndo realizara outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro -

do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registra na CVM; .
cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inctuindo mas ndo se limitando & obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Emissac aos fins prevrstos no item 3.5 desta Escritura de Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em
observancia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer liga¢ao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;
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(k) esta Escritura de Emissio e a Fianca, prevista no item 4.19, constituem obrigacao
legal, valida e vinculativa da Emissora e da Garantidora, exequivel de acordo com os
seus termos e condicdes, nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

(),  a Emissora e a Garantidora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais re{evantes
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas;

{m) nenhum registro, consentimento, autcrizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualifica¢do junto a qualquer autoridade governamental ou'érg'éo regulatorio é
exigido para o cumprimento pela Emissora e/ou da Garantidora de suas obrigag:ées
nos terios.da presente Escrltura 'de Emlssao bem como pelo registro da Emissdo na
CETIP.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e
o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
{incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da falta de veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos da Clausula
Oitava da Escritura de Emissao.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes ora prestadas tornem-se
inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTiFICA(,'.GES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio, deverdio ser encaminhados
para os seguintes enderecos:

Para a Emissora;

GALVAO PARTICIPACOES S5.A. ,

Rua Gomes de Carvatho, n.° 1,510, conj. 192, sala 23
Sao Paulo - 5P

CEP: 04547-005

At.: Edison Martins
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Tel.: (11) 2199-0219
Fac-simile: (11) 3040-0216
E-mail: edison@gatvao.com

Para a Garantidora:

GALVAO ENGENHARIA S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n° 1510, 2° and.
Sao Paulo - SP

CEP: 04547-005

At.: Eduardo Carlos Torzecki

Tel.: {11) 2199-0249

Fac-simile: (11) 3040-0217

E-mail: etorzecki@galvac.com

Para o Agente Fiduciario;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°. 4.200, Sala 514, Bloco 04 °

Rio'de Janeiro, RJ CEP 22640-102
At.: Sr, Marcelo da Costa Ribeiro
Tel.: (21) 3385-4572

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 - Osasco - SP
At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
.1 (11) 3684-3749
Fax (11) 3684-5645
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP S.A - Balcdo Orgamzado de Atwos e Derivativos:
Rua Libero Badard, n°. 425 - Centro "
Sao Paulo, SP CEP 01009-000

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Tel.: (11) 3111-1596
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9.2. As comunicagdes serlo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverao ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem.

/

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1, N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagées da Emissora e/ou da Garantidora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma reniincia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou
modifica¢do de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Garantidora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao ¢ firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de n&o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura dé Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo, a Fianga e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artige 585, incisos | e ll, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estio sujeitas a execugéo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil. :

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razio gdo registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relaciodados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

i

10.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil.
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10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo exctmdo o dia do comeco e incluido
odo venmmento -

CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com. exclusio de qualquer outro,
por mais. privitegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emisséo. .

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora,
0 Agente Fiduciario e a Garantidora, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixa assinadas.,

Sao Paulo, 17 de maio de 2010.

[O restante da pégiria foi deixado intencionalmente em branco.]
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Pdgina 1 (um) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da; 1@
(Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,

Quirograféria, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos, da Galvéo Participacbes S.A., celebrado em 17 de maio de 2010.

- GALVAO PARTICIPACOES S.A.
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Pdgina 2 (dois} de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19

(Primeira} Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversrveis em Acdes, da Espécie

Quirografdria, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para Drstnburgao Publica, com
Esforcos Restritos, da Galvéo Participacdes S.A., celebrado em 17 de maio de 2010.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Pdgina 3 (trés) de 4 (quatro) de assinaturas do.Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primejra) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Seérie Unica, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Galvéo Participacdes S.A., celebrado em 17 de maio de 2010.

GALVAQ ENGENHARIA S.A.
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Pagina 4 (quafro) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Galvdo Participagoes S.A., celebrado em 17 de maio de 2010.
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