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I E ALIENACAO FIDUCIARIA DE AGOES, EM
SERIE UNICA, DA | H LIO BORENSTEIN S.A. — ADMINISTRAGAO,
PARTICIPACOES E C ‘M RCIO

|
i. Hélio Borenste n ‘. .

Acles"), para representar, perante a Emissora, a comunhao dos mteresses
dos debentunsta -‘ presente emissdo (“Agente Fiduciario”);

, brasileiro, casado, administrador de empresas,
Identidade RG n9. 2.103.622-SSP-SP e inscrito no
(07.102.488-49, com enderego comercial na Av.
Voluntario Ferna d Pinheiro Franco, n°. 515, Centro, Cidade de Mogi das
Cruzes, Estado e\Saa Paulo, na qualidade de interveniente garantidor
S0 de fianca e a alienagdo fiduciaria de agbes de sua
mos da Cldusula X abaixo (“Garantidor”); e

jii. Henrique Bor

titularidade, nos ter

iv. Maria de Cas
interveniente, n
10 de janeiro de

0 | Barenstein esposa do Garantidor, na qualidade de
ermos do artigo 1.674, incisos I e III, da Lei 10.406 de

“Cédigo Civil"), ("Esposa do Garantidor”).

or forma de direito, firmar a presente Escritura da 1@
cos Restritos de Colocacdo, de Debéntures Simples, ndo
fa Espécie Subordinada, contando adicionalmente com
Garantia Fidejussoria \llenacdo Fiduciaria de Agbes, em Série Unica, da Hélio
Borenstein S.A. — Adm p"':ragao, Participagdes e Comércio (“Escritura”), contendo

as seguintes clausulas ¢ cC ndicoes:

vém por meio desta, n
Emissdo Publica com E
Conversiveis em Agde




Geral Extraordinaria da
qual deliberou sobre 0s
artigo 59 da Lei n® 6.40

Sociedades por Acdes”){
C

A 12 emissdo de deb

Subordinada, contanda|

fiduciaria de agles, e

s'rie

ULA I - DA AUTORIZAGAO

com base nas deliberacdes tomadas na Assembléia
ora, realizada em 15 de margo de 2010 (“AGE"), na
s e as condi¢des da Emissdo, conforme disposto no
5 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das

ULA II - DOS REQUISITOS

s simples, ndo conversiveis em agles, da espécie

onalmente com garantia fidejussdria e alienagdo
» (inica, (respectivamente “Emissdo” ou “Oferta” e

“Debéntures”), para distribuicdo nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 476| de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM 476"), sera

feita com observancia dps

2.1. Arquivamento

Publicacio da AGE qu

A ata da AGE de 15 de
foi protocolada para arg
Estado de S&do Paulo (%

I, e 289 da Lei das Socig

2.2. Inscri¢do da Esc

A presente Escritura e

refletir o efetivo valor ¢

serdo inscritos na JUCE

Sociedades por Agoes.

uintes requisitos:

nta Comercial do Estado de Sdo Paulo e

arco de 2010, que deliberou sobre a presente Emissao,
uivemento em 16 de marco de 2010 na Junta Comercial do

", e serd publicada nos termos do artigo 62, inciso
por Agdes.

na JUCESP
eventuais aditamentos, inclusive o aditamento para

da Emissdo e a quantidade de debéntures emitidas,
snforme disposto no artigo 62, inciso II da Lei das

to na CVM e na ANBIMA

ymaticamente dispensada de registro de distribuigdo
res Mobilidrios ("CYM™), nos termos do artigo 6° da
5 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM n.° 476"), por
1 esforgos restritos de colocagdo (“Oferta Restrita”).

A presente Emisséo estd aut
plblica na Comissdo de Valor
Instrucdo CVM n.0 476} de 1¢
se tratar de oferta publ

ante dispensada de registro na Associagdo Brasileira
financeiros e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA"), nos
rtigo 25 do Cddigo ANBID de Regulagdo e Melhores
ras de Distribuicdo e Aquisi¢cgo de Valores Mobiliarios

"), por se tratar de Oferta Restrita.

=

A Emissdo esta autome
das Entidades dos Merc
termos do Paragrafo 1¢
Préticas para as Ofertas
(“Cédigo de Regulagdo

/7

s |




2.4, Registro para Co}

2.4.1. As Debéntures

para negociagao no mef
de Titulos ("SDT") e

Uy

respectivamente, ambos .
Balcio Organizado de Aty

negociagoes liquidadas e

2.4.2. N3o obstante @
poderdo ser negociadas
da Instrugdo CVM 476,
ou aquisicdo pelo Inve
Instrugao CVM 476. |

CLAUSULA

A Emissdo das Debéntu -e$

3.1. Nimero da Emis

ETs

3.2.1.A presente Escritra

3.2. Valor Total da E

3.2.1. O valor total da E

reais) na Data de EmissLo.

ali

I

3.3.1.A Emissdo sera r

3.4. Limite de Emiss

ter.

1iss30

oéagéo e Negociagao

registradas para distribuigdo no mercado primario e
ecundrio por meio do SDT — Médulo de Distribuigdo
ND - Mddulo Nacional de Debéntures (“SND"),
linistrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicdo e as

» as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

ito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
investidores qualificados, assim definidos nos termos

debois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigao

Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da

[iﬂ - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3 as seguintes caracteristicas e condigoes:

constitui @ 12 Emissdo de Debéntures da Emissora.

missdo é de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de

yada em 1 (uma) Unica série ("Série Unica”).

Tendo em vista que a feé.ente Emissdo é da espécie subordinada, a Emissora nao

estd obrigada a atender
6.404/76, face a exceg

3.5. Colocagdo e Pro

3.5.1.As Debéntures sgera
sob regime de garantig firl
do Banco Bradesco BE
“Contrato de Coorden:
Colocagdo, sob o Regi
Conversiveis em Agoes
Garantia Fidejussoria

A

disp

7/'%1, s

limites previstos no caput do artigo 60, da Lei
psta no paragrafo 4° do referido artigo.

dimento de Distribuigdo

bjeto de distribuigdo publica com esforgos restritos,
de colocagdo das Debéntures, com a intermediacao
(“Bradesco BBI” ou “Coordenador”), conforme o

ja 12 Emissdo PuUblica com Esforgos Restritos de

de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nado
=spécie Subordinada, contando adicionalmente com

ignacdo Fiducidria de AgBes, em Série Unica, da

/

4

&5 =

bl



|
Emissora”, celebrado erp:re a Emissora e o Coordenador (“Contrato de
Distribuicdo”). 3

3.5.2.0 plano de distribuicBo publica com esforgos restritos seguird o
procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”). Para tanto,
o Coordenador poderd acessar até no maximo 50 (cingienta) Investidores
Qualificados (abaixo deﬁnic 0) Inos termos da Instrugdo CVM 476, sendo possivel a
subscricdo ou aquisi¢dp gor, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados
(abaixo definido). :

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para os fins da Oferta descrita na
presente Escritura, os Investidores Qualificados (abaixo definido) serdo (i) todos os
fundos de investimento) ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e
(ii) as pessoas naturais|e juridicas mencionadas no item (iv) da Clausula 3.5.2.4
que subscrevam ou adquiram, no ambito da Oferta, Debéntures no montante

minimo de R$1.000.000,00|(um milhdo de reais).

3.5.2.2. As Partes [comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
através de lojas, eszritBri s ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizacio de servigos puablicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a
televis30 e paginas abertas ao plblico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.2.3. A Emissora dbriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta a ;ualqu r investidor, exceto se expressa e previamente
acordado com o Coordenador; € (i) informar ao Coordenador até o dia util
imediatamente subseqiente a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venharp aimanifestar seu interesse na Oferta.

3.5.2.4.  Ndo existi o§re rvas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
méximos, sendo que o o Jrdenador, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara plano de di;tri‘ uido nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como
pUblico alvo os investidorgs qualificados, assim entendidos como (i) instituigdes

financeiras; (ii) compa

nh‘ as| seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (i)
das de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou
stimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00

Jdicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
mddiante termo préprio; (v) fundos de investimento
‘ investidores qualificados; (vi) administradores de
e Valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a
seus recursos proprios; e |(vi[) regimes proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, pelos Estados,| pelo Distrito Federal ou por Municipios ( “Investidores

Qualificados”).

3.5.2.5. N3o sera
firmado contrato de es
atendidos os clientes
efetuar investimentos

?j 7//% y M,vgs
7

juridicas que possuam i
(trezentos mil reais) e
investidor qualificado

destinados exclusivame

constituido fundo de manutencio de liquidez e ndo sera
tabilizagdo de pregos com relacio as Debéntures; serdo
nvestidores Qualificados do Coordenador que desejarem
as |Debéntures, tendo em vista a relacdo do Coordenador




o

com esses clientes,

pessoas fisicas e juridic
que tais investidores s
476, e atestem seus
suficientes para avalia
Debéntures.

S,
2ja

3.5.3.0 Coordenador
regime de garantia firm

H

3.6. Banco Mandatari ‘

3.6.1. O Banco Mand
serd o Banco Bradesco 5.A
Estado de Sao Paulo, n
60.746.948/0001-12 (%

realiza
de

COr
me

1n Q
colwhe
, a Se

1.

o | Agente Escriturador

no outros investidores, fundos de investimento, e
smo que n3o sejam clientes do Coordenador, desde
onsiderados qualificados, conforme Instrugdo CVM
cimentos e experiéncia em finangas e negécios
su exclusivo critério, a qualidade e os riscos das

r4 a distribuicdo publica das Debéntures, sob o
0cacao.

da Emissdo e Agente Escriturador das Debéntures

instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
idade de Deus, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

Mandatdrio” e “Instituicdo Depositaria”), cujas

definigdes incluem qualt
Mandatario e a atual It
nesta Clausula.

3.7. Objeto Social da
De acordo com o Art.|

compreende a adminis
sociedades na qualidade

3.8. Destinagdo dos R

Os recursos obtidos pel"

4.1.1. Data de emissj o:
das Debéntures serd o dlia |

4.1.2. Conversibilidade,

nominativa e escritural! n&o
En

certificados, de emissag|da

4.1.3. Espécie: As |De
adicionalmente com gara
termos da Clausula X abaix

4.1.4. Prazo e Data de
sera de 72 (setenta e d is?
\
/ 2

/’ /

p2

Ti

0.

ve
m

Pe

bér
ntia

7

utra instituicdo que venha a suceder o atual Banco

igdo Depositéria na prestagdo dos servigos previstos

y seu Estatuto Social, o objeto social da Emissora
de bens imdveis proprios, participagdo em outras
otista ou acionista e compra e venda de imdveis.

issora com a 12 Emissdo serdo destinados a subscrigdo
ital social da Helbor Empreendimentos S.A.

'ARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

ra todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo
de mar¢o de 2010 ("Data de Emissdo”).

yo e Forma: As Debéntures serdo simples, da forma
conversiveis em acdes, sem emissdo de cautelas e
nissora.

‘tures serdo da espécie Subordinada, contando
fidejusséria e alienagdo fiducidria de agbes, nos

ncimento: O prazo de vencimento das Debéntures
eses, contados da Data de Emissdo, com vencimento

Q)

ot




em 22 de margo de
Vencimento, a Emissorg
ainda estiverem em circ
na Clausula 4.1.5 abaix¢
abaixo, calculada pro n
referida remuneracgao ate

4.1.5. Valor Nominal Uni

R$ 1.000.000,00 (um
Unitario™).

4.1.6. Quantidade de|

Debéntures, em Série U
(cem milhdes de reaus),
presente Escritura sera
subscritas e integralizada

4.1.7.Garantia: As Del
garantia fidejusséria e ¢
abaixo.

4.2. Remuneragao

4.2.1 Atualizacao
O Valor Nominal Unitario
4.2.2. Juros
As Debéntures fardo jus

variagdo acumulada das
de um dia, “extra gru

)

nag

aé» D¢

Um
ax RIS
” e)

("Data_de Vencimento”).

obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que

Na respectiva Data de

erfazendo o valor total de até R$ 100.000.000,00
a de Emissdo. Ao final do Prazo de Distribuicdo, a

a para refletir a efetiva quantidade de debéntures

tures sao subordinadas e contam adicionalmente com
do fiducidria de agbes, nos termos da Clausula X

2béntures ndo serd atualizado.

a remuneragdo (“Remuneracdo”)correspondente 3
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
kpressa na forma percentual ao ano, base 252

(duzentos e cinglienta e doi >) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela

CETIP no Informativo
(http://www.cetip.com.b
equivalente a 2,00% (do
dois) dias Uteis, calculad
por dias Uteis decorrid
Debéntures , a partir
Debéntures ("Data da S
Periodo de Capitalizacdo
abaixo (“Juros”).

Define-se periodo de ca
intervalo de tempo que s
no caso do primeiro Peric

dos Juros imediatamente.:

VG

i
Os de

da |Da
L

Diar
(1Ta
s gor

os,| in

Ibsirig

i
f

;
do
c

hte

=

4
|
|
I

(conf

Jitai liza
2 inicig
de

Z I,
iy
J

jo, disponivel em sua pagina na Internet
xa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa,
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
icidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das
ta da primeira subscricdo e integralizagdo das
do e Integralizagdo”), e pagos ao final de cada

prme definido abaixo), de acordo com a férmula

¢do (“Periodo de Capitalizacdo”) como sendo o

1 na Data primeira da Subscrigdo e Integralizacdo,
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento
rior, inclusive, no caso dos demais Periodos de

%s

7




Capitalizagdo, e termipa|l na data prevista para o pagamento de Juros
correspondente ao perigdojem questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem $oI icdo de continuidade, até a data de Vencimento. Os
Juros correspondentes @os| Periodos de Capitalizacio serdo devidos anualmente,
no dia 02 (dois) de maio |de|cada ano, sendo que o excepcionalmente, Ultimo
pagamento de Juros serp devido na Data de Vencimento. Desta forma, o primeiro
pagamento sera devido ém|02|de maio de 2011 e o Ultimo na Data de Vencimento
("Datas de Pagamento da Remuneragdo”).

O calculo dos Juros obedecera a seguinte formula:

J|=VNe x (FatorJuros — 1)

] = Valor dos Juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizaggo, | calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valon Npminal Unitario de emissdo n3o amortizado das
Debéntures oy saldo do valor nominal unitério das Debéntures,
informado/galqulado  com 6 (seis) casas decimais, sem

l
arredondamento;

Fator Juros|= Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredofpdamento, apurado da seguinte forma:

FlatoyJuros= (FatorDIx F. atorSpread)

Onde:

Fator DI =| Produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de
capitalizagdg, inclusive, até a data do cdlculo exclusive, calculado
com 8 (oitp) icasas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte format

Doy

Fator DI =] [t + TDI, ]
k=1

Onde:
k = numerp de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um até npy.
Npr = numerp total de Taxas DI consideradas na atualizacdo das

Debéntures, sendo "npr" um ndmero inteiro;

/?;7/}; LA _




Onde:

DI = Taxg
decimais col

DIy - Taxa

dia Gtil (ove

dk = nime
da taxa DI
um dia Gtil)

Fator SpreniI
mis, com arredondamento, calculado conforme férmula

casas deci
abaixo:

spread
decimais;

N = n(
baseado en

n =0

L

N

g

5

lw )

ol

D]
i

1, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

érredondamento, da seguinte forma:

dk
or, (2

-
100 ,onde:k=1,2,..n

de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
ht), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

e dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade
ndo "dk " um numero inteiro (a taxa DI é valida por

Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)

pur
252

1]

spread
‘ 100

FatorSpread= [

2,00 ao ano, informado com 4 (quatro) casas

sro de dias representativo do spread, sendo calculado

um ano de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias uteis;

hero de dias Uteis entre a data da primeira Subscricao

d

e Integra
pagamento

DUT
Subscri¢ao
proximo pa

DUP =n

Integraliz
DUPumn

-

nu

1

e
a

S50 ou (ltimo pagamento de juros e o proximo
juros, sendo "n" um numero inteiro;

mero de dias (teis existentes entre a data da primeira

Integralizagdo ou Ultimo pagamento de juros € o
mento de juros, sendo DUT um numero inteiro;

N\

ou ultimo pagamento de juros e a data atual, sendo
ro inteiro.

E{ro de dias Uteis entre a data da primeira Subscrigdo e

7Pt >

9




A Taxa DI

casas decimdis

Observagdes:

(a) O fator

16 (dez¢

dvera ser utilizada considerando idéntico nimero de
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

p o =

L itante da expressdo 1+ TPLe'| é considerado com
bis) casas decimais sem arredondamento.

A
LN

(b) Efetua-s

a cada

16 (dezﬁ

diario, €

produtdrio dos fatores didrios I'1 + TDIx '] sendo que,
fi#or diario acumulado, trunca-se o resultado com

is) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
dsim por diante até o Ultimo considerado.

b4

Se os fatores diarios
"Eator DI" com 8 (0ito) ¢

No caso de indisponibilf
qualquer obrigagdo peq

eram acumulados, considerar-se-a o fator resultante
as decimais com arredondamento.

afle temporaria da Taxa DI quando do pagamento de

—

nléria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua

substituicdo, para apurg

calculo, ndo sendo devi}
da Emissora quanto pel¢
respectiva.

No caso de extingdo, a
de 10 (dez) dias con
aplicagdo as Debénture
de 20 (vinte) dias a co
(“Assembleia Geral de

L=

Emissora, do novo par
modo e nos termos p
parametro serdo utiliz
previstas nesta clausul
de TDI sera utilizado o

Caso ndo haja acord
Debenturistas represen
devera resgatar a total
dias contados da dat
Debenturistas, pelo se
até a data do efetivo
Subscricdo e Integraliz
conforme 0 caso. Até &
valor de quaisquer G
definidas, sendo que pzir
DI divulgada.

07

4.3. Amortizagao

P

[+3)

\

N

3b de TDI, a ltima Taxa DI divulgada até a data do
4 quaisquer compensages financeiras, tanto por parte
bbenturista, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI

[N

ahcia de apuragdo efou divulgagdo da Taxa DI por mais
tivos efou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo
fldo evento, realizar a assembléia geral de debenturistas
enturistas™), para deliberagdo de comum acordo com a
tro de Remuneracdo a ser proposto pela Emissora (no
tos na Clausula XI abaixo). Até a deliberagdo desse
, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
ak formulas acima definidas, sendo que para a apuragao
r da Ultima Taxa DI divulgada.

€

dobre a nova Remuneragdo entre a Emissora € 0S
nHo a totalidade da Debénture em circulagéo, a Emissora
he da Debénture em circulagdo, no prazo de 30 (trinta)
de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
blor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao devida
pate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
30 ou da data do Ultimo pagamento da Remuneragao,
#ta do efetivo resgate serdo utilizadas, para 0 calculo do
igacbes previstas nesta clausula, as férmulas acima
a apuragdo de TDI sera utilizado 0 valor da Ultima Taxa

(7))

5 s
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O Valor Nominal das D
cada ano, sendo a prim
Data de Vencimento, ou

o

itures sera amortizado anualmente em 02 de maio de
ra amortizacdo em 02 de maio de 2011, e a ultima na
ajﬂa, em 22 de marco de 2016, conforme quadro abaixo:

Data de Amortizagdo Percentual de Amortizagdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitdrio da Data
de Emissdo
2/5/2011 16,66
2/5/2012 16,66
2/5/2013 16,66
2/5/2014 16,66
2/5/2015 16,66
22/03/201, 16,70
4.4. Pagamento da Rehuneragao

O pagamento da Reml
pagamento devido em 2 lc

seja, na Data de Vencim

4.5. Local de pagament

Os pagamentos a que fi:
data de seu respectiv
procedimentos adotados
e/ou (ii) para as Debént
do Banco Mandatério da

[

g
o

Nt

racdo sera realizado anualmente, sendo O primeiro
maio de 2011 e o (ltimo em 22 de margo de 2016, ou

0.

rém jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora na
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
la CETIP, para as Debéntures custodiadas no SND;
que ndo estejam vinculadas a esse sistema, por meio
resente Emissao.

4.6. Prorrogacdo dos prazos

Considerar-se-ao prorr
obrigagdo prevista nestd
a data de pagamento c¢
na Cidade de Osasco,
referido(s) pagamentos
serdo prorrogados se ¢
nacionais, em qualquer
pagos.

i

)

N

4.7. Encargos moratadri

i

Sem prejuizo da Rem
qualquer quantia devida
(i) multa moratdria cony
2% (dois por cento) sok

6
[

A

P

&

a

os os prazos referentes ao pagamento de qualquer
ritura até o 1° (primeiro) dia Gtil subseqiiente, quando
idir com s&bados, domingos ou com feriados bancarios
stado de S3o Paulo, exceto pelos casos em que o(s)
am ser feitos pela CETIP, hipétese em que somente
idirem com séabados, dommgos ou feriados bancarios
hibGtese sem qualquer acréscimo aos valores a serem

0

wrragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
ds Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
ncional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
ello valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1%

LA
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(um por cento) ao més,
de inadimplemento até
aviso, notificagdo ou inte
honorérios advocaticios
incorridas para a referid

4.8. Decadéncia dos

Sem prejuizo do dispost
Debenturistas para rece
pecuniarias da Emissora
publicado pela Emissora,
e/ou encargos moratoriog
todavia, assegurados 0s {

!

4.9 Prazo de Subscrigac

As Debéntures serdo s
Emissédo, pelo seu Valor

!

4.10. Repactuagao
N3o havera repactuagdo
4.11. Publicidade

Todos os atos, decisdes
desta Emissdo que, dg
Debenturistas, a critéri
publicados nos érgdos

publicagBes, quais seja

S3o Paulo , bem como n
internet . |

4.12. Comprovacao d

A Emissora ndo emitira ¢
titularidade das Debént
das debéntures emitidc
Debéntures custodiadas
dos debenturistas pela

)

titularidade de Debénturgs.

4.13 Liquidez e Estabij

N3o serd constituido fu

e

his

o

1§°]

nbos calculados sobre os valores em atraso desde a data
data do efetivo pagamento, independentemente de
pelacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas de
ventualidade de instauragao de pleito judicial e outras
ranga.

tos aos Acréscimos

0 lna Cldusula 4.7 acima, o ndo comparecimento dos

o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
130 |hes dard o direito ao recebimento de remuneragdo
hp periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
itos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

) & Forma de Integralizagdo

rritas no prazo de até 60 dias a partir da Data de
»minal Unitario.

ag Debéntures.

levantes e convocagbes a serem efetuados decorrentes
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
tazoavel da Emissora deverdo ser obrigatoriamente
mprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
Digrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e S.A. O Estado de

pagina da Emissora na rede mundial de computadores -

Titularidade das Debéntures

ficados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito
la Instituic3o Depositaria. Adicionalmente, para as
ronicamente no SND sera expedido extrato em nome
P, que igualmente servird como comprovante de

¢do

) de manutencio de liquidez ou firmado contrato de

¢

garantia de liquidez ou

/4

AN

bilizac&o de prego para as Debéntures.
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4.14. Imunidade de D Iaénturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera er 4:3minhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10
(dez) dias Uteis antes dg|data prevista para recebimento de valores relativos as
‘Debéntures, documentaggio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria,
sob pena de ter desconta cc)JLde seus rendimentos os valores devidos nos termos da

legislagdo tributaria em vjd

CLAUSULA V — ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO
ta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora, pelo

Quaisquer aditamentos 3
Fiducidrio e posteriormente arquivados na JUCESP.

Garantidor e pelo Agente

CLA

6.1. As Debéntures pode
momento, a critério dz
comunicado aos Debe
informando (i) a data d¢
dia datil; (i) se o resgate
Debéntures que serao rg
Debenturistas ("Resgate |Antecipado”).

missora, por meio de envio ou de publicagdo de
stas com 15 (quinze) dias (Gteis de antecedéncia,
sgate antecipado, que devera se necessariamente um
serd total ou parcial; (ii) o volume ou ndmero de

das Debéntures pela Emissora, no todo ou em parte,
ento do seu Valor Nominal ndo amortizado, acrescido
pro rata temporis desde a data de Subscrigdo e
pagamento das obrigagdes previstas nesta Escritura

6.2. O Resgate Antecip

Integralizagdo ou do Ult
até a data do efetivo Res

6.3. Na hipdtese de reslla
ser realizado pelo Agente |Fiducidrio e com divulgagdo do resultado a todos os
Debenturistas por meio|de{ comunicado, inclusive no que concerne as regras do
sorteio, nos termos do fartigo 55, §19, da Lei das Sociedades por Agdes. Neste
caso, todas as etapas dgsse processo, tais como habilitagdo dos debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apt]ra 30, definigio de rateio e de validagdo das quantidades
de debéntures a serem |résgatadas por Debenturista serdo realizadas fora do
ambito da CETIP. A efetjvatdo do resgate parcial se dara no ambito da CETIP por
meio de operacdo def kcgmpra e venda definitiva. Caso a CETIP venha a
implementar outra funmib alidade para operacionalizar o Resgate Antecipado
parcial, ndo haverd a necgssidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra

formalidade.

6.4. A CETIP deveréd sef| cdmunicada da realizagdo do resgate total ou parcial das
Debéntures com no minima 2 (dois) dias (teis de antecedéncia da data estipulada

para sua realizagdo.
6.5. As Debéntures resgatddas serdo obrigatoriamente canceladas. j )

ALl
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CLAUSUILA VII — VENCIMENTO ANTECIPADO

do

7.1. Vencimento ante

S30 considerados eventos| de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emiss3o acarretando, obsenvado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal unitario da
Debénture, acrescido d muneracdo, calculada pro rata temporis a partir da
Data de Subscricio e|Integralizacdo ou da Gltima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme 0 caso, até a data do efetivo pagamento, quaisquer dos
seguintes eventos:

bracdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
ds de pedido de negociagdo de plano de recuperagéo
ulado pela Emissora;

agdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia,
n3o elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia

i) Pedido de req
classe de cre
extrajudicial, f

i) Extingdo, liqui
pedido de falé
da Emissora;

nas datas de vencimento respectivas, de qualquer
iria relacionada as Debéntures, ndo sanada em 03
ntado do descumprimento;

ento pela Emissora e/ou pelo Garantidor de toda e
a¢30 ndo pecunidria decorrente desta Emissdo, ndo

iii) N3o pagame
obrigacao pec

sanada no praj
escrito enviadq

V) Protestos legit
agregado ultragp
0 protesto tivg
que validame
qualquer hipate
ocorréncia; |

vi)  Inadimpleme
unitario ou ag
de reais), e
possa, de ¢
obrigagdes pe

s de titulos contra a Emissora cujo valor unitario ou
se R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
comprovado pela Emissora ou se for cancelado, em
se, no prazo maximo de 3 (trés) dias (teis de sua

:j) de quaisquer dividas da Emissora, em montante
do igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes
730 de inadimplemento contratual, cujo montante
alquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
: iniarias da Emissora decorrentes da Emissdo, salvo se a
ravar, até o dia Gtil imediatamente seguinte & data de
sua ocorrénci :‘ e tal inadimplemento ndo ocorreu ou foi devidamente
gsora;
to] pela Emissora, de decisdo judicial transitada em
Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
%110.000.000,00 (dez milhSes de reais).

vii) N3o pagame
julgado contr
ou superior a

1574
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viii)  Redugdo de capitgl social da Emissora e/ou alteracdo do Estatuto Social
da Emissora gué implique a concessdo de direito de retirada aos
acionistas da ||[Emissora em montante que possa afetar, direta ou
indiretamente |0 fumprimento das obrigagBes da Emissora previstas na
Emissao;

ix) Pagamento pela
proprio, exce%

Emissora de dividendos efou de juros sobre capital
hs dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre
putados aos dividendos obrigatdrios, caso esta esteja
i/amente ao cumprimento de quaisquer de suas
Injarias previstas nesta Emissao;

do tipo societério da Emissora, de sociedade andnima

capital propri
em mora re
obrigagdes pe¢

x)  Transformagad
para sociedadg |imitada;

xi) Se as Garantigs{ (a) forem objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou [por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer
obrigagbes p sWiktas na escritura de emiss30 e/ou no contrato de
constituicio de | garantia, desde que as Garantias ndo sejam

substituidas pela [Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do

recebimento,

enviada pelo Aggnte Fiduciario; (b) ndo forem constituidas; (c) forem
anuladas; ou de qualquer forma, deixarem de existir ou forem
rescindidas; ‘

plena das Garantias nos termos da Cldusula X abaixo
ajuste das AgBes Bradesco;

xii)  N&o constituig
bem como o

7.2 A ocorréncia de qudisquer dos eventos indicados nos subitens (i) a (vii), (x),
(xi) e (xii) do item 7.1. ggima acarretara o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de ¢ wélquer aviso ou notificacdo, observado o paragrafo Unico
do artigo 13 da InstrugapiQVM n©. 28.

7.3 Quando da ocorréngiga |dos eventos indicados nos subitens (viii) e (ix) do item
7.1. acima, o Agente Fi
horas da data em qug| tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assefrbleia para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntdreq, observado o procedimento de convocagdao bem como
(

os quoruns previstos na|(jigusula XI abaixo.

mencionada no item 7.3 seja convocada mas ndo se
imputavel ao Agente Fiducidrio, este devera declarar o
Debéntures nos termos do item 7.2 acima e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitério da
Debénture, acrescido dd Remuneragdo, devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata tempgfis, € demais encargos devidos nos termos da Escritura.

- y /lq/t ;%
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7.3.1 Caso, a Assemble
realize por ato ou fato na
vencimento antecipado

£
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CLAUSULA VIII — OBRIGACOES ADICIONAIS
DA/EMISSORA E DO GARANTIDOR

obrigagBes previstas nesta Escritura, até o pagamento
Emissora e o Garantidor, quando aplicavel, obrigam-se,

[%]

8.1 Observadas as demgl
integral das Debéntures;
ainda, a:

o

(a) encaminhar ao Agerjte Fiduciario:

(1) dentro do prazp legalmente estabelecido, ap6s o término de cada
exercicio social, o J: fa data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstr cdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio, acompénHadas do relatério da administragdo e do parecer dos

auditores independentes;

Mo M
0O
v

(2) dentro do prazo legalmente estabelecido, cdpia das informagdes
periddicas e even udis exigidas pela Instrugdo CVM 202/93;

(3) com a maiorcp avidade possivel, qualquer informagdo relacionada com a
presente Emissdg|gye Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

assumida nesta [[Estritura efou da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Clay VII — Vencimento Antecipado, na mesma data em que
tomar ciéncia de|sug ocorréncia.

(5) no prazo|mgaximo de 10 (dez) dias, qualquer informagdo que,
razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada;

(6) declaragdq firmada pelo Diretor Financeiro, ao Agente Fiduciario, no
prazo de 5 (cincg)| dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que esta
adimplente com § obrigacBes, nos termos estabelecidos nesta Escritura;

(7) avisos aos|titplares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias rais e reunides do conselho de administragdo da Emissora
que, de alguma “c a, envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no
terceiro dia Util §

s sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data

dos;
(b) proceder a adeq : publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pelg

i das Sociedades por Agdes;
(c) manter sua contaj

ade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os prin s contabeis geralmente aceitos no Brasil;
(d) convocar, nos terr

(4) informagoes g respeito do descumprimento de qualquer obrigacdo

AL

D
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)

vd da Clausula XI desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para %fliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou
indiretamente, se rglagione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario

nao o faga;
/;;;W/w Ay -
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(e) cumprir todas as de
de documentos, pre

minacSes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
ndo, ainda, as informagBes que lhe forem solicitadas

por aquela autarquia

(f) preparar, na forma
financeiras a exame

(g) Divulgar suas demo
e parecer dos audi
computadores, dent
exercicio social e
rede mundial de coj

de sua disponibilizag

(h) Observar as dispos
(“Instrugdo CVM 35
(M
relevante, conforme
imediatamente aos

manter em adequ
debenturistas, para
esse fim, a estru

$))

acionistas, ou contrat

(k)

0)

| pela CETIP;

Lei das Sociedades por AgBes, suas demonstragdes
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

' :

stracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
res independentes, em sua pagina na rede mundial de
y e 4 (quatro) meses contados do encerramento de seu

anter tais demonstracdes financeiras em sua pagina na

tadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados
0

Divulgar em sua pa
finido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando

a

issegurar-lhe tratamento eficiente, podendo utilizar, para

s da Instrucio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002

no tocante a dever de sigilo e vedag@es a negociagao;
na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato

rdenadores
funcionamento departamento de atendimento aos

ra e os orgdos destinados ao atendimento de seus
ar instituicdes autorizadas a prestar este servigo;

ores ou entidade do mercado de balcdo organizado em

s las Debéntures o valor e a data de pagamento de todo e

sferente a Debénture;

ressalvando o disposto no artigo 202 da Lei das
, nem qualquer outra participagdo estatutariamente

-\

by

estatutarias, legais g

(n) manter em vigor as
todas as obrigagde
estatutarios necess

(o) cumprir, em todos
administrativas €
tribunais, vigentes

|

(p) notificar o Agente
de seus negocios
entendimento afetg
sua condigdo finange

N

L

(m)ndo realizar operagge

|
|
r
J

|

3l
1

riqs para tanto;

us aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
terminagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou

m mora, relativamente ao pagamento de quaisquer
debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta

| proibicdo tdo logo seja purgada a mora;

5 fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
pgulamentares em vigor;

autorizacBes para celebrar esta Escritura e cumprir com
dqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e

plicdveis & condugdo de seus negocios, exceto aquelas
ormas administrativas e determinagbes dos Orgdos

tarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
ihistrativamente, de boa-fé, pela Emissora; e

tldlicidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo

~

eracBes, ou sobre qualquer evento ou fato, que no seu

que possa afetar adversamente, de forma significativa,
a ou de sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos




termos desta Escritu

Emissora tomar conh

(@)

Escritura de Emissa

comprometer 0 pont

perante os titulares

manter contratado
expensas, 0 Banco
sistema de negociag

efetuar recolhiment
venham a incidir s
Emissora;

efetuar o pagame
Fiduciario que venh
dos titulares de Deb
advocaticios e outra
qualquer quantia a
Escritura de Emissac

(r

(s)

(t)

(u) fornecer todas as i {

ndo praticar qualque

no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data que a
nento da respectiva mudanga ou evento;

to em desacordo com o estatuto social e com esta
@m especial os que possam, direta ou indiretamente,
1al e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
ebéntures;

nte o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas

andatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
o mercado secundario por meio do SND;

tributos ou contribuigdes que incidam ou
abilidade da

—

O

de quaisquer
he a Emissdo e que sejam de respons

e d

| de todas as despesas comprovadas pelo Agente
ser necessarias para proteger os direitos e interesses
res ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
yda a0s titulares de Debéntures nos termos desta

acdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela

CETIP;
(v) manter validas e reg

9.1 Nomeacao

lgres, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
bentures em Circulacdo, as declaragBes e garantias

L dritura de Emissdo, no que for aplicavel.

SULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e n

predmbulo desta Escritt
a nomeacdo para, nos t

a Oliveira Trust Distribm[
-

Emissora os interesses g

9.2 Declaragoes do At
O Agente Fiduciério d
Escritura, declara, sob &
(a) ndo ter qualquer irf
das Sociedades por A(
novembro de 1983 (}

meia Agente Fiduciario da Emissdo objeto desta Escritura,
Hora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no
a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
hos da lei e da presente Escritura, representar perante a
romunh3o dos Debenturistas.

—

hte Fiduciario

Debenturistas, nomeado pela Emissora na presente
penas da lei:

dimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de
funcdo que lhe é

PO

!

trucio CVM_28"), para exercer a

<

-

conferida;

e

AN
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(b) aceitar a fungdo qu
atribuigdes previstos na |

(c) aceitar integralmente

EF

(d) ndo ter qualquer i
fungdes;

(e) estar devidamente au
obrigagOes aqui prevista;
necessarios para tanto;

(f) ndo se encontrar em
no artigo 10 da Instrugac

i
i

e & conferida, assumindo integralmente os deveres e

jislacdo especifica e nesta Escritura;

resente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

%0 com a Emissora que 0 impega de exercer suas

drizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas

endo satisfeito todos os requisitos legais e estatutarios

)enhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
C

VM 28;

ficado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

(g) estar devidamente qg

termos da regulamentagaq

(h) que esta Escritura c
Agente Fiduciério, exequ

=rQ

=

ot B

aplicavel vigente;

Htui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
| de acordo com os seus termos e condigdes;

(i) que a celebragdo de
previstas ndo infringem
Fiduciario;

(j) que verificou a verac)
(k) que verificou a obse

artigo 60 da Lei das Sogif
presente Escritura.

9.3 Substitui¢do

9.3.1. Nas hipdtese
intervencdo, liquidagao
vacancia na fungdo do
de 30 (trinta) dias, co
Debenturistas para a

convocada pelo proprie
Debenturistas que reprg
em circulacdo ou pela
(quinze) dias antes do t¢
observado o prazo de |
para a segunda convo
provisério enquanto
fiducidrio. A remunerag
Agente Fiduciario, obses

D
-

/,,

anp Q00 =

Escritura € o cumprimento de suas obrigagdes aqui
alquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

o

je das informagdes contidas nesta Escritura; e

cia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no
ades por Agles, conforme disposto na Clausula 3.4 da

de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia,

dicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
gente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo
3dos do evento que a determinar, Assembleia Geral de

dolha de novo Agente Fiduciario, a qual podera ser

ﬁgente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Lantem no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures

M. Na hipdtese da convocagdo nao ocorrer em até 15
hino do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias
50, sendo certo que a CVM podera nomear substituto

50 lse consumar o processo de escolha de novo agente

do novo agente fiducidrio sera a mesma que a do
Ho o disposto na Clausula 9.3.7.1 abaixo.

%

=



9.3.2. Na hipdtese de ¢

funcBes por circunstandjs

imediatamente o fato a &

9.3.3. E facultado aos

gente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer suas
supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
itsora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

\benturistas, apds o encerramento do prazo para a
5, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a

distribuicdo das Debéntlr
indicagdo de seu substitit
convocada para esse fim,
comunicagdo prévia a Emi

aos requisitos previstos
posteriores.

9.3.4. A substituicdo dojA

Escritura, devendo ser a

9.3.5. Em caso de renll
exercicio de suas fungde;

9.3.6. O Agente Fiducié'(
Escritura ou de eventual
no exercicio de suas fung
efetiva substituigdo.

9.3.7. Caso ocorra a

receberd a mesma remyr

| que a parcela anual devida ao substituto sera calculada

{

termos e condigdes, se
pro rata temporis, a 'il
agente fiduciario. Esta ki
Emissora e o agente fid
Assembléia Geral de De

ele prestados.

|

9.3.7.1. O Agente Fidu|
pago pela Emissora

el

em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
: A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a
s5ora e & manifestacdo da CVM acerca do atendimento
 lrtigo 8° da Instrugdo CVM 28 e em eventuais normas

nte Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a esta
vada na JUCESP.

Ha do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
6 sua efetiva substituiggo.

 Iniciara o exercicio de suas fungOes na data da presente

fitamento relativo & substituigdo, devendo permanecer
s até a data de vencimento das Debéntures ou até sua

ﬂva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
racio recebida pelo Agente Fiduciario em todos seus

it da data de inicio do exercicio de sua fungdo como

niineracdo podera ser alterada de comum acordo entre a

ario substituto, desde que previamente aprovada pela
turistas, como forma de remuneragdo aos servigos por

io substituido devera reembolsar & Emissora o valor ja

‘r
a

correspondente ao periodo compreendido entre a data da
1

substituicdo e 0 vencirrjE
total da remunerag&o pre

9.3.7.2. Aplicam-se
normas e preceitos a re

9.4 Deveres

Sem prejuizo de outrog
Escritura, constituem de

(a) proteger os direitos)e

da funcdo, o cuidado
empregar na administrag

4

Vi

a

[0)

ANAY

o da Debénture, calculado proporcionalmente ao valor
sta na Clausula 9.6.1.

s hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
to, baixados por ato(s) da CVM.

previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
e

es e atribuicBes do Agente Fiduciario:

interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
y diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

de seus préprios negdcios;
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(b) renunciar a fungdo, r}

de qualquer outra moda

(c) conservar em boa gu
relacionados com O exer

(d) verificar no momey
contidas nesta Escritura,
ou defeitos de que tenh;

(e) convocar, quando ne

menos 3 (trés) vezes)

constantes da Lei das Sqgi

(f) comparecer & Assefm

solicitadas;

(g) elaborar relatdrio
alinea "b", da Lei n®.
informagoes:

(1) eventual omig
informagles div

atraso na prestagat

a |hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou

qk:le de inaptiddo;

rda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis

arda
:}CiL de suas fungoes;

|
i

ol de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes

diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas

conhecimento,

-dssario, a Assembleia mediante antincio publicado, pelo

speitadas outras regras relacionadas a publicagéo,
dades por Ages e desta Escritura;

eia a fim de prestar as informagbes que Ihe forem

stinado ao debenturista, nos termos do artigo 68, §19,
404/76, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes

dg ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
das pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou
obrigatdria de informagBes pela Emissora;

(2) alteragdes est t

(3) comentarios §
os indicadores
Emissora;

(4) posicao da di
(5) acompanharn

Emissdao das D
administradores

(6) cumpriment
Escritura;

(7) declaragdo
Agente Fiduciari

(8)

administragao.

P

L ® I

relacdo d F

/7?”/%%%/

tarias ocorridas no periodo;

re as demonstracBes financeiras da Emissora enfocando
ndmicos, financeiros e de estrutura de capital da

ribuicdo ou colocagdo da Debénture no mercado;

nto da destinacdo dos recursos captados através da
&ntures, de acordo com os dados obtidos junto aos

) Emissora;

de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta

bre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de

bens e valores eventualmente entregues a sua

&So

A

21




(h) disponibilizar exempl;

o relatdrio de que trata a alinea (g) ao debenturista no

-
o)

prazo maximo de 4 (qu;‘m

da Emissora, a0 menos

(1) na sede da Em)

(2) em seu escritdrio

(3) na CVM;

(4) na CETIP;

(5) na sede do Co
(i) publicar, as expensas

deva efetuar suas publ
relatdrio se encontra a S|

(j) manter atualizados
inclusive, gestdes junto

(k) fiscalizar o cum
especialmente daquelas |

19S

Y

iicja

(1) notificar os Debent
eventos mencionados n
a partir da data em q
Emissora, de obrigagoes
Clausula VII regulado ng
interessados maiores
enviada:

(1) 3 CVM; e

(2) a CETIP.

(m) monitorar a ocorr?i
acima e informar nos [
ocorréncia de qualquer
serem adotados, nos te

(n) promover, apenas é

respectivos aditamentos
custos do referido re
documentos necessarios

(p) verificar a regular
Escritura, observando a

/.

) meses, a contar do encerramento do exercicio social
seguintes locais:

ora;

srdenador Lider;

Emissora, nos 0rgaos da imprensa em que a Emissora
‘3es, andncio comunicando aos Debenturistas que o
Hisposicdo nos locais indicados na alinea (1);

da
a

dados dos Debenturistas, seus enderegos, mediante,
missora, ao Banco Mandatario e a CETIP;

VY

mento das clausulas constantes desta Escritura,

mpositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

Stas, por edital e individualmente, sobre quaisquer dos
Clausula VII acima, no prazo maximo de 05 (cinco) dias,
feve conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
; umidas na presente Escritura, exceto pelos eventos da
alinea m abaixo, indicando o local em que fornecera aos
arecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser

a dos eventos previstos no item 7.1 da Cldusula VII
z0s previstos na referida Clausula aos Debenturistas a
dgs referidos eventos, assim como os procedimentos a
ds desta Escritura;

a Emissora n3o o faca, o registro desta Escritura e
na JUCESP, hipétese em que a Emissora arcara com 0s
istro, bem como deverda fornecer as informagbes e
aQ referido registro;

cafe da constituicdo das Garantias, nos termos desta
m

nutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

&5@

e
A

7



(q) solicitar, quando juy

certiddes atualizadas

recuperaces judiciais e| &
Fazenda Puablica, Cartdric

Varas do Trabalho e da
Bs| demais comarcas em que a Emissora exerga suas

Emissora, bem como
atividades, cujos custos

(r) solicitar, quando co

cujos custos serdo arcados

(s) comparecer a Assg

informacdes que lhe for

data da Assembleia Gergl

no prazo de 10 (dez
Debenturistas,;

9.5 Atribuigdes Espe

ificas

9.5.1 Em caso de (

ua

r necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,
cugBes fiscais), distribuidores federais, das Varas da

3 lde Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das

rocuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede da

réo arcados pela Emissora;

iderar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
5 pela Emissora; e

nbleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
n [solicitadas, devendo ainda, enviar @ CVM e a CETIP, na
ﬁe Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas €,
djas, cdpia da ata da referida Assembleia Geral de

quer inadimplemento, o Agente Fiduciario utilizara

quaisquer procedimentg
protecio e defesa dog
créditos devendo em cag

(a) declarar, observada:
as condicOes da presej

Nt

§ [judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a

interesses dos Debenturistas e da realizagdo de seus

0 de inadimplemento da Emissora:

5 deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas e

i0S;

cobrar o principal e aces

(b) tomar toda e qualqu

dos Debenturistas;
(c) requerer a faléncia ¢
(d) representar 0s
recuperagdo judicial ot
Emissora.

9.6 Remuneragcao do

Serd devido ao Agentg
qualidade, a titulo de h

De

Q

3

a
e Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e
6

et providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos
EEmissora; e

henturistas em processo de faléncia, concordata,
xtrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da

D

\gente Fiduciario

ducidrio ou 3 instituicio que vier a substitui-lo nesta
rarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que

F

lhe competem, nos terf
da seguinte forma:

9.6.1 A titulo de re'p

trimestrais de R$ 4.00C

b
/.

-

u
)(

AR

ok da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga

neracdo pelo servico de Agente Fiducidrio, parcelas
(quatro mil reais), devida 5 (cinco) dias ap6s a data da

77 Ay~
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assinatura da Escritura ¢
subseqiientes. Serdo de
debéntures, caso elas nd

9.6.2 No caso de in
reestruturacdo das cond
Agente Fiduciario, adicif
reais) por hora-homem
comparecimento em reu
(c) implementagao das ¢
(cinco) dias Uteis apos
"relatdrio de horas" a

aprovadas pela Emissofa;

eventos relacionados a
condigBes relacionadas

amortizacdio das debéntur

9.6.3 Em caso de mora
desta remuneragao, 0s d
na forma definida para

atualizag8o monetaria pe

9.6.4 Os impostos Vig

remunera¢do do Agentg

serdo acrescidos a remy
impostos;

missdo e as demais nas mesmas datas dos trimestres
s parcelas trimestrais até a liquidacdo integral das

is jam quitadas na data de seu vencimento;

T——0—

N — v

A —— % FEF

implemento no pagamento das debéntures ou de
des das debéntures apds a emissdo, serdo devidas ao
3 mente, o valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta
L‘e trabalho dedicado & (a) execugdo das garantias, (b)
ks formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; €
nseqlientes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
ssora, despesas essas que deverdo ser previamente
entende-se por reestruturagdo das Debéntures os
racdo (1) das garantias, (2) prazos de pagamento e (3)
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
n3o s3o considerados reestruturagdo das debéntures.

ol 4
e
0

pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
tos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora
obrigacdes tratadas nesta Escritura, sem prejuizo da
IGP-M;

Entes a época do pagamento que incidirem sobre a
Fiducidrio, tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF,
e acdo proposta, de forma que esta seja paga liquida de

|

9.6.5 As parcelas da r¢
atualizadas, pelo IGP-M,

9.6.6 No caso de inad
Agente Fiducidrio venha

—

neracdo referenciadas nos itens (i) e (i) acima serdo
artir da Data de Emissao;

Q)

hlemento da Emissora, todas as despesas em que O
oavelmente e de boa fé a incorrer para resguardar os

3

interesses dos Debent
pelos Debenturistas, e
incluem os gastos com
indenizagOes, custas e t
desde que relacionadas

e ol S §

as deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
steriormente, ressarcidas pela Emissora; tais despesas
onorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,

Xas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiduciario,

a lsolucdio da inadimpléncia, enquanto representante dos

Py

Debenturistas; as eventugis despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da

sucumbéncia em agdes |]
bem como a remunera
hipétese de a Emissora
destas por um periodo

9.6.7 As eventuais des
decorrentes de agdes i
funcdo ou decorrent
Debenturistas; tais de
Agente Fiduciario e dev

P

It

Hol e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na

J! s 2w ~ . .
udiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,

efmanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
perior a 10 (dez) dias corridos; e
{

shs, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,

tentadas contra o Agente Fiduciario no exercicio de sua

deste exercicio, serdo igualmente suportadas pelos
ydsas incluem honorarios advocaticios para defesa do
y ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

7 b % =

anN m
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9.6.8 Na hipdtese de

(
Debéntures em circulagf

calculada pro rata te

devendo restituir @ Emis¢

que fez jus.

9.6.9 O pagamento da

crédito na conta correntg

no minimo 5 (cinco) dias
9.7 Despesas

A Emissora ressarcird o
ele tenha comprovadarm
Debenturistas, ou para
previamente comunicads

O ressarcimento, a que

s

brer 0 cancelamento ou o resgate da totalidade das
o Agente Fiducidrio fara jus somente a remuneragao
tis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servicos,
8 a diferenga entre a remuneracio recebida e aquela a

)¢0
)
0,
D

‘Ah oo WP

rédmuneracdo do Agente Fiducidrio serad feito mediante
glie serd indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com
'ﬂais de antecedéncia a data do pagamento.

fg nte Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que

nte incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
alizar seus créditos, desde que tais despesas tenham sido
Emissora.

‘C,

~

efere esta Clausula, sera efetuado em até 10 (dez) dias

ofo )

ot

Uteis contados da en
despesas efetivamente

titulares das Debénturesi |
As despesas a que se ref

(a) publicagdo de rel

Escritura, e outras que
(b) extragdo de certidde

(c) locomogdes entre B
necessarias ao desempg

(d) eventuais levantam
imprescindiveis, se 0f
pertinentes aos estritos
O crédito do Agente Fi¢
e interesses ou realizar
na forma acima, sera

~—L%

y

2 3 Emissora dos documentos comprobatorios das

2(
drias & protegio dos direitos dos

incorridas e necess

> esta Clausula compreenderdo, inclusive, as seguintes:

rios, avisos € notificacbes conforme previsto nesta
em a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

os da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
das funcdes;

i

ntos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
rierem omissbes e/ou obscuridades nas informagGes
nteresses dos Debenturistas.

jc ario por despesas que tenha feito para proteger direitos
“réditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas

garantias das Debéntu

Se qualquer quantia d
por meio de agdo jud
Emissora devera paga
nesta Escritura e rel
despesas e custas inco

;

“

/ ‘

preferindo a estas na ordem de pagamento.

ida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga

i¢ial ou sua cobranga for feita através de advogados, a

m complemento a todos 0s valores devidos previstos
ivos as Debéntures, honorarios advocaticios e outras

s devido a tal cobranga.
, 25
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CLAU
10.1 Da Fianga

10.1.1 O Garantidor qua
se perante os Debent|
solidario, a cumprir tod‘;

Debéntures previstas nes
arlo,
I
i

do Valor Nominal Un
moratdrios, bem como ¢
judiciais se necessario,
(“Valor Garantido”), po
efeitos legais, com renl
paragrafo Unico, 366, 82
595 do Cddigo de Proces

zL

7, T

10.1.2 O Garantidor de
fiador e principal paga
Debéntures desta Emiss#
com o artigo 818 do Cédii

10.1.3 O Valor Garantic

contados da data do r
ao Garantidor, exceto
autofaléncia da Emisso
dia atil da referida n
qualquer pretensdo, aca
exercer em relagdo as s\
ser imediatamente emiti
pagamento pela Emis o
pagamento definidas

antecipado das Debén
procedimentos estabelec
do Agente Fiduciario.

1§°%)

—

)

10.1.4 Nenhuma objt

T

OO

|
E
h

™)
-

i

ULA X — GARANTIAS ADICIONAIS

ificado no preAmbulo desta Escritura, neste ato, obriga-
igtas, na qualidade de principal pagador e devedor
5 le quaisquer obrigagbes da Emissora decorrentes das
tal Escritura, incluindo, mas sem limitagdo, o pagamento
acrescido da Remuneragdo e demais encargos
lajsquer outros encargos decorrentes de eventuais agdes
ntlusive relativos as dividas vencidas antecipadamente
meio de fianga irrevogavel e irretratavel para todos os
hdia expressa aos beneficios previstos nos artigos 333,
1834, 835, 837, 838 € 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e

o|Civil (“Fianga").

c
0
0

ra-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
b do valor total da divida da Emissora oriunda das
nos termos da presente Escritura e em conformidade

go Civil.

ol serd pago pelo Garantidor em até 3 (trés) dias Uteis
elhimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario
24 hiptese de decretagdo de faléncia ou pedido de
ipotese em que o valor devera ser pago em até 1 (um)
ficagdo, em qualquer hipétese, independentemente de
b, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou
as obrigagBes sob as Debéntures. Tal notificag8o deverd
da pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de falta de
ta de qualquer valor devido na forma e nas datas de
sth Escritura ou, se for o caso, quando do vencimento
res. O pagamento deverd ser realizado segundo 0s
dbs nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas

y ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou

S S

o~

invocada pelo Garanti
obrigagOes perante 0s

£T\

10.1.5 O Garantidor s
honrar, total ou parcI
efetivamente por ele hq

D

10.1.6 O Garantidor, ¢
artigo 835 do Cddigo (
da Emissora decorrent
termos desta Escritura.

1124

DN
1o

0 =

s
il
5

NP parlly”

com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
yenturistas.

hdrogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a

Imente, a Fianga, até o limite da parcela da divida
rada.

de ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
a data do cumprimento integral de todas as obrigagoes
das Debéntures previstas nesta Escritura, conforme oS

&;(ﬁ

P
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10.1.7 Em virtude dd

Registro de Titulos e Do
na cidade do Rio de Jan

contar da data de assina
tal registro, a Emissor:

devidamente registrada.

10.1.8 O Agente Fiduci
da Esposa do Garantid
detida na Helbor Empre
milhdes em 12 de marg

u

)

O oy emg mey

ur

o

janca prestada pelo Garantidor em beneficio dos

Debenturistas, a presente [Escritura sera registrada no competente Cartdrio de
entos da cidade de S8o Paulo, Estado de Sao Paulo e

ino Estado do Rio de Janeiro, em até 10 (dez)
Lirh desta Escritura. No prazo de 5 (cinco) dias uteis apos
ncaminhara ao Agente Fiducidrio uma via original

10.2 Da Alienacdo Fiduclaria de Acdes em Garantia

10.2.1. O cumprimento

das Debéntures previs

garantia real, constituig

Alienac8o Fiducidria de
Debenturistas, represer
Fiducidria”)

10.3. As Garantias oOf

perdurardo até o compl

obrigagOes da Emissorg

[ ol
}(\l Q)

'I‘

8¢

d

n

integral de todas as obrigagbes da Emissora
nesta Escritura serd garantido adicionalmente por
por meio do “Instrumento Particular de Contrato de
Bes em Garantia”, celebrado entre o Garantidor e os

aji'?os pelo Agente Fiduciario, (“Contrato de_Alienacdo

prestadas entram em vigor na Data da

nos casos de repactuacdo gu prorrogagao.

10.4. O valor das Agdes
no Contrato de Alienagac

v
1. O

duciaria,

CLAUSULA X

A Assembleia Geral de

das Sociedades por A¢Og

11.1. Convocagao

11.1.1 A Assembleia

D

|24

(
Fiduciario, pela Emissor
por cento) das Debént re

11.1.2. A convocagao|;
vezes, nos orgdos ds
publicagBes, respeitad '
convocacdo de assem

regulamentaggo aplicay

At

em circulacdo ou pela CVM.

darad mediante anGncio publicado, pelo me

{mprensa nos quais a Emissora deve €

putras regras relacionadas & publicagdo de

b desta Escritura.

dias (teis a

atestou a capacidade de pagamento do Garantidor e
lcom base na participagdo acionaria direta e indireta
wdimentos S.A., de 52,06%, representativas de R$ 431,6
ie| 2010 (fonte: Economatica).

decorrentes

Emissdo e

ito, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as
scorrentes das Debéntures e desta Escritura, inclusive

adas em garantia da Emissdo encontra-se demonstrado

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Ddbenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei

al de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
hor Debenturistas que representem no minimo 10% (dez

nos 3 (trés)
fetuar suas
anuncio de

ias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da 1@

2



11.1.3. As Assembleias
minimo de 15 (quinzqg
convocacdo. A Assemblé
podera ser realizada em
instalagéo da Assembleig

11.1.4. As deliberagdes

sarais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
dias, contados da data da primeira publicagdo da
Geral de Debenturista em segunda convocagdo somente
o minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
ral de Debenturistas em primeira convocagao.

~

\J

tbmadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de

Debenturistas, no aml

de sua competéncia legal, observados 0s quoruns

itura, serao existentes, validas e eficazes perante a

estabelecidos nesta Esg
Emissora e obrigardo a {
definido na Clausula 11
Assembléia ou do voto f

11.1.5. N3o serd admiti

ndo comprovem sua C¢
prévia apresentagdo de

procuragﬁes. Documenta

consularizados.

11.2. Quérum de Inst

11.2.1. Nos termos da
Debenturistas instalar-sg
de Debéntures que e
circulagdo e, em segund:

11.2.2. Para efeito da|
efou deliberacio da Asg
consideram-se “Debéntl
Emissora que ainda n

excluidas aquelas Debépt

pertencentes ao seu Cq
bem como respectivos
segundo grau.

11.3. Presidéncia da

A presidéncia da Asser
tenha convocado, resps
Debéntures eleito pelo
for designado pela C
Assembleia Geral de
Assembleia Geral de De

B2 4
O

O (D

dbs os titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme
abaixo, independentemente de terem comparecido a
Hferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.
14 na Assembleia a presenca de quaisquer pessoas que
dj!géo de debenturistas ou seu mandatério, mediante a

ocumentos regulares de identificagdo, societarios e
estrangeiros serdo aceitos desde que devidamente

S

cao

i das Sociedades por Agles, a Assembleia Geral de
em primeira convocagdo, com a presenca de titulares
esentem, no minimo, metade das Debéntures em
nvocagdo, com qualquer quorum.

stituic3o de todos e quaisquer quoruns de instalagao
bleia Geral de Debenturistas previstos desta Escritura,

iverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
es que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
tholador ou a qualquer de suas controladas e coligadas,
iretores ou conselheiros e respectivos parentes até

sa diretora

ecia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a

tivamente, ao Agente Fiduciério, a Emissora, ao titular de
d

M.
benturistas e ficara responsavel pela redagdo da ata da

e

mais titulares de Debéntures presentes ou aquele que
O secretario sera eleito pelo presidente da respectiva

nturistas.

(=




acao

11.4.1. Cada Debénture
nas Assembleias, cujas d
nesta Escritura de Emiss
de Debéntures que repr
Debéntures em circulag
que representem a

11.4. Quérum de DeIiIJer

e

11.4.2. As deliberagd
Assembleia Geral de D
quorum estabelecido ne
Emissora e obrigardo a
terem comparecido a A
respectiva Assembleia

11.4.3. Serd facultada
Assembleias.

11.4.4. O Agente Fidug
titulares de Debéntures

Qy

!

o).

11.4.5. Na ocorréncia
Clausula 7.1. acima, o
e oito) horas da data e
referidos eventos, Ass
declaragdo do vencim
Debenturistas represen
Debéntures em circula
vencimento antecipad
vencimento antecipado

\

Moy 5 3 3

11.4.5.2. Adicional
de n3o convocagado da
Assembleia Geral de
Agente Fiduciario deve
decorrentes das Debén

4

11.4.5.3. Observad
antecipado das Debé
Debéntures com 0 seu
Nominal Unitario de
acrescido dos Juros Ref
de Emiss3o, até a da
devidos nos termos

3

e

‘

constituicdo de mandatario

ta
t'o os os titulares de Debéntures, independentemente de
ge! bleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na

eral de Debenturistas.

a

ur

d disposto nesta Clausula XI, em caso de vencimento

circulacdo conferird a seu titular o direito a um voto
Keragﬁes, ressalvados quoruns especificos estabelecidos
serdo tomadas, em primeira convocagdo, por titulares
htem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
, em segunda convocagdo, por titulares de Debéntures
ioria das Debéntures presentes, sendo admitida a
, titulares de Debéntures ou ndo.

romadas pelos titulares de Debéntures reunidos em
nturistas, observada a devida competéncia legal e 0
Escritura, serao existentes, validas e eficazes perante a

€

presenca dos representantes legais da Emissora nas

4tio deverad comparecer as Assembleias para prestar aos
3

nformacdes que Ihe forem solicitadas.

ds eventos indicados nos subitens (viii), (ix) e (xi) da
nte Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta
aue tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos

nbleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da

' antecipado das Debéntures. Se, nesta Assembleia,

do, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o
s Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo declarara o

as Debéntures.

..

e a0 mencionado na Clausula 11.4.5 acima, na hipotese
embleia Geral de Debenturistas ou de ndo instalagdo da
enturistas, conforme o caso, por falta de quorum, O
Heclarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
s, aplicando-se o disposto na Cldusula 11.4.5.3. abaixo.

|

ps, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das

0 nsequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor

‘ .:;

Debénture, devidamente atualizado (se for o caso),
eratérios calculados pro rata temporis, a partir da Data
Ho seu efetivo pagamento, além dos demais encargos
a Escritura, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do

s
e

%wwy/

]
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recebimento, pela Emisscts

ao pagamento dos encar

12.1. A Emissora € 0O

Agente Fiducidrio, na dath ﬂ

i

(a) a Emissora é uma s
existente sob a forma de
Garantidor é pessoa naty
e é casado sob o regime

(b) estd devidamente auf
as obrigagOes aqui previs
estatutarios necessarios

li

das Garantias pelo Ga
qualquer disposicao leg
Garantidor sejam parte;

(c) a celebragdo desta
previstas ndo infringem ¢

e/ou pelo Garantidor, n

obrigacdo estabelecida €

i

CLAUSULA
DA EMISSORA, DOt

de qualquer desses cont

hA]

(d) esta Escritura e a

Emissora e o Garantidor,|¢

(e) nenhum registro, ca
ou qualificagdo junto a j
exigido para o cumpri

presente Escritura, bem

autoridades federais, e ‘
atividades, estando toda

FF

(g) Nenhuma das decla
enganosa, na dataem q

(i)

apuragdo da Taxa DI

cr

remuneragdo das Debéra |

Coordenador, em obse

i

¢
(f) tem todas as autorf#
|

tem plena ciénciT f
!

sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
moratdrios previstos nesta Escritura.

III - DECLARAGCOES E GARANTIAS
RANTIDOR E DA ESPOSA DO GARANTIDOR

antidor, quando aplicdvel, declaram e garantem ao
assinatura da Escritura, que:

dade andnima devidamente organizada, constituida e
iedade por agdes de acordo com as leis brasileiras e 0
all maior, esta em posse de todas as faculdades mentais
blcomunhdo universal de bens;

il
Wiizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas

s, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
afa tanto, e a celebragdo desta Escritura, a prestacdo
idor e a colocacdio das Debéntures ndo infringem

contrato ou instrumento do ‘qual a Emissora e 0

Lcritura @ 0 cumprimento de suas obrigagdes aqui

Iquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora
resultardo em vencimento antecipado de qualquer

| iqualquer destes contratos ou instrumentos ou rescisao

@s ou instrumentos;

 pbrigagBes aqui previstas constituem obrigagbes da

wigiveis de acordo com os seus termos e condigdes.

ntimento, autorizacdo, aprovagdo, licenga, ordem de,
quer autoridade governamental ou érgado regulatdrio é
nto pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
ho pelo registro da Emiss&o na CETIP;

des e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas
duais e municipais relevantes para o exercicio de suas
as validas;

es constantes desta Clausula XII é falsa, incorreta ou
oi dada;

concorda integralmente com a forma de divulgagao e
ulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
s foi acordada por livre vontade entre a Emissora € 0
Ztia ao principio da boa-fé;

17 et
| / 30




4); ndo ha qualquer Ii
o Agente Fiduciario de ex

(w) o Garantidor € legit
Banco Bradesco, as
integralizadas e se enco
ou gravames de qualqug
cesso fiducidria em garal

|

|

12.2. A Esposa do Garanf
atendimento ao dispostol|fi
expressamente, por meii
final desta Escritura, comy
Garantias pelo Garantido

1l
It
7,

|
|
CLAUSULA
il
|
|

13.1. Comunicagdes

As comunicagdes a serg

Escritura, se feitas por : '1

data de seu envio, d
indicativo (recibo emitidg
respectivos originais seref
mensagem; se feitas pg
entregues quando recef
expedido pelo Correio 0
a seguir:

I
(i

1

|

i
1)
I

(‘,
I
|

Para a Emissora: |
Hélio Borenstein S.A. Af
Avenida Voluntario Ferna '\’
CEP: 08710-500 I
At.: Roberval Lanera Toffd
Telefone: (11) 4795-8555|
Fax: (11) 4724-8831

E-mail: roberval@helbor,g

Para o Garantidor:

Henrique Borenstein

Avenida Voluntério Fernarid

CEP: 08710-500
At.: Henrique Borenstein
Telefone: (11) 4795-855
Fax: (11) 4724-8831

/ il
o

O (S N =

i

I sua interveniéncia e aposigdo de sua assinatura ao

rb Pinheiro Franco,

-l
W=

30 entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca

1
[
5cfer plenamente suas fungdes; e

I

0 proprietario das agBes preferenciais de emissao do
dls foram validamente emitidas, estdo totalmente
gm livres e desimpedidas de quaisquer 6nus, encargos
-Inatureza, legais ou convencionais, excetuando-se a
L objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria;

L
h
i

i
i

.
1

or, sob o regime de comunhdo universal de bens, em
artigo 1.647, incisos I e III, do Cddigo Civil, consente

|
¢

4 Alienac3o Fiduciaria e com a Fianga oferecidas como

u marido.

XIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

\|enviadas por qualquer das partes nos termos desta
' bu correio eletronico, serdo consideradas recebidas na

g que seu recebimento seja confirmado através de
hela maquina utilizada pelo remetente), devendo os

encaminhados até cinco dias Uteis apds o envio da

as sob protocolo ou com "aviso de recebimento"”
r telegrama, nos enderegos constantes da qualificagdo

‘%orrespondéncia, as comunicagbes serdo consideradas

ministragio, Participagdes e Comércio
515, Mogi das Cruzes, SP

b Pinheiro Franco, 515, Mogi das Cruzes, SP




E-mail: henrique@helbonji m.br

Para o Agente Fiduciajq:

Oliveira Trust DTVM
Av. das Américas, 500,
Condominio Downtown 5
CEP: 22640-100

At.: Gustavo Dezouzart |} |
Telefone: (21) 3514-000D]
Fax: (21) 3514-0099 i
E-mail: gustavo@oliveirgtt

i: 3, grupo 205
Barra da Tijuca

st.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandat h e Instituicdo Depositaria:

BANCO BRADESCO S.A|
Cidade de Deus, Avenidg |
06029-900 - Osasco — SH|
At.: Sr. José Donizetti de| £
Tel.: (11) 3684-3749 |||l
Fax: (11) 3684-5645 ||
E-mail: 4010.donizetti@bre

ara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

liveira

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, 425 [t
S&o Paulo, SP CEP 0100
At. Area de Valores Mobq :
Tel: 3111-1400/1596 ||
Fax: 3111-1563/1564 il
E-mail: gr.debentures@q )'Ja.com.br
13.1.1A mudanca de glialquer dos enderegos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte Lne tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias

contados da sua ocorrénga

13.1.2 Eventuais prejuiz¢ jdﬂecorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula
pela parte inadimplente.

13.1.1 acima serao arca( ;;
13.2. Rentincia

y ria a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, |flenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdadef ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo| fé qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direitgf ‘ ﬁaculdade ou remédio, ou sera interpretado como ﬁ%

Ndo se presume a rev]

constituindo uma rendndip faos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento,

74’/32 /ww <




nem constituira novagao

Esta Escritura € firmadd

13.4 Independéncia

ineficaz, prevalecerdo

-

julgamento, compromete ;
lisposicdo :flfetada por outra que, na medida do possivel,

produza o mesmo efeitoy| |

em boa-fé, a substituir a

13.5 Titulo Executivo

A Presente Escritura e ag

13.6 Custos de Regis

Todos e quaisquer custg
eventuais aditamentos,

registros competentes, Sef;

13.7 Prazos

A ndo ser que de oufn

estabelecidos na presenid
artigo 132 do Codigo Qi

vencimento.
13.8 Integralidade

Esta Escritura constitui
aqui contidas, revogand
informag8o, proposta, |
constantes do Contrajé
mencionados nesta Esg
declaragBes de investidare:

‘
([

A Y
/ A
{

‘

;

modificacdo de quaisquer outras obrigagBes assumidas
pela Emissora nesta Esgritura ou| precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atrasoy, |
13.3 Irrevogabilidade|g $ucessao

\ lem cardter irrevogéavel e irretratavel, obrigando a

Emissora, o Agente Fidug ‘;r 0, 0 Garantidor e seus sucessores a qualquer titulo.

Caso qualquer das dispp | :des desta Escritura venha a ser julgada invalida ou
odas as demais disposiges ndo afetadas por tal

1o-se a Emissora, 0 Garantidor e o Agente Fiduciario,
i

fi .

i[oebénturé,s constituem titulos executivos extrajudiciais,
4 incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as

=i’

‘l?e stdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com 0s

i

‘C4digo de Processo Civil.

] “ . .
g Incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
| dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos

de responsabilidade exclusiva da Emissora.
|

forma disposto nesta mesma Escritura, 0s prazos

serdo computados de acordo com a regra prescrita no

. excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
|

fflhtegralidéde das regras e disposigdes sobre a Emissdo

e subsitituindo toda e qualquer oferta, material,

legociagdo ou entendimento anterior, exceto aquelas

de Distribuicio e outros documentos correlatos
itura e no Contrato de Distribuigdo, incluindo as
e publicagdes previstas na Instrugdo CVM 476.

D 7
e =
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|
8
4
i

13.9. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelag Leis da Repﬂblica Federativa do Brasil.

13.10. Foro

Fica eleito o Foro da Ciddde de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo dirimir quaisquer
davidas ou controvérslag | oriundas desta Escritura e para a execugdo das
obrigagdes de pagamentt iie qui previstas, com ren(incia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou [ppgsa Ser. ‘

certas e ajustadas, firmam o presente instrumento em 3

Estando assim, as parteg,id
¢ |e forma, com a presenca das testemunhas abaixo

(trés) vias de igual t
identificadas e assinada
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Hélio Borenstein S.A. i
\
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da Esctitura da 12 Emissdo Publica com Esforgos
ebé‘ntuJ'es Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em
ordinada da Hélio Borenstein S.A. — Administragéo,
i, ¢elebrada em 16 de margo de 2010

Pigina 2/4 de assinatyrg
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Série Unica, da Espécie|S
Participacdes e Comérc

Henrique Borenstein
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“s da Esct
' Debéntur

/7
/ /
Ndme: monio AmdfoR. de O. e a
Cargo: Gerente !
|

jtura da 12 Emissdo Publica com Esforgos

es Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, em

ordinada da Hélio Borenstein S.A. — Administracdo,

em 16 de margo de 2010
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da Escritura da 12 Emissdo Publica com Esfor¢os
ebéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em
upordinada da Hélio Borenstein S.A. — Administracdo,
\telebrada em 16 de margo de 2010

Pigina 4/4 de assinati
Restritos de Colocacdo
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Testemunhas: |
Nome: Raimundo Romeufelix Nome: F(oberval Lanefrd Toffoli
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