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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO PURLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, CONTANDO
ADICIONALMENTE COM GARANTIA REAL DE CESSAO FIDUCIARIA DE RECEBIVEIS E
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA SOCIEDADE COMERCIAL E
IMPORTADORA HERMES S.A. :

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

A. SOCIEDADE COMERCIAL E IMPORTADORA HERMES S.A., companhia fechada
com sede na Rua Victor Civita, n° 77, bloco I, salas 202 e 302, Barra da Tijuca,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.775-044, inscrita 1o
CNPJ/MF sob n° 33.068.883/0001-20, devidamente representada na forma do “seu
Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia™);

B. CLAUDIA BACH, brasileira, divorciada, portadora da Carteira de Identidade n®

03412828-0 IFP/RJ e inscrita no CPF sob o n° 874.752.607-63, residente “¢
domiciliada na Rua Saddock de S4, n°® 360, apto. 401, Ipanema, na Cidade do Rjo de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.411-040 (“Garantidora™); @ ------

e, de outro lado, como agente fiduciario, S

C. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, com sede na
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.640-100, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, na
qualidade de agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente (“Agente
Fiduciario™), representando a comunhdo dos debenturistas da 1? emissdo publica de
Debéntures da Emissora (“Debenturistas™), sendo a Emissora, a Garantidora e o
Agente Fiduciario doravante denominados em conjunto como “Partes”, e
individualmente e indistintamente como “Parte™;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da
1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
com Garantia Flutuante, Contando Adicionalmente com Garantia Real de Cessio
Fiducidria de Recebiveis e Garantia Fidejussoria, em Série Unica, da Sociedade
Comercial e Importadora Hermes S.A.” (“Escritura de Emissdo”, “Emissdo” ou
“Qferta”, e “Debéntures”, respectivamente), que se regera pelas clausulas e condigdes
abaixo dispostas.

CLAUSULA 1
AUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada de acordo com a autoriza¢do da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 29 de janeiro de 2010 (“AGE”), nos
termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Agdes™).
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CLAusuLA T
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de

distribuigdo publica na Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVM”), nos termos do

artigo 6° da Instru¢do CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, por se tratar de oferta

publica com esfor¢os restritos de colocacdo (“Instrucido CVM 476" e “Oferta .
Restrita”, respectivamente). T .

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS B T

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissdo, bem como os seus termos e condigdes,
sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Jaxeirc : -
(“JUCERJA”), e sera publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(“DOERJ”) e jornal “Monitor Mercantil”, edi¢do nacional, nos termos da legislacdo T
emvigor. e

2.3. INSCRICAOQ DA ESCRITURA DE EMISSAO o oLl

2.3.1. Esta Escritura de Emissio e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo
registrados na JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primario e
negociagio no mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuigdo de
Titulos (“SDT”) e do SND — Modulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2. Nido obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da
Instrugdo CVM 476 (“Investidor Qualificado™), depois de decorridos 90 (noventa)
dias de sua subscricdo ou aquisicdo por cada Investidor Qualificado, conforme
disposto no artigo 13 da Instru¢do CVM 476.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAO. E DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A presente emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes tendo em vista que o valor total disponivel para emnissdes de
debéntures com garantia flutuante da Companhia € de R$144.061.065,93 (cento e
quarenta e quatro milhdes, sessenta e um mil e sessenta e cinco reais € noventa e trés
centavos), conforme tabela abaixo:
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- Posi¢io em 31 de dezembro de 2009 RS

1* Emiss3o de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 135.000.000,00
Total de Emiss6es com Garantia Flutuante (B) (o qual ndo 0

inclui a 1* Emisséo)

Ativo Total (C) 400.007.000,00
70% do Ativo Total (D) 280.004.900,00
Total das Dividas Garantidas por Direitos Reais (E) 135.943.834,07

70% do Ativo Total - Total das Dividas Garantidas por 144.061.065,93
Direitos Reais (F=D-E)

B)

2.5.2. A Emissora tem como objeto social o comércio, a exportagio € importagio-ae
artigos de adorno e de uso pessoal, tais como, exemplificativamente, tecidos e cutros

artefatos téxteis, calgados, artefatos de couro, artefatos de madeira, artefatos de papel;

artefatos plasticos, artefatos de metal, produtos de informatica e comunicagdo de

dados, artigos de cama e mesa, cutelaria, artigos de cerdmica, lougas, bijouterias; -

material escolar, fitas e discos, maquinas e aparelhos mecénicos, equipamentQs

elétricos e eletrOnicos, material fotografico, material de ética e instrumentos musieais, -

perfumaria, cosméticos, aparelhos registradores e reprodutores de som de seus
pertences, aparelhos cientificos e mecénicos, reldgios e joias, material de limpeza e
higiene, artigos de bomboniére, podendo, ainda, participar de outras sociedades ou
empreendimentos.

CLAUSULA 11T
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAO

3.1.  SERIES
3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma série Ginica.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissdo serd de R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco
milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 135 (cento e trinta e cinco) Debéntures.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serfo utilizados pela
Emissora para alongamento de capital de giro mediante o pagamento de dividas de
curto prazo contraidas junto a institui¢des financeiras e refor¢o do capital de giro.

3.5. NUMERO DA EMISSAQ
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4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de
fevereiro de 2010 (“Data de Emiss&o™).

4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$1.000.000,00 (um mithio de reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.4. FORMA., CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DASF

DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.- As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo. de

cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures

sera comprovada pelo extrato de conta de dep6sito emitido pela Instituigdo

Depositaria das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas. nz .
CETIP, sera expedido por esta extrato em nome dos titulares das Debentures que

servird de comprovante de titularidade.
4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante prestada pela Emissora,
contando adicionalmente com garantia real de cessdo fiduciaria de recebiveis nos
termos do Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios firmado
entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o Banco do Brasil S.A. e Claudia Bach em 29
de janeiro de 2010 (“Contrato de Garantia”) e garantia fidejusséria nos termos do
itens 4.22. e 4.23. abaixo.

4.6. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua
efetiva subscrigfo e integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer
tempo, desde que dentro do prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de
obtengdo do registro de distribuigdo no SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato
da subscrigdo.

4.7. PrAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigé€ncia de 24 (vinte e quatro) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de fevereiro de 2012 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, ocasides em que a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em
circulagfo pelo valor definido na Clausula 4.9. abaixo.
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4.8. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL

4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.

4.9. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros
remuneratérios, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario e equivalentes a 115%
da taxa média diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dra,

denominada “Taxa DI over extra grupo™, expressa na forma percentual ao ano, basz- -

252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente-pela
CETIP no informativo diario, disponibilizado em sua péagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa “pro rata temporis”, por_dias

uteis decorridos incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desdz. -

a Data de Emisséo ou da data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o

caso, e devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido na
Clausula 4.9.3.), de acordo com a seguinte férmula (“Juros Remuneratdrios” ou

simplesmente “Remuneracio™):

J= VNex (FatorDI 1)
onde:
J - Valor unitério dos Juros Remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitaliza¢do (conforme

definido na Clausula 4.9.3. abaixo).

VNe - Valor Nominal Unitario de Emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator DI - Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de cada Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data do respectivo calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da

seguinte forma:
Fator DI =|n|‘1+”[DI x—"—}
- * 100

k —Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até “n”;

onde:
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n - Numero total de Taxas DI, sendo n” um ndmero inteiro.

P — percentual de 115,00 (cento e quinze) aplicado sobre a Taxa DI, informado com
duas casas decimais.

TDI;, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:
1

D % ‘
TDI, = ——Ii+1) -1 -
100

onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

O fator resultante da expressdo Ll +7TDI, x _PLJ é considerado com 16 (dezesseis}
casas decimdis sem arredondamefito. 0

p .
Efetua-se o produtério dos fatores diarios [HTD e 100) sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.9.2. Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario da Debénture, desde a Data da Emissfo, ou do inicio do Gltimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, e devidos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo.

4.9.3. Define-se “Periodo de Capitalizacdo™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, inclusive,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para
pagamento dos Juros Remuneratérios correspondentes ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

4,10. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ
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4.10.1. - O pagamento da Remuneragdo serd feito mensalmente, sem caréncia, a partir
da Data de Emissdo, no dia 1° de cada més, ou primeiro dia util subsequente,
conforme o caso, sendo o primeiro pagamento devido em 1° de margo de 2010 e o
ultimo na Data de Vencimento. Fara jus 8 Remuneragdo o titular da Debénture (i) que
assim conste nos controles da Institui¢do Depositaria ou (ii) com custédia na CETIP,
em ambos 0s casos terd direito ao recebimento o Debenturista que ao final do dia util
anterior 4 data de seu pagamento for titular do ativo.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua
substituigdo, o valor da ultima taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer

compensag¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos.

Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.10.3. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior.z 5
(cinco) dias fteis contados da taxa esperada para a sua apuragdo €/ou divulgagdo
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou ainda, no caso de sua extingdo por imposigdo.
legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia

Geral de Debenturistas (“AGD”) (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por

Agdes) para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio

aplicavel, o novo pardmetro de remuneragdo a ser aplicado. A AGD sera realizasa no -

prazo de 20 (vinte) dias corridos contados do ultimo Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.10.4. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e os
Debenturistas, a Emissora obriga-se a resgatar as Debéntures, com o seu conseqiiente
cancelamento, no prazo de 20 (vinte) dias uteis contados da data de realizagdo da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragéo, conforme o caso.
Serd utilizado para o célculo da Remuneragéo o valor da dltima Taxa DI divulgada até
a data do célculo.

4.10.5. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou por
meio do Banco Mandatirio para o Debenturista que ndo esteja com a Debénture
depositada em custéddia vinculada no SND.

4.10.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realiza¢gdo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Clausula 4.10.3. acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas nfio sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara
a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagio da Taxa DI nos termos
desta Clausula, a ltima Taxa DI divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigag¢des previstas nesta Escritura de Emiss&o.

4.11. VENCIMENT(Q ANTECIPADO

4.11.1.0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracéo, devida desde a
Data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
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conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rata temporis por dias uteis de acordo com a clausula 4.9.1. acima, demais encargos e
quaisquer outros valores devidos pela Emissora nos termos dessa Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(@) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora no 4mbito da Emissao;

(b)  decretagdo de faléncia, dissolugdo, liquidagio e/ou pedido -de
recuperagdo judicial ou extrajudical da Emissora e/ou pedido de faléncia.. .
formulado pela Emissora nos termos da legislagdo aplicavel; . e

(c) Autuagdes pelos Orgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou T
de defesa da concorréncia, entre outros, que possam afetar significativamentea -~ -~
capacidade operacional ou legal ou financeira da Emissora e/ou de: sua -
controladora, controladas ou coligadas, se houver;

(d)  realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de quaauer -
modo adquirir compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades ou das agdes do capital social da Emissora;

(e) falta de pagamento pela Emissora do principal, Juros Remuneratdrios e
de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de
vencimento;

® falta de cumprimento pela Emissora e Garantidora de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo;

(g)  ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias
corridos contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

(h)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigio
de garantidora, com valor unitario ou agregado de, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez)
dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario
salvo se (a) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, (b) for cancelado, ou, ainda, (c)
forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em
juizo;

(i) inclusdo da Emissora em qualquer cadastro de prote¢do ao crédito, que
ndo sejam sanados ou declarados ilegitimos no prazo de até 10 (dez) dias, cujo
valor individual ou em conjunto do fato que resultou em sua inclusdo em
referido cadastro de prote¢do ao crédito seja superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais);
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G inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento
previstos nos respectivos instrumentos, ou vencimento antecipado de
quaisquer dividas e obrigagdes pecunidrias da Emissora;

(k)  uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em face da Emissora, que, em conjunto ou isoladamente resulte ou
possa resultar, em obriga¢do de pagamento para a Emissora de valor unitario
ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para as quais a
Emissora ndo tenha feito provisdo para pagamento;

)] ndo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensio das
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular.. ..
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de T
suas subsidiarias; e
(m) fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma
de reorganizagdo societaria que implique em alteragdo do controle acionarro da. -
Emissora;

(n)  término ou rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Garantia, T

desde que um novo contrato de cessdo fiducidria de direitos creditérios, -
devidamente aprovado pelos debenturistas, reunidos em assembleia geral de
debenturistas convocada especificamente para esse fim, ndo seja celebrado no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados do término ou rescisdo do contrato
original;

(o) alienagcdo ou qualquer outra forma de disposi¢do, pela Emissora, de
ativos permanentes em montante igual ou superior a R$7.000.000,00 (sete
milhdes de reais), que possa comprovadamente afetar adversamente a
capacidade econdmico-financeira da Emissora;

(p)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora das obrigacbes a serem assumidas na Escritura de
Emissio;

(q9)  transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do
artigo 220 da Lei das Sociedades por A¢des;

(r) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora;

(s) realizagdo de qualquer pagamento de dividendos além do minimo
obrigatério definido pela Lei das Sociedades Andnimas, caso a Emissora
esteja descumprindo qualquer obrigagdo pecunidria ou ndo estabelecida nesta

Escritura de Emissio;

® ndo fornecimento tempestivo de demonstrativos econémico-financeiros
anuais auditados, para controle do atendimento das covenants financeiras;

(u)  ndo amortizagdo do principal no valor da diferenga entre o saldo
acordado e o saldo da Agenda Visanet, ou agregado reforgo de garantia em
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aplicag@o financeira, nos termos do Contrato de Garantia; e

(v)  ndo atendimento de reforgo da garantia real prestada aos Debenturistas
pela Emissora quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do
Contrato de Garantia.

4.11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (d), (e),
®, (), (), (), (G), k), (1), (n) e (o) acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados :as

demais alineas acima, tdo logo o Agente Fiducidrio tome ciéncia dos eventos, devera_

convocar imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada no praZo
de 15 (quinze) dias da data da convocagdo, para deliberar sobre a declara¢io do
vencimento antecipado das Debéntures. ‘

4.11.3. A Deliberagdo a que se refere a Clausula 4.11.2. poderad determinar que-o -
Agente Fiduciario nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

decretacio de faléncia, recuperagfio judicial ou submissio aos credores de pedido de .
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento

extrajudicial ou judicial analogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou

complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e

extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de 09 de

fevereiro de 2005.

4.12. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1.Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.11 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitério acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias uteis contados de comunicagfo nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através de carta protocolada
no enderego constante da Clausula IX desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos na
Clausula 4.14.

4.13. RESGATE ANTECIPADO

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em
Assembleia Geral, realizar a qualquer tempo, o resgate antecipado, da totalidade ou
parte, das Debéntures (“Resgate Antecipado”), observado o artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des.

4.13.2. O Resgate Antecipado deverd ocorrer mediante notificagio ao Agente
Fiducidrio com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia da data prevista para o resgate. O
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valor a ser pago aos Debenturistas no &mbite do Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Emissdo ou da tltima data de Pagamento da Remuneragéo
até a data do efetivo resgate. Adicionalmente, serd devido um prémio equivalente a
0,60% (sessenta centésimos pontos percentuais) incidente sobre o valor acima
descrito. Caso a Debénture esteja custodiada no SND, o evento seguird os
procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis de sua realizago.

4.13.3. Na hipotese de resgate antecipado parcial, sera adotado o critério de sorteio a
ser realizado na presenca do Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, §1° da L2

das Sociedades por Agdes. Além disso, o resgate antecipado parcial devera ser

realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de “Operacdoc ce
compra e venda definitiva no mercado secundario” sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragin,
definicdo do rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por

Debenturistas, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Fica definido que, caso-a_ -

CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento

formalidade. -

4.13.4. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

4.14. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta Escritura de
Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a
(i) multa moratéria de 2% (dois por cento) e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia
até¢ a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.

4.15. DECADENCIA DOS DIREITOS A0S ACRESCIMOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14. acima, o ndo comparecimento do
titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes
pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, nfio lhe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito
adquirido até a data do respectivo vencimento.

4.16. LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora
através da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto & CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos
realizados junto a Institui¢@o Depositaria.
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4.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obriga¢do pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até
o primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado, domingo ou feriado bancéario na Cidade do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipitese em que somente haverd prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.18. PUBLICIDADE
4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares
de Debéntures, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no

jornal “Monitor Mercantil”, edigdo nacional, utilizado pela Emissora para efetuar as_

publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des e pela CVM.

4.18.2. As informag¢des que digam respeito aos interesses dos titulares das Debéntures,
conforme previsto na Clausula 4.18.1 acima, também estardo disponivel no website da -

Emissora no enderego eletrénico www.hermes.com.br.

4.19. REPACTUACAO PROGRAMADA

4.19.1. As Debéntures néo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.20. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, referido debenturista deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoéria dessa imunidade ou isengéo
tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos decorrentes da titularidade
das Debéntures os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor, como
se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria.

4.21. RESTITUICAO DE RECURSOS

4.21.1. Caso a Emissdo ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados
pelos investidores para a subscri¢do das Debéntures deverdo ser devolvidos ao
respectivo investidor, por intermédio Banco Mandatario, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis, contados a partir da data do encerramento da Emiss&o, ou de sua revogagao pelo
investidor, caso aplicavel, ficando, porém, desde ja estabelecido que esses recursos
~ serdo devolvidos ao investidor sem incidéncia de juros ou corre¢do monetaria.

4.22. GARANTIA DE FIANCA

4.22.1. Como garantia do fiel e pontual cumprimento das obrigagdes financeiras
assumidas pela Emissora, a Garantidora assume, em carater irrevogavel e irretrativel,
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a condicio de fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo ¢ dos
encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagbes pecunidrias
acessorias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo limitado, aquelas
devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).

4.22.2. O Valor Garantido sera pago pela Garantidora no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer valor, parcial ou total, devido pela Garantidora nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas nio se limitando aos montantes devidos aos titulares dac

Debéntures a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os

pagamentos serdo realizados pela Garantidora junto a Instituicdo Depositdria, ce
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. Estes
pagamentos ndo poderdo ser realizados através da CETIP, ainda que as Debenturve
estejam custodiadas junto a CETIP.

4.22.3.A Garantidora podera ser demandada quantas vezes forem necessarias para o
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4.22.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos ¢ .

faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834,
835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro ¢ 595 do Cédigo de Processo
Civil Brasileiro.

4.22.5. A presente fianga entrard em vigor na data da formalizagdo da presente
Escritura de Emissdo e permanecera valida em todos os seus termos até o pagamento
integral do Valor Garantido.

4.22.6. Nas hipéteses de ocorréncia, com relagdo a Garantidora, de qualquer dos
eventos a que se refere a Clausula 4.11 dessa Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario requerera a substitui¢do da fianga ora prestada, que devera ser realizada no
prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento, pela Emissora,
de notificagdo solicitando a substitui¢ao.

4.22.77. Na hipdtese a que se refere a Clausula 4.22.6 acima, a fianca da Garantidora
somente podera ser substituida por fianga bancaria, outorgada em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, emitida por institui¢do
financeira com classificacdo de risco em escala nacional equivalente a, no minimo,
“brAA”, conferida pela Standard & Poor’s, Moodys América Latina e/ou Fitch
Ratings.

4.22.8. Exceto na hipétese de que trata a Clausula 4.22.7. acima, a substitui¢do da
Garantidora estara sujeita a prévia aprovacgio dos titulares das Debéntures, que
representem 100% das Debéntures em circulagéo.

4.22.9. Nenhuma objeg¢do ou oposi¢do da emissora podera, ainda, ser admitida ou

invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.
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4.22.10. Tendo em vista a presente garantia fidejussoria, a Escritura de Emissdo sera
levada a registro pela Emissora em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
sede das partes no prazo de 20 (vinte) dias uteis a contar da data de sua celebragfo.
Ap6s referido registro, a Emissora deverd encaminhar uma via original da Escritura de
Emissdo devidamente registrada para o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis.

4.23. GARANTIA REAL

4.23.1. Para assegurar o cumprimento de suas obrigacdes pecunidrias, principais e

acessorias, assumidas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora, de forma irrevogéavel-¢ -
irretratavel, cedeu, sob a Condig@o Suspensiva (conforme definida na Clausula 4.23.0_ o
abaixo), fiduciariamente em garantia aos Debenturistas, representados pelo Agenfe ~  ~. ...
Fiducidrio, nos termos, condi¢des e limites estabelecidos no Contrato de Garantia: “---

I.  a totalidade dos direitos creditorios, presentes ou futuros, detidos veia - S
Emissora contra a Companhia Brasileira de Meios de Pagamento (“Cielo”) em R
decorréncia do “Contrato de Afiliagdo ao Sistema Visanet” € respectivos - -
aditamentos e anexos (“Contrato Visanet™), ao qual a Emissora aderiu em 7 de e
marg¢o de 1996, referentes ds vendas de produtos realizadas pela Emissora no ™. T
curso normal de seus neg6cios para pagamento por meio de cartdo de crédito )
com bandeira “Visa”, parcelado ou a vista, com ou sem a presenga do cartio,
liquidos de tarifas e comissdes devidas pela Emissora a Cielo nos termos do
Contrato Visanet ¢ vincendos até o pagamento integral das Debéntures
(doravante denominados “Créditos Visanet”), com excecdo da parcela de
direitos creditérios cedidos ao Banco como garantia do pagamento do
Contrato de Empréstimo Externo Direto em Moeda Estrangeira e Outras
Avengas celebrado entre o Banco do Brasil AG, o Banco do Brasil S.A. e a
Cedente em 10 de agosto de 2009, de acordo com os termos, condi¢des e
limitagGes previstas no Contrato de Garantia;

II.  osrecursos de titularidade da Emissora depositado no Banco do Brasil S.A. na
conta de depdsitos n° 9203-7, mantida na agéncia 3437-1,bloqueada em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em que os recursos
decorrentes do pagamento dos Créditos Visanet deverdo ser depositados e/ou
transferidos por qualquer meio, de acordo com os termos, condigdes e
limitagdes previstas no Contrato de Garantia; e

III.  todos os valores ou bens recebidos pela Emissora como forma de pagamento
dos Créditos Visanet, devidamente onerados em favor dos Debenturistas, de
acordo com os termos, condigdes e limitagdes previstas no Contrato de
Garantia.

4.23.2. A cessdo fiducidria descrita na Cldusula 4.23.1 acima foi realizada sob a
condi¢do suspensiva de integralizagdo das Debéntures e pagamento da divida da
Emissora com o Banco do Brasil S.A. decorrente (a) do Contrato de Abertura de
Crédito Fixo n® 343.700.615 celebrado entre a Emissora e o Banco do Brasil S.A., em
4 de setembro de 2008 e aditado em 28 de agosto de 2009, (b) do Contrato de
Abertura de Crédito Fixo n°® 343.700.661 celebrado entre a Emissora € o Banco do
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Brasil S.A., em 29 de janeiro de 2009, e aditado em 28 de janeiro de 2010 e (c) do
Contrato de Abertura de Crédito Fixo n° 343.700.675 celebrado entre a Emissora € o
Banco do Brasil S.A., em 22 de maio de 2009 (“Contratos de Abertura de Crédito™),
com a consequente liberagdo da garantia concedida pela Emissora no dmbito dos
Contratos de Abertura de Crédito que consistiu na cess3o ao Banco do Brasil S.A. da
totalidade dos Créditos Visanet (definidos na Clausula 4.23.1.) e os recursos
decorrentes do pagamento dos referidos créditos (“Condicdo Suspensiva™).

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:

@ fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao -
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentess;

(i)  caso a Emissora seja obrigada por dispositivo legal ou norma da CVM .
a preparar e divulgar ao término de cada trimestre de seu exercicio -
social, demonstragGes financeiras, com revisdo limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,
incluindo a Instru¢gdo CVM n.° 247/96 e demais normas de
consolidacdo emitidas pela CVM, a Emissora deverd enviar copia
dessas demonstra¢gdes financeiras e revisdo limitada ao Agente

Fiduciario, no mesmo prazo exigido pela legislacdo para divulgacio de

tais documentos, contendo ainda declara¢do do Diretor Presidente da

Emissora atestando o cumprimento integral das disposi¢des previstas

nesta Escritura de Emiss#o.

(ili)  dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio
social, declaracdo do Diretor Presidente da Emissora atestando o
cumprimento integral das disposi¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo, bem como copia de qualquer comunicag@io feita pelos
auditores independentes a Emissora ou a sua administragdio, e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da Emissora, contendo ainda, demonstrativo de
célculo dos limites estabelecidos no subitem “m” abaixo;

(iv)  informagdio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Clausula 4.11 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciario declarar antecipadamente
vencidas as obrigacdes relativas & Debénture, nos limites desta
Escritura de Emiss3o;

(v) na mesma data da publicagfio, as informagdes veiculadas na forma
prevista na Clausula 4.18. acima;
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(vi) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias que deliberem a respeito de matérias relacionadas a
Emissdo e que de alguma forma envolvam o interesse dos titulares das
Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(vii)  informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas,
termos ou condi¢des desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do
disposto na letra “c” abaixo; e . .
(b) cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, relacionadas com zs )
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, ¢ prestando, ainda, as e
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislacéc. v
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um orgio de T
atendimento ao Agente Fiduciério e aos Debenturistas na forma exigida neia -
CVM;

(c)  notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragio
substancial e adversa na sua condi¢do financeira, econdmica, comersial, -
operacional ou societdria ou nos seus negécios que de alguma a forma: (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas
obriga¢Ges decorrentes desta Escritura de Emissdo; (ii) faga com que as suas
demonstra¢des ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua real
condi¢dio financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de
quaisquer termos e condigdes desta Escritura de Emisséo;

() cumprir, em todos os aspectos, as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

(e) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

H ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo das demais disposi¢des legais e
regulamentares em vigor;

(2) manter contratados, durante o prazo de vigéncia da Debénture, as suas
expensas, Banco Mandatério, Agente de Garantia previsto e definido no
Contrato de Garantia, e Agente Fiduciario;

(h) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses do titular de
Debénture ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissio;
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Q) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas € os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades por Ag¢les e os principios prescritos pela CVM (“Préticas
Contébeis Adotadas no Brasil™);

)] submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

(k)  conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados
eqitativos; -

()  aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Clusula 3.4.
desta Escritura de Emissio, bem como comunicar ao Agente Fiduciario
qualquer ocorréncia que possa importar em modificagdo da utilizagdo desses
recursos; L

(m) manter a relagio EBTIDA/Resultado Financeiro Liquido no minimo de 1.5

anualmente com base nas demonstra¢des financeiras da Emissora, sendo que,-
para fins dessa obrigagdo, “EBTIDA” significa lucro liquido mais

despesa/receita financeira liquida mais provisdo para IRPJ/CS; mais

deprecia¢des/amortizagdes; mais outras receitas/despesas liquidas ndo

operacionais; e mais perdas/lucros resultante de equivaléncia patrimonial e

“Resultado Financeiro Liquido” significa receitas financeiras menos despesas

financeiras apuradas no periodo; e

(n) efetuar o pagamento de sua divida com o Banco do Brasil S.A. decorrente dos
Contratos de Abertura de Crédito (definido na Clausula 4.23.2. acima)
imediatamente ap6s a liquidagdo da Emissdo de modo a cumprir com a
Condigdo Suspensiva (definida na Clausula 4.23.2. acima);

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, e
outras despesas € custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2. acima compreenderfo, entre outras,
as seguintes:

(a) publicagio de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outros que vierem a ser exigidas pela
regulamentagéo aplicavel;

(b) extracdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,

das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da
sede da Emissora;
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(©) despesas de viagem, alimentagdo e transporte quando necessarias ao
desempenho de suas fungGes; €

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
que nfo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2. e 5.2.1. acima, sera acrescido

a divida da Emissora e preferira & Debénture na ordem de pagamento. -
5.2.3. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até¢ 10 (dez) dias uteis Ja
entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente

incorridas, necessarias a protegio dos direitos dos Debenturistas. .

5.24 O Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no.
debenturistas o adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com-
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelo debenturista, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de ag¢des contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos debenturistas, As
eventuais despesas, dep6sitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des
judiciais serdo igualmente suportados pelo debenturista, bem como a remuneragdo e
as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio
em vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da
Instrugdo CVM 476:

(@ preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstra¢cdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragGes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

(©) divulgar suas demonstra¢Ges financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;
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(d) manter os documentos mencionados na alinea (c¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

©) observar as disposi¢des da Instru¢do CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucdo CVM n.° 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociacio;

® divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CYVM
n.° 358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider; e -

(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO .

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emisséo, a Oliveira Trust

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificada no predmbulo’
desta Escritura de Emissdo, como agente fiducidrio da Emissdo, que, por meio deste
ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar perante a Emissora, os interesses da comunhfo dos titulares de
Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob
as penas da lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicdes previstos na legislagdo e regulamentacdio aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo;

(b)  comhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas
clausulas e condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nio infringem qualquer obrigaco anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro,
da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23
de novembro de 1983 (“Instrucio CVM n°® 28”), e eventuais altera¢des para
exercer a fungdo que lhe € conferida;

® ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28;
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(2) ¢ uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(h) o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivos mandato em pleno vigor;

@) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; - -

)] verificou, com base nas informacdes contidas na Clausula 2.5 acima, o limite o
para emissdo com garantia flutuante previsto no artigo 60 da Lei das S
Sociedades por A¢des; o .

(k) Com base nas informacdes que foram prestadas, a garantia fidejusséria
cento) da Emissio; R T '

Q] n3o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas funcdes;

(m) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo; e
(n) estd ciente da regulamentacdo aplicavel.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissgo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacio
aplicaveis e desta Escritura de Emiss@o e observado o disposto no contrato de agente
fiduciario de debenturistas celebrado entre a Emissora € o Agente Fiducidrio, o quanto

segue:

(a) Parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida 05 (cinco) dias tteis apds a assinatura desta Escritura de
Emissdo e as demais parcelas nas mesmas datas dos anos subsequentes até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos debenturistas;

(b) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagdo das condicdes das Debéntures apdés a subscri¢do das
Debéntures, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i)
execucdo das garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, que deverdo ser pagas 5 (cinco) dias apos
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(©)

(d)

(e)

®

(2

6.5.

comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturacido das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)
condi¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das
debéntures.

As parcelas de remuneragdo citadas acima serdo acrescidas dos seguintes
tributos: ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigio
ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribui¢do para "o

Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre- o

Lucro Liquido) ¢ IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) € quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragio, de forma que
esta seja paga liquida de tributos; -

As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor
periodicidade permitida por lei, de acordo com a variagdo acumulada do 1GP-.

_____

a substitui-lo, a partir da Data de Emisséo; S
As remunera¢des acima ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte € publicacdo necessarias ao exercicio das fungdes do Agente
Fiducidrio, a serem reembolsadas pela Emissora, apds prévia aprovagdo da
Emissora. Néo estdo incluidas igualmente nas remuneragdes acima, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento do empréstimo;

As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de a¢des intentadas contra o Agente Fiduciario no exercicio de sua
fungdo ou decorrente deste exercicio, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas; e

Eventuais obriga¢Ges adicionais do Agente Fiducidrio resultardo em revisio da
remuneragdo acima descrita.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducirio, sem prejuizo de
outros previstos na legislagdo e regulamentagio aplicaveis:

(a)

(b)
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proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragio dos seus proprios bens;

evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fungiio na hipétese de

superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de
inaptiddo;




(©)

(d

(e)

®

@

(h)
@

)

k)
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conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos érgdos competentes, caso a Emissora néo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCERIJA, sanando_-as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipGtese em que”a

Emissora devera fornecer as informagdes e documentos necessdrios ao referido

registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e 10

fornecimento de informagdes obrigatorias, alertando os titulares de Debénrures .

acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagGes;

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fung¢dés,

certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias,

recuperagdes judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da-
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Concilia¢do e Julgamento, das
Varas do Trabalho ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e enviar 8 CVM e & entidade do mercado
de balcdo organizado em que forem negociadas as debéntures, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das delibera¢Ges tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da referida Assembleia;

elaborar relatorios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos do artigo
68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagio de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;




@

(m)

(n)

(0)

(3]

(iv) posi¢do da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos de Remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; :

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissdo; LT

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiducirio da Emissdo; N

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea acima aos titulares de

Debéntures, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatdrio devera estar disponivel a0 menos nos
seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(ii) na sede do Agente Fiduciario ou, quando institui¢@o financeira, no local
por esta indicado;

(iii) na CVM;
(iv) na CETIP; e

(v) nas dependéncias da instituicdo financeira que liderar a colocagdo da
Debénture da Emissdo, conforme por esta indicado;

publicar, as expensas da Emissora, nos orgéos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, anfincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatério se encontra a disposig¢do nos locais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informag¢des & Emissora, a Institui¢do
Depositaria e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo ¢
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obriga¢des assumidas nesta Escritura de
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Emissdio, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informag¢des. Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(r) acompanhar, calcular e apurar o Indice Financeiro, na periodicidade prevista
nesta Escritura de Emisséo; e

(s) acompanhar o cumprimento do Contrato de Garantia, bem como a vigéncia dos

contratos que lastreiam tais direitos creditorios.

6.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11. acima, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do

e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizagdo de seus” .

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(@) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu princ1pa“l‘ €
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo; -

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel;

(¢) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (b) e (c¢) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagcdo da unanimidade das
Debéntures em circulagéo, bastando, porém, (i) a deliberagdo por Debenturistas que
representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo
quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (ii) a deliberagdo por
"Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em circulagdo presentes a
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas quando tal hipétese se referir ao
disposto na alinea (d) acima.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo até sua efetiva substituicio ou até que todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, remincia, liquidago,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emisso, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou
pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias tteis antes do
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término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo implicard em remunerag&o
ao novo agente fiducidrio superior a remuneragdo avencada nesta Escritura de
Emissdo.

6.8.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando
sua substituigio. -

6.8.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apos o encerramento do prazo para a
subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escrituza.de -
Emissdo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberaa

mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos €

condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.83.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunica¢do prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instru¢do CVM n.® 28/83, conforme o caso, e
eventuais normas posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissfo, que devera ser registrado na JUCERJA junto com
a presente.

6.8.5.1. O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeacio,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da Clausula
4.17. acima.

6.8.5.2. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fun¢des a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, deliberar, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
(AGD), sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares de Debéntures.

7.2. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes
para a assembléia geral de acionistas. '

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao titular de Debéntures eleito pelos demais
titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A AGD em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo,

convocagao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
AGDs, cujas deliberagdes, ressalvadas as exce¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a maioria das
Debéntures em circulagio, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou néo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.6. acima, qualquer alteragdo (i) no
prazo de vigéncia das Debéntures (incluindo eventual repactuagio); (ii) na data de
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio; (iii) no pardmetro
de calculo da Remuneragdo; (iv) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (v) na Clausula 4.11 (Vencimento Antecipado) acima, devera ser
aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagéo.

7.6.2. A rentncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 4.11.3. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovacdo de titulares
de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo.

7.6.3. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condigbes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito a definigdo
da taxa substitutiva de que trata a Clausula 4.10.6. desta Escritura de Emissdo,
dependera da aprovacdo de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto se houver outro
quorum especifico estabelecido para a matéria.
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7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagio e deliberagdo a que se refere
esta Clausula VII, serdo consideradas como Debéntures em circulacdio aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos diretores
ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs. -
7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar aos titulares de
Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que:- - -

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia fechada, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios;

(©) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao, a realizag&o da Emissio e a colocacio
das Debéntures ndo infringem nenhuma disposi¢do legal, contrato ou
instrumento relevante para os negdcios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de obrigagio estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisdo de quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (iii} na criagdo de nenhum dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

(e) a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se
encontram vélidas e em pleno efeito, exceto nas hipoteses em que a falta de
obtencdo ou de manutencdo das referidas autorizagdes e licengas ndo
comprometa a capacidade operacional da Emissora; e

® a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
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(2

(h)

@

0

(k)

(m)

8.2.

apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira
adversa relevante a Emissora.

as declaragdes, informagdes e fatos descritos no material de divulgagédo
disponibilizado aos investidores sdo verdadeiros, consistentes € precisos.

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério,
¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realiza¢do da Emisséo,
exceto a inscri¢do da Escritura na JUCERJA, registro do Contrato de Garantia
em cartorio de titulos e documentos da Cidade do Rio de Janeiro e o registro
das Debéntures na CETIP.

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega a este de
exercer, plenamente, suas funcdes em relagdo a esta Emissdo;

[N

mantera seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado; -

a -Emissora estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas™ = -

determina¢des dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugdo de seus negocios; e T
A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas ¢ o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

A Garantidora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que

na data da assinatura desta Escritura de Emissio:

(a)

(b)

(©)
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a fian¢a ora outorgada constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculativa da
Garantidora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a realizagdo da Emissdo e a colocag¢io
da Debénture ndo infringem de nenhuma disposi¢do legal, contrato ou
instrumento relevante para os negécios da Garantidora dos quais a Garantidora
seja parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora; ou (iii) a rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; €

as obrigagOes aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la, inclusive, porém ndo
limitados, aos seguintes: a) qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os
titulares das Debéntures e a Emissora; b) qualquer novagdo ou nio exercicio
de qualquer direito dos titulares das Debéntures contra a Emissora; ou c¢)
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive sua faléncia,
pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial.

‘




CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos € as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a
serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissao
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora;

Sociedade Comercial e Importadora Hermes S.A.

Rua Victor Civita, n° 77, bloco I, salas 202 e 302

CEP 22.775-044, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ R -
Tel.: (21) 3541-3133 T
Fax: (21) 3541-3052 -
At.: Bernardo Ferreira L
Email: bernardoferreira@hermes.com.br ) )

Para a Garantidora: Tl :
Claudia Bach T IR
Rua Saddock de S4, n° 360, apto. 401 ) .

CEP 22.411-040, Ipanema T e
Rio de Janeiro - RJ
Tel.: (21) 3541-3000 Tt e
Fax: (21) 3541-3000

At.: Claudia Bach

Email: claudiabach@hermes.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, n° 500, Bloco 13, grupo 205

CEP 22.640-100, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

At.: Gustavo Dezouzart T Pinto

Email: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para 0 Banco Mandatirio e Instituicio Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar

CEP 06.029-90

Osasco - SP

Tel.: (11) 3684-9431/2714/4010

Fax: (11) 3684-5645/2714

At: Fabiano Bottignon Kosaka, Marcelo Ronaldo Poli e José Donizetti

Email: kosaka@bradesco.com.br, mpoli@bradesco.com.br e donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP:
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CETIP S.A. — Balcio Organizade de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar
Sao Paulo —SP, CEP 01009-000

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,
Rio de Janeiro —~RJ, CEP 20031-170
www.cetip.com.br

9.2. As comunica¢les referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelos Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagéo verbal por telefore.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade- no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos titulares de Debéntures em razio de qualquer inadimplemento das obrigacdes
da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modifica¢do de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissfio € firmada em carater irrevogéavel e irretratavel,
salvo na hip6tese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e
as obrigac¢des nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil.

CLAUSULA XI
FORO
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11.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, a Garantidora e o Agente Fiducidrio, em 3 (trés) vias de igual forma e teor ¢
para o0 mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2010
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