INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA HYPERMARCAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) HYPERMARCAS S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, a Av. Juscelino Kubitschek, 1.217, casa n.° 07, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
029.320.740/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiducidrio, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por acoes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205 — Condominio Downtown, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacio,
da Hypermarcas S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissao” e “Debéntures”),
que sera regido pelas seguintes clausulas e condicoes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizacgdao da Reunido do
Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 23 de dezembro de 2009 ("RCA"), na qual
foram deliberadas as condigdes da Emissao, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios



2.2.1. A Emissao sera realizada nos termos da Instrucao da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") n.0 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposigoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro
de distribuicao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacao da Ata
da RCA

2.3.1. A ata da RCA que deliberou a Emissdo sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP") e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e (ii) jornal
Valor Econdmico, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.4.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdao registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.4. Registro para Colocacao

2.4.1 As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacao no
mercado secundario no SDT — Mddulo de Distribuicao de Titulos ("SDT”), e no SND — Médulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo as negociagoes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicao pelo Investidor Qualificado (conforme
abaixo definido).

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Série

A Emissao sera realizada em uma Unica série ("Série”).

3.2. Valor Total da Emissao



O valor total da Emissao sera de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 200 (duzentas) Debéntures.
3.4. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destinados ao refinanciamento de obrigagdes de
curto prazo da Companhia.

3.5. Limite da Emissao

A Emissao atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes,
pois o Valor Total da Emissao nao ultrapassa o valor do capital social da Emissora que, na data
desta Escritura de Emissao, totaliza R$ R$1.822.177.247,57 (um bilhao, oitocentos e vinte e dois
milhdes, cento e setenta e sete mil, duzentos e quarenta e sete reais e cinquenta e sete
centavos).

3.6. Niamero da Emissao

Esta Escritura de Emissdo representa a 1@ emissao publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e o agente escriturador da presente Emissao sera o Banco Bradesco S.A.
(“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdéria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em
vigor.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES



4.1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao,
sob regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Oferta Restrita” e “Coordenador Lider”,
respectivamente).

4.1.2. O plano de distribuicao seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a subscricao ou aquisicao
das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido).

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serao investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado ainda o disposto nos incisos I e II do artigo 4° da Instrucao CVM 476 (“Investidores

Qualificados”).

4.1.3.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas
consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.1.4. A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumentadas em nenhuma hipdtese.
4.2, Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera 08 de janeiro de 2010
(“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissao, serd de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
simples, e, nao conversiveis em acoes de emissao da Emissora.



4.4.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela escrituracao das Debéntures, o Agente Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade para as debéntures custodiadas no SND —
Mddulo Nacional de Debéntures o extrato em nome dos titulares das Debéntures emitido pela
CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizacao

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP, por seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao, conforme abaixo definida, calculada “pro rata temporis’
desde a Data de Emissao até a data da efetiva subscricdao e integralizacdo, caso nao
coincidentes.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 08 de janeiro de 2013 (“"Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao do Principal

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente amortizado na Data de
Vencimento das Debéntures.

4.9. Remuneragao
4.,9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A remuneracao das Debéntures contemplara juros remuneratérios, calculados a partir da
Data de Emissao das Debéntures, equivalentes a 113,72% (cento e treze inteiros e setenta e
dois centésimos por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupd’, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo



Diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) (“"Remuneracdo” e “Taxa
DI”, respectivamente).

4.9.2.1. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissao ou da ultima data de pagamento da
Remuneracao, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme
definido abaixo.

4.9.2.2. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J=VNex (F atorDI — 1)
onde:

J - Valor unitario dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo.

Ve - Valor Nominal Unitario de emissao ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l +TDI, X —p—j
L 100

onde:

k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n;

A\ /4

n - Namero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro.

P-113,72 (cento e treze e setenta e dois) aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas casas
decimais.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, = (% ; 1)252 -1



onde:

DI - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais.

O fator resultante da expressao (HTD]MLJ € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento. 100

, . 1+TDI P
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [ k” 10 j, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.2.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo de Capitalizacdo") é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao das
Debéntures, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagao e termina na data prevista para o pagamento de
juros correspondente ao periodo em questdo, exclusive ("Periodo de Capitalizacdo"). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacao serao devidos
semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo a Ultima data de pagamento de
remuneracao a Data de Vencimento ("Datas de Pagamento da Remuneracdo").

4.9.2.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracao, sera
aplicada a Ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.9.2.5. Na auséncia da apuragao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias Uteis ("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, ou, ainda em caso de extingdo,
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, sera aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em
titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia ("Taxa Selic").

4.9.2.6. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, sera convocada
pelo Agente Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes e nos termos da Clausula Sétima abaixo), a ser
realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocacdo devera ser encaminhado para



publicacdo em até 2 (dois) dias Uteis contados da data que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento que der causa a referida convocacdao, para os Debenturistas
deliberarem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de remuneracao das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0os mesmos niveis da
Remuneragao.

4.9.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao sera mais realizada, e a Taxa
DI, a partir de data de sua validade, voltard a ser utilizada para o calculo dos juros
remuneratorios das Debéntures.

4.9.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracao entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdao, conforme definido no item 7.8 abaixo, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a
partir da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

0] a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdao da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao devida até a data da efetiva aquisicao, calculada pro rata tempore, a partir
da Data de Emissdao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer
primeiro. As Debéntures adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento das
Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela
Emissora (a) todos os Debenturistas receberao o pagamento na mesma proporcao e (b)
a periodicidade do pagamento da Remuneracao sera mantida, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remuneragdo definida
pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembleia Geral de
Debenturistas. Caso a respectiva taxa de remuneracdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada
de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.



4.9.3. A Remuneracdo sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo, portanto,
devida nas seguintes datas: (i) 08 de julho de 2010, (ii) 08 de janeiro de 2011, (iii) 08 de julho
de 2011, (iv) 08 de janeiro de 2012, (v) 08 de julho de 2012, e (vi) 08 de janeiro de 2013
("Data de Pagamento da Remuneracao”).

4.9.3.1. Farao jus a Remuneragao aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia util
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Repactuacao
As Debéntures nao serao objeto de repactuacdo programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCESP.

4.12. Resgate Antecipado
4.12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate

antecipado total das Debéntures (“"Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado sera
operacionalizado da seguinte forma:

(i) por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario com
antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigdes
do Resgate Antecipado, incluindo: (a) que o resgate sera total (b) a data para o resgate
das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Preco de Resgate,
conforme abaixo definido; e (d) as demais informacOes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da
Remuneracado devida e ainda nao paga até a data de Resgate Antecipado, calculada nos
termos do item 4.9 desta Escritura de Emissao, nao sendo devido pela Emissora aos
Debenturistas nenhum prémio em decorréncia do Resgate Antecipado ("Preco de

Resgate");

(i) o pagamento do Prego de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto
no item 4.17 abaixo, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serdo



liguidadas em uma Unica data e canceladas pela Emissora;

(iv) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguirda os
procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera ser notificada pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizacao,
para Resgate Antecipado total.

4.12.2. As Debéntures resgatadas serao obrigatoriamente canceladas.
4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes das Debéntures e desta
Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata tempore, desde a
Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

0] pedido por parte da Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) pedido ou decretacao de insolvéncia civil de acionistas controladores da Emissora que
detenham, individualmente de ou em conjunto, no minimo, 10% do capital social da
Emissora;

(i)  extingdo, liquidagdo, dissolucao, insolvéncia ou pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia da Emissora , e/ou de quaisquer das suas controladoras com participacao,
individual ou conjuntamente, de no minimo 10% no capital social da Emissora e
controladas, nao elidido no prazo legal;

(iv)  ndo pagamento, pela Emissora, no prazo de 02 (dois) dias Uteis apos a data em tal
pagamento tornar-se exigivel, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, e em especial aquelas referentes ao
pagamento do principal, juros e demais encargos pactuados nas Debéntures;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria, nos termos
desta Escritura de Emissdo, incluindo aquelas elencadas na Clausula Quinta abaixo,
nao sanada em um prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de
recebimento de aviso escrito (i) enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora ou (ii) pela
Emissora ao Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, sendo que este prazo nao se
aplica aquelas obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

reducao de capital social da Emissora igual ou superior a 15% (quinze por cento), ex-
ceto (i) nos casos de reducdo de capital realizada com o objetivo de absorver prejui-
zos, nos termos do Artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes; ou (ii) se previamente
autorizado pelos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer das suas
controladas, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em
qualquer hipdtese, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis de sua ocorréncia;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras e dividas da Emissora e/ou das
suas controladas e/ou controladoras com participacao, individual ou conjuntamente,
de no minimo 10% no capital social da Emissora, em montante unitario ou agregado
igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no mercado local
ou internacional, salvo se a Emissora comprovar, até o 5° (quinto) dia (util
imediatamente seguinte a data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento ndao ocorreu
ou foi devidamente sanado pela Emissora;

pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, exceto os
dividendos obrigatdrios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatorios, caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigacOes pecuniarias previstas nesta Emissao;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas no prazo estipulado para o pagamento;

cessao, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures, exceto se

previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

transformacao do tipo societario da Emissora para sociedade limitada;

se houver a incorporacdo, cisao, fusdo, reorganizacdo societaria ou venda de
participacao societaria que acarrete em alteracao do atual controle societario da
Emissora;

mudanca relevante no estado financeiro da Emissora, que comprovada e
justificadamente afete negativamente a capacidade da Emissora cumprir com suas
obrigacdes financeiras, a exclusivo critério dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim;

nao renovagao, cancelamento, intervencao, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
concessoes, alvaras e licengas, essenciais para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, cujas referidas
atividades representem investimento da Emissora em valor igual ou superior
equivalente a 10% (dez por cento)do faturamento consolidado da Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nao renovacao,
cancelamento, intervengdo, revogacdao ou suspensao, a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora e/ou de suas controladas, conforme o caso, até a renovagao ou
obtencao da referida licenca ou autorizacao;

mudanga ou alteracao no objeto social da Emissora que modifique as atividades
atualmente por ela praticadas, ou que agregue a essas atividades novos negdcios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacao as atividades
atualmente desenvolvidas;

nao observancia pela Emissora do seguinte indice financeiro, verificado anualmente
pelo Agente Fiducidrio, a ser calculado com base nas informagles financeiras da
Emissora ao final de cada exercicio, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstragles financeiras da Emissora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

2010 2011 2012

Divida Liquida/EBITDA <a45 <a4,0 <a35

Onde:

a. considera-se como Divida Liquida o somatdrio dos valores das seguintes contas das
demonstrages financeiras consolidadas da Emissora: empréstimos e financiamentos
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(xviii)

(xix)

do passivo circulante, debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas
do passivo circulante, empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo pra-
zo, debéntures do passivo exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do
passivo exigivel a longo prazo, acrescidos, ainda, dos valores de quaisquer outras divi-
das financeiras onerosas da Emissora, subtraido deste somatorio o valor do caixa mais
das disponibilidades financeiras do ativo circulante, nas datas-base de calculo dos indi-
ces financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao; e

b. considera-se como EBITDA o somatdrio dos valores das seguintes contas das de-
monstracoes financeiras consolidadas da Emissora: (a) resultado operacional, exclu-
indo-se as receitas e despesas financeiras e (b) todos os montantes de depreciacao
e amortizagao.

O EBITDA considerado no indice financeiro definido acima, devera ser o maior entre:
(i) o EBITDA do exercicio do ano em referéncia ou (ii) o EBITDA do 4° trimestre do
ano em referéncia multiplicado por 4, sendo o EBITDA do 4° trimestre do ano em re-
ferencia calculado da seguinte maneira: EBITDA do exercicio social do ano em refe-
rencia menos o somatdrio do EBITDA dos trés primeiros trimestres do exercicio do
ano em referencia

provarem-se falsas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragOes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou no
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao e Colocacao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Hypermarcas S.A.”,
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, relativo a Emissao; e

alteracdao do Estatuto Social da Emissora, que implique a concessao de direito de
retirada aos acionistas da Emissora, desde que haja um retirada efetiva de acionistas
que representem, individual ou conjuntamente, 15% (quinze por cento) ou mais do
Capital Social da Emissora.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (vii), (vii) e (x) do item acima nao serdo
reajustados ou corrigidos anualmente.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (ii), (iii), (iv), (vi), (vii),
(viii), (ix), (x), (xii) (xiii), (xviii) e (xix) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na ocorréncia dos
eventos previstos nas alineas (v), (xi), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii) do item 4.13.1 acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 05 (cinco) dias Uteis da data em que os Debenturistas
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tomarem conhecimento do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas,
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o procedimento de convocacdao previsto na
Clausula Sétima abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 4.13.3 abaixo, para deliberar
sobre a eventual ndo decretagao de Vencimento Antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral
de Debenturistas a que se refere este item também pode ser convocada pela Emissora, ou na
forma do item 7.1. abaixo.

4.13.3. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.13.2. acima podera optar,
por deliberacao de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, conforme definidas no item 7.6. abaixo, por ndo declarar venci-
das antecipadamente as Debéntures.

4.13.4. Na hipdtese (i) de ndo instalagao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 4.13.2. acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no item 4.13.3. acima pelo quorum minimo de deliberacdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 4.13.1. acima.

4.13.5. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragao calculada pro rata tempore, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao, desde a Data de Liquidacao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao até a
data do efetivo pagamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, mediante comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta
Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.5. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos
e nao pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneracao, conforme definida no
item 4.9 acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) a
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois) e (ii) a juros moratdrios a
razao de 1% (um por cento) ao més.
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4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento a partir da data em que tais recursos tornaram-se disponiveis aos Debenturistas,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até referida data.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdao efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a
CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicdo depositaria das Debéntures ou na
sede da Companhia, se for o caso.

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo previs-
ta e decorrente desta Escritura de Emissao, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, feriado nacio-
nal, sdbado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os ca-
sos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera pror-
rogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deverao ser veiculados no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da
realizacao da publicacdo, na mesma data de sua publicagao.

4.19. Aquisicao Facultativa
A Emissora poderda, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto
no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela

Emissora poderdao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugcao CVM 476.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstracOes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdao encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
caso nao estejam disponiveis na CVM; e no prazo maximo de 90 (noventa)
dias corridos apds o término de cada exercicio social, ou até 10 dias apds a
data da sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, relatério contendo meméria
de calculo para acompanhamento dos limites e indices financeiros previstos
no item 4.13.1 (xix) desta Escritura;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de
cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, cépia de suas informacgdes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre, caso ndo estejam disponiveis na CVM;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, qualquer informacao
relevante para aos Debenturistas que, razoavelmente e justificada, |he
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e
da Instrucago da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucao CVM 28");

confirmar, quando solicitado, por meio de declaracao firmada pelo Diretor
de Relagdes com Investidores, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15
(quinze) dias uteis contados da respectiva solicitacdo, de que estd
adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura;

cdpia das informacgdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (com excecao daquelas referidas nas
alineas (i) e (ii) acima), com a mesma periodicidade prevista para o envio
dessas informacdes a CVM, caso nao estejam disponiveis na CVM;
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(vi) na mesma data da publicacao, as informacdes veiculadas na forma prevista
no item 4.18 acima;

(vii) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracao da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrugao CVM n.° 480, de 7 dezembro de 2009 ou normativo
que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro dia util apds
sua publicacdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem
realizados; e

(viii) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis, contados da data
do descumprimento; e

(ix) em até 5 (cinco) dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso ao cumprimento das obrigagdes
previstas na presente Escritura de Emissao;

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na
CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agdes;

(c) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao
desse servico;

(d) atender de forma eficiente as solicitacdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com

a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

17



9)

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(h) nao realizar operacbes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes

(i)

@)

(k)

(0

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas condicoes
financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos
negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao e das
Debéntures ou (ii) faga com que as demonstracoes ou informacOes financeiras
fornecidas pela Emissora @ CVM ndo mais reflitam a real condicao financeira da
Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares de
Debéntures;

(m) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando para

que suas atividades atendam as determinacSes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos;

(n) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,

inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0

Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e o sistema de
negociacdo no mercado secundario por meio do SND;
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(p) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(q) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

(r) manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizacoes relevantes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora;

(s) observar os limites de emissao prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acoes;

(t) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades An6nimas,
e com as regras emitidas pela CVM;

(u) observar as disposigdes da Instrugago CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e vedagGes a
negociacao, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

(v) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(w)divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(x) fornecer todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;
(y) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel; e
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(z) manter os documentos mencionados na alinea (w) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (q) acima compreenderao, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacao de relatérios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

(b) extragao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e n3ao entregues dentro de 15 (quinze) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcoes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo
limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus préprios colaboradores, para
suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso
de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagOes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacao
da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias em acOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de
Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a
remuneragao do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o
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Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos de Valores Mobilidrios S.A., que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissdao, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condicoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdao anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(e) ndao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Acoes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM
287);

(g) ndo tem qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(h) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissao; e
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(j) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60

da Lei das Sociedades por Acoes.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo devida a primeira 5 (cinco)
dias apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissao e as demais nas
mesmas datas dos anos subseqlientes. Serao devidas parcelas anuais até a liquida-
cao integral das debéntures, caso estas ndao sejam quitadas na data de seu venci-
mento;

no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacdo das
condicoes das Debéntures, serdo devidas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execucao das garan-
tias, (ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Deben-
turistas; e (iii) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas 5 (cinco) dias corridos apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacao das debéntures os
eventos relacionados a alteracdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)
condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amor-
tizacdo das debéntures nao sao considerados reestruturacdo das debéntures;

as parcelas citadas na alinea “a” e “b” supra, serdo reajustadas pela variacdo acu-
mulada do IGP-M, a partir da Data de Emissao, ou, na falta deste, ou impossibilida-
de de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissao
até as datas de pagamento, calculado pro rata temporis, se necessario;

os honorarios acima serdo acrescidos dos impostos a ele incidentes nas aliquotas vi-
gentes em cada data de pagamento, tais como: (i) ISS (Imposto Sobre Servigo de
Qualquer Natureza), (ii) PIS (Contribuicdo do Programa de Integracao Social), (iii)
COFINS (Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social); e (iv) CSLL (con-
tribuicdo social sobre o lucro liquido); e (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fon-
te); e

a remuneragdo prevista na alinea “a” serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadim-

22



pléncias ndo sanadas pela Emissora;

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndao o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgoes
obrigatdrias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcoes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverao ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacdo;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagoes;
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@)

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do

0

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagoes:

a. eventual omissdao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas
informacgOes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informacoes pela Emissora;

b. alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posicao da distribuicdo ou colocacao das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

f. declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisicoes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, com base na Declaracdo do Diretor de Relagbes com Investidores;

i. relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdao e/ou prepostos;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
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c. na CVM;
d. na CETIP; e
e. na sede dos Coordenador Lider.

(m)publicar, as expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anlncio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatdrio se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagles junto a Emissora, ao Agente Escriturador e a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas
aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso nao seja possivel, por
meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no prazo
maximo de 1 (um) dia Util corridos da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informac0es; comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) verificar anualmente a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modificacdes nas condi¢des das Debéntures; e

(s) calcular anualmente a manutengdo dos indices financeiros previstos no item 4.13.1
(xvii) acima e informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:
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(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagao dos créditos dos titulares
de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacao judicial
e extrajudicial, intervencao ou liquidacao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximira da responsabilidade pela nao adogdo das medidas contempladas nas alineas
(a) a (c) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto
no item 4.13 acima. Na hipotese da alinea (d), bastara a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em Circulagao.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagdo, dissolucdo
ou extincao, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacao ndo ocorrer até 5 (cinco)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndao implicard em remuneragao ao
novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscricdo
e integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicOes, sendo que
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a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissdao. Esta remuneragao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgoes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacao, conforme definido abaixo.

7.3. A convocacao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgaos
de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacao de anlncio de convocacdo de assembléias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocacao. A AGD em segunda
convocacgao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
para a instalagdao da AGD em primeira convocacao.

7.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acgoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de De-
benturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.8. Para efeito da constituicdao do quorum de instalagao e/ou deliberacao a que se refere esta
Clausula Sétima, serao consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em
circulacao no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e respectivos
conjuge. Para efeitos de guorum de deliberagdo ndo serao computados, ainda, os votos em
branco.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes serao tomadas
pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.13. As deliberacdoes que digam respeito a: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco
Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteracdo das obrigacdes adicionais da Emissora
estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario,
estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv) alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao
subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacao.

7.14. Toda e qualquer alteracao proposta pela Emissora, nas clausulas ou condicdes previstas

nesta Escritura de Emissdao, que ndo tiver quorum especifico, dependera da aprovacao de
Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures em Circulagdo.
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7.15. As alteracdes aos termos e condigdes das Debéntures somente poderdo ser propostas pela
Emissora, sendo vedada as alteracdes provenientes de proposta elaborada por Debenturistas,
exceto por aquelas previstas em lei ou na regulamentacdo aplicavel da CVM.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis
brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissao, a emissdao das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacOes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocacao das Debéntures nao infringem ou
contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
condugdo de seus negocios, inclusive com o disposto na legislacao em vigor pertinente a

Q- (D
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Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para realizacdao de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagOes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(g) as DemonstracOes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2006, 2007 e
2008, assim como as informacoes financeiras referentes aos periodos encerrados em 30
de setembro de 2008 e 2009 representam corretamente a posicao financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacao de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em
observancia ao principio da boa-fé.

(j) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes; e

(k) esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacado legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES
9.1. Todos os documentos e as comunicacoes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os

seguintes enderegcos:

Para a Emissora:
HYPERMARCAS S.A.
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Avenida Juscelino Kubitschek, n.° 1.217, casa n.° 07
Sao Paulo — SP

At.: Martim Prado Mattos

Telefone: (11) 3627- 4211

Fac-simile: (11) 3627-4371

Correio Eletronico: ri@hypermarcas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205 — Condominio Downtown, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ

At.: Gustavo Dezouzart

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

Correio Eletronico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Tel.: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fax.: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

9.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagOes feitas por fac-simile serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmacao verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS
10.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de

Emissdao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures em razao
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de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o
do vencimento.

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a Emissora e
o Agente Fiduciario, em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto

com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2009.
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HYPERMARCAS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:
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Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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