ESCRITURA PARTICULAR DA 2° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIAS ADICIONAIS, DA INTELBRAS S.A. INDUSTRIA DE
TELECOMUNICACAO ELETRONICA BRASILEIRA

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

INTELBRAS S.A. INDUSTRIA DE TELECOMUNICACAO ELETRONICA
BRASILEIRA, sociedade por ag¢des com sede na Rodovia BR 101, km 213, na Cidade de
Sdo José, Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 82.901.000/0001-27,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

PENTAGONO S.A. - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste
instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses dos
Debenturistas da presente emissio, nos termos da Lej n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes”) (“Agente Fiducidrio”);

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidor,

JORGE LUIZ SAVI DE FREITAS, brasileiro, separado judicialmente, administrador, -
portador da carteira de identidade RG n® 14160-1/R, SSI/SC, inscrito no CPF sob o n°
098.535.539-53, residente e domiciliado na Cidade de Florianépolis, Estado de Santa
Catarina, na Rua Santo Indcio de Loyola, n° 124, apto. 1004 (“Interveniente Garantidor” e,
em conjunto com Emissora e Agente Fiducidrio, “Partes”);

Celebram a presente “Escritura Particular da 2°* Emissdo Pdblica de Debéntures Simples,
' Néo Conversfveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantias Adicionais, da
Intelbras S.A. Indistria de Télecomunicag‘zio Eletrénica Brasileira” (“Escritura™), nos
termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO
L1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagiio da Assembleia

Geral Extraordinédria da Emissora realizada em 25 de junho de 2010 (“AGE”), nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes. '

2% DOS REQUISITOS
2.1 A Emiss#o serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
211 Arquivamento e Publicacio das Deliberacies
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2131 A ata da AGE de que trata a Cldusula 1.1 acima foj arquivada na Junta
Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o n® 20101965893, em 06 de julho
de 2010, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal Didrio
Catarinense, em 22 de julho de 2010, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes.

212 - Inscrigio da Escritura

2121 . Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESC, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes.

213 Dispensa de registro na Comisséio de Valores Mobilidrios (“CYM”»)

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de

distribuigdo na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdio da CVM n.° 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”), por se tratar de oferta piiblica
de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigo.

2.14 Dispensa de registro na ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”")

2.1.4.1 A presente Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta
publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuigfio, nfo tendo sido
elaborado prospecto da oferta, conforme Circular ANBIMA n.° 015, de 6 de maio de 2009.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem ‘por objeto: (a) exploragdo da indistria de aparelhos e

equipamentos telefénicos de telecomunicag#o, aparelhos e instrumentos de sinalizagdo,
alarme, controle, inspegdo, protecio e seguranga, equipamentos de processamento e
transmiss@o de dados, computadores e periféricos, bem como a fabricagfio de suas pecgas e
acessorios, e sua comercializagio; (b) exploragdo das atividades de prestacédo de servicos de
reparagdo, assisténcia técnica, suporte técnico, manuteng¢do e montagem de aparelhos e
equipamentos -de informatica, elétricos e eletrdnicos e de comunicagdo em geral; (c) a
locagdo de aparelhos e equipamentos de sua fabricagfio ou adquiridos de terceiros; (d) o

comércio, fornecimento, distribuiczo, importagéo e exportagio de quaisquer mercadorias ou

maquindrios e outros bens; (e) a prestagdo de servigos de intermediagfio na compra ¢ venda
de bens méveis (representagio comercial); (f) a prestagdo de servigos de ensino e
treinamento profissional de assisténcia técnica e de manutengdo de produtos de
comunicagdo; (g) a participacdo em outras sociedades, civis ou comerciais, como sécia,
acionista ou quotista, no pafs ou no exterior, comprando e vendendo participagGes
societarias; e (h) atuar como correspondente bancério no pafs para prestagio de servigos em
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nome de instituices financeiras, nos termos da Circular BACEN n° 2978/2000 e
Resolugdes BACEN 2953/2002, 311072003, alterada pela Resolugio BACEN 3.156/2003.

3.2 Nimero da Emissio

3.2.1 Esta € a 2° (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.

33 Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo serd realizada em série dnica.

34 Montante da Emissao

34.1 - O montante total da emissdo serd de R$50.000.000,00 (cingiienta milhGes de
reais), na Data de Emisso (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.

3.6 Banco Mandatario e Instituigio Depositdria

3.6.1 O Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo

Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04, serd o Banco Mandatdrio das
Debéntures (“Banco_Mandatério”) e a Itad Corretora de Valores Mobilidtios S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194,353/0001-~
64, serd a Institui¢cfio Depositdria das Debéntures (“Instituicao Depositdria™).

3.7 Destinacio dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serdo utilizados pela
Emissora para alongamento do seu perfil de endividamento e financiamento de seu plano
de investimento.

- 38 Limite da Emissio

3.8.1 O limite de cmis;ﬁo, previsto no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por
Acdes, foi respeitado, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissdo
(conforme definida abaixo), é de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais).

3.9 Registro para Distribuigéio e Negociacdo
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3.9.1 As Debéntures seréo registradas (i) para distribui¢do no mercado primério
através do SDT — Médulo de Distribuigiio de Titlos (“SDT”), e (ii) para negociacio em
mercado secundério através do SND — Médulo Nacional de Debéntires (“SND”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balciio Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP”), sendo a custédia das Debéntures e a liquidagdo financeira
realizadas através da CET]P.

392 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo
organizado e ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigfo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrucio CVM 476. Somente investidores
qualificados, conforme definidos na Instrugio da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Investidores Qualificados™), poderéo adquirir as Debéntures,
ressalvado o disposto no pardgrafo primeiro do artigo 15 da Instrugiio CVM 476.

. 3.10 Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

3.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigfio piblica, com esforgos restritos
de distribuigdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagfio do Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Instituicdo Intermedidria”, na qualidade de coordenador lider), instituigfo
financeira integrante do sisterna de distribuigfio de valores mobili4rios, por meio do médulo
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente 2
subscrigdo por, no mdximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observados o artigo 3° da
Instrugdo CVM 476 ¢ os termos e condigbes do “Instrumento Particular de Coordenag#o,
Colocagdo e Distribuigéio com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, néo Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garautias Adicionais, sob Regime de Garantia
Firme de Subscrigdo, da 2' Emissdo da Intelbras S.A. Indistria de Telecomunicagio
Eletronica Brasileira” (“Contrato de Colocagdo™), sendo permitida, inclusive, a coleta de
intengdes de investimento, por meio de procedimento de bookbuilding.a ser conduzido pela
Institui¢do Intermedidria (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.10.2 A colocagdo das Debéntures deverd ser efetuada em até 2 (dois) dias titeis
contados da data de inicio de distribuigdo das Debéntures.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nomjns;l unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um

milhéio, de reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou
“Valor Nominal Unitdrio™).

4,1.2 Quantidade de Debéntures
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4,121 Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.

4.1.3 Niimero de Séries

4.13.1 A Emiss#o serd realizada em série Gnica.

4.14 Data de Emi&sdo

4.14.1 *  Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 30

de julho de 2010 (“Data de Emissio”).
4.1.5 Prazo e Data de Vencimento

4,1.5.1 As Debéntures vencerdo ao término do prazo de 4 (quatro) anos contados da
Data de Emiss#o, portanto, em 30 de julho de 2014 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula 5.2 abaixo. Na ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagfio pelo saldo de seu Valor Nomiral Unitério, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta
Escritura.

4.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

4,1.6.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados. ' .

4.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionalmente, como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, serd expedido, pela CETIP, extrato em nome do Debenturista.

4.1.8 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdio da
Emissora.

419 Espécie

4.1.9.1 As Debéntures serdo da espécie quirografiria (sem garantia real nem

preferéncia), com Garantias Adicionais, nos termos da Cldusula 4.12 abaixo.

4.2 Subscriciio
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4.2.1 Prazo de Subscrigdo

42.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribui¢do piiblica, conforme previsto na Clausula 3.10.2 acima.

4.2.2 Prego de Subscrigdo

42.2.1 O prego de subscriciio das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido de Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscrig#io e integralizagfio (“Prego
de Subscricio™).

4.3 Integraliza¢fio e Forma de Pagamento
4.3.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no

ato de subscrigfo.
4.4 Direito de Preferéncia

4.4.1 Ndo hd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscri¢@o das Debéntures.

4.5 Atualizagiio do Valor Nominal

4.5.1 Nﬁo haverd atualizago do Valor Nomjnal:das Debéntures.

4.6 Remuneracio

4.6.1 Juros Remuneratérios )

4.6.1.1 As Debéntures fardo Jus ao pagamento de juros remuneratérios incidentes

sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio a amortizar e equivalentes 2 taxa média didria de
Jjuros dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em sua pigina na Internet
(http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescido de uma sobretaxa de 2,75% (dois inteiros
e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias iteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro, rata temporis, por dias tteis corridos, desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento da remuneracfo imediatamente anterior, conforme o
caso, e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagfo, que consiste no intervalo de tempo
que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anteriores, no caso dos
demais, e termina na data prevista do pagamento-de Juros Remuneratérios correspondentes
ao perfodo. Cada Perfodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade

(*Periodo de Capitalizaciio™).
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4.6.1.2 A remuneragdo das Debéntures serd paga trimestralmente, no dia 30 dos
meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano até a Data de Vencimento das °
Debéntures, ou, caso estes nfo sejam dias tteis, no primeiro dia Gtil subsequente, conforme
o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento da remuneragiio ocorrerd em 30 de julho de
2011 (“Juros Remuneratérios”).

4.6.1.3 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculadds de acordo com a seguinte
férmula: '

J =VNex((FatorDI X FatorSpread)—1) onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagfo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI, com uso do percentual aplicado, da
Data de Emisséo, ou do infcio do dltimo Perfodo de Capitalizactio, conforme o caso,
exclusive, até o final de cada Perfodo de Capitalizagio, inclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde: Fator DI = T|1+[ TDI, x P
N k-1 100

“n” corresponde ao niimero total de Taxas DI, sendo "n" um niimero inteiro;

“p” corresponde ao percentual a ser aplicado sobre as Taxas DI, informado com 2 (duas)
casas decimais; , :

“TDIy” corresponde & Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:

“DIy” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia 1til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“Fator Spread” corresponde & sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

234
L DT

Fator Spread = ¢ foede + ljm
' 100
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onde:

“spread” corresponde 2 sobretaxa na forma perccntual a0 ano, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

“n” corresponde ao nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um ndmero inteiro;

“DT” corresponde ao nimero de dias tteis entre o 1ltimo e o préximo evento, sendo "DT"
um nimero inteiro;

“DP” corresponde ao mimero de dias tGteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP"
um nimero inteiro.

O produto [FatorDI x FatorSpread), deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

4.6.14 Para fins de célculo dos Juros Rémuneratdrios:

, . : [1 +(TDIk X —P—-)] )
(i) o fator resultante da expressdo 2 100 serd considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

. . - " [1 + (TDIR X )]

(i)  efetua-se o produtério dos fatores didrios, 100 /J sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) as Taxas DI deverfio ser utilizadas considerando idéntico ntimero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsdvel pelo seu célculo.

4.6.1.5 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgag#o posterior da Taxa DI.
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4.6.1.6 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divalgag#o, ou, ainda, no caso de sua extingfio por
- imposi¢do legal ou determinagfo judicial, a Taxa DI deverd ser -substitufda pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de néio haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia de Debenturistas (conforme definida
abaixo) para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a
deliberagdo desse pardmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagtes
previstas nesta Escritura, a mesma ‘taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até
a data da deliberag@o da Assembleia de Debenturistas,

4.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia de
Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacédo, passard a ser utilizada para o céleulo dos Juros Remunerat6rios das Debéntures,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacéo.

4.6.1.8 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no mfnimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagéo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a
contar a partir da data de realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida dentre:

() a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Deb€ntures em circuilagio, no prazo de 30 (irinta)
dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo
seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido dos
Juros Remuneratérios devidos até-a data do efetivo resgate e dos Encargos
Moratérios, se for o caso, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissdo ou da 1ltima data de pagamento ou capitalizacdo dos
Juros Remuneratérios, conforme o caso. Nesta hip6tese, para célculo dos Juros
Remuneratdrios aplicdvel s Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela (ltima Taxa DI
conhecida; ou

(i)  a Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagéo,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndio excederd a Data de
Vencimento das Debéntures e a amortizagdo prevista nesta Escritura. Durante o
prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de
remuneragdo substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia de

- Debenturistas, representando (a) em primeira convocagio, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagfio, ou (b) em segunda convocagdo, a maioria
dos presentes, a qual deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
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existentes a época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratérios seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, essa
taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias iteis utilizada pela Taxa DI.

4.6.1.9. Para os fins desta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagéio” todas as
Debéntures subscritas, exclufdas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ou que
sejam pertencentes aos seus controladores ou a qualquer de suas sociedades controladas e

coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até
segundo grau,

4.7 Repactuacio

4.7.1 As Debéntures ndo estarfio sujeitas a repactuagio.

4.8 Resgate Antecipado

4.8.1 As Debéntures desta Emissiio nfio estario sujeitas a resgate antecipado
facultativo a critério da Emissora.

4.9 Amortizacdo

49.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado pela Emissora

em parcelas trimestrais e sucessivas, a partir do 12° (décimo segundo) més, inclusive,
contados da Data de Emisséo, sendo o primeiro pagamento em 30 de julho de 2011 e o
percentual de amortizagio deste referido pagamento sers de 7,6000%. O percentual de
amortizagdo dos demais pagamentos serd de 7,7000%.

410  °  Condicdes de Pagamento
4,10.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.10.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no
SND; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas no SND, (a) na sede da
Emissora ou do Banco Mandatério, ou (b) conforme o caso, pela institui¢fio financeira
contratada para este fim.

4,10.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, com c6pia para a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias dteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentago comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrenps do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio
tributéria em vigor.
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4.10.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.10.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos refercntes ao
pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura, até o primeiro dia ttil
subseqtiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado, domingo
ou fertado bancério na Cidade de Sdo José, Estado de Santa Catarina, ou na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Séo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.,

4.10.3 Encargos Moratdrios

4.10.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remunerat6rios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures, 0s
débitos vencidos e nfo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial
(em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.10.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.10.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 4.10.3.1 acima, o nfio comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer-das obrigagfes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.11 Publicidade

4.11.1 Todos os antincios, avisos e demais atos ¢ decisdes decorrentes desta
Emissdo que, -de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdio
publicados no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal usualmente utilizado
pela Emissora para suas publicagdes legais, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes, observadas as limitagSes impostas pela Instrugdo CVM 476 em
relag@o a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciério a respeito de qualquer publicag@o na data da sua realizagdo.

4.12 Garantias Adicionais
4.12.1 Garantia Fidejussdria
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4.12.1.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagBes pecunidrias, principais e
acessorias, assumidas nesta Escritura, o Interveniente Garantidor presta fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiador e principal

pagador dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e condigdes
abaixo,

4.12.1.2 O Interveniente Garantidor declara-se, neste ato, em cardter irrevogivel e
irretratdvel, fiador e principal pagador do valor total da dfvida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissiio, nos termos desta Escritura ¢ em conformidade com o arti go 818
da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil™).

4.12.1.3 O valor da fianga € limitado ao valor total das obrigacdes inerentes i
Emissdo garantidos pelo Interveniente Garantidor, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratérios, se for o caso,
calculados nos termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessérios ao principal,
inclusive as despesas judiciais e verbas indenizatérias, quando houver (“Valor Garantido™).

4.12.1.4 O Valor Garantido serd devido pelo Interveniente Garantidor imediatamente
apds notificagfio por escrito do Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 5.2.3 abaixo,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagdo &s suas obrigagdes. Tal notificacdo deverd ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio ap6s a ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado definido na Cl4usula 5.2 desta Escritura. O pagamento deverd ser
realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura ¢ de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio, observado o prazo méximo de 2 (dois) dias
tteis. O referido pagamento ser4 realizado fora do 4mbito da CETIP.

4.12.1.5 O Interveniente Garantidor expressamente renuncia aos beneficios de
ordem, direitos ¢ faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro
de 1973 (“Cédigo de Processo Civil™,

4.12.1.6 O Interveniente Garantidor sub-rogar-se-d4 nos direitos dos Debenturistas
caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto desta Cldusula 4.12.1, até o
limite da parcela da divida efetivamente honrada.

4.12.1.7 A presente fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecerd vélida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacfio
ao Agente Fiducidrio, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que
somente a partir de tal data o Interveniente Garantidor estari desobrigado de efetuar
qualquer pagamento relativo a esta Escritura,

4,12.1.8 O Interveniente Garantidor reconhece, desde J4, como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.
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4.12.2 Garantia Real

4.122.1 . As Debéntures serfio garantidas, ainda, por cessdo fiducidria de direitos
creditérios de titularidade da Emissora, no valor de 20% (vinte por cento) do saldo do Valor
Total da Emissfio, a qual serd constitufda de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos por meio de “Instrumento Particular de Contrato de Cessfo Fiducidria de
Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas”, a ser firmado entre a Emissora e o Agente

Fiducidrio, com a interveniéncia do banco depositdrio de tais direitos creditérios (“Contrato
de Cessio”).

41222 Uma vez celebrado e devidamente registrado o Contrato de Cessfo,
observados os requisitos para formalizagéo da garantia previstos em tal instrumento, estard
formalizada a cess#o fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Emissora, de forma
irrevogével e irretratdvel, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

Debenturistas, em garantia do fiel e pontual pagamento das obrigacdes da Emissora, nos
termos desta Escritura,

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
5.1 Aquisi¢iio Antecipada

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no
mercado, por prego ndio superior ao seu Valor Nominal, acrescido dos Juros
Remunerat6rios e dos Encargos Moratérios, se for o caso, observado o disposto no artigo
55, §2° da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto deste procedimento
poderdo (i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iit) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Cléusula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma
remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, observada a
restrigo para negociagio das Debéntures prevista na Clausula 3.9.2 acima.

5.2 Vencimento Antecipado
521 Hipdteses de vencimento antecipado automdtico
5.2.1.1 Os titulares das Debéntures poder&o, observado o disposto na Cldusula 8.8

abaixo, declarar automdtica e antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da
Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratérios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da Data de Emisséio até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio, judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) (a) pedido de autofaléncia da Emissora; (b) decretagdo de faléncia da

Emissora; (c) pedido de recuperagfio judicial ou de recuperaciio extrajudicial da -
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Emissora; ou (d) liquidagéo, dis solugdo ou extingiio da Emissora;

(i)  inadimplemento de qualquer obrigacdo da Emissora prevista no Contrato de
Cess#o, respeitados eventuais perfodos de cura nele previstos;

(ili)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declarages ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura ou no Contrato de Colocagéio;

(iv)  distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagGes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da

Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ no Estatuto Social da Emissora, conforme vigente
nesta data;

(v) transferéncia do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, sem a
prévia e expressa autorizagio do Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas:

(vi)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii) ocorréncia de incorporagio da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou
realizagdo pela Emissora, de fusdo, cisio ou qualquer forma de reorganizagio
societdria envolvendo a Emissora que ndo tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas .que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim, exceto se a incorporagio, fusio ou cisio atender aos requisitos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agdes:

(viii) realizagdo de redugdio de capital social da Emissora ap6s a data de emissio
das Debéntures, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas:

(ix)  se as obrigages de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condigdes pari passu com as demais dividas
quirografdrias da Emissora;

(x)  transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros,

- pela Emissora das obrigagGes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada
para este fim; e

(xi) caso a Debénture torne-se invélida, ineficaz ou inexequivel contra a
Emissora ou caso a exequibilidade desse instrumento seja contestada pela Emissora
ou, ainda, caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre este instrumento.
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522 Hipdteses de vencimento antecipado néo-automdtico

3:2.2:1 Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados abaixo o Agente Fiducidrio
deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento

da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia de Debenturistas para .

deliberar sobré a declaragdo ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagéo previsto na Cldusula 8 abaixo e o quorum especifico para as
deliberagBes estabelecido na Cldusula 5.2.2.2 abaixo: :

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniéria
relacionada as Debéntures, prevista nesta Escritura ou em qualquer documento
relativo as Debéntures;

(i)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nfio pecunidria
referente as Debéntures e desde que tal descumprimento n#o seja sanado no prazo

de 5 (cinco) dias a contar da data de recebimento de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio:

(i)  declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de
qualquer divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora e/ou
do Interveniente Garantidor em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iv)  inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido
qualquer prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou
de qualquer controlada e/ou do Interveniente Garantidor, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) perante terceiros
que ndo os debenturistas ou em qualquer valor perante os Debenturistas, salvo se,
em qualquer dos casos, o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo
vencimento (a) tiver a concordincia do credor correspondente, ou (b) estiver

amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Emissora, sua controlada ou pelo
Interveniente Garantidor;

(v)  protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas controladas e/ou
contra o Interveniente Garantidor em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), por cujo pagamento a Emissora ou qualquer
de suas controladas seja responsdvel, nos prazos e nas condi¢Bes previstos na
relagdo subjacente, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias iiteis contados do referido
protesto, este tenha sido cancelado ou sustado judicialmente;

(vi)  trénsito em julgado de uma ou mais sentencas ou emissio de um ou mais
laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualquer controlada e/ou contra o
Interveniente Garantidor que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou
isoladamente, em obrigagdo de pagamento para a Emissora ou para qualquer
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controlada e/ou para o Interveniente Garantidor de valor individual ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se essa
obrigagdo. (a) for paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s)
laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida por ativos suficientes da Emissora;

(vii) constituigdo de gravames de qualquer natureza sobre os ativos da Emissora,
exceto os j4 constituidos e os casos j& previstos nesta Escritura e ressalvada a
constitui¢do de gravames sobre ativos ou receitas da Emissora em operagfes de
capital de giro, financiamentos 2 importago dé equipamentos, aquisi¢do e expansio
das atividades da Emissora, conforme as préticas passadas da Emissora;

(viii) cancelamento, revogacio ou rescisio de quaisquer documentos referentes
presente Emissdo, sem a observincia de seus termos;

(ix)  sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento
referente & presente Emisséo;

(x) falta de cumprimento por parte da Emissora, durante a vigéncia das
Debentures, das leis, normas e regulamentos governamentais, inclusive ambientais,
que comprovadamente afetem de forma adversa e material a capacidade da

Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigagSes previstas nesta
Escritura;

(xi)  nfo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nio renovagéo,
cancelamento, revogagdo ou suspensdio a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagfo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagio;

(xii) ndo pagamento de tributo, exceto no caso do mesmo estar sendo discutido em
dmbito judicial ou administrativo; e

(xiii) deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
- serem apurados e verificados anualmente pela Emissora com base nas informagoes
financeiras consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora, auditadas e
revisadas por auditores independentes contratados para tanto (“Indices
Financeiros”). Os Indices Financeiros deverio ser disponibilizados ao Agente
Fiducidrio, pela Emissora, em até 90 (noventa) dias apés o encerramento de cada
ano, juntamente com relatério consolidado da meméria de célculo compreendendo
todas as rubricas necesséirias para a obtengfio de tais fndices Financeiros, e de
declaragdo assinada na forma de seu Estatuto Social, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
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esclarecimentos adicionais que se fagam necess4rios:

. [Dlvsda Liquida J <30
EBITDA

b) (Lz'qm‘dezCorrente) 21,2

Onde:
Divida Liquida corresponde aos saldos das dividas decorrente dos

financiamentos, debéntures e similares, exclufdos os valores das
disponibilidades;

EBITDA corresponde ao resultado operacional antes dos juros, imposto sobre
a renda, depreciagfio e amortizagdo; e

Liquidez Corrente corresponde ao ativo circulante dividido pelo passivo
circulante.

S22 A Assembleia de Debenturistas a que se refere a Cldusula 5.2.2.1 acima
poderd, por deliberag@io de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, determinar que
o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, observado o
disposto nas Cl4usulas 7.5 e 7.6 abaixo.

523 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
deverd enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com c6pia 2 CETIP, (b) ao
Interveniente Garantidor, e (c) ao Banco Mandatério informando tal evento.

524 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
deverd ser efetuado em até 30 (trinta) dias corridos, a contar do protocolo da carta
mencionada na Cldusula 5.2.3 acima.

525 Caso a Emissora néio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
na Cldusula 5.2.4 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao Valor
Nominal Atualizado das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de

vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme
Clausula 4.10.3 acima.

5.2.6 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta
Clausula 5.2 vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 5.2.3 acima, no que
diz respeito as Debéntures registradas no SND, para que a realizagdo do pagamento de que
trata a Cldusula 5.2.5 acima ocorra através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada
com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DO
INTERVENIENTE GARANTIDOR X =

-
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6.1

A Emissora adicionalmente se obriga a:

(1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no méximo, 3 (trés) meses apés o término de cada exercicio
social, cépia de suas demonstracBes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes;

(b)  dentro de 5 (cinco) dias tteis ap6s sua realizagdo, copias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas;

(c)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$100.000,00 (cem mil reais), em até 30 (trinta) dias tteis apés o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou
reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes; e

(d)  informagGes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 5.2
acima imediatamente apds a sua ocorréncia;

(i)  proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

(iii)  atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476,
abaixo transcritas:

(@)  preparar demonstragdes finarceiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ag¢Ges e com a regulamentaciio da CVM;

(b)  submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

(c) divulgar suas demonstragGes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (tr8s) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d)  manter os documentos mencionados no item (c) acima em ‘sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (teés) anos;
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@iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

@x)

x)

(e)  observar as disposi¢des da Instrugfio da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de

2002, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 358™), no tocante ao dever de
sigilo e vedagGes a negociagio; : : :

9] divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente a Instituigdo Intermedidria; e

(g) < fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou CETIP;

enviar 2 CETIP: (a) as informagGes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (d) do subitem (jii) acima; (b) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do
recebimento de notificagfio nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as

demais obrigagGes previstas no Comunicado CETIP 1n.° 028/09, de 02 de abril de
2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como nio alterar a
forma de contabilizago atual, exceto por determinagio legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da
Cléausula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiduci4rio nio o faca;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfo substancial e
adversa na sua condigdo financeira, econdmica, comercial, operacional ou societéria
ou nos seus negécios que, na opinido da Bmissora,: (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento de suas obrigacGes decorrentes desta Escritura; (ii)
faga com que as suas demonstrag6es ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a
sua real condigdo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de
quaisquer termos e condigdes desta Escritura;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto
por descumprimentos que ndo venham a afetar adversamente sua condigdo
econdmica, financeira e seus resultados operacionais;

cumprir todas as determinages da CVM que lhe forem aplicdveis, com o envio de
documentos e, ainda, prestando as informagSes que lhe forem solicitadas;

atender, de forma eficiente, os Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagfo desse servigo;
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(xi)

(xii)

« (xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

6.2

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagGes necessérias 2 assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigagGes aqui previstas;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposices
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgéo ou suspensdo das atividades da Emissora;

ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte

e cinco inteiros por cento) ou além do que dispde o Estatuto Social da Emissora, na
Data de Emissdio;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usualmente adotadas
pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, As suas expensas,
Banco Mandatério e Escriturador e Agente Fiducidrio, além do SND;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio
dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
e 0s atos societdrios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagdio de Agente
Fiducidrio e Banco Mandatdrio.

conduzir todas as operagSes com partes relacionadas, em condigGes de mercado; e
aplicar os recursos obtidos na Emissfo conforme determinado nesta Escritura, bem
como comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que possa importar em

modifica¢do da utilizagdo desses recursos.

O Interveniente Garantidor, adicionalmente, se obriga a fornecer ao Agente

Fiducidrio informagdes sobre quaisquer descumprimentos do Interveniente Garantidor, r.i_c
quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias tteis
contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento.
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7 DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. ~ DISTRIBUIDORA -
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS como agente fiduciério desta Emissio, a qual

expressamente aceita a nomeag#o para, nos termos da legislagfio atualmente em vigor e da

presente Escritura, representar a comunh@o de Debenturistas perante a Emissora (“Agente
Fiducidrio™),

72 O Agente Fiducidrio declara:

() ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funciio que
Ihe € conferida, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por Agoes e artigo
10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 28™);

(i)  aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes;

(iv)  nio ter qualquer ligagfio com a Emissora que o impegca de exercer suas fungdes;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigactes previstas neste instrumento, tendo sido satnsfcltos todos os requ1s1tos

legais e estatutérios necessérios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agcnte Fiducidrio, nos
termos da regulamentagéo aplicével vigente; _

(vii)  que esta Escritura constitui obrigago legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(viii) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigag@es nela previstas
ndo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix)  ter verificado a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

(x) ter verificado a regularidade da constituigio das Garantias Adicionais prestadas aos
Debenturistas, bem como sua exequibilidade.

7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rentincia,
intervengfio, liquidag@o, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento
que a determinar, Assembleia de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a
qual poder4 ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
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por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
circulagfio, ou pela CVM,

734 Na hipétese da convocago ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo referido na Cldusula 7.3 acima, cabera & Emissora efetud-la.

132 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

1.3.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndio poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sva substituig#o.

734 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuigéo
das Debéntures, proceder a substitni¢fio do Agente Fiducidrio e 4 indicagfio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacgio prévia 2
CVM e 2 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A silbstituigao, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser

objeto de aditamento a presente Escritura, que dever4 ser averbado na JUCESC, onde serd
inscrita a presente Escritura,

1.3 O Agente Fiducidrio entrar4 no exercicio de suas fung@es a partir da data de
celebragdio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢es do Agente Fiducidrio:

@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus préprios bens;

(i)  renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungGes;
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagoes contidas

nesta Escritura, diligenciando no sentide de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néio o faga, a inscrigdo desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicages ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das eventuais
propostas de modifica¢es nas condiges das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias Adicionais prestadas aos
Debenturistas, bem como sua exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,

cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da

localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora, As
suas expensas, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatdrio
detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de
realizagdio da referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia de Debenturistas, mediante antdncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.11 acima;

comparecer a Assembleia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas; -

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°
alineab, da Lei das Sociedades por Agbes, o qual dever4 conter, ao menos, as
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde j4 a informar e enviar
todos os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizagéio do relatério
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo
ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM:

(a) eventual omissfo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
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informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestag@o de informagdes pela Emissora;

(b)  alteragBes estatutdrias ocorridas no petfodo;

(©) comentdrios sobre as demonstractes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d)  posigio da distribuigdo ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisicées e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(& rcla'g'a’.o dos bens ¢ valores entregues & sua administragio;

(h) . cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura;
e

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente
Fiducidrio;

(xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima 2 disposi¢do dos Debenturistas no

prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a)  nasede da Emissora;

(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM; e

(d) na sede da Instituicio Intermedidria;

(xv)  enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra A sua disposigio
nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestodes junto a Emissora, & Instituicdo Depositdria e 3 CETIP;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impSem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 10
(dez) diag, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGeés assumidas na

i E
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presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais
esclarecimentos. Comunicag#o de ignal teor dever4 ser enviada 2 CVM e a CETIP;

(xix) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissio previsto no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes; e

(xx)  verificar a manutengfio da regularidade e exequibilidade das Garantias Adicionais.

%5 O ‘Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra 2 Emissora para a protegfio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

@) declarar, observadas as condigSes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Deb€ntures e cobrar seu principal ¢ acessérios nas condigdes especificadas;

(i)  executar as Garantias Adicionais, aplicando o produto no pagamento integral ou
proporcional dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;

(iv)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e '

(v) - representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéio judicial e
extrajudicial e/ou liquidagfo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela no
adogfio das medidas contempladas na Cléusula 7.5 (i) a (v) acima se, convocada a
Assembleia de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade das
Debéntures em circulagéo, bastando, porém, a deliberagfio da maioria das Debéntures em
circulagio quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

77 Serd devido ao Agente Fiducidrio honoréarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigSes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
correspondentes a uma remuneragio anual de R$14.000,00 (quatorze mil reais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia itil ap6s a data de assinatura
desta Escritura, e, as demais parcelas, a cada 12 (doze) meses ap6s o pagamento da
primeira parcela, :

7.7.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulagio, o Agente Fiducidrio far4 jus somente 2 remuneracfo calculada
pro rata temporis pelo perfodo da efetiva prestagio dos servicos, devendo restituir a
Emissora a diferenga entre a remuneragéio recebida e aquela a que fez jus. -
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T2 O pagamento da remuneragfio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

713 Os honordrios devidos pela Emissora em decorréncia da prestagio dos
servigos do Agente Fiducidrio de que trata a Cldusula 7.7 acima serfio acrescidos dos
scguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragio Social), (iii) COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social); e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre referidos honordrios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.74 Em caso de inadimplemento, pecuniério ou néo, pela Emissora, serd devida
ao Agente Fiducidrio uma remunerago adicional equivalente a. R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas & Emissdo e as
Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacgiio da entrega, pelo
Agente Fiducidrio 4 Emissora, de “Relatério de Horas”; as atividades a que se refere este
item estdo relacionadas (i) & assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagéo
requerido pela Emissora; (ii) a0 comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas ¢/ou Assembleias de Debenturistas; e (iii) 2 implementagio das conseqiientes
decistes tomadas pelos Debenturistas.

7.1.5 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragfio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragiio até a data da efetiva substitui¢fio, ao agente
fiducidrio substituto, como forma de remuneragio dos servigos a serem por ele prestados. O
agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio devida ao Agente Fiducidrio,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagio de servico restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia de Debenturistas.

7.8 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis em
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

-7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima serd efetuado
imediatamente apds a realizag@o da respectiva prestaciio de contas 2 Emissora.

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive-as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme
previsto na legislagfio aplicdvel, ressarcidas pela Emissora.

7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também o0s
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas. judicidrias de
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agGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunho dos Debenturistas. ' '

7.84 As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo jgualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um perfodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

785 As despesas a que se refere a Cldusula 7.8 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com: -

)] publicagio de relatérios, avisos e notificages, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(ii) extragédo de certides;

(i)  locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.8.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido A dfvida da Emissora e ter4 preferéncia sobre as Debéntures na
ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, rennir-se em assembleia a fim

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas (“Assembleia de
Debenturistas™).

8.2 Aplica-se & Assembleia de Debenturistas, no que couber, além do disposto
na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia geral
de acionistas.

83 A Assembleia de ]f)cbenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou (iv) pela CVM.
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8.4 A Assembleia de Debenturistas se instalard, em primeira convocagiio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocag#o, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

8.6 o Agcnte Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia de chentunstas €
prestar aos Debenturistas as informag@es que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia de Debenturistas, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberagbes serdio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra
forma prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragéio de prazos, valor e forma de
remuneragdo das Debéntures, amortizagéo e/ou resgate ou das hipéteses de declaragio de

vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio que dependerio da aprovagfio de 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagao.

8.8.1 A alteraglio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd
da aprovagdo da totahdade das Debéntures em circulagio.

9. DE_CLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 O Agente Fiduciério declara e garante 2 Emissora que:

® estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutdrios necessérios para tanto;

(i)  acelebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iif)  esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, vélida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigtes;

(iv)  as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes
para-tanto;

(v)  sob as penas da lei, ndio tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des e no artigo 10 da Instrugdo CVM
28, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

(vi) aceita a fungdo que lhe é conferida,. assumindo integralmente os deveres e
3.

: 3
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atribui¢des previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;
(vii) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas cldusulas e condig¢oes;

(viii)) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentag@io aplicdvel vigente; e

(ix)  verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanhadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO INTERVENIENTE

GARANTIDOR
10.1 A Emissora declara e garante que:
(1) ¢ sociedade por ag¢bes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situacdo

regular segundo as leis do Brasil e dos demais pafses em que a Emissora possui
filiais ou escritérios de representacdo, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutdrios necessérios para tanto;

(iii) - a celebragdio desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigag#o anteriormente assumida pela Emissora;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

(v)  a celebragdo da Escritura e a colocagfo .das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes
nesta data ou a serem constituidos em razfo da presente Emissfo; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagdo, licenga, ordem, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou Grgdo regulatério, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢Ges nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagio da Emiss#o, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESC, o registro das debéntures na CETIP e a autorizagéo do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, outorgada em julho de 2010;
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(vii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
- plenamente, suas fun¢Ses em relagfo a esta Emiss#o; ;

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduci4rio de exercer,
plenamente, suas fungGes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais
normas aplicéveis, inclusive regulamentares;

(ix) manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas usnalmente
adotadas pela Emissora; e

(x) a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragéio é
feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia.

10.2.1 O Interveniente Garantidor declara e garante que:

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as

obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais necessérios
para tanto,

(i)  a fianga ora prestada constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculante do
Interveniente Garantidor, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des; e

‘(i) a celebragdio desta Escritura e a prestagéio da fianga aqui estabelecida n#o infringem
qualquer disposi¢do legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa ou judicial,
contrato ou instrumento do qual o Interveniente Garantidor seja parte, nem ird
resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagfo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criagio de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem do Interveniente Garantidor, ou (c) a rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos.

11. " DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

INTELBRAS S.A. INDUSTRIA DE TELECOMUNICACAO ELETRONICA BRASILEIRA
Rodovia BR 101, km 213

Séo José — SC 88104-800

At.: Sr. Rafael Boeing

Telefone: (48) 3281-9531

Fax: (48) 3281-9539

E-mail: rafael.boeing@intelbras.com.br

/_,.,
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(i)  Parao Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILYARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala514

Rio de Janeiro — RJ 22640-102

At.: Sr. Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: marcelo @pentagonotrustee.com.br
c/c: trustee @pentagonotrustee.com.br

(iii)  Para o Interveniente Garantidor
_ JORGE LUIZ SAVI DE FREITAS
Rodovia BR 101, km 213

S#o José - SC 88104-800

Telefone: (48) 3281-9531

Fax: (48) 3281-9539

e-mail: jfreitas@intelbras.com.br

(iv)  Para o Banco Mandatrio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sdo Paulo - SP

CEP 04309-010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail: Juiz.loureiro@itau.com.br

) Para a Institui¢do Depositaria:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
Sdo Paulo — SP

CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E-mail: Juiz.loureiro @itau.com.br

(vi)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Repiblica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

20031-170

Telefone: (21) 2276-7474
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Fax: (21) 2252-4308/2262-5481
ou

Rua Libero Badaré, n.° 425 , 24° andar
Séo Paulo — SP

01009-000

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

11.1.2 As comunicagBes serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

11.1.3 As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias tejs apos o envio
da mensagem.

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima Eieveré ser comunicada a todas
as Partes pela Emissora,

112 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia til” qualquer dia da semana, exceto sébado, domingos e
feriados nacionais ou na Cidade de Sio José, Estado de Santa Catarina, ou na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sio Paulo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente
Escritura ndo vier acompanhada da indicagfio de “dia 1til”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

11.3 Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omiss#o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renincia ao mesmo, nem constituirs novagio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

114 Caso qualquer das disposictes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem as disposig¢des afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogédvel e irretratdvel, a

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas

‘37
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aplicéveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que o nio
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente n#o ‘tenham sido
gerados por atuagio do Agente Fiducidrio ou em casos de caso fortuito ou forga maior.

11.6 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

11.7 Esta Escritura e as Debéntures constituem tftulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se
submetem as disposi¢Bes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

11.8 Esta Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

12. FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com remincia a gualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S#o Paulo, 23 de julho de 2010. -
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Simples, Ndo Converstveis em Agées, da Espécie Quirografdria, com Garantias Adicionais,
du Inteib{as S.A. Indistria de Telecomunicacdo Eletrénica Brasileira. ]

P g_'.:// . \
I/?quRAs .A. INDUSTRIA DE TELECOMUNICACA ELETROXICA BRASILEIRA
Por: @L 8 JWZE(, Por: ﬂ/ e
Cargo: rzacdls Cargo: Aenbimedealivo

CPF: 268.56:. 959 . 20

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE THULOS ¥ VALORES MOBILIARIOS
Por: mAEY LAGO TAMON :

Cargo: PEOCORWHCKY

WE FREITAS
Testemunhas:

Mo — A s d

N.ome: ] CUO{LML’:.%() 2 Nome: Ma nliee Sevndes treie.

RG: M6 12259 549 ssp/Me RG: 30,29% F32 -2 ser/ St
CPF. 031093 06619 CPE 22¢, 828, 423~ 96

Tex_SP 3008439v11 720072 34




