ESCRITURA PARTICULAR DA 12 EMYSSAO PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES,
NAO CONVERSIVEL EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DA

ISOLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.

celebrada em 30 de novembro de 2010

por

ISOLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A., .
como Emissora;

(AR X

aned

[ A 2R ]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA. DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS,
como Agente Fiduciério.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAQ PURLICA DE DEBENTURE SIMPLES,
NA0 CONVERSIVEL EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS DA

IsoLUX ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.

Pela presente “Escritura Particular da 1% Emissdo Publica de Debénture
Simples, Nao Conversivel em Ag¢bes, da Espécie com Garantia Real e
Fidejusséria, para Distribuigdo com Esfor¢os Restritos du Isolux Energia e
Participa¢des S-A.” (respectivamente, a “Escritura”, a “Emissdo” ou a
“Oferta” e 2 “Debénture”), '

na qualidade de emissora,

(i) IsoLuXx ENERGIA E PARTICIPAGOES S.A.,, sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Marechal Cimara, n° 160, sala 1.818, Centro, CEP 20020-080,
inscrita no Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n®
04.726.861/0001-02, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (a “Emissora” ou a “Companhia”); e

na qualidade de agente fiduciario, v e e

(il) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514, CEP 28640
102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social, na quaﬁﬁ‘h‘c%e‘
de agente fiducidrio da Emissio e nela interveniente (0 “Agéhita
Fiduciirio”), representando o debenturista da 1? emissdo pl’lb}ic:a de
Debénture da Emissora (o “Debenturista”) (a Emissora e o Agente
Fiduciario s3o doravante referidos em conjunto como “Partes” e, cada
qual, individualmente e indistintamente, como uma “Parte”);

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura, que
se regera pelas clausulas e condigdes a seguir dispostas.
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1.1

CLAusural
AUTORIZACAD

A presente Escritura é celebrada de acordo com a autorizacic da

Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 16 de novemhro ds
2010 (a “AGE da Emissora”), nos termos do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das S.A.”).

2.2,

2.3.

CrAusuia 1
REQUISITOS

DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

2.1.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢do publica na Comiss3o de Valores Mobilidrios (a “CVM”), nos
termos dos Artigos 19, Inciso 111, 3° e 6° da Instrugdo CVM n® 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada, por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de colocac¢do (respectivamente, a “ICVM 476/09""4 "%

“Oferta Restrita™). il -
ARQUIVAMENTO E PUBLICACAQ DOS ATOS SOCIETARIOS .

LR L4

2,2.1. A ata de AGE da Emissora que aprovou a Emissdo, bem como Sety
respectivos termos e condigoes, foi devidamente protocolada para regjstro,
perante 4 Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA*)"
sob 0 n°® 00-2010/733746-0 e, mediante o respectivo arquivamentosera =
publicada pela Emissora no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
Diario Mercantil, de acordo com as disposi¢aes aplicaveis da Lei das S.A.

INSCRICAC DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. [sta Escritura e eventuajs aditamentos (0s “Aditamentos”) serdao
registrados na JUCERJA, nos termos do Artigo 62, Inciso 11, da Lei das
S.A.
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2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAQ ¥ CUSTODIA

2.4.1. A Debénture sera registrada para distribui¢do no mercado primério
por meio do SDT — Mddulo de Distribuigao de Titulos (o “SDT™), e para
custodia eletrdnica por meio do SND - Madulo Nacional de Debéntures (o
“SND”), ndo sendo passivel de negociagio no mercado secundério, quer
seja em bolsa de valores, ou em mercado de balcio organizado
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de
Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo a Debénture liquidada e
custodiada na CETIP. A Debénture estara sujeita aos controles de
compensagio e liquidag¢io da CETIP quando custodiada no SND.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, a Debéature somente
podera sger subscrita por um investidor qualificado, assim definido nos
termos da Instru¢ao CVM n® 4a9, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“ICVM 409/04"), ¢ da ICVM 476/09 (os “Investidores
Qualificados”) e ndo seré passivel de negocia¢ao no mercado secundario.

2.5. Dos LIMITES DA EMISSAO

2.5.1. A presente Emissdo atende aos limites previstos no caput do Artfgo
60 da Lei das S.A., tendo em vista que o capital social da Emissora na Datas
de Emissio (conforme definido abaixo) é de R$763.600.000, 00
(setecentos e sessenta e trés milhdes e seiscentos mil rcais), ao passo quedd
valor total da Emissio é de R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de reaisi\.

- (1]

®
s

CrAusuLA ITT
CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAQ e

- .
(LA X ]

3.1.  SKRIES

3.1.1. A Emissio serad realizada em uma anica série.
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3.2.

3.3.

34

3.5

3.6.
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VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissao & de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), na Data de Emiss3o (conforme definido abaixo) (o “Valor Total”
da Emissdo).

QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serd emitida 1 (uma) Debénture.

DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serzo utilizados
para o resgate de uma nota promissoria comercial de emissao da
Companhia, datada de 18 de junho de 2010 e identificada pelo cédigo ISIN
n° BRISLUNPMo09 (a “NP”).

NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. A presente Escritura representa a 12 (primeira) emissdo publica
. L)
com esfor¢os restritos de debéntures da Emissora, bk

* & &
. L
.

BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR

L]
tescasd

3.6.1. O banco mandatirio da Emissao ¢ o agente escn‘turadni‘, da

Debénture serdo (1) Itatd Unibanco S.A,, instituiczo financeira comede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Engenljeirq,
Armando de Arruda Pereira, n® 707, Torre Eudoro Villela, 7° andar, < EV”
04309-010, inscrita no CNPJ sob 0 n® 60.701.190/0001-04; & (ii) {léiﬁ:
Corretora de Valores S.A., insttuigdo financeira com sede na Cidade

de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®

3.400, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°

61.194.353/0001-64 (0 “Banco Mandatario” e o “Agente

Escriturador”, respectivamente). '




4.1

CrLAusura IV
CARACTERISTICAS DA DEBENTURE

COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. A Debénture serd objeto da Oferta Restrita e destinada
exclusivamente a um Investidor Qualificado, em ohservincia ao plano de
distribui¢do previamente acordado entre 2 Emissora e o Coordenador
(conforme definmido abaixo), nos termos desta Clausula IV,

4-1.1.1, A Oferta Restrita sera realizada sob regime de garantia firme
de subscricdo para a Debénture, com a intermediagdo do Banco
Votorantim S.A., instituigio financeira integrante do sistema
brasileiro de distribui¢io de valores mebilidrios com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de SFo Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas,
n° 14.171, Torre A, 18% andar, inscrita no CNPJ sob o n”
59.588.111/0001-03 (0 “Voterantim” ou “Coordenador”).

4.1.2, Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, no &mbito da Oferta
Restrita: (i) somente serd permitida a procura de, no miaximo,’ Egu
(cinqiienta) Investidores Qualificados pelo Coordenador; e (i) a Debéntryes
poderé ser subscrita por, no maximo, 1 (um) Investidor Qualificado, nos.
termos da ICVM 476/09. s e

osnden
a

41.3. A colocacdo da Debénture sera realizada de acordo com es
procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, ¢
com o plano de distribui¢io descrito nesta Clausula IV. Qreeee
4.1.4. No ato de subseri¢io e integralizacdo da Debénture, o ]nvest.ictl;r
Qualificado assinard declaragso atestando a respectiva condigio de
Investidor Qualificado € de que esta ciente de que:-[i). a Oferta Restrita ndo
foi registrada perante a CVM; e (ii) a Debénture esta sujeita &s restrigoes

de negociagao previstas na ICVM 476/09 e nesta Escritura.

4.1.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador 2
nenhum Investidor Qualificado interessado em adquirir a Debénture no
ambito da Oferta Restrita, bem como nao existirdo reservas antecipadas,

JUR_ ST 11275436v16 63.296072 -8 -




4.3.

4.4.
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nem fixacio de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

4.1.6. O Coordenador sera responsivel pela subscrigdo e integralizagdo da
Debénture, caso nio seja subscrita ¢/ou integralizada no Ambito da Oferta,
em até 5 (cinco) dias Gteis contados a partir da data de registro da
Debénture no SDT.

DATA DE EMISSAO DA DERENTURE

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao da Debénture
serd 18 de junho de 2010 (a “Data de Emissao™).

VALOR NOMINAL UUNITARIO DA DERENTURE

4.3.1. O valor nominal unitario da Debénture, na Data de Emissio, serd de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (0 “Valor Nominal
Unitario™).

4.3.2. Adicionalmente ao disposto no item 4.3.1 acima, 0 Debenturista —
quer seja pessoa natural ou juridica, de acordo com inciso IV do Artigo 319
da ICVM 409/04 — deverd subscrever efon adquirir, no ambitt <a
Emissdo, Debénture no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um
milhio de reais), consoante o disposte no Artigo 4°, Inciso 11, da 1§J{1t.
476/09. . »

I °
& e

Fom, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DA DEBENTURE

sevesr
.

s

v

4.4.1. A Debénturc serd simples e nio serd conversivel em agdes d¢
emissio da Emissora. A Debénture serd emitida sob a forma nominativa,
escritural, sem emissio de cautela on certificado. Para todos os fins de
direito, a titularidade da Debénture sera comprovada pelo extrato de conta
de depdsito emitido pelo Agente Escriturador da Debénture.
Adicionalmente, a CETIP expedird extrato em nome do titular da
Debénture — que servira de comprovante de titularidade — com relagao a
Debénture custodiada na CETIP. )




4.5. Esptcie

4.5.1. A Debénture é da espécic com garantia real e também contar4 com

garantia fide

usséria.

4.5.1.1. A garantia real é representada pela cessao fiducidria, nos
termos da legislacio aplicavel:

()

(i)

JUR_SP 21275436v16 83.296972

de Certificado de Depésito Bancario — CDB de emissdo do
Banco Votorantim S.A,, de titularidade da Companhia em
quantia, desde a data da efetiva subscri¢do e integralizagao da
Debénture até a Data de Vencimento da Debénture pu a data
de vencimento antccipado da Debénture ou a data da
completa Amortizagdo  Extraordindria da  Debénture
(conforme dcefinido abaixo), ndo inferior a:

(a) desde a Data de Emissdo até 15 de dezembro de 2010
(inclusive), 0 menor valor enire R$7.000.000,00 (sete
milhdes de reais) e o valor esimado do pagamento
subseqiiente de Remuneragdo (conforme definido
abaixo) da Debénture; e ' . : ’

(b) apds 15 de dezembro de 2010, o valor estimado do.
pagamento subseqiente de Remuneracio (conferme,
definido abaixo) da Debénture, nos termos:.dog
Documentos das Garantias (conforme defmitky
abaixo); _—

\ rarate
:

de direitos rclativos a uma conta bancaria, mantida el .

Emissora junto ao Banco Votorantim S.A. (“Instituicio

Depositaria da Conta Vinculada”) sob a modalidade de

conta vinculada (“Comta Vinculada”), na qual ficardo

depositados valores a que a Companhia fizer jus a titulo de
dividendos ¢/ou de juros sobre capital proprio e que sejam
distribuidos por qualquer das seguiﬁtes sociedades nas quais

a Companhia mantém participagdo societéria: (a) Expansion

Transmissdo de Energia Eletrica S.A.; (b) Expansion

Transmissdo Itumbiara Marimbondo S.A.; (¢) Ytumbiara
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Transmissora de FEnergia S.A; (d) Serra da Mesa
Transmissora de Energia S.A.; (e) Serra Paracatu
Transmissora de Energia S.A.;. (f) Ribeirdio Preio
Transmissora de Energia S.A; (g) Pogos de Caldas
Transmissora de Energia S.A.; (h} LT Triangulo S.A.; ()
Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A.; (j) Vila do
Conde Transmissora de Energia S.A.; (1) Porto Primavera
Transmissora de Energia S.A.; {(m) Jauru Transmissora de
Energia S.A.; (n) Linhas de Xingu Transmissora de Energia
S.A.; (o) Linhas de Macapa Transmissora de Energia S.A.; e
(p) Imterlipagdo  Eletrica Norte  Nordeste S.A.
(“Transmissoras”), nos termos dos Documentos das
Garantias. Fica ressalvado, entretanto, que quaisquer valores
a que a Companhia fizer jus a titulo de dividendos e/ou juros
sobre capital proprio, distribuidos pelas Transmissoras e que
sejam objeto de excussdo de garantia ontorgada pela
Companhia em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social-BNDES (“BNDES”) e de outras
instituigdes financeiras atuantes na qualidade de agentes
financeiros, no Ambito de financiamentos contratados pt}las
Transmissoras junto ac BNDES, conforme o caso, *ffio
integrardo a garantia referida neste item (ii). Com reldtin, &
Emissao, o valor compreendido pela Conta Vinculada deverd
corresponder, desde a data da efetiva subscrighp, .k
integralizagdao da Debénture até a Data de Vencimenl'p da
Debénture ou a data de vencimento antecipado da Debéntime
ou a data da completa Amortizagdo Extraordindria da
Debénture (conforme definido abaixo), no maximo, acwalor
da soma da préxima parcela de pagamento de Amortizagigs
(conforme definido abaixo) da Debénture e da préxima
parcela de Remuneracao da Debénture, nos termos dos
Documentos das Garantias (conforme definido abaixo).

4.5.1.1.1. As garantias referidas no item 4.5.1.1 acima foram

devidamente aprovadas pela Companhia consoante as
deliberacgdes tomadas na AGE da Emissora.




4.51.1.2. Para os fins do item 4.5.1.1 (i) acima, fica
estabelecido que a Companhia estard sujeita ao prazo de até
15 {quinze) dias corndos para a recomposi¢ido da garantia I4
indicada caso, a qualquer tempo, o Certificado de Depésito
Bancario — CDB objeto de tal garantia seja utilizado para a
satisfagio do crédito do titular da Debénture, nos termos dus
Documentos das Garantias (conforme definido abaixo).

4.5.1.2. A garantia fidejusséria (fianca) é representada por fianga,
concedida pela Grupo Isolux Corsan, S.A. (“Garantidora”),
nos termos das disposicoes legais aplicaveis.

4.5.1.2.1, Para os fins do item 4.5.1.2 acima, fica estabelecido
que 0s documentos representativos da garantia fidejussoria
ser outorgada pela Garantidora deverzo estar devidamente
notarizados, consularizados efou de outra forma
devidamente legalizados de acordo com as disposigies de
apostilamento e registro de documentos estrangeiros
aplicaveis, de forma que sejam existentes validos e vigentes
no Brasil, para todos os fins e efeitos legais, em até 30 (trirzta}
dias contados desde a data da subscrigio e integralizagati tiu
Debénture. R
4.5.1.2.2. Tendo em vista o disposto no item 4.5.1.2.1. a‘t‘ima,,
a subscri¢io e integralizacdo da Debénture pelo respgpt vp
Debenturista importara na ciéncia e no consentimento p‘ml
parte de tal Debenturista com relagdo ao prazo de afé 3p
(trinta)_dias contados desde a data da subscrigeo e
integralizagdo da Debénture, para a conclusﬁo-:gifcis-
procedimentos aplicdveis a4 constituigdo e formalizacio da
garanba  fidejusséria  indicada no  item  4.5.1.2.
Adicionalmente e, para a auséncia de davidas, a subscrigao ¢
integraliza¢io da Debénture importara em renincia do
Debenturista a quaisquer reclamagées, agdes e/ou
questionamentos perante o Agente Fiducidrio (quer seja em
ambito judicial, admimstrativo ou outro) com relagdo ao
prazo de até 30 (trinta)_dias contados desde a data da
subscrigdo e integralizugio da Debénture, para a conclusio

JUR_SP w1275436w16 83.2958672




dos procedimentos aplicaveis a garantia fidejusséria indicada
no item 4.5.1.2, '

4.5.2. Para a auséncia de ddvida, as garantias referidas no item 4.5.1
acima sao outorgadas e carater irrevogavel e irretratavel pela Companhia
e pela Garantidora, vigendo até a integral liquidag¢io do Valor Total da
Emissao na Data de Emissao, acrescido da Remuneracao e dos encargos
moratérios aplicdveis, bem como das demais obrigagbes pecuniirias
previstas nesta Escritura, incluindo, sem limitacfo, aquelas devidas ao
Agente Fiduciario (o “Valor Garantide”), nos termos do Contrato de
Cessao Fiducidria de Certificado de Depésito Bancario - CDB e de
Direitos Creditorios em Garantia e Quiras Avengas, da presente Escritura
e demais instrumentos juridicos competentes i formalizacio das garantias,
a serem firmados entre a Companhia, a Garantidora, o Agente Fiducirio e
a Instituicio Depositiria da Conta Vinculada (conjuntarnente, os
“Documentos das Garantias™).

4.6. PRECO DE SUBSCRICAQ E FORMA DE INTEGRALIZACAD

4.6.1. A Debénture serd subserita pelo Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneracio (conforme definida no item 4.9 abaixo), calcu]ada'f:;ro
rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data da efetiva subscrigin, e:
integralizacio (o “Preco de Subscri¢io”). o

" »
[EXE AL

4.6.2. A Debénture sera integralizada em moeda corrente nacional, 3 yista,
no ato da subscri¢ao. HE

L

- -
sdndae

4.7. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO : »

Tsae
-
spae

4.7.1. A Debénture terad prazo de vigéncia de até 36 (trinta e seis) meses,
contado a partir da Data de Emissao, com vencimento, portanto, em 18 de
junho de 2013 (0 “Prazo de Vigéncia®’ e a “Data de Vencimento”’,
respectivamente).

4.8. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1. o Valor Nominal Unitario serd amortizado mediante o pagamento
de 6 (seis) parcelas, nos percentuats ¢ datas evidenciados na tabela abaixo
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4.9.
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(cada qual, uma “Awmortiza¢iio”), sendo a primeira no dia 15 de
dezembro de 2010, ressalvado, no entanto, a possibilidade de a Companhia
realizar Amortizagdes Extraordinarias (conforme definido abaixo), as
quais, em todo caso:

PERCENTUAL DO VALOR NOMIRAL
# DO PAGAMENTO . DATA DO PAGAMENTO DA
UNITARIO OBJETO D¥ AMORTIZAGAO )
DE AMORTIZAGAO AMORTIZACAO
{COM ATY: QUATRO CASAS DECIMAIS)

=

12,0000% 15 de dezembro de 2010
14,0000% 18 de junho de 2011,
16,0000% 18 de dezembra de 2011
18,0000% 18 de junho de 2012
20,0000% . 18 de dezembro de 2012

LW W

20,0000% 18 de junho de 2013

REMUNERACAO DA DEBENTURE

4.9.1. A partir da Data de Emissfo, a Debénture fara jus ao pagamento de
juros remuneratérios, - incidentes sobre o respectivo Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitirio e equivalentes a 100% (cem
por cento) da taxa médra didria dos DI — Depositos Interfinanceiros =2 tle
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, bast 2522
(duzentos e cingtienta e dois) dias tels, calculada ¢ divulgada diariamente
pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em swa péging,ps,
Internet (http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DY”), capitalizada de:pm;;t
sobretaxa de 4,35% a.a. (quatro inteiros e trinta e cinco por cento a0 ano),
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias dteis, calculados de formg
exponencial e cumulativa “pro rata temporis”, por dias iteis corsdos,
desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remunera¢igs
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagao {conforme definido abaixo), de acordo com a seguinte
formula (2 “Remuneracao”): '

J =VNe x (FarorJuros - 1) onde:
, :




“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamentos; '

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissio ou saldo do Valor Nominal Unitério
da Debéuture, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” é o fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apuradoe da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread _onde:

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de cada
Periodo de Capitaliza¢io, inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +{TDI1, ))
k=t , onde:

“np1” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo “npy” um ndmero inte\:im;

* %
“IDIk” corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) Csas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

&
253
TDI, = D, +1] -1
100 shvees
, onde: '""

“k" = 1’ 2’ . n;

“DIx” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“dx” corresponde ao nimero de dias 1iteis correspondentes ao prazo de validade da
taxa DI over, sendo “dy” um nGmero inteiro;
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“FatorSpread” corresponde 3 sobretaxa de juros fixos, calculada com ¢ (nove)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
ad 152
FatorSpread = (Spjd— +1
100

, onde:

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano,
equivalente a 4,3500 (quatro inteiros e trinta e cinco centésimos), informade com
4 (quatro) casas decimais; e

“DP” corresponde ao mimero de dias Gteis enire a Data de Emiss@o, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio ¢ a data
atual, sendo "DP” um nmimero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
- - . £ il 7 > g
decimais divulgado pelo 6rgéo responséavel pelo seu calculo; w2

» & @
L

(i) o fator resultante da expressio I +(TPL ) 6 considerado com 16 (dezesseis]
casas decimais sem arcedondamento; .

L
e X R XN Y
»

—

(iii) efetna-se o produtdrio dos fatores diarios fr+(01)] sendo que, a cada farer
didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator di&ld; "¢
assim por diante até o tltimo considerado; ":“

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; €

(v)  considera-se o resultado da multiplica¢io do FatorDI pelo FatorSpread
com 9 (nove} casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. A remuneracao serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
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4.10.

Valor Nominal Unitirio da Debénturc, desde a Data da Emissdo — ou da
data de pagamento de Remunerac¢io imediatamente anterior, conforme o
caso —, até a data do seu efetivo pagamento.

4.9.3. Define-se “Periodo de Capitaliza¢io” como sendo o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos dc Capitalizagio, ¢
termina na data prevista do pagamento da Remuneragido correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo
de continuidade até a Data de Vencimento.

4.9.4. O Valor Nominal Unitirio da Debénture nao sera atualizado.

DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO

4.10.1.0 pagamento da Remuneracao sers feito nas mesmas datas em que
forem feitos os pagamentos de Amortizagdo da Debénture.

4.10.1.1.-Fara jus a Remuneragdo o titular da Debénture: (i) que
assim conste nos registros do Agente Escriturador; ou (ii) \:*m:n.
custédia na CETIP, ficando ressalvado que em ambos os casos teré:
direito ao recebimento o titular da Debénture que ao final do dia il
anterior a4 data de cada pagamento for titular da Debénture, nos,
termos deste itemg.10. :

LR ] .
| f
iy o«

4.10.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.10.1 acima, tendo e
vista a possibilidade de realizagio de Amortizagdes Extraordindrias,

prae

nos termos do jtem 4.13.2 (b) abaixo: o

(1)  por ocasido de uma Amortizagio Extraordinaria, o valor a ser
pago ao Debenturista a titulo de Remuneragac sera
proporcional ao percentual do Valor Nominal Unitario objeto
de Amortizagic Extraordinaria (conforme estabelecido no
item 4.13 abaixo), ¢ pago na Data da Liquidagdo de tal
Amortizacdo Extraordinéria; e

JUR_SP 11275436v16 83.296972 -7 -




(1) o valor da Remuneragdo aplicivel ao Periodo de
Capitalizacdo em que ocorrer uma Amortizacio
Extraordinaria e que ndo houver sido pago na respectiva Data
da Liquidagdo, serd pago na data de pagamento de
Amortizagio subseqiiente.

4.10.2. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obriga¢do pecuniaria prevista nesta Clausula IV,
sera utilizado, em substituigdo, o Gltimo valor divulgado para a Taxa DI,
até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte do Debenturista,
quando da divulga¢io posterior da Taxa DI respectiva.

4-10.3. Na auséncia da apuragio e/ou divulga¢io da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias dteis, contado a partir da data esperada para a sua
apuracio e/ou divulgagdo (o “Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou
ainda, no caso de extin¢do da Taxa DI por imposicao legal ou determinagio
judicial, o Agente Fiduciirio deverd convocar uma Deliberacac do
Debenturista, a se realizar nos moldes das Assembléias Gerais de
Debenturistas, conforme as disposi¢des da Let das S.A. (cada qual, ymna
“AGD"), nos termos do Artigo 124 da Lei das S.A., para definir, de cormtm
acordo com a Emissora ~ observada a regulamentagio aplicavel — o novg:
pardmetro de remuneragio a ser aplicado & Debénture. A AGD sera
realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos, contado a partir do Gltine-
Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.10.4. Caso nao haja acordo sobre o novo pardmetro de remuneragas a ser
aplicado a Debénture entre a Emissora e o Debenlurista, fica a Emfsssaqr'a
desde ja obrigada a resgatar a Debénture entdo em circulagao, Comn o
respectivo e conseqiiente cancelamento, no prazo de até 20 (vinte) dias
{iteis, contado a partir da data de realiza¢io da respectiva AGD ou na Data
de Vencimento (0 que ocorrer primeiro), acrescido da Remuneragio da
Debénture devida até a dala do efetivo resgate, caleulada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da
Remuneragao, conforme o caso. Serd utilizado para o cileulo da
Remuneragéo o valor da iltima Taxa DI divulgada até a data do calculo.
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4.11.
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4.10.5. O resgate agui definido seguira os procedimentos adotados pela
CETIP e sera efetuado por meio do Banco Mandatério para o Debenturista
cuja Debénture nio esteja depositada em custodia vinculada a CETIP,

VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1. O Agente Fiducidrio dever4d declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes relativas & Debénture e exigira o imediato pagamento,
pela Emissora, do respectivo salde devedor do Valor Nominal Unitéario,
acrescido da Remuneracio, devida desde a data da Emissio, ou da data de
pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data do’ efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, ¢
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio
judicial ou extrajudicial, mediante a ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos seguintes evenfos:

(1) inadimplemento de guaisquer obrigagBes pecuniarias efou dividas
ou, ainda, aceleragdo do vencimento de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e/ou dividas: (a) da Companhia em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e/ou (b) de quaisquer.de
suas respectivas controladoras, quer seja direta ou indiretame'r;fe,
em valor superior a R$50.000.000,00 {(cinquenta milhdes de réags"l
desde que tais inadimplementos previstos nos itens (a) e/ou ) )
acima nao sejam sanados ou a aceleracao nao seja curada no prasse
de até 2 (dois) dias (teis, contado da data em que qua.lquer dd%
obrigacdes referidas acima se torne devida, nos respectivos termos ¢
condigoes; ‘ .

iﬁl’am
.

-s:

"eew

(i)  (a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de quaisquer de suas’
respectivas controladoras, quer seja direta ou indiretamente, e/ou
sociedades controladas e/ou coligadas {conjuntamente, as
“Afiliadas”); (b) pedido de faléncia pela Companhia e/ou por
quaisquer das respectivas Afiliadas; (c) pedido de faléncia da
Companhia e/ou de quaisquer das respectivas Afiliadas formulado
por terceiro(s) e ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacdo judicdal ou de recuperagio extrajudicial pola
Companhia efou por quaisquer das respectivas Afiliadas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (&)




(it)

(iv)

)

1)

(vii)
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liquidagao, dissolugio ou extingdo da Companhia efou de quaisquer
das respectivas Afiliadas;

alteragdo, direta ou indireta, do controle acionario da Companbhia,
sem aprovagido prévia do titular da Debénture em AGD,
entendendo-se por controle as prerrogafivas contempladas no
Artigo 116 da Lei das S.A,;

realizagdo pela ‘Companhia, seja a que titulo for, de qualguer
pagamento de dividendos, juros scbre capital proprio ou qualguer
participagio estatutina em lucros - exceto no que se refere ao
dividendo minimo obrigatério estabelecido pelo Estatuto Social da
Companhia ou exigido pela Lei das S.A. e/ou legisla¢do aplicavel -
caso a Companhia esteja em situagdo de inadimplemento com
relagio a qualquer obrigagio pecunidria ou ndo pecuniéria referente
i Debénture;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacic de
natureza pecuniaria (quer seja relativa ao pagamento do Valor
Nominal Unitdno, da Remunera¢io ou outre) ou nie pecunijria
referente & Debénture, ndo sanado em até 2 (dois) dias .uft%;s,

-

contados da data do respectivo inadimplemento; .t

caso quaisquer ativos relativos as linhas transmissorage * des
titularidade das Transmissoras sejam alienados pela Companhie,
sem o prévio ¢ expresso consentimento por escrito do titular da
Debénture em AGD, com exce¢do da alienagao pela Companhia, ds:,
participagio societéria de sua titularidade no capital social das
seguintes sociedades: (a) Expansion Transmissio de FEnergia
Eletrica S.A.; (b) Expansion Transmissdo Itumbiara Marimbondo
S.A.; (c) Iturnbiara Transmissora de Energia S.A.; (d) Serra da Mesa
Transmissora de Energia S A.; (e) Serra Paracatu Transmissora de
Energia S A.; (f) Ribeirdo Preto Transmissora de Energia S.A.; (g)
Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.A.; e (h) LT Triangulo
SA;

caso a Companhia contraia em seu nome qualquer tipo de
endividamento, sem o prévio e expresso consentimento por escrito

- 20 -




do titular da Debénture em AGD, exceto pela prestacio de
quaisquer garantias fidejussorias (quer seja cartulares (avais) ou
outras) outorgadas pela Companhia em favor de qualquer de suas
controladas e/ou coligadas que sejam prestadas exclusivamente no
contexto do financiamento de projetos de infra-estrutura e energia
{quer seja de curto e/ou de longo prazos);

(vitl) caso quaisquer recursos correspondentes aos dividendos efou aos
juros sobre capital proprio devidos & Companhia pelas
Transmissoras sejam depositados em outra conta corrente que nac
a Conta Vinculada sem o prévic e expresso consentimento por
escrito do titular da Debénture em AGD, enquanto o saldo da Conta
Vinculada nio atingir o montante especificado no item 4.5.1.1 (i1}
acima e contanto que tals recursos ndo sejam transferidos pela
Companhia para a Conta Vinculada no prazo de até 2 (dois) dias
uteis, contado da data em que forem depositados em outra conta
que nio a Conta Vinculada;

(ix) protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou contra qualquer
uma de suas Afiliadas com valor unitirio ou agregado de, .t
minimo, R$10.000.000,00 (dez wmilhdes de reais), por ,c.q';;a .
pagamento a Companhia seja responsavel, ainda que na condigao des*
garantidora, desde que referido protesto nao seja sanado, ou,
suspenso em até 15 (quinze) dias corridos, contados a partir da #ata
em que a Companhia tomar ciéncia da ocorréncia de referidg.

protesto;

]
Bentow

(x)  descumprimento de qualquer decisio transitada em julgadg -de-
natureza judicial proferida contra a Companhia ou contra qualgiiér”
de suas Afiliadas, em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que tal
descumprimento nao tenha sido sanado em até 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da respectiva data de descumprimentc;

(xi) transformacio da Companhia em sociedade limitada, pos termos
dos Artigos 220 a 222 da Leidas S.A,;
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(xif) implementagao, integragdo efou de ouira forma, envolvimento da
Companhia em qualquer operacio de reestruturagio societéria,
incluindo, sem limita¢do, qualquer fusio, cisio, incorporagio sem o
prévio e expresso consentimento por escrito do titular da Debénture
ern AGD, exceto se reahizada corn Afiliadas da Companhia;

(xiii) comprova¢io de que quaisquer declaragbes prestadas pela
Companhia em qualquer dos documentos relacionados & Emissdo
sdo falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto;

{(xiv) ocorréncia das hipoteses mencionadas nos Artigos 333 e 1.425 da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”);

(xv) caso qualquer das Transmissoras, a qualquer tempo durante ¢ Prazo
de Vigéncia da Debénture, deixe de manter a titularidade da(s)
respectiva(s) concessdes perante o(s) competente(s) poderes
concedentes, exceto em face da expressa anuéncia do titular da
Debénture em AGD, com relag3o & eventual perda de concessio por
parte de qualquer das Transmissoras e exceto em razao da alieng@io
pela Companhia da participacio societaria de sua titularidade Jio |
capital social das seguintes sociedades: (a) Expansion Transmissic +
de Energia Eletrica S.A.; (b) Expansion Transmissao Itumbiarg
Marimbondo S.A.; (c) Itumbiara Transmissora de Energia S.A% (4] "
Serra da Mesa Transmissora de Energia S.A.; (e) Serra Para’_&«bt)_;; »
Transmissora de Energia S.A.; (f) Ribeirdo Preto Transmissora de
Energia S.A.; (g) Pogos de Caldas Transmissora de Energia S.#wp<+
{h) LT Triangulo S.A; Jovee,

(xvi) nifo utilizagio dos recursos obtidos com a Emissao para o resgate
antecipado da NP; ¢

(xvii) alteragio, direta ou indireta, do controle acionario de qualquer das
Transmissoras em razio da excussdo de eventuais garantias

outorgadas por qualquer tal Transmissora em favor de terceiros.

4.11.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (i), (iit),
(iv), (v) - exclusivamente no que diz respeito as obrigagdes de natureza
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pecuniria referentes a4 Debénture —, (vi), (vii), (viii), (x1}, (xii), (dv), (xv) e
(xvi) do item4.11.1 acima, resultard no vencimento antecipado automatico
da Debénture, independentemente de qualquer consulla ao Debenturista,
bem como, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou
extrajudicial & Emissora.

4.11.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens (i), (v) —
exclusivamente no que diz respeito as obrigagdes de natureza nio
pecuniiria referentes a Debénture —, (ix), (%), (xiii) e (xvii) do item 4.11.1
acima, em até 5 (cinco) dias Gteis contados a partir da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos o Agente
Fiduciario deverd convocar o titular da Debénture para a realizacao de
AGD, que poderd determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado da Debénture, de acordo com as disposi¢des da
Clausula V11 abaixo, notadamente do item 7.6.3 abaixo. '

4.11.3.1, Para os fins do item 4.11.3 acima, na hipétese (i) de nig
instalagdo da AGD rcferida no item 4.11.3, cm prnimeira € em
segunda convocagio, por falta de quorum, ou (i) de ndo scr
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.11.3 acima (&,
determinar que o Agente Fiduciirio ndo declare o vencimerjta ,
antecipado da Debénture), o Agente Fiducidrio deverd declarar o+ asees
vencimento antecipado da Debénture nos termos indicados no jtemy, “
4.11.1 acima. SThet

4.11.4. Para fins do item (ii) do tem 4.11.1 acima, serd coosiderado como

decretagio de faléncia, recuperagio judicial ou submisso aos credorés ee «

pedido de negociagdo de plano de recuperagio extrajudicial, qualguer

procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislago §ue’ S

venha a substituir ou complementar a atual legislag@o aplicdvel a faléncias,

recuperagdo judicial e extirajudicial, conforme definidos, em ambos os

casos, na Lel n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

4.11.5.Uma vez vencida antecipadamente a Debénture, nos termos da

prescnte item 4.11, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente cartz
protocolada 3 Emissora, com copia para CETIP.
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4.12. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTQ ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado da Debénture, nos termos
do item 4.11 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento-da iiltima
Remuneracgao, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora ao detentor da Debénture nos termos desta
Eseritura, em até 5 (cinco) dias corridos, contados a partir do recebimento
pela Emissora de comunicagao nesse sentido a ser enwviada pelo Agente
Fiducidrio 4 Emissora através de carta protocolada no enderecgo constante
da Clausula IX desta Escritura, sob pena de, em nao o fazendo, ficar
obrigada ac pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14.1
abaixo.

4.13. RESGATE ECIP E AMORTIZACOES EXTRAORDINARIAS

4.18.1.A Emissao nio contemplard o resgate antecipado facultativo da
Debénture. - .

aw s
4.13.2.A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempos*
mediante deliberagio em Assembléia Geral da Emissora, realizar z
amortizagio extraordindria parcial da Debénture (cada qual, Wmz "
“Amortizacio Extraocdindria”). Cada Amortiza¢do Extraordingria, «
conforme aplicavel, sera realizada de acordo com as seguintes disposiges:

(A XS N T
.

(i)  a Emissora realizaré cada Amortizagdo Extraordinaria por meio der

comunica¢io por escrito ao Agente Fiduciario, com, no minimo; 1%
(dez) dias uteis de antecedéncia da data definida para a liquidacio
de tal Amortiza¢do Extraordinaria, devendo a comunicagao indicar
(a) o percentual do Valor Nominal Unitario objeto de amortizaczo, o
qual, em todo caso, nio deverd ultrapassar 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio da Debénture, (b) a data
em que se efetivard a Amortizagdo Extraordindria (a “Data da
Liquidac¢do”), e (¢) quaisquer outras informagdes necessirizs 2
operacionalizacio de tal Amortiza¢do Extraordingria;
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(i) o valor a ser pago ao Debenturista no Ambito de cada Arnortizagia
Exiraordinaria serd equivalente 2o percentual do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado acrescido dos juros remuneratérios da
Debénture proporcionais ao valor da Amortizacio Extraordinaria
devidos e ainda ndo pagos até a Data da Liquidacio, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Gltima data de
pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido, ainda, de prémio a ser calculade de acorde
com a seguinte férmula:

Rl
Prémic = z Yalor Amorizado, = [(1 + 4,35009%)25: — |

=Y

DU, ]

onde:

Prémio: valor em reais a ser pago para o Debenturista como
prémio pela Amortizagdo Extraordinaria correspondente 2
somatoria do Valor Amortizado corrigido pelos juros remanescentes
até a proxima Data do pagamento da Amortizacio, conforme tabela
do item 4.8; .

aew L
*

Valor Amortizado, = vzlor correspondente ao percenmzll "dot
Valor Nominal Unitdrio objeto da Amortizacdo Extraordiniria
acrescido da Remuneragéio até a Data da Liquidagao, conformezfieTh® .
4.9, ponderado pelo percentual que cada Amortizagio de nuyners, :
“n” representa do total da emissio ainda vigente; S 5o o

[ »
#rnesn

DU, = quantidade de dias ateis entre a Data da Liquida¢io e a glajg

«_n

n” correspondente 4 Data do Pagamento da Amortizaggo; e »=¢¢’
n=1,2 3,4,5e6, conforme tabela do item 4.8.

(iii) caso a Debénture esteja custodiada na CETIP, cada Amortizagao
Extraordinaria (contemplando o pagamento de cada um dos
componentes indicados nos item 4.13.2(1i) acima) obedeccra aos
procedimentos determinados pela CETIP. Em consonancia com o
disposto neste item 4.13.2, a CETIP deverd ser notificada pela
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Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2
(dois) dias Gteis da Data da Liquidacio.

4.13.3.Caso, apds cada Amortizagdo Extraordinéria, o saldo do Valor
Nominal Unitario da Deb@nture atinja valor inferior a 2% (dois por cento)
do Valor Nominal Unitano da Debénture na Data de Emissio, a Emissora
deverd obrigatoriamente resgatar antecipadamente a Debénture.

4.14. MULTA § JURDS MORATORIOS

4.14.1.Ocorrendo iropontualidade no pagamento, pela Emissora, de
qualquer quantia devida ao titular da Debénture, incluindo, sem limitagio,
o pagamento da Remuneracio devida nos termos desta Escritura, os
d¢bitos em atraso, vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a:
(i) muita moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um
por cento) a0 més, ambos incidentes sabre as quantias em atraso, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
exirajudicial.

-
LR XS
-

4.15. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.15.1.8em prejuizo do disposto po item 4.14 acima, o nig
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a”
qualquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora na :datd-
prevista nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora nesse
sentido n4o Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativg «
ag atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, tudavia, o direitgo 20 _
pagamento dos valores em atraso até a data do respectivo vencimento. ~ "

4.16. LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1.0s pagamentos a que fizer jus a Debénture serzo efetuados pela
Emissora em conformidade com o0s procedimentos da CEYIP, no mesmo
dia do respectivo vencimento, conforme a Debénture esteja custodiada
junto a CETIP. A Debénture, caso ndo esteja custodiada junto & CETIF,
tera os seus pagamentos realizados junto ao Banco Mandatério, no mesmao
dia do respectivo vencimento.
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4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

PRORROGACAQ DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-d0  automaticamente prorrogados ©s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagao pecuniiria prevista nesta
Escritura, até o primeiro dia G1il subseqiiente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo ou
feriado bancario no local de pagamento da Debénture, conforme indicado
no item 4.16 acima, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipOtese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidic com feriado nacional,
sabado ou domingo. '

PUBLICIDADE

4.18.1.Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissio que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os
interesses do titular da Debénture, deverdo ser publicados sob a forma de
“Aviso a0 Debenturista” no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no

Diario Mercantil, utilizados pela Emissora para efetuar as publizﬁ{;éeé
estabelecidas nos termos da Lei das S.A. e/ou pela CVM.

REPACTUACAO I
4.19.1. A Debénture néo estara sujeita i repactuagao. . .

IMUNIDADE TRIBRUTARIA e

4.20.1 Caso o titular da Debénture goze de algum tipo de imunidade ou
isencfo tributdria, referido titular da Debénture deveri encaminhar ao
Banco Mandatério, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias fteis da
data prevista para recebimento de valores relativos a Debénture,
documentagdo comprobatdria de tal imunidade ou isencao tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune cu
gozasse de isenc¢io tributaria. Até a data de cada pagamento, ¢ titular de
Debénture que goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria nos
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4.21.

termos deste item 4.20.1 deverd permanecer titular da respectiva
Debénture, ndo podendo negociar suas respectiva Debénture até data
posterior a cada pagamento.

RESTITUICAQ DE RECURS0S

4.21.1.Caso a Emissao nao seja efetivada — por qualquer motivo - e
abservadas as disposi¢es do item 4.1.6 acima, vs recursos empregados por
qualquer investidor para a subscrigio da Debénture deverao ser devolvidos
ao respectivo investidor, por intermédio do Banco Mandatério, no prazo de
2 (dois) dias Gteis, contado a partir da data do encerramento da Emissio,
ficando, porém, desde j4 estabelecido que tais recursos serio devolvidos ao
investidor sem wncidéncia de Remuneragio, juros ou correcao monetaria a
qualquer titulo.

]

CLAusu1AV
OBRIGACOES DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a: .

fornecer ao Agente Fiduciério: :

e v
4 @ “
a4

(a) dentro de, no maximo, 105 (cento e cinco) dias corridos, contaaus a
partir do término de cada exercicio social; (1) copia deisuvas,
demonstragdes financeiras completas, relativas ao respr;c:.iw
exercicio social, acompanhadas de parecer de auditores
independentes; (2) declaracdo do Diretor Financeiro da Emissora
atestando o cumprimento integral das disposi¢des previsias nesta
Escritura; bem como (3) cépia de qualguer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a FEmissora ou a sua respectiva
administragio, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestio ou &s contas/financas da Emissora;

(b) informacgdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados ro
item 4.11 acima, imediatamente apds o seu couhecimento pela
Emissora, secm prejuizo do Agente Fiducidrio poder declarar
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antecipadarnente vencidas as gbrigacdes relativas a2 Debénture, nos
limites desta Escritura;

(¢) avisos ao titular da Debénture e ao Agente Fiducidrio, fatos
relevantes, bem como atas de assembléias gerais e reunides de
Diretoria que deliberem a respeito de matérias relacionadas 2
Emissdo e que, de alguma forma, envolvam o interesse do titular da
Debénture, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados a partir da
data em que forem publicados ef/ou, caso nac tenham sido
publicados, da data em que forem realizados; e

(d) informacoes sobre qualquer descumprimento de qualquer clausulas,
termos ou condigbes desta Escritura, sem prejuizo do disposto no
item (iii) abaixo;

(i1)  cumprir todas as determinagdes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM,
relacionadas com a Debénture, inclusive mediante envio de docwmentos, e
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM,
conforme aplicvel, observada a legislagéio aplicave], devendo manter, em
adequado funcionamento um 6rgdo de atendimento ao Agente Flducmr;o

c-

e/ou 20 Debenturista na forma exigida pela CVM; ot

(di) mnotificar imediatamente o Agente Fiducirio, observadas as disposé@&éé"
aplicaveis a politica de divulgacdo de informagoes da Emissora, confbtmé,
apliciveis, sobre qualquer aiteragio substancial e adversa na sua COn('iiq,z”fc;
financeira, econbmica, comercial, operacional ou societiria ou nos:seus.
negocios que na opinido da Emissora: (a) impossibilite ou dificulta de
forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes decorrenies desta”
Escritura; (b) faga com que as suas demonstragdes ou informacoes
financeiras ndao mais reflitam a sua real condi¢do financeira; e/ou (c)
implique o descumprimento pela Emissora de gquaisquer termos e
condigoes desta Escritura;

(iv) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos ¢

ordens apliciveis em qualquer jurisdi¢io na qual realize negb6cios ou
possua ativos;
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™)

(vi)

(vii}

(viii)

5.2,

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou corm
esta [Escritura, sem prejuizo das demais disposi¢des legais e
regulamentares em vigor;

manter contratados, durante o Prazo de Vigéncia da Debénture, as suas
expensas, o Agente Escriturador, o Banco Mandatario e o Agente
Fiduciério;

manter sua contabilidade atnalizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas e os principios contibeis previstos na Lei das S.A. e
os principios prescritos pela CVM (as “Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstrag¢des financeiras a exame por
auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM e que gozem de boa
reputacio internacional;

conduzir todas as operagdes com Afiliadas e/ou partes relacionadas em
valores de mercado e bases eqilitativas; e o

asw
»

LI L d

aplicar os recursos obtidos na Emissio conforme determinado no itém:
3.4.1 desta Escritura, bem como comunicar ao Agente Fiduciario qua.lque‘r
ocorréncia que possa importar em modificacdo da utilizagio dddsey’
recursos. i

L »
[ an

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as deshesab.

razoavel e comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interess:as,da?
titular da Debénture e/ou para realizar seus respectivos créditos, inclusive
honorérios advocaticios, e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente
incorridas em virtude da cobrang¢a de qualquer quantia devida ao Debenturista
nos termos desta Eseritura.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderio, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes conforme
previsto nesta Escritura, € outros gue vierem a ser exigidos pela
legislagio e/ou regulamentacio aplicivel;
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(b)  emissdo/obtencao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de
Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Ptiblica do foro da sede da Emissora;

(¢}  despesas de viagem, alimentacdo, estadia e transporte quando
necessarias ao desempenho de suas respectivas fungdes/atribuigoes;
e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais gue
vierem a Ser necessarios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades
nas informagdes pertinentes aos estritos interesses do titular da
Debénture.

52.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas e
razoavelmente incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos do titular da Debénture, que ndo tenha sido pago na forma do
item 5.2 e 5.2.1 acima, sera acrescido A divida da Emissora e prefering &
Debénture na ardem de pagamento. i

* o v
. =
®w

5.2.3. O ressarcimento das despesas de que trata o item 5.2 acima serg
efetuado em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da entrdgd*a’
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivar@%m}?.
incorridas pelo Agente Fiducidrio, necessarias a protecao dos direitos do
titular da Debénture. Sesese

cove
5.2.4 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas légzlfs’;
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses do Debenturista deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelo Debenturista e,
posteriormente, conforme previsto na legislagao aplicavel, ressarcidas pela
Emissora. Tajs despesas a serem adiantadas pelo Debenturista incluem
também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judiciarias de a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, vu
ainda, que lhe cauvsem prejuizos ou riscus financeiros, enquante
representante do Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e custas
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judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente
suportadas pelo Debenturista, bem como, a remuneracgio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipbétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ac pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia do Debenturista para cobertura do risco da sucumbéncia.

53. A Debénture nfo sera admitida a negociacio em mercados
regulamentados. Caso, porventura, a Companhia e o Debenturista em AGD,
resolvam pela admissdo 2 negociagio da Debénture em mercados
regulamentados, nos termos do Pardgrafo 1° do Artigo 17 da ICVM 476/09,
conforme for o caso, a Emissora, sem prejuizo de outras obrigagdes
expressamente previstas na legislagio/regulamentacao em vigor, se obrigara a:

(i)  preparar e disponibilizar ao Agente Fiducidrio suas demonstragoes
financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstracoes
consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as regras
emitidas pela CVM;

']
T,

() submeter suas demonstra¢hes financeiras a auditoria por auditgr{es)”
independente(s) registrado(s) na CVM e que gozem de boa reputacies
internacional;

[ &
(ZXT R
-

(i) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de Hatab
explicativas ¢ parecer de auditor(es) independente(s} registrado(s) na
CVM e que gozem de boa reputagio internacional, em sua pagina nd sedb.
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados a p?;lrt__iei'.dqizr
encerramento de cada exercicio soctal; sees

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v)  observar as disposi¢des da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (a “YCVM 358/02"), no que se refere a dever de sigilo e
vedacdes a negociagio;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundia! de computadores a ocorrénciza d=
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugéo
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CVM 358/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante
imediatamente ac Coordenador; e

(vii) fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

5.4. Adicionalmente, nos termos do Artigo 9 da ICVM 476/09, a Emissora nio
podera realizar outra oferta piblica de debéntures pelo prazo de, no minima, 4
{quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, objeto da
presente Escritura,-exceto no caso de tal nova oferta ser submetida a registro na

CVM.

CLAUSULA VI
AGENTE FI1DUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Pentagono S.A. distribuidora de
Titulos e Valores Mobili4rios, acima qualificado, como agente fiduciario da
Emissio e que, por este ato, aceita a respectiva nomeagio para, nos termos dge[et
das S.A., das demais disposicdes legais e regulatérias aplicsveis e da presgnte
Escritura, representar — a qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses o
titular da Debénture.

L4 .
[ R X3
[

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara sob as pends
da lei, que: '

L
(AR L XL
3

()  aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindv integralments o5
deveres e atribuicdes previstos na legislagao e regulamentagao aplicaveid®
nesta Escritura;

(11}  conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as respectivas
clausulas, termos e condigdes;

(ili) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com

suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e societarios necessarios para tanto;
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(iv)

v)

(i)

(vi1)

(vili)

(ix)

T ®)

- {xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das respectivas obrigacoes
aqui previstas n&o infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiducirio;

nio estz sujeito a qualquer impedimento legal, conforme Artigo &6,
Paragrafo 3°, da Lei das S.A. e do Artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada ("ICVM 28/83”) para exercer a
funcao e as atribui¢des que lhe sio conferidas;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no Artigo 10 da ICVM 28/83;

é uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis do Repiblica Federativa do Brasil,

0s respectivos representantes que assinam esta Escritura tém poderes
societirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; o

LR 1L
-

L [

que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida e vinculante do Agerite
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com vs seus termos e condigoes;

.
asanse
-

verificou, com base nas informagdes contidas no item2.5 acima, os iirhit_e:s
de emissédo previstos no Artigo 60 da Lei das S.A.;

L] #*
[E XL RN T
-

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exasesr
plenamente suas fungdes e/ou atribuigses; Ll

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura; &

estd ciente da legislagdo e regulamentagio aplicavel as obrigaqdes e/ou
atribuicoes ora assumidas.

PRI e r—"
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6.3. O Agente Fiduciarno exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
| desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substitui¢o.

| 6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoririos
pelos deveres e atribuigbes que competem ao Agente Fiduciario, nos termos da

! legislagdo e regulamentagdo aplicéveis e desta Escritura correspondente a uma
remunera¢ao anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissara,
sendo a primeira parcela devida no §° (quinto) dia Gtil apds a assinatura da
presente Escritura e, as demais parcelas, no mesmo dia dos anos subseguentes.

6.4.1. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou a completa Amortizacao
Extraordindria da Debénture em circulacdo, o Agente Fiduciario fard jus
somente a remunerac¢do calculada pro rata temporis pelo periodo da
efetiva prestagido dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca
entre a remunerag¢ao recebida e aquela a que fez jus.

6.4.2. Em caso de inadimplemento pecuniario por parte da Emissora no
contexto da presente Emissio, serd devido ao Agente Fiducidrio ygga "
remuneracio adicional equivalente a R$ 500,00 (guinhentos reais) gor, '
hora-homem de trabalho dedicado as atividades do Agente Fiduciario com*
relagdo a presente Emissdo, pagas 5 (cinco) dias apbés comprovacio dg
entrega, pelo Agente Fiduciério, de “relatério de horas” & Emissora, para |
assessoria ao Debenturista em processo de renegociagdo das condigaes < «
Debénture requerido pela Emissora, bem como para (i) comparecimento

em reunides formais com Emissora e/ou Debenturista ¢ AGD; és@ii}a
implementacdo das cohseqﬁentes decisoes tomadas pelo Debenturista«smy

AGD. onie

6.4.3. O pagamento da remunera¢gio do Agente Fiducidrio serd feito
mediante crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

6.4.4. A remuneragdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 6.4
acima serd atualizada anualmente com base na variagaoc percentual
acumulada do fndice Geral de Precos ao Mercado, publicado mensalmente
pela Fundacio Getilio Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier
: a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.
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6.5.

6.4.5. As parcelas de remuneragio citadas no item 6.4 acima serio
acrescidas dos seguintes iributos: ISS (Tmposto sobre servigos de qualquer
natureza), P1S (Contribui¢do ao Programa de Integra¢io Social), COTINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneragio,
excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquolas vigentes nas datas de
cada pagamento.

Constituem deveres € atribuictes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de

outros previstos na legislacao e regulamentacio apliciveis ¢ nesta Escritura:

@

(ii)

(1)

(iv)

v

(vi)

proteger os direitos e interesses do titular da Debénture, empregando, no
exercicio de suas respectivas fungoes e atribuigbes, o cuidado e a diligéncia
gue todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio dos
seus proprios bens;

evitar conflitos de interesses e, conforme o caso, renunciar a condigio de
Agente Fiducidrio na hipédtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidio, .

anm
L

a L ] L

- ~ ~ &, 1 L

conservar, em boa guarda, toda a escritura¢io, correspondéncia e demais®

documentos e papéis relacionados ao exercicio de suas fungies ¢

3 4 - (A X A K 3
atribui¢dcs; .

e e

L3 LA

verificar, no momento da aceitagio de suas respectivas fungdes e

atribuigdes, a veracidade das informagbes countidas nesta Escritwings

diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeito&dﬁ»a

que tenha conhecimento; sres

promover perante os 6rgdos e autoridades publicas e/ou governamentais
competentes, caso a Emissora nfo o facga, o registro desta Escritura e
eventuais Aditamentos na JUCERJA, sanando as {acunas e irregularidades
porventura neles existentes, hip6tese em que a Emissora devera fornecer
as informacoes e documentos necess4rios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
e no fornecimento de documentos obrigatérios, alertando o Debenturista
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(x1)
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acerca de eventuals omissGes ou inverdades constantes de tais
informacgées;

solicitar, quando julgar necessario 20 fiel desempenho de suas respectivas
fungoes, certiddes atualizadas dos distmbuidores civeis estaduais
(incluindo faléncias, recupera¢des judiciais e execugdes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Pablica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagao e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, bem comao
das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessirio, a AGD, mediante anancio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quals a Emmssora deve
efetuar suas publicagoes;

comparecer & AGD, a fim de prestar as informacgdes que lhe fogem
solicitadas; '

& =
"
-

ene

elaborar relatérios destinados ao Debenturista, nos termos do Artigo 68,
parigrafo primeiro, Alinea (b), da Lei das S.A., relativos aos exe#titios
sociais da Emissora, 03 quais deverao conter, ao menos, as inforniﬁg@'t}s
abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar todas as informagdes
financeiras e atos societarios necessarios 4 realizagao do relatoriossupia
citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, S, quas
deveraa ser devidamente encaminhados pela Emissora até 15 (quinzef 81ds
antes do encerramenio do prazo para publicacdo do relatdrio conforme
disposto na Lei das S.A.:

(a)  eventual omissdo ou incorregio de que tenha conhecimento, contida
nas informag¢bes divulgadas pela Emussora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na prestagao obrigatdria de informacgées
pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;




(c)

(d)

(e

®

(8)

(h)

6]

comentérios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de
capital da Emissora;

posico da distribuigdo ou coloca¢do da Debénture no mercado;

amortiza¢des e pagamento da Remunerag¢io e outros pagamentos
relativos 4 Debénture efetuados no pericdo;

verificagdo da destinagio dos recursos captados por meio da
Emissao, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcigtde
agente fiduciario da Emissao; '

v
. »
=&

(xii) disponibilizar o relatorio a que se refere o item (x1) acima ao Debentuyista,
no prazo méximo de 4 (quatro) meses; contado a partir do encerramento”
de cada exercicio social da Emissora. Cada relatério devera estar
dispanivel ao menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b) na
sede do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢ao financeira, no Ioc;:ii«pe%

esta indicado; (¢) na CVM; (d) na CETIP; e (e) nas dependéncias do
Coordenador, conforme indicado pelo Coordenador;

gags

(xii) publicar, ds expensas da Emissora, nos Orgios de imprensa em que a
Emissora deva efctuar suas publicagdes, anincio comunicando ao
Debenturista que o relatério se encontra a disposicio nos tocais indicados
no item anterior;

(xiv) manter atualizadas as informagdes relativas ao Debenturista, incluinde seu
respectivo endere¢o, mediante, inclusive, solicitacio de informacgdcs 3
Emissora, ao Agente Escriturador e/ou a CETIP;
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(ev)

(xvi)

(xvii)

6.6.

fiscalizar o cumprimento das disposi¢Ges constantes desta Escritura e
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer da
FEmissora;

notificar o titular da Debénture no prazo maximo de 5 (cinco) dias nieis
contado a partir da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagGes assumidas nesta Escritura,
indicando o local efou os meios mediante os quais forneceri aos
interessados maiores informagoes. Comunicagao de igual teor deverd ser
enviada 4 CVM e a CETIP, conforme aplicével; e

emilir parecer sobre a suficiéncia das informacgoes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢des da Debénture.

Sem prejuizo do disposto no item 4.11 acima, 0 Agente Fiducidrio podera

langar mao de quaisquer procedimentos, quer sejam judiciais ou extrajudiciats,
em face da Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses do Debenturista na
realiza¢io de seus respectivos créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, ndo sanado no prazo legal ou estabelecido nesta Escritura:

@

(if)

(iii)

(iv)

declarar antecipadamente vencidas a Debénture e cobrar o respectivo
Valor Nominal Unitirio efou saldo do Valor Nominal Unitérig,e
acessorios, observadas as condigoes da presente Escritura; .

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mgsmg
aeEsa®a

natureza, nos termos da legislagio aplicavel, quando aplicével; o

L X .
e = -]
- e

tomar todas as providéncias necessarias para a realiza¢do dos créditos do

Debenturista; e Y siona

representar o Debenturista em processo de faléncia, recuperacio juditidl]
extrajudicial ou similar, liquidag¢io, dissolu¢io e/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da respousabilidade pela
nao adogio das medidas contempladas nos itens (i) a (iv) acima se,
convocada uma AGD, tal AGD assim o autorizar por deliberacio do tituler
da Debénture.
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6.7.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura

da presente Escrifura até a Data de Vencimento, sua efetiva substituigio ou até
gue todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura sejam cumpridas,

6.8.

Nas hipateses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentancia,

liguidagio, dissolugdo ou extingao, ou qualquer outro caso de vacincia na fungio
de agente fiduciario da Emissao, sera realizada uma AGD, em até 30 (trinta) dias
corridos, contados a partir do evento que a determinar, para a escolha do novo
agente fiduciario da Emiss3o, a qual podera ser convocada pelo propric Agente
Fiduciério — a ser substituido -, pela Emissora, pelo titular da Debénture, ou pela
CVM. Na hipdtese de a convocagao nag ocorrer até 5 (cinco) dias teis antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo gue a
CVM poder4 nomear um agente fiducidro substituto provisério, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissio. A
substitui¢io ndo implicard remuneragdo ao novo agente fiducidrio gue s¢ja
superior a remunera¢do avengada nesta Escritura.
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6.8.1. Na hipétese de o Agente Fiductanio ndo poder continuar a exercer as
suas fung¢Ges por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera o
Agente Fiduciario comunicar imediatamente tal fato 2 Lmissora € ao
Debenturista, solicitando sua substitui¢do.

6.8.2. E facultado ao titular da Debénture, ap6s ¢ encerramento do g;a;zor
para a subscrigdo e integralizagdo da Debénture, proceder & substituigde -
do Agente Fiduciério e & indicagao de seu respectivo substitute, cm AGD

pamben

especialmente convocada para tal fim, nos termos desta Escritura. =«

aw L
s = @
@ e

6.8.3. Caso ocorra efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, o substituto
percebera a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario, sihilai s
em todos os respectivos termos e condigdes, ficando estabelecido que &
primeira parcela de remuneragio devida ao substituto scra calculada p"‘fcf
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como
agente fiducidrio da Emissdc. A remuneragdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidno substltuto desde que
previamente aprovada em AGD.

6.8.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Iduciario ficara
sujeita & comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do

— 4=




atendimento aos requisttos previstos no Artigo g da ICVM 28/83,
counforme o caso, € eventuais normas posteriores que versem a esse

respeito.

6.8.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd
ser objeto de aditamento A Escritura, que devera ser registrado na

JUCERJA

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apos
sua nomeacdo, comunici-la ao Debenturista em forma de gvise, nos
termos da Clausula IX abaixo.

6.8.5.2. O agente fiduciario substituto excrcera suas fun¢oes a partir
da data em que for celebrado o correspondente aditamento a
presente Escritura, inclusive, até sua efetiva substituicdo, a Data de
Vencimento, ou até que todas as obrigagbes contempladas na
presente Escritura sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipé6teses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
AGDs

abhwans
L ]

7.4, O Debenturista podera, a qualquer tempo, deliberar sobre os assdfitos-
pertinentes a Emissdo mediante AGD, aplicando-se a cada tal AGD, neo que for

[ »

pertinente, as disposigdes do Artigo 71 da Lei das S.A Ceenne

[ XN

7.1.1. Levando em considerag¢do a existéncia de apenas uma Debéntu-z"eﬁ °
ser detida por apenas um Debenturista, todos os atos e decisdes que, de
qualquer forma, virem a envolver direta ou indiretamente, os interesses do
Debentunista, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados sob a forma de
“Aviso ao Debenturista”, a ser enviado conforme as disposi¢bes da

Clausula IX abaixo.
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7.2,

A AGD poder4 ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, ou

pelo titular da Debénture conforme o item 7.2.1 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

7-3

7.2.1. Levando em consideragio a existéncia de apenas uma Debénture, a
ser detida por apenas urmn Debenturista, a convocagao para cada AGD dar-
se-A nos termos do item 7.2 acima e, alternativa e complementarmente,
por solicitagio expressa e individual do Debenturista, através de anincio
publicado de acordo com as regras aplicaveis a publica¢dao de antincio de
convocacdo de assembléias gerais constantes da Lei das S.A.

Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para

assembléias gerais de acionistas.

7.4.

7.3.1. A presidéncia da AGD caber& ao tinico Debenturista ou aquele gue
for designado pela CVM.

As AGDs serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A convocac¢do para a realiza¢gdo de AGD em segunda convocacao
devera ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data
marcada para a respectiva instalagao.

L]
(B X

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legisldcag
aplicivel e nesta Escritura, serd considerada tegular a AGD a qué

. comparecer o unico titular da Debénture em circulagao.

7.5.

7.6.
AGDs.
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A AGD instalar-se-a mediante presenga do Debentunsta.

A Debénture copferird a seu respectivo titular o direito a deliberbr.efn

eonw
o

.
LT

7.6.1. Qualquer altera¢io: (i) no Prazo de Vigéncia da Debénture; (ii) na
data de pagamento de Amortizagdes e/ou da Remuneragao; (iii) no
parametro de calculo da Remuneracdo; ou (iv) ao item 4.11 acima, deveré
ser aprovada pelo titular da Debénture.

7.6.2. Toda e qualquer alteracfio nas clausulas ou condigdes estabelecidas
nesta Escritura, incluindo, sem limitagao, no que diz respeito a definigac




7.7.

7.8.

da taxa/indice de referéncia substitutivo de que trata o item 4.10.4 desta
Escritura, dependera da aprovac¢do do Debenturista.

7.6.3. Adicionalmente, para a auséncia de duvidas, o exercicio da
prerrogativa contemplada pelo item 4.11.3 acima (i.e., determinar que ¢
Agente Fiduciario ndo declare o vencimenio antecipado da Debénture),
dependeré de deliberagio expressa e por escrito do titular da Debénture.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar ao titular da

Debénture as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.1.

CrLAusvuLA VIIX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garante ao Debenturista e ao Agente Fiducidrio que,

na data da assinatura desta Escritura:

(i)

(ii)

(i)

Gv)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob,a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis da Repyblica,
Federativa do Brasil, incluindo, sem limitacdo a Lei das S.A.; L

& '
demowy

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a comprirssuas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todds g
requisitos legais e societarios necessarios;

teasts
os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura 4ém
poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissota,
as obrigagbes ora cstabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
Vigor;

a celebracio desta Eseritura, a formalizacdo dos Documentos das
Garantias, a realizacdo da Emissdo e a colocagdo da Debénture, nfo
infringem nenhuma disposi¢do legal, contrato ou instrumento relevante
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para os negdcios da Emissora dos quais a Emissora seja parte nem
importara: (a) no vencimento antecipado de obrigages estabelecidas em
quaisquer de tais contratos e/ou instrumentos; (b) na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrurmentos; ou (¢) na criagio de qualquer
6nus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora e/ou de suas Afiliadas,
exceto pelas Garantias indicadas no item 4.5 acima,

{v} a Emissora, nesta data, detém todas as autorizag¢des e licencas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suvas atividades, as
quais se encontram validas e em pleno efeito, exceto nas hipéteses em que
a falta de obten¢do ou de manutencio das referidas autorizagfes e licengas
nao comprometa a capacidade operacional da Emissora; e

(vi) a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas adminisirativas e
determinagdes dos oOrgaos e autoridades publicas e/ou governamentais,
antarquias e/ou tribunais, exceto aquelas que estao sendo contestadas
pelos meios legais e/ou administrativos apropriados, ¢/ou aquelas cujo
descurnprimento nao possa afetar de maneira adversa relevante a
Emissora.

CrAusura IX ‘
NOTIFICACOES £ COMUNICACOES

L L
LAY/

9.1.  Todos os documentos € comunicagoes, que deverdo ser sempre feit@s por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentdé « oir
comunicaghes a serem enviados por qualquer das Partes nos termos desta

-

Escritura, deverio ser encaminhados para os seguintes enderegos: tecese
caeD ;

) se para a Emissora: ta%e

ISsOLUX ENERGIA E PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Marechal Camara, n° 160, sala 1.818, Centro
Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20020-080

Tel.: 55-21-3077 0077
Fax: 55-21-3077 0060
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(i)

(111

(iv)

At Sr. Apgel Javier Casaseca de Prada
Email:jcasaseca@isolux.com

ge para o Agente Fiducijrio:

PENTAGONO S.A.

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro — RJ, CEP: 22640-102

Tel.: 21- 3385-4565

Fax: 21- 3385-4046

At Marcelo da Costa Ribeiro

Email: marcelo@pentagonotrustee.com.br

¢/¢t  trustee@pentagonotrustee.com.br

se para ¢ Banco Mandatérjo:

ITAU UNIRANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707,
7¢ andar ~ Torre Eudoro Villela

Sao Paulo — SP, CEP: 04309-010

Tel.: 11- 5029-1910 ¢ o
Fax: 11- 5029-1943

At * Claudia G. Vasconcellos lt
Email: claudia.vasconcellos@itau~-unibanco.com.br O

se para v Agente Escriturador:

L L LN R

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. ' -
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, svee’

79 andar — Torre Eudoro Villela
Sido Paulo — SP, CEP: 04304-010

Tel.: 11- 5029-1910

Fax: 11- 5029-1943

At Claudia G. Vasconcellos

Email: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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(v) separaaCETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Rua Libero Badard, n® 425 - 24° andar
Sao Paulo —SP, CEP; 01009~000

Tel.: 11- 3111-1596
Fax; 11- 3115-1564

Av. Repuiblica do Chile, 230, 11° andar,
CEP 20031-170, Rio de Janeiro —RJ

Tel.: 21-2276-7474
Fax: 21-2252-4308/22623-5481

(vi) separao Coordenador:

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida das Nages Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar
Sa0 Paulo — SP, CEP: 04794-000

Tel.: 55-11-5171 2612 .
Fax: 55-11-5171 2656 o
At.:  Sr. Roberto Roma

Email:roberto.roma@bancovotorantim.com.br

.
(22 LT

L2 2}

e
& w -
] L

9.2. As notificacBes e/ou comunicagbes referentes a esta Escritura serio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “avishe<iés

recebimernito” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob

protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por f4&°
stmile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu respectivo recebimento seja confirmado por meio de indicativy de
recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguide de
confirmagio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis contados 2
partir do envio da mensagem. A mudanga de gualquer dos enderegos acima
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devers ser comunicada a cada uma das deinais pessoas indicadas nesta Clausula
IX pela pessoa que tiver seu enderego alterado.

Crdusura X
DISPOSICOES GERAIS

10.1  Auséncia de Vinculo: esta Escritura de Emissdo n@o implica a formagio de

qualquer vinculo de qualquer natureza entre a Emissora e o Debenturista, nem
entre uma parte e os empregados e contratados da outra parte, permanecendo
cada parte exclusivamente responsidvel pela remuneragio e respectivos encargos
fiscais, trabalhistas e previdenciarios, bem como pelas reclamagdes e acdes de
seus funciondrios, empregados ¢/ou contratados, devendo manter a outra parte a
salvo de tais reclamagdes, agdes e demandas, e indeniza-la de todas e quaisquer
quantias, inclusive honorarios advocaticios e custas judiciais devidas em
decorréncia de tais reclamagdes, agdes e demandas, inclusive reivindicagoes
relativas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Fundo de Garantia por
Tempo de Servico (FGTS) e quaisquer direitos previdenciirios.

10.2 Independéncia _das Disposices: s¢ qualquer termo ou outra dispusigic
desta Escritura de Emiss@o for considerado invalido, ilegal ou inexequitvel diente
de qualquer norma legal ¢/ou de ordem piblica, todos os demais teqn{}s €
disposigdes desta Escritura de Emissao permanecerio, independentemente, bl
pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato econdmico e juridico das
operagdes contempladas nesta Escritura nfo for prejudicado. Quando qn.ﬁ?gﬁ&i‘
termo ou outra disposi¢do for congiderado invalido, ilegal ou inexediif¥el “a
Emissora ¢ o Debenturista negociardo em boa fé a alteragio desta Escritura de
modo a fazer vigorar sua inten¢3o original da melhor maneira possivel, e a fimn.de
que as transa¢des aqui contempladas sejam realizadas e preservadas. .. -
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10.3 Rendncia: 0 nao exercicio pelo Debenturista, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiducirio de quaisquer de seus direitos, ou a nfo execugdo de quaisquer
dos termos ou condicdes desta Escritura néo serdo constderados remincia a esses
direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados 4 data de seu
exercicio, nem impedirfo o Debenturista, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario de
fazer valer ou exercer quaisquer desses diveitos.
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10.3.1 A eventual tolerancia, pelo Debenturnista, pela Emissora e/ou peio
Agente Fiducidrio, da inexecugio de quaisquer clusulas ou condigdes
desta Escritura, a qualquer iempo, devera ser interpretada como mera
liberalidade, nio implicando, portanto, em novagao, transagido, perdio,
rendncia ou dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do
cumprimento das disposigbes aqui contidas, ainda que ¢ dispositivo
violado possa ser considerado como cancelade ou modificado
unilateralmente.

10.4 Irrevogabilidade: a presente Escritura é firmada em cariter irrevagavel ¢
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores a quatquer ttulo.

10.5 Acordo Integral: esta Escritura de Emissao e os Documentos das Garantias
cunstituem o 1nico e integral acordo com rela¢io aos negdeios aqui contidos e/ou
contidos nos Documentos das Garantias. Quaisquer documentos, compromissos
e avencas anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos entre a
Emissora e o Debenturista, 0 Coordenador, ou outra pessoa, conforme o caso, ¢
referentes ao objeto desta Escritura sexdo considerados cancelados e nao afetarao
ou modificarao quaisquer dos seus termos ou obrigacdes estabelecidos nesta
Escritura.

10.6 Execucdo FEspecifica e Titulo Executivo Extrajudicial: para os fing da

presente Escritura, a Emissora estd ciente e aceita que a presente Escriturd de
Emissdo representa um Htulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeifad
legais, especialmente aqucles contemplados pela Lei 5.869, de 11 de janeiro de
1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"), e que as obrigdcoéd
contidas nesta Escritura estZo sujeitas a execugao especifica, de acordo c?*':xa:?&

Artigos 461, 632 et seq. do Cédigo de Processo Civil
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10.7. Acordo Mo, Boa-fé e Equidade: as Partes declaram, mﬁzl.uaug
expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando—;é‘ *Gs
principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio de
vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.8. Verificacdo de Veracidade: o Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar
renhuma verificagao de veracidade com relagio as deliberagoes societérias e/nu
atos da administragdo ou qualquer outro docurmento ou registro da Emissora gue
considere auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora.
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CrAusurA X1
Foro

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
quaisquer questdes e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura,

em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as
duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 30 de novembro de 2010

ISOLUX ENERGIA W -

Ange) masaseca de Prada
Diretor Geral
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PENTAGONO S.A. -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS ;
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Nome: == !:;‘/ .
RG: ?dig:ﬁ:jgézin usggg;jse-gmmm RGE - areon Vinicius Watos de Souza
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