PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES DA ITAUSA — INVESTIMENTOS ITAU S.A.

S&o partes ("Partes”) neste "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emisséo Publica de Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agbes da
Itatisa — Investimentos Itat S.A." ("Aditamento"):

como emissora das debéntures objeto da Escritura de Emissdo ("Debéntures") e
ofertante:

ITAUSA — INVESTIMENTOS ITAU S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 —
Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 61.532.644/0001-15, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora");

como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emiss&o e nela interveniente,
representando a comunhao dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown -
Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

("Agente Fiduciario");

(Termos com iniciais mailisculas utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos
tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséo (conforme definida abaixo), que
¢é parte integrante, complementar e inseparavel deste Aditamento).

CONSIDERANDO QUE:

(A)

em 18 de maio de 2010, as Partes celebraram o "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissédo Publica de Debéntures Quirografarias e Nao Conversiveis em Ag¢des
da ltatsa — Investimentos Itai S.A." ("Escritura de Emiss&o");

nos termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo, em 8 de junho de 2010 foi
realizado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por
meio do qual foi definida a taxa de Remuneragéo das Debéntures, correspondente a
106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa D,

n&o houve a emissdo de Debéntures Suplementares e de Debéntures Adicionais;



(D)

(E)

as Partes desejam alterar a Escritura de Emisséo, em atendimento ao disposto na
Clausula 5.2 da Escritura de Emissao, a fim de ratificar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, refletir a Remuneragéo final das Debéntures, nos
termos aqui dispostos; e

as Partes, em conjunto, concordaram em alterar determinados termos e condigdes da
Escritura de Emissao, nos termos aqui dispostos;

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio deste Aditamento, de acordo
com as seguintes clausulas e condigdes:

1.1

1.2

ARQUIVAMENTO, PUBLICACAO E REGISTRO

As Partes concordaram em alterar o disposto no inciso | da Clausula 2.1 da Escritura de
Emissé&o, o qual passa a vigorar com a seguinte redagéo:

"I. arquivamento e publicagdo dos atos societérios relacionados a Oferta Restrita. A
ata da RCA Oferta foi registrada na JUCESP sob o n.°179.273/10-3, em
26 de maio de 2010 e publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal
"Valor Econdémico”, edigéo regional de Sdo Paulo, em 20 de maio de 2010;"

As Partes reconhecem e concordam que, em atendimento ao disposto no inciso Il da
Clausula 2.1 da Escritura de Emissao, este Aditamento sera registrado na JUCESP, nos
termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

COLETA DE INTENCOES (PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING)

As Partes concordam em alterar o disposto na Clausula 5.2 da Escritura de Emisséo, a
fim de ratificar o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a qual passa a vigorar com
a seguinte redagéo:

"5.2 Coletas de Intengbes de Investimento (Bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por meio da coleta
de intengdes de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a definigdo da Remuneragdo (conforme definido abaixo), observado o
disposto abaixo ("Procedimento de Bookbuilding")."

CARACTERISTICA DAS DEBENTURES

Em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, conforme disposto na
Clausula 2.1 acima, as Partes concordam em alterar o disposto nas Clausulas, 6.2, 6.3,
6.4 e 6.5 da Escritura de Emissao, as quais passam a ter a seguinte redagao:



"6.2.  Valor Total da Emissdo. O valor total da emisséo é de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) na Data de Emisséo.

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.

6.4 Debéntures Suplementares. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada pela Instrugdo CYM n.°482, de
5 de abril de 2010 ("Instrugdo CVM 400"), a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 2.100 (duas mil e cem) Debéntures
suplementares ("Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta Restrita, conforme
opgédo outorgada pela Emissora ao Coordenador Lider, no Contrato de Distribui¢do, que
somente poderia ser exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo com a
Emissora. Ndo houve emissdo de Debéntures Suplementares.

6.5 Debéntures Adicionais. Nos termos do pardgrafo2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar
as Debéntures Suplementares) poderia ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 2.800 (duas mil e oitocentas) Debéntures adicionais ("Debéntures
Adicionais"), que somente poderiam ser emitidas pela Emissora em comum acordo com
o Coordenador Lider. Ndo houve emisséo de Debéntures Adicionais."

REMUNERACAO

As Partes decidem alterar as Clausulas 6.15.2 e 6.15.3 da Escritura de Emisséo, que
passam a vigorar com a seguinte redagao:

"6.15.2 Juros. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo, desde
a Data de Emiss&o ou da data de pagamento de juros anterior, até a data do préximo
pagamento de juros, juros remuneratérios, definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, correspondentes a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diérias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra-grupo calculada e divulgada, diariamente, pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (hitp.//www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo”). A
Remuneragdo seréa calculada em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata
temporis, por dias Oteis, e serd paga, anualmente, a partir da Data de Emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 1°de junho de 2011 e o dltimo na Data de
Vencimento, na data da liquidagdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures em razédo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou na data
em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures.

6.15.3. A Remuneragédo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNA x (FatorDI-1)

onde:



J = valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNA = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio de
capitalizagdo (inclusive) até a data de célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = (m+TD|x—E—)
E! *”100

onde:

n = numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo "'n" um
numero inteiro; e

p = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais,
equivalente a 106,50% (cento e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento).

TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

ka=(%s+1rn—1

onde:

DI, = Taxa DI, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (ovemight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

O fator resultante da expresséo (1+TDIk x%‘%) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIly x Tg—a) sendo que a cada fator diério

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI|
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.



6.2

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissédo (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista para o pagamento da Remuneragédo imediatamente anterior (exclusive), no caso
dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da
Remuneragdo correspondente ao perfodo (inclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugéo de continuidade. O valor da Remuneragéo seré agregado
ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures para efeito de apuragéo do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragéo serd exigivel somente no final
de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos
nesta Escritura de Emiss&o."

COMUNICACOES

As Partes decidem alterar os incisos Il e IV da Clausula 6.25 da Escritura de Emissao,
0s quais passam a vigorar com a seguinte redagao:

1. para Banco Mandatario:

Itati Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100 - Torre Eudoro Villela — 7° andar
CEP 04344-902 Sé&o Paulo,SP

At  Sra. Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11)5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

V. para a Instituigdo Depositaria e Agente Escriturador:

Itati Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 10° andar

CEP 04538-132 Sao Paulo,SP

At.:  Sra. Claudia Vasconcellos

Tel. (11)5029-1910

Fax: (11)5029-1920

E-mail; claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

DiSPOSICOES GERAIS

Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores a qualquer titulo.

Todos os demais termos e condigbes da Escritura de Emissdo que néo tenham sido
expressamente alterados por este Aditamento s&o neste ato ratificados e permanecem
validos e em pleno vigor e efeito.



7. LEI APLICAVEL

71 Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

8. FORO

8.1 Fica eleito o foro da Comarca de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Aditamento em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Séao Paulo, 8 de junho de 2010.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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