INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS
RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR
PAULISTA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A., sociedade por
acoes de capital aberto, com sede na cidade de Araras, estado de Sao Paulo, na Via
Anhanguera, km 168, pista sul, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 03.207.703/0001-83, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora" ou "Companhia”);

e representando os interesses da comunhao dos titulares das debéntures da segunda
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
"Debenturista®),

(b) SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade por quotas de
responsabilidade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 109 andares, inscrita no CNP) sob o n.°
50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("Agente
Fiduciario™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acles, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Concessiondria de Rodovias do Interior Paulista S.A.” (respectivamente,
“Escritura de Emissdo”, “Emissdo™), que sera regido pelas seguintes clausulas e condi¢des:

Clausula Primeira — DAS AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com as autorizagbes da
Assembleia Geral de Acicnistas da Emissora realizada em 5 de novembro de 2010, na qual
foram deliberadas as condigdes da Emissao, de acordo com a proposta aprovada pelo
Conselho de Administracao da Companhia, em reunido realizada em 5 de novembro de 2010,
conforme disposto no artige 59 da Lei n,° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Agbes™).
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Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita ¢ hservancia dos seguintes requisitos:




2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVYM™) n.© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, (“Instrucdo CVM 476™) e das
demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

2.2. Dispensa de Registro na ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.2.1. A presente Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta plblica de
valores mobiliarios com esforgos restritos de colocagdo, nos termos do artigo 25, §1° do
Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios ("Codigo ANBIMA™),

2.3. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicagdo da
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria

2.3.1. A ata da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 5 de novembro de 2010, que
delibera sobre a Emissao, foi arquivada na JUCESP sob o n.© 408.782/10-9, em 17 de
novembro de 2010 e publicada (i) em 26 de novembro de 2010, no Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no jornal “Opinidao”, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agdes ("AGE").

2.4. Registro da Escritura de Emissao e de seus Aditamentos

2.4.1. A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serao registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.5. Registro para Colocacgio

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao
no mercado secundario no SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT™) e no SND —
Moédulo Nacional de Debéntures (“SND™), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™),
sendo a distribuicdo e as negociagBes liquidadas e as Debéntures custodlad/a}s
eletronicamente na CETIP. ?__

2.6. Objeto Social da Emissora

2.6.1. Nos termos de seu Estatuto Sgcia|, constitui objeto social da Emissora: exploragdo da
Malha Rodoviaria de ligagao entre cipios de Itapira, Mogi Mirim, Limeira, Piracicaba,




Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira e Sdao Carlos, compreendendo a
execucao, gestao e fiscalizacdo dos Servigos Delegados, apoio ha execucdo dos Servigos ndo
Delegados, gestac e fiscalizagdo dos Servigos Complementares, objeto do processo de
licitagdo correspondente ac Lote 6, do Programa de ConcessGes elaborado pelo Governg do
Estado de Sac Paulo, de conformidade com o Edital de Licitagdo n°. DER 19/CIC/98,
publicado pelo Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de S&do Paulo — DER/SP, e
nos termos do Contrato de Concessdao n®, 011/CR/2000, firmado com o DER/SP e subrogado
a Agéncia Reguladora dos Servigos PUblicos Delegados de Transporte do Estado de Sao
Paulo — “ARTESP”, por forca da Lei Complementar Estadual n°. 914/2002 (“Contrato de
Concessao™).

2.7. Registro do Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agoes

2.7.1. O Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agoes, conforme definido abaixo, no qual
sera formalizada a garantia mencionada no item 4.16.1 desta Escritura de Emissdo, devera
ser registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos
dos artigos 129 e 130 da Lei n. 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
sendo o respectivo penhor de ages devidamente averbado no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Emissora, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes. Uma
copia do Contrato de Penhor de Segundo Grau de AgBes sera enviada ao Agente Fiduciario
em até 5 (cinco) dias contados da data do dltimo registro do instrumento.

Clausula Terceira ~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
3.1.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) na
Data de Emissdo, conforme abaixo definido (“Valor Total da Emissao™).

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.
3.4, Destinacao de Recursos

3.4.1, Os recursos obtidos pela Emissora por meio das Debéntures, apés o pagamento das

despesas e comissoes da Emissao, serdac prioritariamente destinados ac pagamento de

dividas vincendas da Emissora, com g pdente sendo utilizado livcemente pela Emissora.
GAL




3.5. Limite da Emissao

3.5.1. A Emissao atende aos limites previstos no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das
Sociedades por Acdes para as emissdes de debéntures da espécie com garantia real, uma
vez que, nos termos do item 4.16. abaixo, as Debéntures s3o garantidas pelo penhor de
segundo grau da totalidade das acdes ordinarias de emissdao da Emissora detidas pela
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. ("OHL Brasil”), cujo valor auferido em laudo de avaliagao,
cuja data base € 30 de junho de 2010, elaborado pela Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, datado de 18 de outubro de 2010 (“Laudo de Avaliagdo”), € de R$
1.732.021,00 (um bilhdo, setecentos e trinta e dois milhdes e vinte e um mil reais) (“Valor
Total das Agdes™.

3.5.2. A tabela baixo resume o calculo descrito no item 3.5.1. acima:

Demonstrativo de Atendimento de Limites R$ (em mil)
{exceto percentual)

Valor Total das AcGes: R$1.732.021
80% (oitenta por cento) do Valor Total das Acoes (“A™): R$1.385.616,8
Valor Total da Emissao ("VTE") R$300.000
Saldo das debéntures de primeira emissao da Emissora em 6 de
dezembro de 2010 (“Saldo 12 Emiss&o™): R$315.839,3
(VTE + Saldo 12 Emissdo/A) x 100 = 44,44%

3.5.3. O Agente Fiduciario recebeu via original do Laudo de Avaliagdo para conferéncia e,
neste ato, confirma ter verificado o atendimento dos limites previstos no artigo 60, §1°,
alinea “a” da Lei das Sociedades por Acoes.

3.5.4, A Emissora deverd, anualmente, em até 20 (vinte) dias Uteis contados da data de
publicacdo das demonstracoes financeiras da Emissora referentes ao  exercicio
imediatamente anterior, apresentar ac Agente Fiduciario novo laudo de avaliagdo das acdes
ordindrias de emissdao da Emissora, de modo a verificar se limites previstos no artigo 60,
§19, alinea “a” da Lei das Sociedades por AgGes continuam a ser atendidos.

3.6. Numero da Emissio

3.6.1. Esta Escritura de Emissdo representa a segunda emissdo publica de debéntures dq
Emissora. \L

-
S
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3.7. Banco Mandatario e Agente Es¢riturador
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3.7.1 O banco mandatario da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco
Mandatario”), que também exercerd a fungao de agente escriturador das Debéntures (sendo,
nessa capacidade, referido como “Agente Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

3.8.1. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 {dez) dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Regime Colocagdo e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagdo do Banco Ital BBA S.A. (“ltal BBA” ou “Coordenador
Lider”), do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual”) e do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco
BBI”, sendo que o Ital BBA, o BTG Pactual e o Bradesco BBI, quando referidos em conjunto,
serdo denominados “Coordenadores”) sob regime de garantia firme de colocagao para o
Valor Total da Emissao, de forma nao-solidaria entre os Coordenadores. Os Coordenadores
foram contratados nos termos do Instrumento Particular de Contrato de Distribuigdo Publica,
com Esforcos Restritos de Colocacao, de Debéntures simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real da Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A. ("Contrato de Distribuigao™.

4.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrucao CVM 476
("Plano_de Distribuicdo™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigdo ou aquisi¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serao investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 476 (“Investidores
Qualificados™). (/
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4.1.4. A Emissao ndo podera ter seu valor aumentado em nenhuma hipdtese. f

4.2. Data de Emissao das B tures




4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 22 de novembro
de 2010 ("Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4,3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$100.000,00
{cem mil reais) (“Valor Nominal Unitéric™), o qual ndo sera objeto de atualizag&o ou corregao
por qualquer indice.

4.3.2, N&o obstante o Valor Nominal Unitario conferido as Debéntures, estas sdo destinadas
exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do inciso II do artigo 4° da Instrucdo
CVM 476, sendo considerados investidores qualificados, para os fins desta Escritura de
Emissdo: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (ii} as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
instrucao CVM n. 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, os quais subscrevam ou
adquiram, no ambito da Emissdo, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um
milhao de reais).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

4.4.1, As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissao de cautela e ndo
serao conversiveis em agbes de emissdo da Emissora.

4,4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, o extrato em nome dos titulares das
Debéntures, emitidos pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma descrita no item 4.16
abaixo.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizacao

4.6.1, As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da

Remuneragao (conforme abaixo definido) incidente pro rata temporis desde a Data d
Emissdo até a data da efetiva integralizagao (“Prego de Subscricdo™). E

[
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4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, pelo Preco de




4.7. Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de novembro de 2015 ("Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagdo

4,8.1, O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado trimestralmente, a partir
do 129 (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 22 de novembro de 2011 e 0s pagamentos subsequentes devidos e
pagos de acordo com as datas e percentuais de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures indicados na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures™):

Parcela Data de Percentual
Vencimento Amortizado do
Valor

Nominal Unitario
1 22/1172011 5,8820%
2 22/02/2012 5,8820%
3 22/05/2012 5,8820%
4 22/08/2012 5,8820%
5 22/11/2012 5,8820%
6 22/02/2013 5,8820%
7 22/05/2013 5,8820%
8 22/08/2013 5,8820%
9 22/11/2013 5,8820%
10 22/02/2014 5,8820%
11 22/05/2014 5,8820%
12 22/08/2014 5,8820%
13 22/11/2014 5,8820%
14 22/02/2015 5,8820%
15 22/05/2015 5,8820%
16 22/08/2015 5,8820% .
17 22/11/2015 5,8880%

100,0000%




4.9. Remuneragao

4,9.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardao jus a remuneragao correspondente
a variacao acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um
dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (“www.cetip.com.br”) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de
1,7% (um inteiro e sete décimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis ("Sobretaxa™), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, imediatamente,
apos a primeira Data de Amortizagao das Debéntures, nos termos do item 4.8.1 acima, ao
Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme definido no item 4.9.4, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.3 ("Remuneragdo™). As taxas médias
diarias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo.

O calculo da Remuneragao obedecera a sequinte formula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

] valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario , no inicio

de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive,
até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI=][(1+ TDIL,)

k=1L

onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n; \
"_.*-'-..:.

n numero total Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacao, s n" um ndmero inteiro;




TDI Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

TDI, ={DI'~' + 1}252 -1

100

onde:

DIk Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual,
divulgada pela CETIP, valida por 1 {(um) dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
FatorSpread = [sp read + 1]252
100

onde:

spread 1,7000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP E 0 numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a Data Atual, sendo “DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se ¢ resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se ¢

préximo fator diério, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

|
O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (no»{rré)
casas decimais, com arredondamento. Bt =3
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na
apuracdo de TDI, a divulgada a Ultima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas
quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao divulgagdo da Taxa DI for superior
ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo
quanto a definicao do novo parametro de Remuneragao.

4.9.2. Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragdo efou divulgagao
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Taxa DI, ou
determinagao judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liguidacdo e Custddia ("Taxa Selic").

Na impossibilidade de aplicagao da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do término do prazo acima, realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula Setima desta
Escritura de Emissdao e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacao,
de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneragao a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragao entre a Emissora e os Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, cancelando-as
subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer
natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo, sera utilizada a formula do item
4.9, sendo que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDI no célculo da
Remuneracao serd a Ultima Taxa DI disponivel.

[
4,9.3. Para fins de célculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de ‘**-;L___"

Capitalizacdo” como o intervalo de tempo.que se inicia na Data de Emissao e termina na /

data do proximo vencimento da Remu 40 das Debéntures no caso do primeiro Periodo’
PN




de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da Remuneracao das Debéntures imediatamente
anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do prdximo
vencimento da Remuneragac das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade.

4.9.4, Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” com o Valor Nominal Unitario
remanescente apds amortizagles, conforme previstas no item 4.8.1.

4.9.5. Pagamento da Remuneragdo. A Remuneragao sera paga trimestralmente, a partir da
Data de Emissao, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 22 de fevereiro de
2011, e os demais pagamentos devidos no dia 22 dos meses de maio, agosto, novembro,
fevereiro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneracao”).

4.9.6. Farao jus a Remuneracao aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do dia
Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo.

4,10. Repactuagao
4.10. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacdo programada.
4.11. Oferta de Resgate

4.11.1.A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberacdo em Assembieia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das
Debéntures enderecada a todos os Debenturistas, sendo asseguradoc a todos os
Debenturistas igualdade de condigbes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resqgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da
seguinte forma:

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
anincio a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19.1 desta Escritura de
Emissdo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os
termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de
resgate sera da totalidade das Debéntures ou sera parcial e, neste caso, ©
procedimento para aquisicdo parcial sera mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
exista; (iii) forma de manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (iv) a data efetiva para ¢ resgate das Debéntures e pagamento acs .'I
Debenturistas; e (v) demais informacdes necessarias para tomada de decis'éo&_éi."
operacionalizacio pelos Debentutistas; A




(b) apods a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdao que se manifestar mediante
comunicacdo enviada a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, fora do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a Emissora tera 7 (sete)
dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo
que todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(c) a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo deste
por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definidc quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido (i) da Remuneragdo devida até a data de Resgate Antecipado, calculada
nos termos do item 4.9 desta Escritura de Emissao; e (ii) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual
nao podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e o numero
de Debenturistas gue tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do
que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entao o
resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento serd definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo
comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de
Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serao obrigatoriamente canceladas pela
Emissora.

4.11.3.0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. A CETIP devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 2 (dois) dia util da gata de
realizacdo do resgate. Al

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a
operacionalizacao do resgate antecipado sera realizada através de “operagac de compra e de




venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora
do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, nao havera a necessidade de ajuste a
presente Escritura de Emissao ou qualguer outra formalidade.

4.12. Resgate Antecipado

4,12.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 22 de maio de 2013, realizar
0 resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“Resgate Antecipado”).

4.12.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado por meio de publicagdo de anuncio, com
10 (dez) dias (teis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19.1
desta Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), que devera descrever
os termos e condigles do Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou
parcial, neste Ultimo caso informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas,
observando-se o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes; (b)
a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (c)
demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

4.12.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo
devida e ainda nao paga até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado, calculada
pro rata temporis, nos termos do item 4.9.1 desta Escritura de Emissao, sendo devido,
adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas um prémic de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor das Debéntures, conforme formula
abaixo:

promio = 222U by,
252
([
;--.‘ril' -
P=  0,50% (cinquenta centésimos por cento); v

DU = ndmero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a
Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da
Remuneragao imediatame terior, até a data do Resgate Antecipado.




4.12.4. O pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no
item 4.17 abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no
item 4.11.4, deverao ser observados.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia das seguintes hipdteses:

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissao nao sanada dentro do
prazo de 1 (um) dia Util contado da data do inadimplemento;

(b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo (i) ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissdao ou no Contrato de Penhor de Segundo Grau de
Acoes, conforme adiante definido, se nao sanada no prazo de 5 (cinco)} dias Uteis
contados da data do inadimplemento; e (ii) pecuniaria prevista no Contrato de
Penhor de Segundo Grau de Agles, se nao sanada no prazo estabelecido para seu
cumprimento;

(c) inadimplemento pela OHL Brasil de qualquer obrigagdao ndo pecuniaria prevista no
Contrato de Penhor de Seqgundo Grau de Agdes, se ndo sanada no prazo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data do inadimplemento;

(d) declaracao de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacao
pecunidria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigagdo de pagar
qualquer valor referente a obrigacGes pecuniarias cujo o valor individual ou
agregado seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(e) caso a Emissora efou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou indiretamente
pela Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo com as leis da
Espanha; |'

(f) (i) decretacdo de faléncia da Emissora efou OHL Brasil; (ii) pedido de autdfaléncia
pela Emissora efou OHL Brasil; (iii) pedido de faléncia da Emissora efou OHL Brasil
formulado por terceiros naq ido no prazo legal, {(iv) pedido de recuperacao




(9)

(h)

@

(k)

judicial ou de recuperacac extrajudicial da Emissora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacao, dissolucdo ou extincdo da
Emissora;

(i) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperagdc extrajudicial da OHL Brasil,
independentemente do deferimento do respective pedido; ou (i) liquidagao,
dissolucdo ou extingao da OHL Brasil;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando
a Emissora estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no Estatuto Social da
Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R$ 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), e que nao sejam sanados,
declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia
da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execugao e nao
garantir o juizo ou nao liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com o
efetivo arresto judicial de bens, ou ainda inadimplirem obrigagdes em operacGes
financeiras, cujo valor agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
mithGes de reais); a excecdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricdo
judicial dos bens objeto do Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agdes, a
Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja o caso, ndo obtenha a liberagao de
qualquer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias Uteis seguintes a qualquer
desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifestacao da Emissora, o que
ocorrer primeiro;

caso a garantia seja objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro, com a
emissdo, por juizo brasileiro ou internacional, de decisdao, ainda que liminar ou
precaria, sentenca ou acérdao (ou instituto juridico de mesma natureza na
jurisdicdo aplicavel), ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas,
reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim, afete o exercicio
de qualquer de seus direitos sob as Garantais e tal decisdo, sentenga ou acordao
gue ndo seja revertida em sua plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias contalfS]s

da data em que tenha sido pro%nciada ; <)

A
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(6)

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes, verifique que o limite de
emissdo prescrito na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das
Sociedades por Agdes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao, no Contrato de Distribuicdo e no Contrato de Penhor de Segundo Grau de
Acles provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critério dos
Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim;

caso as declaracOes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor de
Segundo Grau de Acgdes provarem-se falsas, materialmente incorretas ou
enganosas, a critérios dos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada
especificamente para esse fim;

reducdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas;

alteracdo do objeto social da Emissora sem o consentimento prévio dos
Debenturistas, exceto se tal alteragdo for determinada pelo poder concedente, nos
estritos termos da determinagao;

nao cumprimentc de qualquer decisao ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas
no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes,
concessGes, subvengdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i)
acarretem o inicio, pelo poder concedente, de procedimentc administrativo visando
a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervengdo pelo poder concedente,
encampacao, caducidade ou anulacao do contrato de concessdo; ou (ii) afete de
forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a
critério dos Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as
garantias ou os direitos creditérios dos Debenturistas, caso estes naoc se]aq‘ri
reparados em 30 (trinta) dias; . ..--_L,‘

.".
[

transformag¢ao da Emisso sociedade limitada, ainda que por imposicao do
poder concedente;




(u) transformacao da Emissora em outro tipo societdrio, que ndo sociedade limitada,
exceto por imposigao do poder concedente e desde que: (i) nao afete a validade,
eficacia, suficiéncia e exequibilidade dos bens objeto do Contrato de Penhor de
Segundo Grau de Agdes; (ii) o novo tipo societario permita a emissao de
debéntures; e (iii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta
perante a CvM;

(v) a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdao e do
Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agles, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas;

(w) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negocios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora,
de suas obrigacdes relativas a Emisséo e as Debéntures;

(x) cisdo, fusdo ou ainda, incorporacdo da Emissora por outra companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas;

(y) concessdo de mdtuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo
do mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com excegdo dos mutuos
realizados a OHL Brasil,

(z) caso a Emissora preste fianga ou assuma obrigacdes de qualquer natureza em
beneficio de terceiros;

(aa) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos
termos da regulamentacdo da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo ("ARTESP™);

(bb) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive agdes ou quotas
de sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o consentimento
prévio por escrito dos Debenturistas;

(cc) ndo cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente |
trabalhistas e ambientais; e <\
(dd) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros (“Indices

Financeiros™), verificados tyimestralmente pelo Agente Fiducidrio, a serem
GAS

e

A -



calcutados com base nas informagdes financeiras da Emissora, ao final de cada
trimestre, a partir das demonstragoes financeiras publicadas referentes ao trimestre
encerrado em 31 de dezembro de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos apds a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstragBes financeiras da Emissora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) inferior ou igual a 3,50
Indice de Cobertura do Servico da Divida (“1CSD") Superior ou igual a 1,20
Onde:
a. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,

d.

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao,
as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos
em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragoes
financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel
de longo prazo da Emissora menos as disponibilidades. Os casos de avais,
fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Emissora,
considerar-se-30 como divida. (Nao serdo considerados como dividas o0s
passivos relacionados a Credores pela Concessao),

considera-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) liquide antes do imposto de
renda e da contribuigdo social, adicionando-se (i) despesas nac operacionais;
(ii) despesas financeiras; e (iii) despesas com amortizactes e depreciagdes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto), e excluindo-se (i) receitas
nao operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos Ultimos 12
(doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

considera-se como “Direito de Qutorga Fixo Pago”, a soma dos pagamentos
dos ultimos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao
direito de outorga fixo, conforme indicado nas demonstragdes financeiras
auditadas da Emissora; e L

. .__!}j _
considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagdo: %

ICSD = Disponibilidades + FCAQ
Divida de Curto Prazo

Onde:

LA




“Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e
aplicacCes financeiras registrados no ativo circulante;

“FCACO' significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme
indicado nas demonstragdes financeiras auditadas da Emissora dos Gltimos 12
(doze) meses; e

“Divida de Curto Prazo” significa a soma do saldo dos empréstimos e
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao,
as debéntures, o saldo liquido das operagoes ativas e passivas com derivativos
em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante da
Emissora. Para os casos de avais, fiancas e outras garantias prestadas
mantidas fora do balango da Emissora, considerar-se-ao como divida de curto
prazo as coobrigagGes vincendas nos 12 (doze) meses subseglentes ao
periodo de apuracdo do indice de cobertura do servigo de divida. (Nao serdo
considerados os passivos relacionados a Credores pela Concessao).

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima,
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) do item acima serdo
reajustados anualmente pelo IGP-M no dia 15 de novembro de cada ano.

4,13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (), (h), (i), (o),
(p), (q), (s), {t), (W), (v), (x), (y), (z) e (bb) do item 4,13.1 acima acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na
ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (<), (e), (g), (3), k), (1}, (m), (n), (r), (w),
(aa), {cc) e (dd) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiducidrio devera publicar a convocagdo da
Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas,
para deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de Vencimento Antecipado das Debéntures.
A Assembleia de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que serd
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar por deliberagdo de Debenturistas que representem 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Cigetlacdo, por nado declarar antecipadﬁ}nente vencidas as
Debéntures. it




4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima, a nao instalagac da referida
Assembleia de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apds a primeira e a segunda
convocacdo, deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgdo dos
Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

4.13.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, desde
a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo
pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante da Clausula Nona desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nado o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento
dos encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre
0 pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

4.14. Multa e Juros Moratérios

4.14.1.Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer guantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneracdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial
(i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros
moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.14.1 acima, o n3ao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe darad direito ao recebimento da Remuneracdc das Debéntures e/ou
encargos moratdrios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado
pelo Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
referida data [

4.16. Contrato de Penhor de %




4.16.1.0 valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescido da Remuneragdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem como das
demais obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor Garantido”) sera garantido pelo
penhor, em segundo grau, das acoes emitidas pela Emissora detidas pela OHL Brasil.

4.16.1.1. Como condigdo precedente a realizagao da Oferta, a OHL Brasil, deverd empenhar
em, nos termos do artigo 1.431 e seguintes do Cadigo Civil Brasileiro e do artigo 40 da Lei
das Sociedades por Ag¢les, em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas e em beneficio destes, em segundo grau, respeitado o penhor ja
constituido para a garantia das obrigacGes assumidas pela Emissora em decorréncia das
debéntures de primeira emissdo (“Penhor de Primeiro Grau”), os seguintes bens (“Bens
Empenhados”): (a) a totalidade das acGes ordindrias de emissdo da Emissora de sua
titularidade, representativas de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) do capital social da Emissora (“Percentual do Penhor de Sequndo
Grau™ na data de assinatura do Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agdes (“Ac¢des
Empenhadas em Segundo Grau™); (b) todos os dividendos, Ilucros, rendimentos,
bonificacdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuictes e demais valores recebidos ou
a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a OHL
Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das AgOes Empenhadas em Segundo Grau (“Rendimentos das
AcOes Empenhadas em Sequndo Grau”); (c) as acoes derivadas das Agdes Empenhadas em
Segundo Grau, emitidas em substituicdo ou complemento as Acdes Empenhadas em
Segundo Grau, em razao de qualquer desdobramento, grupamento ou bonificacdo, inclusive
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacdo das Agdes Empenhadas
em Sequndo Grau e quaisquer bens ou titulos nos quais as Agoes Empenhadas em Segundo
Grau sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios); e (d)
o direito de subscricdo de novas acOes representativas do capital da Emissora, bbnus de
subscricdio, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros
valores mobilidrios conversiveis em acgdes, relacionados a participacao da OHL na Emissora.

4.16.1.2. Respeitado o Penhor de Primeiro Grau, adicionalmente ao penhor a que se refere o
item acima, devera ser estendido aos seguintes bens ("Bens Adicionais™): (a) quaisquer
novas agoes de emissao da Emissora que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de
qualquer outra forma, venham a ser de titularidade da OHL Brasil; (b) todos os dividendos,
lucros, rendimentos, bonificacdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuictes e demais
valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem
distribuidos a OHL Brasil, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em
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titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes, relacionados a participagdo da
OHL no capital social da Emissora.

4.16.1.3. O Percentual do Penhor de Segundo Grau sera reduzido periodicamente, conforme
o Valor Nominal Unitario das Debéntures seja amortizado, até que o Percentual do Penhor de
Segundo Grau torne-se equivalente a 51% (cinquenta e um por cento) do capital social total
e votante da Emissora. Neste sentido, a férmula a ser observada serd seguinte:

Percentual do Penhor = SD—arua\l_ % 99,99%

D original

SD original = resultado da multiplicagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures pelo numero total de Debéntures.

SD atual = resultado da multiplicagdo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado acrescido da Remuneracdo devida e ndo paga até a data do
calculo pelo ndmero total de Debéntures em Circulagao;

4,16.1.3.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um nimero superior
a 1 (um), o Percentual do Penhor de Segundo Grau sera o Ultimo que constar do Contrato de
Penhor de Segundo Grau de Agdes. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original
seja um numero igual ou inferior a 1 (um), o Percentual do Penhor serd o resultado da
expressao acima, observado o percentual minimo de 51% (cinquenta e um por cento) e o
disposto no item 4.16.1.3.2 abaixo.

4.16.1.3.2. Independentemente do disposto nos itens 4.16.1.3 e 4.16.1.3.1 acima, o
Percentual do Penhor de Segundo Grau ndo poderd ser reduzido, em nenhuma hipotese,

caso tal redugdo possa resultar no descumprimento dos limites estabelecidos na alinea “a
do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por AgGes.

4,16.1.3. A OHL Brasil devera formalizar o penhor de que trata este item por meio de um
Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agdes e Outras Avengas, a ser celebrado entre a
OHL Brasil, 0 Agente Fiduciario e, na gualidade de interveniente anuente, a Emissora, e
registrado no Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo
(“Contrato de Penhor de Sequndo Grau de Agdes™).
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custodiadas eletronicamente junto & CETIP terdo seus pagamentos realizados por meio do
Agente Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.18. Prorrogagao dos Prazos

4.18.1.Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia Util subseqliente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos,
0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que n&o haja
expediente comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo ou na cidade da sede da Emissora,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese
em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo.

4,19, Publicidade

4.19.1.Todos os atos e decisoes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo, no jornal Valor Econémico e no jornal Opinido, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario da realizacao da publicacdo, na mesma data de sua
publicagdo.

4,20. Aquisicao Facultativa

4,20.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, a Emissora
podera, a qualquer tempo, observando as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476,
adquirir Debéntures em Circulacao, por preco nao superior ao Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva aquisigdo. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercade. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste
item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragdo das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, devendo no primeiro caso, ser objeto ide
aditamento a presente Escritura de Emissao.
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Clausula Quinta — DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:




(a) Fornecer ao Agente Fiducirio:

(i)

(i)

(iil)

(iv)

(v)

(V)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro,
(a) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, casc ndo estejam disponiveis na CVM; e (b)
relatério contendo meméria de célculo detalhada para acompanhamento
dos Indices Financeiros previstos na alinea (dd) do item 4.13.1 desta
Escritura de Emissdo, compreendendo todas as rubricas necessdrias
para a obtengdo destes e assinado por representante legal da Emissora;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apés o término
de cada trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgacao, o
que ocorrer primeiro, (a) cépia de suas informacles financeiras
consolidadas relativas ao respectivo semestre, caso nao estejam
disponiveis na CVM; e (b) relatério contendo memdria de calculo
detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros, para o
respectivo trimestre, compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtencdo destes e assinado por representante legal da Emissora;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualguer informagdo que
possa interessar aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario,
razoavelmente, |he venha a ser solicitada;

no prazo maximo de 95 (noventa e cinco) dias corridos apds o término
de cada exercicio social, confirmar ao Agente Fiduciario, por meio de
declaracéo firmada pelo Diretor de Relagées com Investidores, de que
esta adimplente com suas obrigaces, nos termos estabelecidos nesta
Escritura de Emissao;

cépia das informacbes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo
CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 ("Instrucdo CVM n.2 480/09)
(com excecdo daquelas referidas nas alineas (i) e (ii) acima), com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informagdes a CVM,
caso ndo estejam disponiveis na CVM;

até no maximo 1 (um) dia Util apés_a publicacdo, as informacdes

)

veiculadas na forma prevista no item 4.19.1 acima;




(vil) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragao da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de Debéntures,
nos mesmos prazos previstos na Instrugao CVM n.°© 480/09 ou
normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro
dia Util apds sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados; e

(viii) informagbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta
Escritura de Emissdo ou do Contrato de Penhor de Segundo Grau de
Agbes, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do
descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado, as suas expensas, 0 seu registro de companhia aberta
na CVM, e disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, pelo
menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artige 176 e 289 da Lei das Sociedades por Agoes;

(d) manter em adequado funcionamento um orgéo para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestacao desse servigo;

(e) atender de forma eficiente as solicitagdes dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiduciario que possam interessar ao Agente Fiduciario e acs Debenturistas
, observadas as limitagdes legais e regulamentares a que esta sujeita a Emissora;

(f) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga em 1 (um)
dia (til da ocorréncia do fato que ensejar a convocagéo;

(g) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13.1 desta Escritura de Emissdo em 1 (um) dia L’ltil/d@
ocorréncia do fato;
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(i) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(j) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas
condicbes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societdrias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagbes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces decorrentes
desta Escritura de Emissdao e das Debéntures ou (ii} faga com que as
demonstragdes ou informagbes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao
mais reflitam a real condigao financeira da Emissora;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(I) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme determinado no
Contrato de Concessao e legislagdo aplicavel;

{m) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdao, em especial os gue possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

(n) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenciando
para que suas atividades atendam as determinacdes dos C')rgéos Municipais,
Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em gualquer jurisdigdo na qual realize
negdcios ou possua ativos;

(o) cumprir todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao;

(p) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de negociacdo no mercado secundario por meio do SND;

(q) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam oy
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora‘;r_{.t_
A,

(r) efetuar o pagamento de todas-as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
gue venham a ser necessa




de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos, desde que a prego de mercado, em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao;

(s) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizages relevantes para a
boa condugdo dos negdcios da Emissora;

(t) observar os limites de emissdo prescritos na alinea “a”, do Paragrafo Primeiro, do
artigo 60, da Lei das Sociedades por Agoes;

(u) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst &
Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG ou (v) outra
empresa de auditoria de primeira linha, desde que previamente aprovada pelos
Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim,
para que realize a avaliagdo do valor das agdes de sua emissdo, elaborando o
correspondente laudo de avaliagdo, que devera ser apresentado ac Agente
Fiduciario nos termos do item 3.5.4. acima,

(v) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(w)fornecer todas as informagbes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

(x) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e

(y) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais
para obtengdo de rating para (i) manter atualizado o relatério de avaliagdo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures; (ii)
assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de
risco dentro de cada exercicio social ou 5 (cinco) dias apés sua elaboragao; e (iii)
comunicar imediatamente ac Agente Fiducidrio qualquer alteragao da classificacao
de risco das Debéntures. Caso a agéncia de rating contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o
rating, a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario que, nos termos do ite
7.12 da presente Escritura de Emissdo, convocara Assembleia de Debenturi
para que esta defina a nova-agéncia classificadora de risco.




5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e nao entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, alimentacdo, transporte e estadia de seus agentes, quando
estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio,
observado ¢ disposto no item 5.1(r) acima, desde que um Evento de Vencimento
Antecipado ndo tenha ocorrido e continue, caso em gue se aplicara o disposto no
5.2.1;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria na garantia a ser prestada nos
termos do item 4.16 acima e assessoria legal ao Agente Fiduciaric em caso de
vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagOes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacao da respectiva nota
fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trint}i) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debentu/res para
cobertura do risco de sucumbéncia. et




6.1.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a SLW CORRETORA DE

VALORES E CAMBIO LTDA., que, por meio deste ato, aceita a nomeaciio para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunh3o dos titulares de Debéntures.

6.2.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigbes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss@o e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agoes, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.C 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM
28");

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na
Data de Emiss&o;

(i) verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinga
“a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agles; e H'\‘_
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(k) verificard, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrugdo CVM 28, a

regularidade da constituicdo da garantia descrita no item 4.16, bem como sua
suficiéncia e exequibilidade.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

(a) parcelas anuais de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais), sendo a primeira devida

no 59 (quinto) dia apds a data de integralizacdo das Debéntures, e 0s seguintes
na mesma data dos anos posteriores;

(b) as parcelas serdo atualizadas, na menor pericdicidade admitida em Lei, pelo

(©

(d)

(e)

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de
pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro rata die, se necessario;

a remuneracdo prevista no caput deste item sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o agente fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga na inadimpléncia de obrigagbes referentes as Debéntures ndo sanadas
pela Emissora;

as parcelas da remuneragao serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social) e gquaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragao,
executando-se Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento; e

a Emissora, mediante aprovagdo, ressarcira o Agente Fiduciario de todas as
despesas em que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a
que se refere esta clausula serd efetuado em até 10 (dez) dias Uteis apds a
entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protegdo dos Debenturistas. Em caso de inadimpléncia
da Emissora, todas as ¢a&spesas com procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o/Aggnte Fiduciario venha a ingbrrer para resguardar os
;'. &




interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ages
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da comunhdc dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus préprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissges,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP, bem como nos competentes Cartorios de
Titulos e Documentos, hipétese em que a Emissora devera fornecer as
informacbes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatoérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omisses|/

ou inverdades constantes is informagdes; ‘
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(g)

(h)

4)

(k)

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes, certiddes
gue estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exer¢a suas atividades, as gquais
deverao ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento
da solicitagao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde gue
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgaos de imprensa nos guais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
gue lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informagoes:

a. eventual omissdo ou incorrecac de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posi¢ao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente/
fiducidrio da Emissao; ¥

|
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g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisicbes e
vendas de Debéntur etuadas pela Emissora;




h. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emis-sora;

i. resgate, amortizacdo, conversao, repactuacac e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora;

j. declaracdo acerca da suficiéncia e exeqlibilidade da garantia das Debéntures;
e

k. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administragdo e/ou prepostos.

(1) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures até o dia 30 (trinta) de abril de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ac menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. naCETIP; e

d. na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgacs de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicages, anincio comunicando aos titulares de Debéntures
que o relatério se encontra a disposicao nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacao de informagdes junto a Emissora, ac Agente

Escriturador e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e |

todas aquelas impositivas de obrigagtes de fazer e nao fazer da Emissora; - ._,k

W

(p) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.19 acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura




de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informag0es; comunicagao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissao previstos na aliena
“a”, do paragrafo primeiro, do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condi¢Bes das Debéntures;

(s) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacac prevista no item 5.1.(y)
acima, bem como encaminhar a ANBIMA o relatorio de avaliagdo (rating) objeto
de atualizagdo ali previsto, no prazo maximo de 15 {(quinze) dias que tiver ciéncia
de sua divulgagao; e

(t) verificar a manutencdo dos Indices Financeiros, apds o recebimento dos relatérios
mencionados nos itens 5.1 (a) (i) e (i), podendo o Agente Fiduciaric solicitar a
Emissora todos o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros.

(u) intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragao ou
depreciagao; e

(v) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

{(c) tomar todas as providéngi
titulares de Debéntures;

S necessarias para a realizacdo dos créditos doF.ﬁ-‘
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(d) executar o Contrato de Penhor de Segundo Grau de Agdes, nos termos la
descritos, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacdo
judicial e extrajudicial, intervencdo ou liquidagdc da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas
alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos
do disposto no item 4.13 acima. Na hipétese da alinea (d), bastara a aprovagao de titulares
de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacdo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario
da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagao ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enguanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissao. A substituigao
ndo implicard em remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a
subscrigao e integraliza¢do da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo gue a primeira parcela anual devida ao substitutc sera calculada pro rata tempore, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente ﬁduciérli(:)
substituto, desde que previamente aprgvada pela Assembleia Geral de Debenturistas. p <1




6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacdo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.©
28/83 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.19.1
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

Clausula Sétima —~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo.

7.3.  Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer namero.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

7.6. Para efeito desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Debéntures em
Circulacdq” todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualguer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cénjuge. Fara efeitos de quorum de deliberagdo nao ser";b
computados, ainda, os votos em bray (?




7.7. Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacbes serdo
tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagao.

7.11. As alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures, (ii) a Data
de Pagamento da Remuneracao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores
e datas de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) a alteragdo, substituicdo ou o
reforgo da garantia; (vi) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13
acima, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alteragao dos
quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula Sétima dependerdao da aprovacdo por
Debenturistas que representem pelo menos 90% {(noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

7.12. As deliberacGes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i)
substituicac do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii)
alteracdo das obrigacGes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii)
alteracdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv)
alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdao subsequente, por
Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulaggo.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(2) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta de acord ,&om as
leis brasileiras;

.«'r"
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(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,

inclusive as societdrias, a célebfacao desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
1Y
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Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes

estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas

nesta Escritura de Emissao e a emissao e a colocagao das Debéntures ndo infringem
ou contrariam (i) qualguer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar
em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de gualquer dnus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, com excecao do Contrato de Penhor de Segundo Grau de
Agbes, ou (c) rescisac de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer
lei, decretc ou regulamentc a que a Emissora (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisao ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou suas controladoras,
suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

{e) a Emissora tem todas as autorizagoes e licen¢as (inclusive ambientais) relevantes

Q)

exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugao de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional
do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagbes e regulamentag@es ambientais
supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatdrias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas
as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinactes dos orgdos municipais, estaduais e federais
gue subsidiariamente venham A lggislar ou regulamentar as normas ambientajs em
vigor; IL
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(g) as Demonstragbes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007,
2008 e 2009, representam corretamente a posigdo financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) cumprira todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluin-do mas nao se limitando a obrigagac de destinar os recursos obtidos com a
Emissdc aos fins previstos no item 3.4.1 desta Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracéo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragao das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em
observancia ao principio da boa-fé;

(j) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(k) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo deverap ser
encaminhados para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora:

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A.
Via Anhanguera, km 168, Pista Sul

CEP: 13601-970 — Araras - SP

At.: Sr. Helio Hudson Marques e Sra. Michele Fabiana Romanzini Zani
Tel.: (19) 3543-6000

E-mail: hudsen@intervias.com.br, michele@intervias.com.br

Internet: www.intervias.com.br

Rua Joaquim Floriano, 913 - 5° andar
CEP 04534-013 - Sao Paulo - SP
At.: Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa




Telefone: (11) 3074-2409
Fac-simile: {11) 3074-2405
E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717 — 69 e 10° andares
Sao Paulo - SP

At.: Gregoli Pedroso Tasso

Telefone: (11) 3048-9915

Fac-simile: (11) 3048-9910

Correio Eletrénico: gregoli@slw.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Osasco

Tel.: (11) 3684-3749 / (11) 3684-7911

Fac-simile: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br / 4010jbsouza@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1,663, 4° andar

CEP 01452-001 - S30 Paulo, SP

Tel.; (11) 3111-1596

Fac-simile; (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrics

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo cu com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por
fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualguer dos enderegos acima devera ser comunicada a dutra

parte pela parte que tiver seu endereco rado.
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Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo, Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigages da Emissora, prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia 20s mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo de
guaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratével, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigGes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagbes societarias e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou que lhe seja
encaminhado pela Cedente, para se basear nas suas decisoes.

10.5. A presente Escritura de Emissdo e as Debentures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento. ;
|
. =
Clausula Onze - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3ao Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirinfik as questGes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.




E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 7 de dezembro de 2010.

[restante da pagindf intencionalmente deixado em branco)
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