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ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO DE DEBENTURES SI‘B&RLLS AO

CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA JHSF PARTICIPACOES S.A.
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Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas: i A D BT A DI AL T B3 Yok ;

JHSF PARTICIPACOES S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Magalhdes de Castro, 12.000, 3° andar, L5 - parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.294.224/0001-65, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora”;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, bloco 4,
Edificio Buenos Aires, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhio dos interesses
dos Debenturistas da presente emissdo e doravante denominado simplesmente “Agente
Fiducidrio™; e

JHSF INCORPORACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Magalbdes de Castro, n° 12.000, 3° pavimento, L5 (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.345.215/0001-68, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Interveniente Garantidora”;

celebram a presente “Escritura Particular da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo
Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da JHSF Participagdes S.A.”, doravante
denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condigdes abaixo.
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1. TERMOS DEFINIDOS

[
i

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em
letras maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo I

desta Escritura.

2. AUTORIZACAO
2.1 :,
RCA. S
3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publica¢iio da Deliberacio

3.1.1.1 A ata da RCA serd devidamente arquivada na JUCESP e publicada no

Diario Oficial do Estado do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico, edigdo
nacional, conforme o artigo 59 e o artigo 62, I da Lei n° 6.404/76.

3.1.2 Inscri¢ao da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverfio ser arquivados na
JUCESP, conforme disposto do artigo 62, 11, da Lei n® 6.404/76.

3.1.3 Registro na CYM

3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuigdo na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476/09, por se tratar de

oferta piiblica com esforgos restritos de distribuigéo.
<
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3.1.4 Registro na ANBIMA

3.14.1 A Emissdo nfo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta pﬁbl:iéa;

com esforgos restritos de distribuigdo.
3.1.5 Registro no Cartoério de Registro de Titulos e Documentos

3.1.5.1 Tendo em vista que a presente emissfo conta com garantia fidejussoéria, a
presente Escritura sera levada a registro pela Emissora em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, da Cidade e Estado do Rio de Janeiro e de S&o Paulo, no prazo de 20 (vinte)
dias tuteis a contar da data de sua celebragdo. Apos referido registro, a Emissora devera
encaminhar uma via original e copia da Esctitura devidamente registrada para o Agente

Fiducidrio e para a CETIP, respectivamente.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) a locagdo e a administragdo de bens e

negdcios proprios; e (ii) a participagdo em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras,
como acionista ou quotista.

4.2 Ntimero da Emissio
4.2.1 Esta ¢ a 2° (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
4.3 Numero de Séries
4.3.1 A Emisséo serd realizada'em série Gnica.
4.4 Montante da Emissiao
4.4.1 O montante total da emissfio serd de R$250.000.000,00 (duzentos e -~
cinquenta milhdes de reais},‘r‘la Data de Emiss#o.
&




4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures.

4.6 Banco Mandatirio e Institui¢fio Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatério e a Instituigdo Depositéria serd o Banco Bradesco S.A.
4.7 Destinacdo dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos por meio da Emissfo serdo destinados (i) ao capital de

giro da Emissora e (ii) ao financiamento das atividades da Emissora, de acordo com seu
objeto social.

4.8 Limite da Emissio

4.8.1 A Emiss#o atende o limite de emissfo previsto no artigo 60, caput, da Lei n°
6.404/76, uma vez que seu capital social, na Data de Emisso, é de R$705.781.872,00

(setecentos e cinco milhdes, setecentos e oitenta e um mil, oitocentos e setenta e dois reais).
4.9 Registro na CETIP

49.1 As Debéntures serfio registradas para (i) distribuigdo priméria no SDT —
Moédulo de Distribuigdo de Titulos; e (ii) negociagdo secundédria no SND — Modulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9.2. Nao obstante o disposto no item anterior, as Debéntures somente poderfo ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instru¢io CYM
n° 476/09. ,» .
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4.10 Colocacio e Procedimento de Distribuicdo T
4.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esfoﬁgéﬁ restritos

de distribui¢do, sob o regime de garantia firme, com intermediagdo do BB*B&HCO de

Investimento S.A. institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigéo de “valores
mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Senador Dantas, 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 24.933.830/0001-30, e ser&o
destinadas exclusivamente a subscri¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
~ Qualificados, observado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n°® 476/09,
bem como os termos e condi¢gdes do Contrato de Colocago.

4.10.2 A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada em até 90 (noventa) dias
contados da data do inicio da distribui¢do através do SDT — Mddulo de Distribui¢do de
Titulos da CETIP.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um

milh&o de reais) na Data de Emisso.

5.1.2 Data de Emissdo

5.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures sera 30
de agosto de 2010.

5.1.3 Prazé e Data de Vencimento

5.1.3.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco)

anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de agosto de 2015,

ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abajxg..

24
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ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntuges em
Circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo defwdg

calculada na forma prevista nesta Escritura.
5.14 Forma e Emisséo de Certificados

5.14.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissdo de cautelas ou certificados.

5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido
extrato em nome dos titulares das Debéntures pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade
5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, néo conversiveis em agdes da Emissora.
5.1.7 Espécie
5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lein® 6.404/76.
5.2 Subscricio
5.2.1 Prazo de Subscrigdo
5.2.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo
definido no item 4.10.2 acima. '
& .
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522 Precgo de Subscrigdo

5.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal U-n"\
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data—

da efetiva subscrigfo e integralizag@o.
53 Integralizacio e Forma de Pagamento

5.3.1 As Debéntures serfo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no

ato de subscrigdo.

5.4 Direito de Preferéncia

5.4.1 Nio ha direito de preferéncia na subscrigéo das Debéntures.

5.5 Atualizacio do Valor Nominal

5.5.1 N4o havera atualizagdo do valor nominal das Debéntures.

5.6 Remuneracio

5.6.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a acumulagéo da Taxa DI,

capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis. A Remuneragdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo

pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Petfodo de Capitalizagio.

5.6.2 A Remuneragfo serd paga semestralmente, nos dias 28 de fevereiro e 30 de
agosto de cada ano, ou no primeiro dia (til subsequente, caso 0 mesmo n#o seja dia util,

sendo que o primeiro pagamento da Remutieragio serd devido em 28 de fevereiro de 2011e

o ultimo pagamento da Remunerag8o sera devido em 30 de agosto de 2015.
O
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5.6.3

J =VNe x (FatorJuros - I), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagfo,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“Vne” corresponde ao valor nominal de emissfio ou saldo do valor nominal da debénture,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de
spread ou sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread , onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +( DI, )], onde:

k=1
"np1" corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

“TDI\” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais cor% o

arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, = ﬁﬂ -1
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“k”=1,2, ..., n, sendo “n” um namero inteiro;

“DI” corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas}}. é;é;sas

decimais;

“di» = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI“,"‘

sendo “dy” igual a 1 (um) dia util;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

252

FatorSpread = spread +1 "
100

onde:

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais; €

“DP” corresponde ao numero de dias uteis entre a Data de Emiss&o, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais periodos de capitalizagfo, inclusive, e a data atual,
exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagdes:

i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo;

i) o fator resultante da expressdo [1+(TDI, )] é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento;

iii)  efetua-se o produtdrio dos fatores diatios[i +(TDI, )], sendo que, a cada fator diario ; e

acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimai

e
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arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado;

iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante ‘Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e {

\

W
V) considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDI pelo FatorSpread?,\G

(nove) casas decimais, com arredondamento.

5.6.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura, seré utilizada, em sua substitui¢fo, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgag&o posterior da Taxa DI.

5.6.5 Na auséncia de apuragfo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposig#o legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de no haver substituto legal para a Taxa DI, o
Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro dia util subseqiiente ao prazo de 15
(quinze) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a set aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro,
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢Ges previstas nesta Escritura, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagfo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragio,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até da
divulgacio da referida Taxa DI. Eelip

E¢
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5.6.7 Caso ndio haja acordo, dentro do prazo estabelemdo no item 5. 65 a01ma

sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando, no n:mmmo ‘

80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara, a seu e?gcﬁlswo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicat., por‘
escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida

entre:

i) resgate antecipado, pela Emissora, € consequente cancelamento antecipado da
totalidade das Debéntures em Circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizagdio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitirio nfo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, inclusive, calculada pro rata
temporis, a partit da Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneragdo, exclusive, conforme o caso. Nesta hipdtese, para cdlculo da
Remunera¢do aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI

conhecida; ou

ii) resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
ndo excederd a Data de Vencimento, e as amortizagdes originalmente programadas
das Debéntures previstas nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragfo
substituta definida em comum acordo pela Emissora e por Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no minimo, (a) 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagfio, em Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em primeira convocagfo; ou (b) a maioria dos presentes & Assembleia
Geral de Debenturistas realizada em segunda convocagdo, a qual devera refletir

pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a respectiva

1 |
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(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de trr‘ddo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela Taxa D,}L,

5.6.7.1 Na hipétese prevista no item 5.6.7 (i) e (ii) acima, ndo sera devido o prémio

de resgate previsto no item 6.2.2 abaixo.

5.7 Repactuacio

57.1 N&o haverd repactuagio das Debéntures.

5.8 Amortiza¢io Programada

5.8.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data de Emissdo serd

amortizado em 4 (quatro) parcelas, da seguinte forma:

DATA DE AMORTIZACAO PERCENTUAL DE AMORTIZACAO

28 de fevereiro de 2014 25,0000% (vinte e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitario

30 de agosto de 2014 25,0000% (vinte e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitario

28 de fevereiro de 2015 25,0000% (vinte e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitario

30 de agosto de 2015 25,0000% (vinte e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitario

5.9 Condig¢des de Pagamento
59.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
5.9.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures néio estarem

depositaria contratada para este fim.
¢ .
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59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ouisengéo

tributdria, devera encaminhar ao Banco Mandatario, com coOpia para a Emissora, nopraza
minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentds »
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdéria dessa imunidade ou isengéo
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagfo tributaria em
vigor. Serd de responsabilidade do Banco Mandatario a avaliagdo e validagdo da
imunidade ou isengdo tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais a
comprovagdo de mencionada situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente
o processo de avaliagdo, nfo poderd ser imputada qualquer responsabilidade pelo nfo

pagamento no prazo estabelecido.
59.2 Prorrogacgdo dos Prazos

59.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro dia atil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou
bancério na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo ou na Cidade do Rio de Janeiro, no
Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir

com sabado, domingo ou feriado nacional.
59.3 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nio compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido, independentemente de aviso, notificagfo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial. e

< i
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594 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

59.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o néo compareclr;@nto do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagoes pecumay‘gas da

Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emlg‘s\ora;,.u
ndo lhe dara direito ao recebimento de Remuneragéo e/ou Encargos Moratorios no perlodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do respectivo vencimento.
5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio
publicados no Diario Oficial do Estado de S#io Paulo, na forma de aviso e quando exigido
pela legislagdo, e no jornal Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo 289 da
Lei n° 6.404/76, as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relagdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures, bem como os prazos legais.

5.10.2 A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publica¢do na data da sua realizagdo.

5.11 Garantia Fidejussoria

5.11.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Interveniente
Garantidora presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos da presente Escritura, conforme os termos e condi¢des abaixo
delineados.

5.11.2 A Interveniente Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogéavel e
irretratdvel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissdo, nos termos da presente Escritura e em conformidade com 0, mg}%
artigo 818 do Cadigo Civil.

\ @”
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5.11.3 O valor da fianga ora prestada pela Interveniente Garantidora ¢ limitg;i(}b"‘ﬂéﬂb iy
Valor Garantido. ‘
5.11.4 O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora em ate,B (tres)

i’

dias Uteis contados da data do recebimento de notificagfio por escrito do Agente F Idu,éaarlo

a Interveniente Garantidora, exceto na hipdtese de decretagdo de faléncia ou pedld(r’d.e
autofaléncia da Emissora, hipdtese em que o valor sera pago em até 1 (um) dia 0til da
referida notificagfio, em qualquer hipdtese independentemente de qualquer pretensdo, agfo,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes
sob as Debéntures. Tal notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apos a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos

nesta Escritura, fora do &mbito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario.

5.11.5 A Interveniente Garantidora exptessamente renuncia aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneragfio de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 595 do Cddigo de Processo Civil.

5.11.6 Nenhuma obje¢éio ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante os Debenturistas.

S.11.7 A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas

caso venha a honrar, total ou parcialmente, a flanga objeto do presente item, até o limite da
parcela da divida efetivamente por ela honrada.

5.11.8 A presente fianga entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagio ao Agente
Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que a Interveniente
Garantidora estard desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a esta ESCIE;ltuFW? -
somente a partir da data do pagamento integral do Valor Garantido. WW&
£C B
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5.11.9 A Interveniente Garantidora, desde ja, reconhece como prazo determinado,
para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicdo Antecipada Facultativa ‘ A
!::, { b . N ,.“"‘ .’»'\.,

/’Ql? I
6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debentures em. . |

Circulagdo, por prego ndo superior ao de seu Valor Nominal Unitario acresmdo da

respectiva Remunerago, observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei n° 6. 404%76 As

Debéntures objeto deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, (ii) permanecere
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma remuneragfo das demais Debéntures
que ainda estiverem em circulag@o.

6.2 Resgate Antecipado

6.2.1 As Debéntures poderfo ser resgatadas integralmente, a qualquer momento, a
critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagdo de comunicado aos Debenturistas
com 10 (dez) dias tteis de antecedéncia, informando (i) a data em que serd realizado o
resgate antecipado de Debéntures; e (ii) qualquer outra informagfo relevante aos
Debenturistas.

622 Ficara admitido o resgate antecipado das Debéntures pela Emissora, no todo
ou em parte, mediante o pagamento do seu Valot Nominal ndo amortizado, acrescido de: (i)
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento das
obrigagdes previstas nesta Escritura até a data do efetivo resgate; e (ii) um prémio
equivalente a (a) 0,80% (oitenta centésimos por cento) sobre o Valor Nominal nfo
amortizado, se o resgate ocorrer entre o 1° (primeiro) més contado da Data de Emissdo,
inclusive, e 0 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, inclusive; (b) 0,70%
(setenta centésimos por cento) sobre o Valot Nominal ndo amortizado, se o resgate ocorrer -

entre 0 13° (décimo terceiro) més c;ntado da Data de Emissdo, inclusive, e 0 24° (vigégja o NE=—
N )
d& :

<
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(vigésimo quinto) més contado da Data de Emissdo, 1ncluswe e o 36° (trlgesmio'sexto)
més contado da Data de Emissdo, inclusive; (d) 0,40% (quarenta centésimos pQL cento) i
sobre o saldo do Valor Nominal ndo amortizado, se o resgate ocorrer entre 0 37° E(tfifgésimo
sétimo) més contado da Data de Emissdo, inclusive, ¢ o 48° (quadragésimo mtav‘oj mes
inclusive; e (e) 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o saldo do Valor Nominal itdo- -
amortizado, se o resgate das Debéntures ocorrer entre o 49° (quadragésimo nono) meés
contado da Data de Emissfio, inclusive, e o 60° (sexagésimo) més contado da Data de

Emissio.

6.2.3 Na hipotese de deliberagdo por parte da Emissora de resgate antecipado
parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciério e
com divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive
no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §1°, da Lei n° 6.404/76.
Neste caso, todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo de rateio e de validagdo das quantidades de
debéntures a serem resgatadas por Debenturista serfo realizadas fora do 4mbito da CETIP.

6.2.4 O resgate parcial, caso ocorra, serd operacionalizado conforme regras
estabelecidas pela CETIP, ou seja, através de operagdo de compra e venda comandada entre
as Partes.

6.2.4.1 A CETIP deverd ser comunicada da realizagdo do resgate total das

Debéntures com no minimo 2 (dois) dias tteis de antecedéncia da data estipulada para sua
realizacfo.

6.2.5 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.
6.3 Vencimento Antecipado
6.3.1 As obrigagSes da Emissora constantes dos instrumentos relacionados a

Emisséo poderdo ser declaradas antecipadamente exigiveis na ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipéteses:

.
T
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iii)

vi)

vii)

viii)

falta de pagamento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer
obrigagdio pecunidria devida aos titulares das Debéntures nas respectivas datas de

vencimento;

7

P
descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrlgag:ﬁo nao pecumérla;*prewsta -

nesta Escritura, que (a) ndo seja devidamente sanada no prazo de cura especifigo; ou

Iy

(b) em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo seja devidamente sanada no razo
8 T

de 7 (sete) dias uteis;

anula¢fio, nulidade, inexequibilidade ou questionamento, judicial ou extrajudicial,
pela Interveniente Garantidora e/ou por seus acionistas da garantia fidejussoria ora

pactuada;

liquidagdo, dissolugdo, extingdo, pedido de autofaléncia ou de insolvéncia, pedido
de recuperagdio judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou da Interveniente
Garantidora, ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei,

independente de manifestagdo judicial sobre os procedimentos mencionados;

requerimento da faléncia da Emissora sem que a Emissora apresente a devida
contestagdo e realize o competente depdsito elisivo no prazo de 5 (cinco) dias uteis,

contados da data do requerimento;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei
n°® 6.404/76;

eventos ou situagbes que afetem comprovadamente de maneira adversa a capacidade
operacional e/ou legal e/ou financeira da Emissora e/ou da Interveniente

Garantidora de cumprir com suas obrigagdes relacionadas as Debéntures;

inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer
obriga¢do financeira da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou supetior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou o equivalente em outras moedas, ou ocorréncia de qualquer e\;%%,q@p»m@‘f"o.

— \
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inadimplemento de qualquer obrigagdo, ndo sanado no prazo previsto no respectivo

contrato, que gere ou possa ensejar a declaragdo de vencimento antecipado de

qualquer obrigagdo financeira da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, cujo. _
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (teintd" b
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor a ser reajjuiSfado

anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M; I

e

Y
\ T
protesto legitimo de titulos contta a Emissora e/ou contra a Intervericnite .

Garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior &
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor a
ser reajustado anualmente pela variacio acumulada do IPG-M, exceto se, no prazo
de até 5 (cinco) dias uteis, contados da data do respectivo protesto, tiver sido
comprovado que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (c¢) a exigibilidade do protesto foi suspensa por
sentenga judicial;

ndo cumprimento de decisfo judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou a
Interveniente Garantidora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor
a ser reajustado anualmente pela variagio acumulada do IGP-M, exceto se tal
decisdo judicial tiver sua eficdcia suspensa no prazo de até 5 (cinco) dias fteis,

contados da intimagdo e enquanto assim petmanecer suspensa;

ndo cumprimento de decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou
contra a Interveniente Garantidora, em qualquer acio de execugdo, cobranca judicial
ou monitoria (ou conjunto de tais agSes) para pagamento de quantia certa, incluindo
execugles fiscais, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de teais) ou equivalente em outras moedas, valor
a ser reajustado anualmente pela variagfo acumulada do IGP-M, exceto se, no prazo
de até 15 (quinze) dias uteis, contados da data da respectiva citagdo, tiver sido
comprovado que foi oferecida ou indicada em juizo, garantia de pagamentg

termos da lei processual aplicavel; Fellys
o | =
o / h E=F
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xii)  exceto pela garantia em juizo oferecida nos termos do subitem anterior, arresto,
seqiiestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, valor a ser reajustado
anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, exceto se, no prazo de até 15
(quinze) dias uteis, contados da data do respectivo arresto, seqliestro ou penhora,

tiver sido comprovado que o arresto, seqiiestro ou a penhora foi contestado

substituido por outra garantia;

4
xiii) realizagfo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o g)bjetivo,,‘ de.,

¢ ‘ ..
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modoZadquirir,

. . . : RN
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das

agOes do capital social da Emissora;

xiv)  autuagdes pelos érgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental, de defesa da
concorréncia ou outros, que nfo seja devidamente sanada no prazo de cura
especifico ou, em ndo havendo prazo de cura especifico, no seja devidamente
sanada no prazo de 7 (sete) dias uteis, de valor individual ou agregado superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), valor a ser reajustado anualmente pela
variag@o acumulada do IGP-M;

xv)  alteragdo ou modificagdio do objeto social da Emissora, para alterar ou excluir as
atividades atualmente desenvolvidas sem a prévia anuéncia, por escrito, dos
Debenturistas;

xvi) mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societdrio da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (i) passem a possuir
menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) a¢fio do seu capitél votante; ou
(ii) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario efetivo, bem
como se houver incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizagbes societdrias que -
resultem em alteragdo do controle societério efetivo da Emissora, exceto se houver o N0
prévia anuéncia dos Debenturistas; geioe ’

£
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xvii) comprovagdo de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora ou pela
Interveniente Garantidora nesta Esctitura ou em qualquer dos documentos da

Emissdo sdo falsas, incorretas ou enganosas;

. Sk
xviii) n#o cumprimento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora das obrigagdes

descritas no Contrato de Colocagio; . R

xix) transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros,fﬁp’”él

Emissora, das obrigagdes assumidas no dmbito da presente Emissdo, sem a prévia™

anuéncia dos Debenturistas;

xX)  caso, em qualquer trimestre compreendido entre a Data de Emissdo e o integral
adimplemento de todas as obriga¢des da Emissora sob as Debéntures, a razdo entre
a Divida Financeira Liquida do Grupo e o EBITDA do Grupo seja superior a 2,5
(dois inteiros e cinco décimos).

6.3.1.1 Para fins do disposto no subitem 6.3.1(xx) acima, fica desde ja acordado que
o Indice Financeiro ser4 apurado e revisado trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora, referentes ao
encerramento dos trimestres de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, com base
nos (ltimos 12 (doze) meses contados da data-base da apuragfio do Indice Financeiro. O
célculo do ndice Financeiro devera ser disponibilizado pelos auditores independentes da
Emissora ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
trimestre, juntamente com relatério consolidado da memdria de calculo compreendendo

todas as rubricas necessarias para a obtengo do Indice Financeiro.

6.3.1.2 Anualmente, a Emissora enviard ao Agente Fiducidrio declara¢do assinada,

na forma de seu Estatuto Social, atestando o cumprimento das disposi¢des constantes nesta
Escritura.

6.3.1.3 Para realizagdo da revisdo deste calculo, a Emissora disponibilizard ao
Agente Fiducidrio, nas mesmas datas previstas na Instru¢gdo CVM n° 480/09, suas

DemonstragSes Financeiras Padronizadas — DFP e seus formulrios de Informacd
€C
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Trimestrais — ITR, bem como quaisquer outras informagdes que o Agente Fiduciario venha

a considerar razoavelmente necessarias para o calculo do Indice Financeiro.

6.3.2 Hipéteses de Vencimento Antecipado Automdtico ;
6.3.2.1 Caso ocorra qualquer das hipoteses descritas nos subitens (i), (iiij";ﬁ’ériky), v),
(vi), (xii), (xv), (xvi) e (xx) do item 6.3.1 acima, o Agente Fiduciario &ngfé;raré
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso.
notificagio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da Emissora sob as
Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,

na data que tomar ciéncia da ocorréncia respectiva.

6.3.3 Hipoteses de vencimento antecipado que deverdo ser tratadas por meio de

Assembleia Geral de Debenturistas.

6.3.3.1 Tdo logo o Agente Fiducidrio tome ciéncia dos eventos descritos nos
subitens (ii), (vii), (viii), (ix), (x), (xi), (xiii), (xiv), (xvii), (xviii) e (xix) do item 6.3.1
acima, convocara imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas da data de convocagio, para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da
Emissora o pagamento integral do Valot Nominal Unitdrio nfio amortizado, acrescido da
Remuneragio, dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos, calculados pro rata temporis até a data do pagamento das
Debéntures declaradas vencidas.

6.3.3.2 Em caso de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, nos termos da cldusula 9 abaixo, e caso nesta Assembleia Geral de
Debenturistas ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo contrariamente a declaragdo do

vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente

vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird da Emissora . WS
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o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remunerag&o
devida, calculada pro rata temporis desde a ultima data de pagamento, dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora

nos termos desta Escritura.

6.3.33 Caso n#io haja quérum suficiente para instalagio da Assembleia eral de
Debenturistas em primeira convocagdo, o Agente Fiduciario realizard a gegt;nda'f'
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma orcf‘efrt do

"’w

dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagaom ngo-

haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo contrariamente a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures; ou (ii) ndo haja, novamente, instalagdio da Assembleia Geral de Debenturistas,
ou, por qualquer motivo, nfo ocorra a deliberagdo acerca do vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora sob as Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird da Emissora
o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneragfo
devida, calculada pro rata temporis desde a Gltima data de pagamento, dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura.

6.3.34 Na hipoétese de aprovagdo do vencimento antecipado na forma dos itens
6.3.3.2 € 6.3.3.3 acima, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos indicados nesta Esctitura, ficando o vencimento condicionado a
entrega de notificagio neste sentido pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora, observado o
paragrafo {inico do artigo 13 da Instru¢io CVM n°® 28/83.

6.3.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio

devera enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com cépia para CETIP, e (b)
ao Banco Mandatario.

6.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas

mencionada no item 6.3.4 acima. s
4
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6.3.6 Caso a Emissora nfo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
no item anterior, além da Remuneragio devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao

Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado- -

das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento. s

7. MANUTENCAO DE RESERVA DE RECURSOS E OBRIZGAC()E_S' SN
ADICIONAIS DA EMISSORA
71 A Emissora adicionalmente se obriga a:
i) fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio

social, ou data de sua publicago, o que ocorrer primeiro, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes e (2)
declaragdo dos administradores da Emissora de que estd em dia no

cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura;

b) dentro de 5 (cinco) dias uteis, qualquer informagdo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada e exclusivamente para os fim de protegdo dos
interesses dos Debenturistas sob esta Emisso, permitindo que o Agente
Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado a suas expensas),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como, no
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data da solicitagfo, qualquer
informagdo relevante para a ptesente Emiss@o que lhe venha a ser solicitada,
inclusive os documentos e informagbes que se fagam necessérios a
elaboragfo, pelo Agente Fidueiario, do relatério de que trata o item 8.1(xii)
abaixo, desde que ja sejam plblicos e/ou desde que sua divulgagdo ao
Agente Fiduciério nédo seja vedada por dever de confidencialidade le\%@g, ;
contratualmente estabelecido em relagdo 4 Emissora; Y

Ec
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c) dentro de 5 (cinco) dias uteis apds sua realizagéo, ﬁotiﬁcagéo da convocagdo
de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, em 5 dias (teis
fornecer, copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas
da Emissora, bem como a data ¢ ordem do dia de assembleias a se realizar e

de todas as reunides do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do_

Conselho Fiscal, se instalado;

d) dentro de 5 (cinco) dias tteis da data de seu envio aos Debenturistas}
de todas as cartas e comunicados enviados; ;

e) copia de qualquer notificagfo judicial ou extrajudicial recebida pel:
Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo,
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 5 (cinco) dias Uteis apds o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagfio ou
reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes,
sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de Emiss&o, pelo IGP-
M;e

f)informagGes a respeito de qualquet dos eventos indicados no item 6.3 acima no

prazo de até 5 (cinco) dias uteis apds a sua ocorréncia;

g) dentro de 30 (trinta) dias tteis, fornecer qualquer informagio que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas acerca da

comprovagdo da utilizagdo dos recursos obtidos com a Emissio;

ii) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstra¢bes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor a época;

iii)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordged
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

«C
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vi)

vii)

viii)

xi)

xii)

-
-

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emisséo, nos

termos da cldusula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario néo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, incluindo o disposto no értigo 17, .
paragrafo 1°, da Instru¢gio CVM 476/09, enviando os documentos exigido
as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informagdes que 1h§j’fggem

solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des

estatutarias, legais e regulamentares em vigor a época;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realizar negdcios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrup¢do ou suspensdo das atividades da Emissora;

ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, juros
sobre capital proprio, nem qualquer outra participagdo estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura, cessando tal proibigdo

tdo logo seja purgada a mora;

manter seus bens adequadamente segtrados, conforme praticas correntes;

Debéntures custodiadas na CETIP; e
¢
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xili)  arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicag@o

dos atos necessarios 2 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos

e 0s atos societarios da Emissora; e (c) com a contratagfo de Agente Fiducidrio e.

Banco Mandatério.
/

7.2 A Emissora devera, desde a Data de Emissdo até o adimplemento nitegral de - vy

todas as suas obrigagdes, principais e acessotias, sob as Debéntures, manter na g&h‘[a de
depdsitos n°® 5.820-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 3064-3 do" Bancq
do Brasil S.A., recursos em montante equivalente a 10% (dez por cento) do saldo do Vilot.

Nominal nfo amortizado.

7.3 Os recursos depositados pela Emissora na Conta Vinculada ndo serdo

movimentaveis sem a anuéncia prévia e expressa do Agente Fiduciario.

7.4 A Emissora, por este ato, outorga ao Agente Fiducidrio, em caso de
inadimpléncia de suas obrigagdes estabelecido nesta Escritura, mandato irrevogavel e
irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, para movimentar a Conta Vinculada,
bem como os recursos nela depositados, em nome e por conta da Emissora, no interesse

exclusivo dos Debenturistas.

7.4.1 O Agente Fiducidrio podera, em relagdo a Conta Vinculada: (i) praticar
todos os atos e assinar todos os documentos que forem necessarios para garantir os direitos
dos titulares das Debéntures; (ii) utilizar os recursos nela depositados para pagar os
Debenturistas; e (iii) aplicar os recursos depositados na Conta Vinculada exclusivamente
nos seguintes ativos financeiros:

a) certificados de dep6sito bancério emitidos pelo Banco do Brasil S.A.; e

b) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimentos em cotas de

fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, conforme os artigos 92,

Il e 95 da Instrugdo CVM n° 409/04, administrados ou geridos pelo Banco
Brasil S.A. ‘E w
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7.4.2 A Emissora devera notificar por escrito o Agente Fiduciario sobre quais os
ativos financeiros que deseja que o Agente Fiduciario adquira com os recursos depositados
na Conta Vinculada, observado o rol exaustivo constante do item anterior, bem como o
valor do investimento a ser realizado em cada um dos ativos selecionados. O Agente

Fiduciario devera implementar o investimento solicitado pela Emissora em até 2 (dois) dias

uteis contados da data do recebimento da notificagio enviada pela Emissora.
PR

74.3 Caso a Emissora deseje realizar resgates de aplicagdes, ber;n como
. . . N ST I
reinvestimentos de valores obtidos com o resgate ou amortizagdo de aplicacSes, Bevera

. . s . . . . i/
notificar o Agente Fiduciario por escrito a respeito, observados os prazos do item anterigr

7.4.4 Em até 2 (dois) dias apds cada pagamento de amortizagdo das Debéntures
efetivamente realizado pela Emissora, o Agente Fiducidrio devera transferir & Emissora
recursos em montante suficiente para o restabelecimento do percentual de cobertura

descrito no item 7.2 acima.
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. DTVM como agente
fiducidrio desta Emissfio, que expressamente aceita a nomeag¢do para, nos termos da
legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a

Emissora.

8.2 Nas hipoteses de auséneia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervengfo, liquidag¢do, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipétese da convocagdo néo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do térmggie
do prazo referido no item 8.2 acima, cabera & Emissora efetua-la. ?g 7
&
[
R
o
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8.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisorio péra o Agente Fiduciario

enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

8.2.3 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas

fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar-

imediatamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo. , '

g

8.2.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de dié;trj‘puig:ﬁé« EESREE

das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente Fiduciario e & indicagéo de seu‘)‘g@,‘éntual

substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagfio prévia a
CVM e a sua manifestagfo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde serd
inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de
celebragdio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou

cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungéo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na e,
A8 T

administracdo de seus proprios bens;¢ - ‘ ¢eoY

=
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vi)

vii)

viii)

[N

renunciar a fungdio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demai

relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informa¢dgs contidas /'~

nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omi“‘ssﬁes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificarda a administragdo da

Emissora para que esta lhe fornega as indicagGes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da petiodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
observado critério de razoabilidade, certidSes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartotios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordindria na
Emissora, as suas expensas, sendo que tal solicitagdo deverad ser acompanhada de
relatério detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de
realizagéo da referida auditoria, cujos custos deverfo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima;
o
c
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xi) comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas, e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de

Debenturistas, sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cc’>(p,i‘a‘,

da ata da referida assembleia;

xii)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §a 1°, alir;ga. ST

b, da Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes inform&g'é%s:

[
£

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contidd-na$
informag¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;
b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posicéo da distribuigfio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario e pagamento de Remuneragio das

Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisigdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

2) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h) declarag@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente
Fiduciario; e

i) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia ﬁdejusso’ria\_ci’a \
Faltd
Debéntures; ~ . =

£C ;
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xiii)

Xiv)

XV)

Xvi)

Xvii)

xVviii)

1522180

L

2010

3140

¢

€

‘_‘
(
o«

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;
b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciério;
c) na CETIP;

d) naCVM; e

e) na sede da instituigdo intermedidria lider, na hipdtese de o prazo para a
apresentagdo do relatdrio vencet antes do encerramento do prazo de
distribui¢do das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério mencionado no subitem 8.3

(xii) acima se encontra a sua disposiglo nos locais indicados no subitem anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto a Emissora, a Instituigdo Depositaria e a CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possfvel individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais

A
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Xix)

XX)

XX1)

XXii)

8.4

verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei n® 6.404/76;

verificar a manuten¢do da regularidade da constituigdo da garantia fidejussoria,

" A . g eqe . . ;e
observando a manutengdo a suficiéncia e a exequibilidade da garantia fidejussoria.. ; ; -

prestada, sendo certo que a verificaglo da suficiéncia da garantia ﬁdeju»ésorta na
forma prevista no inciso [X do artigo 12 da Instrugo CVM n° 28/83, baseando’ -se
na verificagdo de que o patriménio liquido da Interveniente Garantidora atendeﬁa
100% (cem por cento) do saldo devedor das Debéntures e, que conforme apurado no
balango patrimonial da Interveniente Garantidora de 30/06/2010 representa
R$339.604.944,10 (trezentos ¢ trinta e nove milhdes, seiscentos e quatro mil,
novecentos e quarenta e quatro reais e dez centavos);

repassar as informagdes referentes aos eventos das Debéntures ao Banco
Mandatario, informando o Valor Nominal Unitério atualizado da véspera do evento
(D-1) até as 18h30 (dezoito horas e trinta minutos) da véspera do evento; e

revisar trimestralmente o célculo feito pela Emissora, em conjunto com seus
auditores independentes, do Indice Financeiro, na forma estipulada na presente

Escritura.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegfo e defesa dos interesses da comunh#o dos

Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escrituta:

iii)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios
nas condi¢des especificadas;

tomar qualquer providéncia necessatia para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

- /
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8.5 O Agente Fiduciario somente se eximird da résponsabilidade pe;:lga ndo
adogdo das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (ii) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos Debenturistas

em Circula¢dio quando tal hipdtese se referir ao disposto no item 8.4 (iii) acima.

8.6 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoi‘arlos pelos

deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regu:laﬁaentagao* -

R$
14.000,00 (quatorze mil reais), a titulo de implantagio dos servigos, devida no 5° (’qgmt@;

aplicdveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragdo: (i) parcela umcav

dia atil apds a data de assinatura desta Escritura, e (ii) parcelas de R$ 14.000,00 (quatorze'
mil reais), a titulo de manutengdo dos servigos, devidas anualmente a contar da data de
pagamento da parcela mencionada no subitem (i), até o adimplemento integral das

obrigagBes principais e acessérias da Emissora sob as Debéntures.

8.6.1 Em caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, ou em caso de
reestruturagdo dos termos e condi¢des das Debéntures apds a respectiva emissdo, serd
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a
R$500,00(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relativas a
referido inadimplemento, a serem pagas em até 5 (cinco) dias contados da comprovagéo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdtio de horas" a Emissora, para assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigdes, caso seja requerido pela
Emissora, bem como para (i) comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou
debenturistas e Assembléias Gerais de Debenturistas; e (ii) implementa¢do das
conseqiientes decisdes tomadas pelos Debenturistas.

8.6.2 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciatio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciério, enquanto representante da comunhfio dos Debenturistas. Os honorarios de

sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
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como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do

risco de sucumbéncia.

8.6.3 A remuneragdo acima referida serd acrescida dos seguintes impg‘s’t‘@si ISS

(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢dio ao Prcfgrama de T

Integragdo Social), COFINS (Contribui¢do pata o Financiamento da Segurldadq SV" c1al) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Flduf,;a ario,

excetuando-se o Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.6.4 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagfo, o Agente Fiducidrio fard jus somente a remuneragéo calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir a

Emissora a diferenga entre a remuneragéo recebida e aquela a que fez jus.

8.6.5 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com no

minimo 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia & data do pagamento.

8.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragéo
inicialmente recebida sem a contrapartida do setvigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢fo, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragfio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.8 Sem prejuizo do disposto no item 8.6 acima, a Emissora ressarcird o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha, tazoavel e comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. Referido
ressarcimento serd efetuado em 5 '(cinco) dias Gteis apds a realizagio da respectiva

prestagdo de contas a Emissora. QL

,/"
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8.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos

Debenturistas reunidos em Assembléia Geral.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

H

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assem&} fa a fim

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhfo dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n° 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembléia de Debenturistas sera
realizada, obrigatoriamente, no Municipio de S#o Paulo.

9.3 A Assembleia Geral de Debentutistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagfo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagfo,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

9.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturis a
eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. ;
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9.8 Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas,'a cada Debénture
cabera um voto. As delibera¢des serfo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando
de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alteragdo de prazos, da garantia
fidejussoria concedida aos Debenturistas, valor e forma de remuneragfo, amortizagio e/ou
resgate ou das hipoteses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagdo de 3/4
(trés quartos) das Debéntures em Circulagio.

9.8.1 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presenjg’é “Escritura

dependerfio da aprovagio da totalidade das Debéntures em Circulaggo. SRR S S

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO *
10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

iii) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto,
V) sob as penas da lei, nio tem nenhum impedimento legal, conforme definido no

artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, e o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28/83, para
exercer a fungdo que lhe € conferida;

vi) aceita a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente

atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
53
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vii)

viii)

xi)

11.

R et
iy

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condig0es;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentago aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes/contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as Gmissdes, ‘
t &.ﬂu

falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

ndo possui qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas’

fungGes; e

nfo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/03.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA

INTERVENIENTE GARANTIDORA

11.1

iii)

iv)

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ companhia aberta validamente constituida e existente, em situago regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebtar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutarios necesséatios pata tanto;
a celebragfo desta Escritura e o cumptimento das obriga¢des aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigago antetiormente assumida pela Emissora;

para tanto; &
-
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vi)

vii)

viif)

xi)

a celebragdio da Escritura e a colocagfio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposigdo legal, contratos ou instrurientos dos quais a Emissora seja parte, nem
ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em

qualquer desses contratos ou insttutnentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre

(¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as informagdes constantes do Matetial de Divulgagdo sdo corretas, verdadeiras,
suficientes e precisas, de modo a permiticr ao investidor tomia;;‘f{ decisdo

fundamentada acerca da subscri¢do das Debéntures;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP e o registro das debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,

plenamente, suas fung¢des em relagdo a esta Emisséo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n°® 6.404/76 e demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, e que seja de seu conhecimento,
outros processos administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além
daqueles apresentados em relatério interno de acompanhamento processual e/ou
divulgado nas demonstragdes financeiras da Emissora devidamente auditadas e
apresentados aos assessores legais da Emissdo, no 4mbito da auditoria legal

realizada entre os dias 13{@&: agosto de 2010 e 30 de agosto de 2010; yipse
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xii)

xiii)

11.2

iii)

1v)

2010

ndo hd nas certiddes de tributos municipais e estaduais indicagdo de nfo
recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles
objeto de discussdes administrativa e judiciais demonstrados nos relatorio

indicado no subitem anterior; e

F R

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determmagﬁes dos

6rglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a4 condugfo de‘( Seus ;

negdcios.
A Interveniente Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciério que:

¢ companhia validamente constitufda e existente, em situagdo regular, segundo as
leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Interveniente
Garantidora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebragfio da Escritura e a colocagfio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposig@o legal, contratos ou insttumentos dos quais a Interveniente Garantidora
seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora, exceto
por aqueles j4 existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos %u
instrumentos; Felit
G :
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vi) as declarag¢des, informagdes ¢ fatos descritos no Material de Divulgacéo a respeito

da Interveniente Garantidora s3o verdadeiros, consistentes e precisos; €

vii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem ﬁe\” ou
qualifica¢do perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulaﬁorlg g it "
exigido para o cumprimento, pela Interveniente Garantidora, de suas obrlgatépes

~ LK,
nos termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissa

exceto a deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Interveniente
Garantidora realizada em 25 de agosto de 2010, autorizando a outorga da garantia
fidejussoria.

11.3 A Emissora e a Interveniente Garantidora, conforme o caso, se
comprometem a notificar imediatamente os Debenturistas € o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declara¢gdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
i) Para a Emissora:

JHSF Participagtes S.A.

Avenida Magalh3es de Castro, 12.000, 3° andar, L5 parte.
05502-001 — Séo Paulo — SP

At.: Diretoria Financeira

Telefone: (11) 3702-1941

Fax: (11) 3702-2350

ii) Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. DTVM
{T -(,_, !.f ’ P
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Avenida das Américas, 4.200, sala 514, bloco 4, Sala 514 - Edificio Buenos Aires

22640-102 — Rio de Janeiro — RJ
At.: Marcelo da Costa Ribeiro
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: marcelo(@pentagonotrustee.com.bt

c/c: trustee@pentagonotrustee.com.br

iii) para o Banco Mandatario e Institui¢do Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 — Vila Yara — Osasco — SP

At.: Departamento de A¢des e Custodia

iv) para a CETIP:

CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano

01452-002 — Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3111-1564

Correio eletrdnico: gr.debentures@cetip.com.bt e

V) para a Interveniente Garantidgg@;@ 2
s

JHSF Incorporagdes Iztda.

(<8
P
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Avenida Magalhdes de Castro, 12.000, 3° andar, LS parte.
05502-001 — Sao Paulo — SP

At.: Diretoria Financeira

Telefone: (11) 3702-1941

Fax: (11) 3702-2350

¥

12.1.2 As comunicagdes serdio consideradas entregues quando regeg:iﬁﬁdas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por't¢légrama

enviado aos enderegos acima.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma tegra para as demais partes mencionadas no

presente instrumento no que se refere a obrigag8o de comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia til” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados nas Cidades de Sdo Paulo ou Rio de Janeiro. Quando a indicagfo de prazo contado
por dia na presente Escritura no vier acompanhada da indica¢do de “dia util”, entende-se

que o prazo sera contado em dias corridos.

12.3 Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renuncia a0 mesmo, nem constituird novagfo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

124 Caso qualquer das disposigBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetadas

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Bragily
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12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais

nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as

partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, sas,;
obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo esgegi;ffca ese
submetem as disposi¢Ges dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Proces;go Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos t@{rnos%de‘s"fa! -‘

Escritura.

12.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obriganvdo as

partes por si e seus sucessores.

13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 25 de agosto de 2010

(assinaturas na pdagina seguinte)

o
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ANEXO 1

Este Anexo I é parte integrante Escritura Particular da 2° Emissdo de Debéntures Simples,

Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribui¢cdo

Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da JHSF Participagdes S.A., firmada entre

JHSF Participagdes S.A. e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
com a interveniéncia de JHSF Incorporagbes S.A., em 25 de agosto de 2010.

Agente Fiduciario

ANBIMA

Assembléia Geral ou Assembléia

Geral de Debenturistas

Banco Mandatario

CETIP

CNPJ/MF

Conta Vinculada

Contrato de Colocagéo

GLOSSARIO

Pentdgono S.A. DTVM

Associagdo Brasileira das Entidades ‘r.‘de,s Mercados
Financeiros e de Capitais.

Assembléia Geral de Debenturistas.

Banco Bradesco S.A.

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Conta de depodsitos n° 5.820-3, de titularidade da
Emissora, mantida na agéncia n° 3064-3 do Banco do
Brasil S.A.

Instrumento Particular de Colocagdo de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, Ndo Conversiveis em
Ag¢des, Sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo,
em Sétie Unica, da 2° Emissdo Publica da JHSNE ’
dq

é/
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CVM
Data de Emissio

Data de Pagamento
Remuneragéo

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagdo

Debenturistas

Divida Financeira Liquida do
Grupo

de

iy

Participagdes S.A., celebrado entre BB-Banco de
Investimento S.A. e a Emissora.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

30 de agosto de 2010. O

Datas em que a Emissora pagard a Remuneragéo.

Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

30 de agosto de 2015.

As 250 (duzentas e cinquenta) debéntures simples, ndo
conversfveis em agdes, da espécie quirografaria, da 2°
emissdo da JHSF Participagdes S.A.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores e empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; e (¢) administradores da
Emissora, incluindo cOnjuges e parentes até 2° grau.

Os titulares das Debéntures.

E o somatério dos valores das seguintes contas das
demonstragGes financeiras consolidadas da Emissora:
empréstimos e financiamentos do passivo circulante,
debéntures do passivo circulante, empréstimos e
financiamentos do passivo exigivel a longo prazo e
debéntures do passivo exigivel a longo prazo,

acrescidos, ainda, dos valores de quaisquer outras

dividas financeiras onerosas da Emissora inclugige=;
R
/«' ‘ //.
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operagdes ativas e passivas com derivativos em que a
Emissora seja parte, subtraido deste somatério o valor
das disponibilidades do ativo circulante, nas datas-base
de calculo do Indice Financeiro, conforme estabelecido
nesta Esctitura, de modo a refletir o endividamente
liquido total do grupo econdmico do qual a Emissora faz

parte.

N
oy

EBITDA do Grupo E o EBITDA do grupo econdémico de que a Emiss;;bra faz
parte, apurado pelo Agente Fiducidrio em bases

consolidadas, equivalente igual ao lucro (préjﬁiﬂ 0)

liquido antes do imposto de renda e a contribuigfio social =« ¢ -

sobre o lucro liquido e da reversdio dos juros sobre o
capital proprio, do resultado nfo operacional, do
resultado financeiro liquido, da equivaléncia patrimonial
e das despesas de depreciacio e amortizag8o, e de outras
receitas (despesas) liquidas (definido como ganhos e
perdas na realizagdo ou na baixa de itens do ativo

permanente).
Emisséo 2? (segunda) Emissdo de debéntures da En.lirsscn);fa.‘ R
Emissora JHSF Patticipagdes S.A.
Encargos Moratérios Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta
Eseritura.
Escritura A presente Escritura Particular da 2* Emissio de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirograféria, para Distribuicio
Puablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da JHSF
Participagdes S.A.

1GP-M [ndice Geral de Prec¢os - Mercado, calculado ¢ divul
€
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Indice Financeiro

Institui¢do Depositaria

Instrugdo CVM n° 28/83

Instrugdo CVM n°® 358/02

Instrugdo CVM n° 409/04

Instrugdo CVM n°® 476/09

Interveniente Garantidora

Investidores Qualificados

o

)
s

e

pela Fundagdo Getulio Vargas.

E a razdo entre a Divida Liquida Financeira do Grupo e
o EBITDA do Grupo, conforme calculado na form.

prevista nesta Escritura.

Banco Bradesco S.A.
Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro

conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instru¢do CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009.
JHSF Incorporagdes S.A.

S@o os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, observado, para efeito do disposto na
Instrugio CVM n° 476/09 e na presente Escritura, que
(i) todos os fundos de investimento serfo considerados
investidores qualificados, mesmo que se destinem a
investidotes  nfo-qualificados;  (ii) fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como
um Unico investidor para os fins dos limites previstos
nesta Escritura e no Contrato de Colocagfo; e (iii) as
pessoas nhaturais e juridicas mencionadas no inciso IV do
artifo" 109 da Instrugdo CVM n° 409/04, deverdo
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subscrever, no ambito da oferta publica das Debéntures,
valores mobiliarios no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

JUCESP Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.  /
7

Lei n°® 6.404/76 Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 19?’{6%3(conforr‘n%e \

A

alterada.

Material de Divulgagio Material de Divulgaciio referente & Distribui¢do Puablica

Com Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, Da Espécie
Quirograféria, da 2* Emisso da JHSF Participagdes S.A..

Periodo de Capitalizagdo Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na data prevista do pagamento de juros correspondente
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o

anterior sem soluc¢do de continuidade.

RCA Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 25 de agosto de 2010, que deliberou a

realizag¢fio da Emissdo.

Remuneragéo Juros correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, capitalizada de uma
sobretaxa de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor :
Nominal Unitdrio desde a Data de Emissfio até a /

<
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2010

37460 §

respectiva Data de Vencimento.

SND Modulo Nacional de Debéntures.

Taxa DI Taxa média didria dos depdsitos interfinanteiros, DI de ™
um dia, over extra grupo, expressa na forma ‘percentyal=
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias ’ii't'é'i"én,'“
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.cetip.com.br).

Valor Garantido Valor total das obrigagdes inerentes a Emissdo
garantidos pela Interveniente Garantidora, que inclui: (i)
o Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragéo e dos Encargos Moratorios, calculados nos
termos desta Escritura, bem como (ii) todos os
acessorios ao principal, inclusive honorarios do Agente
Fiducidtio e as despesas judiciais e verbas

indenizatdrias, quando houver.

Valor Nominal ou Valor Nominal O valot nominal unitario de cada Debénture, equivalente

Unitario a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de // ’.
Emisséo.
— / {\/\//
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