PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
QUARTA E'MISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDINADA, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DO BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pelo presente instrumento particutar, como emissor,

(a) BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de
Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Rio Negro, n? 161 — Loja 3, Edificio West Point,
Alphaville, Centro Empresarial, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 69.720.910/0001-45, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, como agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, representando a
comunhéo dos titulares das debéntures da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples da
Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturisia”),

(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2 3.900, 102 andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob n. @ 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do
seu contrato social (“Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos
em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parie”);

CONSIDERANDO que, em 21 de dezembro de 2010, as Partes celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie
Subordinada, N&o Conversiveis em Agdes, do BIC Arrendamento Mercantii S.A”
(“Escritura de Emiss&o”);

CONSIDERANDO que as Partes desejam (i) alterar a instituico responsavel pela
intermediac&o na distribuicio publica com esforgos restritos de colocagao das Debéntures,
e (ii) ajustar uma definigao da férmula de calculo do spread da Remuneragéo;

RESOLVEM as Partes, em regular forma de direito, celebrar o presente “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures
Simples, da Espécie Subordinada, Nao Conversiveis em Ag¢gdes, do BIC Arrendamento
Mercantii S.A.” (“Primeiro Aditamento”, sendo a Escritura de Emissdao e ¢ Primeiro
Aditamento referidos em conjunto simplesmente como “Escritura de Emissédo”), em
observancia as seguintes clausulas e condigbes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA ESCRITURA DE EMISSAO E DA AVERBACAO DESTE
PRIMEIRO ADITAMENTO

1.1. A Escritura de Emisséo foi celebrada pelas Partes em 21 de dezembro de 2010 ¢ -
protocolada perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) para
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arquivamento, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”).

1.2. Este Primeiro Aditamento sera arquivado na JUCESP, juntamente com a Escritura de
Emisséo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA SEGUNDA — DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. Com o intuito de alterar a instituigdo que sera responsavel pela intermediagéo na
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, as Partes
resolvem alterar o item 3.9.1 da Escritura de Emissdo, para substituir o Credit Suisse
(Brasil) Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. pelo Banco industrial € Comercial
S.A.

2.2. As Partes decidem ajustar a definicdo de “n” na formula de calculo do spread,
mencionada no item 4.8.1.1. da Escritura de Emissao, para prever a seguinte redagéo: “n
= numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamenio da Remunera¢do
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo
“n” um ndmero inteiro.”

CLAUSULA TERCEIRA - DAS RATIFICACOES E CONSOLIDAGAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura de Emisséo que
nédo foram expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, sendo que a Escritura
de Emisséo passa a vigorar com a redagéo consolidada trazida no Anexo I.

CLAUSULA QUARTA - DO FORO

4.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questées porventura oriundas deste Primeiro
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam este Primeiro Aditamento a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 29 de dezembro de 2010.
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ANEXO |

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDINADA, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DO BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissor,

(a) BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., companhia aberta com sede na Cidade de
Barueri, Estado de S&o Paulo, na Alameda Rio Negro, n? 161 — Loja 3, Edificio West Point,
Alphaville, Centro Empresarial, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 69.720.910/0001-45, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

e, como agenie fiduciario da presente emissédo e nela interveniente, representando a
comunhao dos titulares das debéntures da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples da
Emissora (“Debenturistas” e, individuaimente, “Debenturista”),

(p) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.2 3.900, 102 andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob n. ¢ 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do
seu contrato social (“Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos
em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parie”);

vém, por meio desia e em regular forma de direito, celebrar o presente Instrumento
Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie
Subordinada, Néo Conversiveis em Agdes, do BIC Arrendamento Mercantil S.A. (“Escritura
de Emissdo”, “Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em observancia as seguintes
clausulas e condi¢des:

Clausula Primeira - DA AUTORIZAGCAOQ

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com (i) a Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 21 de dezembro de 2010 ("AGE"); e (ii) a Reuniao
do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 21 de dezembro de 2010
(“RCA™, nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro/ _
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”). /f

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A Emisséo sera realizada com observéancia dos seguintes requisitos: %
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2.1. Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo da Comiss&o de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
n.® 476/09") e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que
frata o artigo 19 da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, assim
como perante a Associagio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro € de Capitais
— ANBIMA.

2.2. Registro na JUCESP e Publicacdo das Atas de AGE e RCA

2.2.1. A ata da AGE sera registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo —
JUCESP (“JUCESP") e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
“Diario do Comércio, Industria & Servicos”.

2.2.2. A ata da RCA sera registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal “Didrio do Comércio, Industria & Servigos”.

2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos posteriores serédo
arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por
Agdes.

2.4. Registro para Colocacéao

2.4.1. As Debéntures serfo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao
no mercado secundario por meio do SDT — Mdédulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do
SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”),
sendo a distribuicAo e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisicdo pelos Investidores
Qualificados.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderido ser /f

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO M t %\




PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDINADA, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DO BIC
ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

3.1. Séries
3.1.1. A Emissao sera realizada em uma Unica série de Debéntures.
3.2. Valor Total da Emissao

3.2.1. O valor total da Emissao sera de até R$133.000.000,00 (cento e trinta e trés milhdes
de reais) na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Seréo emitidas até 13.300 (ireze mil e trezentas) Debéntures.
3.4. Destinacéo de Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora na Emissdo, apés a dedugéo dos
descontos previstos, de comissdes de distribuicdo e despesas estimadas a serem pagas
pela Emissora, seréo destinados & captagdo necessaria para realizagéo de novos negécios
de arrendamento mercantil, tais como operagdes de arrendamento mercantil de veiculos
leves e pesados, tratores, imdveis, avides e helicopteros destinadas a pessoas juridicas.

3.5. Numero da Emisséo

3.5.1. Tendo em vista que foi suspenso o pedido de registro de oferta publica da 4°
emissdo de debéntures simples, da espécie subordinada, ndo conversiveis em acgdes, em
serie Unica, da Emissora, protocolado junto a Associagdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais no inicio do segundo semestre de 2010, no ambito da
Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
n.? 400/03"), conforme fato relevante da Companhia divulgado ao mercado em 16 de
novembro de 2010 e ata de assembleia geral da Emissora realizada em 18 de outubro de
2010, a presente Escritura de Emisséo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.6. Banco Mandatario, Instituicdo Depositaria e Agente Escriturador

3.6.1. O banco mandatéario da Emissao é o ltad Unibanco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de
Arruda Pereira, n.2 707, 92 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 60.701.190/0001-04 (“Banco
Mandatario™).
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3.6.2. A instituicdo depositdria e agente escriturador das Debéntures & a Itau Corretora de
Valores S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2
61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”).

3.7. Limite Legal

3.7.1. Por serem as Debéntures da espécie subordinada, a Emissdo n&o esta sujeita aos
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes, conforme paragrafo 4° do
referido artigo.

3.8. Objeto Social da Emissora

3.8.1. A Emissora tem como seu objeto social: a pratica de operagdes de arrendamento
mercantil em geral, inclusive a importacdo e exportagdo de bens moveis e imoveis, pecas,
acessorios e componentes, com o tratamento tributario previsto na legislagéo e normativos
em vigor, nos termos de seu Estatuto Social.

3.9. Colocacéao

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagéo, sob regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagdo, com a
intermedia¢do do Banco Industrial e Comercial S.A. (“Coordenador Lider’) (“Oferta
Restrita”).

3.9.1.1. Em até 5 (cinco) dias a contar da data de inicio da distribui¢do, serdo liquidadas
10.000 (dez mil) Debéntures, sob ¢ regime de garantia firme de colocacgéo.

3.9.1.2. Excetuando-se as Debéntures colocadas na forma do item 3.9.1.1. acima, as 3.300
(trés mil e trezentas) Debéntures restantes serdo colocadas em até 150 (cento e cinquenta)
dias a contar da data de inicio da distribuigdo, sob o regime de meihores esforgos de
colocagao.

3.9.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na instrugdo CVM n.2 476/09
(“Plano de Distribuigdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo, 50
(cinguenta) Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados (conforme definidos abaixo).

3.9.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrucdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
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alterada, observado ainda o disposto nos incisos | e 1l do artigo 4° da Instrugdo CVM n.?
476/09 (“Investidores Qualificados”).

3.9.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM n.2 476/09 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, e (i) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverao subscrever ou adquirir,
no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.9.4. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese.
Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissao das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures serda 28 de
dezembro de 2010 (“Data de Emiss&o”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissédo, é de R$10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo exirato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente no SND.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie subordinada, ndo contendo nenhum tipo de
garantia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.5. Prego e Forma de Integralizacao
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4.5.1. Sera admitido desagio na subscrigdo das Debéntures, que terdo como prego de
integraliza¢éo o valor equivalente a, no minimo, 99,25% (noventa e nove inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragédo
(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a
data da sua integralizagao.

4.5.2. As Debéntures seréo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricdo, de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.6. Data de Vencimento

46.1. As Debéntures terdo o seu vencimento em 12 de abril de 2016 (“Data de
Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remunerag¢édo (conforme definida abaixo) devida.

4.7. Amortizacéo Programada

4.7.1. Nao havera amortizagéo programada do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o
qual sera integralmente pago na Data de Vencimento, acrescido da Remuneragéo
(conforme definida abaixo).

4.8. Remuneracao

4.8.1. A remuneragao das Debéntures contemplara juros remuneratorios, a partir da Data
de Emiss&o, incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitario, correspondentes a 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI-Over”), acrescida de spread de 4% {(quatro por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos (“Remuneracio”). /f

4.8.1.1. O calculo da Remuneracao obedecera a seguinte férmula:

J = VNex(FatorJuros—1) @

onde:
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J = valor dos juros remuneratérios correspondentes as Debéntures, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo).

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagéo (conforme definido abaixo), inclusive, até data de término do
Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator OF = ﬁ (1+7DL,)
&=l

onde:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme definido abaixo), sendo “n” um ndmero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, caiculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

1

D1, = 2 41
100

onde: /f
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dl = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

n

spread IJE
100

FatorSpread = (

onde:
spread = 4,0000 (quatro inteiros); e

n = numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracéo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a
data atual, sendo “n” um nlmero inteiro.

Observagdes:

(i) A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expressdo (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDly), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI’ com 8 (oito) casas decimats, com arredondamento;

4.8.1.2. O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com & (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.1.3. O perfodo de capitalizagdo da Remuneragéo ("Periodo de Capitalizagdo") é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo,
inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme definido
abaixo), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacao, o intervalo de tempo que
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se inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragéo, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo.

4.8.1.4. Caso a Taxa DI-Over ndo esteja disponivel qguando da apuragdo da Remuneragéo,
sera aplicada a ultima Taxa DI-Over aplicavel que estiver disponivel naquela data, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
por parte dos Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI-Over aplicavel.

4.8.1.5. Na auséncia da apuragéo e/ou divulgagido da Taxa DI-Over por prazo superior a 5
(cinco) dias Uteis, de extingdo da Taxa DI-Over, ou de impossibilidade de aplicagdo por
imposicado legal ou determinac¢éo judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa
Di-Over a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados
no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia ("Taxa Selic").

4.8.1.6. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, sera
convocada pelo Agente Fiduciario Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data do
evento que der causa a convocagao da referida Assembieia Geral de Debenturistas, para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneragdo, devendo as Debéntures ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso nao haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragéo entre a
Emissora e Debeniuristas representando, no minimo, 90% (noventa por cenito) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures em Circulagéo (conforme
definido abaixo), no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo devida até a data da efetiva ,
aquisi¢ao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss&o. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta /
alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem adquiridas, para
cada dia do periodo em gue ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa
DI-Over divulgada oficialmente; ou

(i) a Emissora deverda amortizar a totalidade das Debéntures em Circulacdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, cuja data final de pagamento da
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Remunera¢do ndo excedera a Data de Vencimento. Nesta alternativa, durante o
prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora: (a) todos os Debenturistas
receberdo o pagamento na mesma propor¢do; e (b) a periodicidade do pagamento
da Remuneragdo serd a mesma, até a amortizagéo integral das Debéntures. Neste
caso, sera utilizada uma taxa de remuneracdo definida pelos Debenturistas e
apresentada & Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo). Caso a respectiva taxa de remuneragdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uUteis.

4.8.2. A Remuneragdo sera paga nas seguintes datas: (i} 15 de agosto de 2011; (ii) 15 de
fevereiro de 2012; (iii) 15 de agosto de 2012; (iv) 15 de fevereiro de 2013; (v} 15 de agosto
de 2013; (vi) 15 de fevereiro de 2014, (vii) 15 de agosto de 2014; (viii) 15 de fevereiro de
2015; (ix) 15 de agosto de 2015; (x) 15 de fevereiro de 2016; e (xi) na Data de Vencimento,

ou seja, 12 de abril de 2016 ("Data de Pagamento da Remuneracdo”).

4.8.2.1. Fardo jus a Remuneracédo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final de
cada dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.9. Repactuacéo

4.9.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacdo.

4.10. Aquisicao Facultativa

4.10.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, respeitado o prazo da Iinstrugdo CVM n.2
476/09, adquirir as Debéntures em Circulagdo por pre¢o ndo superior ao seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo,
até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da
Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remunerag¢do das demais Debéntures.

4.10.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no
mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora. /f’

4.11. Resgate Antecipado
4.11.1. As Debéntures néo serdo objeto de resgate antecipado. @

4.12. Vencimento Antecipado
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4.12.1. O Agente Fiduciario poderda declarar antecipadamente vencidas todas as
obriga¢des constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitéric das Debéntures em Circulagdo, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do seu
efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

falta de pagamenio, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) dias uteis
contados de seu vencimento,

descumprimento, pela Emissora ou de sua controladora, de qualquer obrigacéo
nao pecuniaria relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséo,
ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias corridos da comunicagé@o do referido
descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente
Fiduciario ou por qualquer terceiro & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo nado se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico,

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declaragdes pela Emissora nos documentos
relacionados a Emisséo;

extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido ou decretagdo de
intervengdo administrativa ou liquidagao extrajudicial pelo Banco Central do
Brasil, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia nédo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora, ou de qualquer de seus acionistas
controladores;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigacSes a serem estabelecidas na
Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, ¢ pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

transformacéao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

nédo cumprimento de qualquer decisao final e irrecorrivel contra a Emissora ou

A

qualguer de seus acionistas controladores, em valor unitario ou agregado %\
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superior a R$6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) ou 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido da Emissora, o que for maior, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data estipulada para pagamento;

realizagcao de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que
n&o a absorgdo de prejuizos, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das
Debéntures;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigagdes
financeiras a que estejam sujeitos a Emissora ou qualquer de seus acionistas
controladores, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) ou
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Emissora, o que for maior;

protesto de titulos contra a Emissora ou qualquer de seus acionistas
controladores em valor individual ou agregado superior a R$6.500.000,00 (seis
milhdes e guinhentos mil reais) ou 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
da Emissora, o que for maior, por cujo pagamento a Emissora ou qualquer de
acionistas controladores seja responsavel, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias
uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cesséo a terceiros,
pela Emissora das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura de Emisséo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especiaimente convocada para este fim;

alteracéo no controle acionario, direto ou indireto, da Emissora, sem que tenha
sido previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

ocorréncia de incorporagdo da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou
realizagdo pela Emissora, de fusao, cisdo ou qualquer forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Emissora que nédo tenha sido previamente aprovada
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

apuragdo negativa da soma do lucro liquido do acionista controlador da
Emissora, apurado mensalmente a partir da Data de Emisséo, de acordo com

A
B
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as regras contabeis vigentes do Banco Central do Brasil, relativa ao periodo de
6 {seis) meses imediatamente anterior & data de apuragao;

(o) obtencdo, a partir da Data de Emisséo, de quaisquer espécies de divida pela
Emissora ou pelo seu acionista controlador em que sejam concedidas
garantias, salvo as dividas ja vigentes na data de assinatura desta Escritura de
Emissé&o.

4.12.1.1. Os eventos a que se referem os subitens (a), (b}, (9), (i) e (j) acima somente seréo
considerados eventos de vencimento antecipado para os fins desta Escritura de Emisséao,
ensejando a adogédo dos procedimentos descritos nos itens 4.12.2. e 4.12.3. abaixo, apds o
final do prazo neles referidos.

4.12.1.2. O valor de R$6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) a que se referem
os itens (g), (i) e (j) ndo sera reajustado ou corrigido.

4.12.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, os eventos previstos nas
alineas (a), (b), (d), (e), (f), (@), (i) e {j) do item 4.12.1. acima serdo hipdteses de vencimento
antecipado automéatico das Debéntures, independente de qualquer consulta aos titulares
das Debéntures, aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, eventos estes que deveréo
ser imediatamente informados ao Agente Fiduciario pela Emissora ou pelos Debenturistas.
Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigagbes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido; ou ocorrendo os demais eventos
previstos nas alineas do item 4.12.1. acima, a Data de Vencimento Antecipado das
Debéntures sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata o item 4.12.3. abaixo, se tal assembleia aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.12.1. acima, com
excecdo dos eventos previstos nas alineas (a), (b), (d), (&), (f), (g), (i) e (j) do item 4.12.1.
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data
em que tiver ciéncia do referido evento ou do fim do periodo de cura, conforme o caso,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.12.3. acima, que sera
instalada observadas as disposigdes da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, por nao declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures.
/\/K T
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4.12.5. Na hipotese (i) de nd@o instalagao da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.12.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) de n8o ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista no item 4.12.4. acima por Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagéo acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissao, em até 10
(dez) dias uteis contados da comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora, a qual serda encaminhada em até 2 (dois) dias contados da Data de
Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob
pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos encargos moratorios
previstos no item 4.13. abaixo.

4.13. Multa e Juros Moratorios

4.13.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures, inclusive a Remuneracgéo prevista acima, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.14.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, 0 ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias
devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado
publicado pela Emissora ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a
data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

4.15.1. Os pagamenios a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao estiverem
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custodiadas junto a CETIP terfo os seus pagamentos realizados pelo Banco Mandatario
das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o 12 (primeiro) dia util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores
a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente
da presente Escritura de Emisséo, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipotese em que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com
sabado, domingo ou feriado nacional, em todos 0s casos observado a legislacdo bancaria
aplicavel.

4.17. Publicidade

4.17.1. Todos os atos e decisdes relevantes relativos exclusivamente a Emisséo efou as
Debéntures que, de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os
interesses dos titulares de Debéntures, a critério razodvel da Emissora, deverao ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal “Diario do Comeércio, industria & Servigos”.

4.18. Imunidade dos Titulares de Debéntures

4.18.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencéao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor.

4.19, Classificacéo de Risco

4.19.1. As Debéntures serfio objeto de classificagdo de risco (rating) pela Standard &

Poor’'s Rating Services (“Agéncia de Rating").

4.19.2. A Emissora compromete-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a manter a
Standard & Poor's Rating Services contratada até a Data de Vencimento para a realizagao
de atualiza¢gbes periddicas da avaliacdo de rating, na forma do item 5.1. (n) abaixo.

A
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4.20. Amortizacao Compulsdria

4.20.1. Caso, até a Data de Vencimento, haja um rebaixamento do rating atribuido as
Debéntures nos termos do item 4.19.1. acima (“Rebaixamento do Rating’), a Emissora
obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a efetuar a amortizacdo compulséria das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo do Agente Fiducidrio, da Agéncia
de Rating ou de qualquer terceiro interessado.

4.20.1.1. Para fins desta Clausula, considerar-se-a que a Emissora tomou conhecimento do
Rebaixamento do Rating a partir da divulgagéo da sumula pela Agéncia de Rating (“Data
de Ocorréncia”).

4.20.1.2. Em até 3 (irés) dias da Data de Ocorréncia, a Emissora devera notificar, na forma
prevista na Clausula Nona, o Agente Fiduciario para que este informe aos Debenturistas,
em até 3 (irés) dias da data de recebimento da comunicagdo da Emissora, acerca do
procedimento de amortizagao compulséria previsto nesta Clausula.

4.20.2. Até o 30° (trigésimo) dia a contar da Data de Ocorréncia, a Emissora pagara o valor
equivalente a 33% (trinta e trés por cento) do valor do principal das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento. A
Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP, a ocorréncia de tal evento com pelo menos 2
(dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.20.3. Até o 60° (sexagésimo) dia a contar da Data de Ocorréncia, a Emissora pagara o
valor equivalente a 67% (sessenta e sete por cento) do valor do principal das Debéntures
nao amortizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, até a data do seu
efetivo pagamento. A Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario, devera comunicar a
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, a ocorréncia de tal evento
com pelo menos 2 (dois) dias (teis de antecedéncia, sendo certo que esta segunda e
ultima parcela caracteriza o resgate antecipado compulsoério das Debéntures.

4.20.4. Na hipétese da amortizagéio compulséria das Debéntures prevista nesta Clausula,
ndo sera devido o pagamento de qualquer prémio aos Debenturistas.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a8) Fornecer ao Agente Fiduciario: g@l
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i. no prazo maximo 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio
social, copia de seus demonstrativos financeiros anuais compietos,
acompanhados de parecer dos auditores independentes, demonstrativos
estes que serdo preparados de acordo com a regulamentag&o brasileira e os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como declaragdo do
Diretor de Relagbes com Investidores atestando o cumprimento das
obrigacbes da Emissora dispostas na presente Escritura de Emissé&o;

ii. no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagcao, o que ocorrer
primeiro, cdpia de suas informagdes financeiras consolidadas relativas ao
respectivo trimestre, caso nao estejam disponiveis na CVM;

iii. com a maior brevidade possivel, qualquer informagéao que, razoavelmente, Ihe
venha a ser solicitada;

iv. copia das informacgdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrucédo CVM n.2
480/09, com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informagdes a CVM;

V. na mesma data da publicacéo, as informagdes veiculadas na forma prevista
no item 4.17. acima;

vi. avisos aos titulares de Debéntures, editais de convocacédo de Assembleia
Geral de Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administra¢cdo nos mesmos prazos previstos
na Instrugdo CVM n.2 480/09 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

vii. informagfes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢cdes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data
do descumprimento;

viii. todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos € /f
condi¢gbes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeu a enviar ao

Agente Fiduciario;

(b)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM; %
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(f)
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(h)

(i)
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(k)

ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agdes;

manter, em adequado funcionamento, um ¢rgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestagado desse servico;

convocar a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula
Sétima, para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a Emisséo, caso o Agente Fiduciario n&o o faga;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de Emisséo;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e CETIP, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe
forem solicitadas;

néo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo
substancial nas condicdes financeiras, econdémicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i} impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes
decorrentes desta Escritura de Emisséo e das Debéntures ou (ii) faga com que
as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM
ndo mais reflitam a real condicéo financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préaticas
correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os titulares de Debéntures;

f
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cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos
e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua
ativos;

manter contratado, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario e Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de negociagédo no mercado secundario no SND;

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Rating mencionada no item 4.19.2 acima que
mantenha atualizado e dé ampla divulgacdo ao mercado do relatério de
avaliacdo de risco (rating) das Debéntures, com periodicidade pelo menos
anual;

dar ampla divuigacdo ao mercado para cada atualizacdo do relatério da
agéncia de rating referido na alinea (n) acima e encaminhar o relatdrio
imediatamente & CVM, & CETIP e ao Agente Fiduciario; e

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser razoavelmente necessarias para proteger 0s
direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissao.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1.(p). acima compreenderéo, entre outras, as

seguintes:

(a)

(b)
()

publicacdo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao
aplicavel;

extracao de certiddes;

despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados aqueles usualmente incorridos pelo Agente Fiduciario em
relacéo aos seus préprios empregados, para suas viagens e hospedagem; e
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(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que ndo tenha sido saldado na
forma do item 5.1.(p), sera acrescido & divida da Emissora, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

5.2.2 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser adiantadas pelos titulares de Debéntures e, posteriormente
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora nos termos da lei e conforme previsto
no item 6.4.6 desta Escritura de Emisséo. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares
de Debéntures incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipotese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciarioc da Emiss&o, a Planner Trustee
DTVM Ltda., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita tal nomeagéo para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, 0s
interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as
penas da lei, que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas as suas
clausulas e condigdes;
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(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢tes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(e) nédo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66,

da Lei das Sociedades por A¢gbes, para exercer a fungao que the é conferida;

(fy nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucdo CVM n.2 28/83");

(g) n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas

funcdes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular BACEN n.2 1.832, de 31 de outubro de

1990, conforme alterada; e

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo na
Data de Emisséo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora e nos

demais documentos relacionados a Emisséao.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou, caso ainda restem obrigacfes da Emissora inadimplidas
apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora relacionadas a esta

Escritura de Emiss&o sejam cumpridas ou, ainda, até sua efetiva substituicéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legisiacdo e regulamentacéo aplicaveis e
desta Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais),

(“Remuneracéo do Agente Fiduciario”), a serem pagas nos termos do item 6.4.1. abaixo.

6.4.1. A primeira parcela referente 2 Remuneragao do Agente Fiducidrio sera paga pela

Emissora 3 (irés) dias uteis apds a assinatura da Escritura de Emissédo e as demais

na

mesma data dos anos subsequentes, até o vencimento da Emisséo, ou enquanto a Planner
representar os interesses dos debenturistas sendo que o valor da Ultima parcela referente a
Remunerag¢éo do Agente Fiduciario devera ser calculado pro rata die até a data do seu

25

7

&
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efetivo pagamento. Em caso de mora no pagamento da Remuneragdo do Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora, na forma
estabelecida nesta Escritura de Emissdo. Serdo devidas parcelas trimestrais até a
liquidagéo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam pagas integraimente na data de
seu vencimento.

6.4.2. O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranca referente & Remuneragéo do
Agente Fiducidario & Emissora com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias contados da
data do respectivo pagamento. Na hipétese da Emissora nédo receber referido aviso dentro
do prazo acima referido, eventuais débitos em atraso ndo estardo sujeitos a quaisquer
multas e/ou juros de mora, inclusive aqueles previstos nesta Escritura de Emiss&o.

6.4.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagdo, a Remuneragcdo do Agente Fiducidrio serd calculada pro rata temporis
referente ao periodo da efetiva prestagcdo dos servigos, devendo o Agente Fiduciario
restituir a Emissora eventual diferenca entre o valor da Remuneragao do Agente Fiduciario
recebida e aquela calculada nos termos deste item.

6.4.4. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das
condicdes das Debéntures apés a Emissdo, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora‘fhomem de trabalho
dedicado a (i) a assessoria aos titulares das debéntures, (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com os titulares das debéntures, (iii) a implementacdo das
consequentes decisbes dos titulares das debéntures e da Emissora, e para (iv) a execucao
das garantias ou das debéntures. A remuneragéo adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apés a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado, com o minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) por més
durante o periodo em que a Emissora permanecer nessa situagdo. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo de (i) prazos de
pagamento, e (ii) condicdes relacionadas aos Eventos de Vencimento Antecipado. Os
eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures nao sdo considerados reestruturagdo

das Debéntures.

6.4.5. A remuneracdo acima nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporie e
publicagdo necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a
implantagao do servigo, que deverdo ser reembolsadas pela Emissora, nos termos do item
5.2 (c) acima.

6.4.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas serdo

o/ F
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acrescidas as dividas da Emissora, preferindo a estas na ordem de pagamento, devendo
ser observado o item 5.2.2 desta Escritura de Emisséo.

6.4.7. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario, decorrente do exercicio de sua
funcdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente
suportadas pela Emissora, salvo nos casos de dolo, imprudéncia, impericia ou negligéncia
do Agente Fiduciario. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas.

6.4.9. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i)
Imposto sobre Servigos e Qualquer Natureza — 1SS, (i) Contribuigdo ao Programa de
Integracdo Social - PIS, (iii) Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, (iv) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneracéo do
Agente Fiduciario, e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragéo,
excetuando-se o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
O Agente Fiduciario sera responsével por discriminar os tributos e respectivos valores
incidentes sobre a Remuneragdo do Agente Fiduciario na ocasido da apresentacdo do
respectivo aviso de cobranga.

6.4.10. A Remunerag¢do do Agente Fiduciario serd atualizada anualmente, a partir da Data
de Emissdo, com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos de
Mercado - IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

6.4.11 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatdéria de 2% sobre o valor devido.

6.4.12 A Remunerag¢do do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento das
debéntures, caso o Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento
de obriga¢bes da Emissora, e nao incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,

entre outros. /f

6.4.14. N&o estdo inciuidas na Remuneracdo do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria efou fiscalizag&o, entre outros,
ou assessoria legal ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas.
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6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emisséo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracao de seus préprios bens;

renunciar a fungéo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emisséao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora devera
fornecer-lhe as indicagdes e documentos necessarios para tal registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagdes
obrigatdrias prestadas pela Emissora, alertando os titulares de Debéntures
acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais, distribuidores
federais, das Varas da Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Juntas de
Conciliagcdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal € da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario e desde que de forma fundamentada,
auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal utilizado pela Emissora
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na época para realizagdo de suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publica¢do constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta
Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da
alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacéo de informagées pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

iii) comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora,
fornecendo os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

(iv) posi¢ao da distribuic&o ou colocagao das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizacdo e pagamentos de juros de debéntures da
Emissora realizados no perfodo, bem como repactuagdo, aquisicbes e vendas
de debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Oferta, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

(vii) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(viii)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario; e

(ix) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragéo.

&
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(m) colocar o relatério de que trata o item “I” acima & disposi¢do dos titulares de
Debéntures no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiduciario;
(iii} na CVM;

(iv) na CETIP; e
(v) na sede do Coordenador lider da Oferta.

(n) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, andincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados
no item “m” acima;

(0) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informacdes junto & Emissora, ao Banco
Mandatario e 4 CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de ndo fazer; e

(g) notificar os titulares de Debéntures, por edital e individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias Gteis contados, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emisséo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;
comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CVM, a CETIP e ao Banco
Central do Brasil.

6.6. Sem prejuizo dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢ao e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares de
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:
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(a) observados os termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emisséo,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(c) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, intervengéo ou
liguidag&o extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogéo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “¢” acima caso a Assembleia Geral de
Debenturistas, realizada nos termos da Clausula Sétima, assim o autorizar por deliberagao
da unanimidade das Debéntures em Circulagéo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacéo,
dissolugéo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungéo de agente fiduciario
da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacéo
ndo ocorrer até 8 (oito) dias Uteis antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio, enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substituicdo ndo implicara em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a ora
avencada.

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este comunicar

imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, solicitando sua
substituicdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a /
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim. /f

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidario em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
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temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo como agente fiducidrio da
Emissao. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicgdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacao prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9% da Instrugdo CVM n.2 28/83.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento 3 Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP.

6.7.5.1 O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagéo,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.17.
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas ¢ preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse da comunh&o dos titulares de
Debéntures, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias em primeira convocacdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias,
em segunda convocagao.

7.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha

convocado, na forma do item 7.2., respectivamente, ao Agente Fiduciario, & Emissora, ao
debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
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7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagéao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualguer nimero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢des e
nesta Escritura de Emisséo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem a totalidade dos titulares de Debéntures em Circulagdo, nos termos
do paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢oes.

7.6. Cada Debénture em Circulagido conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes
previstas nesta Escritura de Emissédo, serdo tomadas pela maioria de votos dos
Debenturistas presentes, ndo se computando votos em branco, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou no.

7.7. As alteragdes relativas (i} & Remunerag@o das Debéntures, excetuada a hipétese de
que trata o item 4.8.1.4. acima, ou as datas de pagamento da Remuneragéo, (ii) a Data de
Vencimento das Debéntures e/ou (iii} aos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
nesta Escritura de Emissdo, excetuada a hipdtese de que trata o item 4.12.4. acima,
deverao ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que
representem 80% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberagéo a que se refere
esta clausula, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus acionistas controladores ou de qualquer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cénjuge. Para efeitos de verificagdo de quorum no ambito da Assembleia Geral
de Debenturistas, serdo excluidas do conceito de Debéntures em Circulagdo as
Debéntures detidas por titulares cujo voto tenha sido dado em branco na deliberagéo em
questéo.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas.

=

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

Clausula Oitava - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
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8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

€ uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as societdrias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissao,
a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, assim como a emissdo e a distribui¢do
publica das Debéntures, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto
material, (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou
pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird
resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criagdo de qualquer énus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (z) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii)
qualguer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 0rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes
e indispensaveis a conducgdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
agdes legalmente exigidas para evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A
Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias
razoavelmente exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagbes dos 6rgdos Municipais,
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Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

(f) as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como as
informagdes trimestrais relativas a 30 de setembro de 2010, representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade vigentes no Brasil a época em que foram preparadas e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

(@) n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(h) cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo mas ndo se limitando & obrigagéo de destinar os recursos
obtidos com a Oferta aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de
Emiss&o;

(i) esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des; e

() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de caiculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar 0s
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciério em razdo da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos do item 8.1. acima.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1. acima, a Emissora obriga-se a nofificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas

mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas ou a qualquer
momento até a Data de Vencimento das Debéntures.
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9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por quaisquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deveréo ser
encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Para a Emissora:

BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.
Avenida Paulista, 1.048, 132 andar - Bela Vista
CEP 01014-100 - Sao Paulo, SP

At.; Sr. Vicente Rimoli Neto

Telefone: (11) 2173-9222

Fax: (11) 2173-9579

Correio Eletrénico: vicente.neto @bicbanco.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 andar — ltaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172 2628

Fax: (11) 3078-7264

Correio Eletrdnico: vrodrigues @plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 92 andar
Sao Paulo - SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro / Sra. Maria Aparecida Simionato
Telefone: (11) 5029-2139

Fax: (11) 5029-1317

Correio Eletrdnico: jose-nilson.cordeiro @itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3400, 10® andar
S3o Paulo - SP /
At.: Sr. José Nilson Cordeiro / Sra. Maria Aparecida Simionato d
Telefone: (11) 5029-2139

Fax: (11) 5029-1317

Correio Eletrénico: jose-nilson.cordeiro @itau-unibanco.com.br
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9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo ser@o consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama, nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por meio de fax ou
correio eletrdnico serdao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias dteis apds o
envio da mensagem. A mudan¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada
a outra Parte por aquela que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualguer direito, faculdade ou remédic que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualguer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacido ou
modificagdo de quaisquer outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss&o ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢es desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicédo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il do Cédigo de Processo Civil, e as
obriga¢des nela contidas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com 0s artigos
632 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil.

10.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Clausula Onze — DO FORO
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Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissé&o.
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