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ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER TRANSFORMADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA LOCALFRIO S.A. ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS

CELEBRADA ENTRE

LOCALFRIO 8.A. ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS
como Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando os Debenturistas;

DATA
19 DE NOVEMBRO DE 2010




ESCRITURA PARTICULAR DA PRFMEIRA EMKQAO PUBLI::A BE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA 'ESPECIE SUBORDINADA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER TRANSFORMADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, EM REGIME DE GARANTIA FIRME, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA LOCALFRIO S.A. ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS

Pelo presente instrumento particular:

(i)

(ii)

LOCALFRIO S.A. ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS, sociedade por acdes de
capital fechado, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Fernando Falcio, n° 1.137, CEP 03180-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
58.317.751/0001-16, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(*Companhia” ou “Emisgora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200 — Bloco 4 — Sala 514,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (*“Agente Fiduciario”), representando
os debenturistas da 1* emissio de debéntures simples, néio conversiveis em acgles,
da espécie subordinada, com garantia adicional fidejussorla a ser transformada em
espécie com garantia real, em séric Gnica, em regime de garantia firme, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagio da FEmissora
(“Debenturistas™),

Na qualidade de intervenientes garantidores:

(iif)

(iv)

)

E, na qualidade de interveniente:

HELIO DE ATHAYDE VASONE, brasileiro, empresdrio, casado, residenic e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Mario Wallace
Simonsen Cochrane, n® 40, CEP 05678-060, portador da cédula de identidade RG
n° 1.918.514, inscrito no CPF/MF sob o n° 004.584.068-72 (“Fiador™);

MARILENA RODRIGUES VASONE, brasileira, empresdria, casada, residente e
domiciliada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Mario Wallace
Simonsen Cochrane, n° 40, CEP 05678-060, portadora da cédula de identidade RG
n°2.617.241, inscrita no CPF/MF sob o n° 255.275.618-21 (“Fiadora™);

LOCALPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com
escritorio na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do Récio, n° 220,
8% andar, conjunto 82, sala B, CEP 04552-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.196.697/0001-34, neste ato representada na forma de seu, Estatuto Social
{“Localpar™) e, em conjunto com o Fiador e com a Fiadora, o




(vi)  LOCALFRIO ITAJAL 8.A. ARMAZENS GeRAls FRIGGRIFICOS, sociedade por agdes
de capital fechado, com escritério na Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina, na
Rua Francisco Reis, n° 1.205, Cordeiros, CEP 88311-710, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 07.046.834/0001-87, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Localfrio Itajai™),

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular da
Primeira Emissio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Subordinada, com Garantia Adicional Fidejusséria, a ser Transformada em Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, para Distribui¢do Publica
com Esforgos Restritos de Colocagfo, da Localfrio S.A. Armazéns Gerais Frigorificos”
(“Escritura”), contendo as seguintes clausulas e condi¢es:

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1. A Escritura ¢ firmada com base na seguinte autorizacio: Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora (“AGE”) realizada em 19 de novembro de 2010, na qual foi
deliberada a emissdo das Debéntures, bem como as condigBes constantes do artigo 59 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

12. A concessiio da fianga pela Localpar foi deliberada pela Assembleia Geral
Extraordindria da Localpar, realizada em 19 de novembro de 2010 (“AGE Localpar™).

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

A primeira emisséo ptiblica de debéntures simples, ndio conversiveis em acdes, da espécie
subordinada, com garantia adicional fidejusséria, em série unica, da FEmissora
(“Debéntures™), sob o regime de garantia firme, para distribuigio publica com esforgos
restritos de colocagiio, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CYM™) n° 476, de 16 dc janeiro de 2009 (“Instrucio CVM 476), nos termos desta
Escritura (“Emissdo” ou “Oferta™), a ser transformada em espécie com garantia real,
mediante aditamento, nos termos do Anexo I ao presente instrumento (“Aditamento™), ser
feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicagio das Deliberacies Societdrias

2.1.1. A ata de AGE que deliberou sobre a presente Emissdo e sobre a transformacdo da
espécie das Debéntures de subordinada para a espécie com garantia real, realizada em 19
de novembro de 2010, serd registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”), e sera publicada no “Diario Oficial do Estado de Sfio Paulo” (“D: ESP™} ¢ no




¢

Jjornal “DCI - Comércio, Industria & Séfvig:o”_ (:fD(j,i?’), err conformidade com o artigo 62,
inciso I, da Lei das S.A.

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apés o registro da
presente Escritura também serfio arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no
DOESP ¢ no DCI, conforme legislagio em vigor.

2.1.3. A ata AGE Localpar sera registrada na JUCESP.

2.2.  Arquivamento da Eseritura

2.2.1. A Escritura e seus aditamentos deverio ser arquivados na JUCESP, de acordo com
o disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das S.A.

2.3.  Dispensa de registro na Comissio de Valores Mobilirios

23.1. A Emissdio serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuigfo piblica perante a CVM.

2.4. Dispensa de registro na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Emissio ¢ automaticamente dispensada de registro na ANBIMA — Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do paragrafo
primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as
Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisicio de Valores Mobiligrios™,

2.5.  Registro para Distribuicfo nos Mercados Prima4rio e Secunddrio

2.5.1. As Debéntures da presente Emissdo serfio registradas para distribui¢fio no mercado
primério e para negociagio no mercado secunddrio, por meio (i) do SDT - Médulo de
Distribuigio de Titulos (“SDT™) e (ii) do SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribui¢iio e negociagio
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da
Instrugdo CVM 476.

2.6. Registro da Garantia

2.6.1. A presente Escritura, em fungio da garantia fidejussérid nela prestada, sera
registrada nos cartorios de titulos e documentos da Cidade de:Sad Paulo, Esta No




Paulo e da Cidade do Rio de Janelro Estado doRic de Jan 10, na forma prevista na Lei n.°
6.015, de 31 de dezembro de 1973 ¢ alteragdes posteriores, no prazo de 20 (vinte) dias
contados da data de assinatura desta Escritura, sob pena de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.1 abaixo.

2.6.1.1 No prazo de até 05 (cinco) dias tteis ap6s o registro mencionado na Clausula 2.6.1

acima, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original da Escritura
devidamente registrada na JUCESP ¢ nos competentes cartérios de titulos e documentos.

CrAusuLa ITI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

As Debéntures desta Emisséo terfio as seguintes caracteristicas ¢ condigdes:

3.1. Nimero da Emissdo ¢ Valor Total

3.1.1. A presente Escritura representa a 1* emissdo pliblica com esforos restritos de
colocagio de debéntures da Emissora. O valor total da Emissio serd de R$151.000.000,00
(cento e cinquenta ¢ um milhes de reais), na Data de Emiss#o, conforme definida abaixo
(“Valor da Oferta™).

3.2. Valer Nominal Unitirio

3.2.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhiio de
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

3.3.  Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.3.1. A Emissio serd realizada em série unica (“Série”). Serdo emitidas 151 (cento e
cinquenta ¢ uma) Debéntures.

3.3.2. Nao havera a emissdo de debéntures adicionais ou lote suplementar.
3.4. Forma e comprovacio de titularidade

3.4.1. As Debéntures serfo emitidas sob a forma escritural, nominativa, sem a emissio de
certificados representativos das Debéntures.

3.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Banco Mandatdrio e Escriturador (conforme
abaixo definido). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures, o extrato em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND. \K\




3.5. Conversibilidade

3.5.1. As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes de emissio da Emissora.
3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serfio da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei das
S.A., com garantia adicional fidejussoria, a ser transformada para a espécie com garantia
real, nos termos da Clausula 3.25 desta Escritura e da constituigio das respectivas
Garantias (conforme abaixo definido).

3.6.2. A Emissora deverd encaminhar 4 CETIP cépia do Aditamento tdo logo este seja
registrado na JUCESP,

3.7. Limite de Emissio

3.7.1. A Emissdo ndo precisa observar aos limites previstos no artigo 60 da Lei das S.A.,
uma vez que as Debéntures sdo da espécie subordinada, conforme previsto no paragrafo
quarto do referido artigo. Quando da transformagfio das debéntures subordinadas em
debéntures da espéeie com garantia real, as debéntures passardio a contar com garantias
reais que representarfio, no minimo, 125% do valor total do saldo devedor das Debéntures,
conforme estabelecido na Clausula 3.25.3 abaixo, de forma a serem classificadas como
“debéntures com garantia real”, nos termos do artigo 58 da Lei das S.A.

3.8. Data de Emissio

3.8.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 23 de
novembro de 2010 (“Data de Emisso™).

3.9. Prazo e Data de Vencimento

3.9.1. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 6 (scis) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 23 de novembro de 2016 (“Data de Vencimento™).

3.10. Remuneragiio das Debéntures

3.10.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneragio equivalente 3 variagdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos depésitos interfinanceiros de I (um)
dia, denominadas “Taxa DI over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
no informativo didrio disponivel em sua pagina da Internet {(http://www.cetip.com.br),
acrescida de um spread ou sobretaxa, de 2,0% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias iiteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, a partir da Data de
Emisséo (respectivamente, “Taxa DI” e “Remuneragdo”). A Remuneragiio serd calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata remporis, por dias titeis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissdo até a dat emeento

das Debéntures, obedecida a seguinte formula.




onde:

(a)

(b)

()

d

(e)

J = VNe x (Fator de Juros — 1), onde:

“I”: valor da Remuneragfio devida ao final do Perfodo de Capitalizagdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“¥Ne”: Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros™: Fator de Juros composto pelo parimetro de flutuagfo
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de
percentual aplicado da data de inicio do Periodo de Capitalizag8o, inclusive,
até¢ a data de cdlculo da Remuneragfio exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [(1+TDL,)}

k=1
onde:

L) “n”: nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo

(23, )

de Capitalizacio, sendo “n” um niimero inteiro; ¢

(ii) “TDIy”: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

1
o1, = P 1 7 4
100

onde:

(A)  “DI™ Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida
por 1 (um) dia Wtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte fétmula:




]
FatorSpread = M+l 2 s
100 ' J

onde:
(1) “sobretaxa™: 2,0000 (dois inteiros)

(iiy  “DP”: namero de dias 1iteis entre o tltimo evento de pagamento ¢ a
data atual, sendo ‘DP’ um ntimero inteiro,

observado, ainda:

(A)“Periodo de Capitalizacfio™: Define-se como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na
data prevista para pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizaco, ¢ termina na data
prevista para o pagamento da Remuneragdo correspondente ao perfodo em
questdo, exclusive. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a data de Vencimento. A Remuneragiio
correspondente aos Periodos de Capitalizagio serd devida trimestralmente,
conforme disposto na Cldusula 3.12 abaixo;

(B)O fator resultante da expressdo (1+7D1) deve ser considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtério; €

(C)Efetua-se o produtorio dos fatores diarios, sendo que a cada fator didrio
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

(D) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

3.10.2. Observado o disposto na Clausula 3.10.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagio pecunidria prevista
nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, para apuragfo de "TDIK", a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgaggo posterior da Taxa DI.

3.10.3.Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagiio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de
extingio ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI por imposigio legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de nfio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data d¢ término do prazo




de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Ciétsula 3.10.3, corvocar
Assembleia Geral dos Debenturistas (“AGD™) para deliberar, de comuia ‘acordo’ Gom ‘a
Emissora, ¢ observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de margo de 2003,
¢/on regulamentagdo aplicivel, o novo pardmetro de remuneragfio das Debéntures,
pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragédo
(*Remuneracio Substitutiva™). Até o momento da definigdo ou aplicagdo, conforme o caso,
do novo parimetro de remuneracfio das Debéntures, quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada para apuragfio de "TDIk", a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em AGD,
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfo (conforme
definido abaixo), ndo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pela Emissora, serd
aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI, a taxa média dos financiamentos didrios,
com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia —
SELIC.

3.10.4. Para efeito desta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulacdo™, para os fins
de deliberaciio, todas as Debénfures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

3.10.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdio da AGD e ndo haja
qualquer vedagfo legal quanto a sua utilizagfo, a referida AGD néo sera mais realizada, e a
Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o caiculo da Remuneragéio das
Debéntures.

3.10.6. Os Fiadores desde ja4 concordam com o disposto nas Clausuias 3.10.2 ¢ 3.10.3
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme definida ¢
regulada nos termos dos artigos 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se as Fiangas
vilidas e em pleno vigor, inclusive no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal
obrigacio.

3.11. Caréncia e Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
3.11.1. As Debéntures terdo perfodo de caréncia, contados a partir da Data de Emissio

(“Periodo de Caréncia do Principal”), sendo o primeiro pagamento realizado em 23 de
fevereiro de 2012.

3.11.2. O Valor Nominal Unitario sera amortizado trimestralmente, em 20 (vinte) parcelas
iguais e consecutivas, conforme tabela abaixo:

23/02/2012
23/05/2012
23/08/2012




23/11/2012 5,00% - - - ]
23/02/2013 5,00%
23/05/2013 5,00%
23/08/2013 5,00%
23/11/2013 5,00%
23/02/2014 5,00%
23/05/2014 5,00%
23/08/2014 5,00%
23/11/2014 5,00%
23/02/2015 5,00%
23/05/2015 5,00%
23/08/2015 5,00%
23/11/2015 5,00%
23/02/2016 5,00%
23/05/2016 5,00%
23/08/2016 5,00%
23/11/2016 5,00%

3.12. Periodicidade do Pagamento da Remuneracio

3.12.1. O pagamento da Remuneracio serd feito trimestralmente, em 24 (vinte e quatro)
parcelas, sendo o primeiro pagamento devido em 23 de fevereiro de 2011 e o dltimo na
Data de Vencimento.

3.13. Preco de Subscri¢io
3.13.1. As Debéntures serdo subscritas no mercado primério por seu Valor Nominal

Unitério acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo
até a data da efetiva integralizag@o (“Preco de Subscri¢io™).

3.14. Integralizaciio

3.14.1. A integralizacdo das Debéntures serd & vista, na data de subscri¢do, em moeda
corrente nacional, pelo Prego de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagio
aplicdveis 3 CETIP. A totalidade dos valores decorrentes da Integralizagio devera ser
depositada pelo Coordenador Lidet, conforme definido abaixo, na Conta Vinculada
Localfrio (conforme definida abaixo).

3.15. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortiza¢dio Extraordinaria
Facultativa

3.15.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ou a
amortizacdo parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado” e “Amortizacéo Parcial”,
respectivamente), mediante o envio de comunicagio escrita aos Debenturistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis, que deverd descrever os o0s ¢ condigdes




‘

do Resgate Antecipado ou da Amortizagio Parcial, conforme o casc.

3.15.2.0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado ou
Amortizacfo Parcial, observado o disposto na Clusula 3.15.5 abaixo, seré equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunerac¢fio devida desde a data de
pagamento da Remuneragéio imediatamente anterior até a data do Resgate Antecipado ou
da Amortizagio Parcial, ¢ de um prémio (“Prémio™) correspondente a (“Prémio de Resgate
Antecipado ou Prémio de Amortizagfo Parcial™):

(i) 1,00% (um inteiro por cento) se o Resgate Antecipado ou a Amortizacdo Parcial forem
realizados durante o Periodo de Caréncia do Principal; e

(ii) 0,60% (sessenta centésimos por cento) se o Resgate Antecipado ou a Amortizacfio
Parcial forem realizados apds o Periodo de Caréncia do Principal.

3.15.3. O pagamento do Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortizagfio Parcial
devera ser realizado de acordo com o disposto na Clausula 3.16 abaixo.

3.15.4. Caso ocorra o Resgate Antecipado ou a Amortizagfio Parcial, a CETIP ¢ o Agente
Fiducidrio deverdo ser comunicados com, ne minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia,
No caso da CETIP, a comunicagdo se dard através de correspondéncia enviada pela
Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario.

3.15.5. A Amortizagdio Parcial deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
em circulagfo e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitério. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no SND, o evento
seguira os procedimentos adotados pela CETIP.

3.15.6. Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortizacio
Parcial serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo pagos simultanecamente ao
pagamento do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Parcial, conforme o caso.

3.16. Local de Pagamento

3.16.1. Observado o previsto na Clausula 3.18 desta Escritura, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serfio efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ¢/ou (ii) por meio do Banco
Mandatério e Escriturador para as Debéntures que no estiverem registradas no SND.

3.17. Imunidade dos Debenturistas

3.17.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengo tributaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatério ¢ Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez)
dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengfo tributdria julgada apropriada
pelo Banco Mandatario ¢ Escriturador, sob pena de ter descéWos seus rendimentos
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os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em viger. -« C
3.18. Prorrogacio dos Prazos

3.18.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos,
0s prazos para pagamento de qualquer obrigagfio prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando os respectivos vencimentos coincidirem com dia em que nfo haja
expediente bancario na cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de vencimento coincidir com sabado, domingo ou
feriado nacional.

3.19. Encargos Moratorios

3.19.1. Sem prejuizo da Remuneracio das Debéntures, ocorrendo atraso imputdvel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso devidamente atualizados da Remuneragfo, desde a data de inadimplemento até a
data do scu cfetivo pagamento, independente de qualquer aviso, nofificagio ou
interpelacdio judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa moratoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, estes calculados pro rata temporis.

3.20. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

3.20.1. O ndio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfdo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.

3.21. Publicidade

3.21.1. Todos os atos e decisBes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no DCI, bem
como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — internet
(www.localfrio.com.br). A publicagdo dos referidos atos poderd ser substituida por
correspondéncia registrada entregue a todos os titulares das Debéntures ¢ ao Agente
Fiduciario.

3.22. Destinacio dos Recursos

3.22.1. A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures sera
destinada (i) ao alongamento do perfil da divida da Emissora com o pagamento do
principal e dos juros relativos 4 Cédula de Crédito Bancario n® 004005188, emitida pela
Emissora em favor do Banco Bradesco S.A., no montante correspondente a
R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais), em 30 de ggosto de 2010 (“Empréstimo




Ponte™); (ii) 2 integralizago, pela Companhia, de parte do aumesxic de capita} da Logalfiio
Itajai, conforme aprovado pela Assembléia Geral Extraordindria da Locaifrio itajai € pela
Reunido do Conselho de Administracio da Localfrio Itajai, ambas realizadas em 19 de
novembro de 2010, com a finalidade de permitir a aquisi¢do, pela Localfrio Itajai, da
totalidade das agdes de emissdo da Suvata Servigo Unificado de Armazenagem e Terminal
Alfandegado S.A. (“Suata™) e da Atlantico Terminais S.A. (“Atlantico”, e, em conjunto
com a Suata, “Empresas Adquiridas™), nos termos do Contrato de Compra ¢ Venda de
Agdes, conforme abaixo definido.

3.23. Repactuacio

3.23.1. As Debéntures ndo estarfo sujeitas a repactuagéo.

3.24. Banco Mandatirio e Escriturador

3.24.1.0 banco mandatirio da Emissdo e a institui¢do financeira responsivel pela

escrituragiio das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario e
Escriturador™).

3.25. Garantias

3.25.1. As Debéntures terio como garantias: (i) alienag3o fiduciéria da totalidade das agdes
de emissdo da Suvata e da Atlantico, a serem adquiridas pela Localfrio Itajai, nos termos do
“Contrato de Venda e Compra de Agdes e Outras Avengas”, celebrado entre Dorival
Medeiros Junior, Maryelen Mansur Medeiros, Jorge Seré Ferber, Fermnando Borin
Graziano, José Francisco Graziano, Marcelo Borin Guedes Palaia, Marcos Vinicius Borin,
como acionistas vendedores e a Companhia, como compradora ¢ outros, em 31 de agosto
de 2010 (“Contrato de Compra e Venda de Acdes”), sendo esta alienagdo fiducidria
celebrada sob condicio suspensiva, nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de¢ 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civif”), quais sejam, (a) a aquisi¢do e
transferéncia da titularidade da totalidade das agdes de emissdo das Empresas Adquiridas,
nos termos do Contrato de Compra ¢ Venda de AgBes (*Fechamento da Aquisicéo”) e (b)
obtenco de todas as aprovagdes necessdrias junto & Suape - Complexo Industrial Portudrio
Governador Eraldo Gueiros (“Autoridade Portudria”) e & Agéncia Nacional de Transportes
Agquavidrios (“ANTAQ"™), para a criagdo da referida alienagdo fiduciaria sobre as agGes;
(ii) cessdo fiducidria da Conta Vinculada Localfrio ¢ da Conta Vinculada Localfrio tajai,
conforme abaixo definidas, e de todos os valores a serem depositados ¢ mantidos na Conta
Vinculada Localfrio e na Conta Vinculada Localfrio Itajai; e (iii) garantia fidejussoria as
obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura (“Garantias™):

)] alienagfio fiducidria da totalidade das agdes representativas do capital social das
Empresas Adquiridas, quer existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos ¢
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive lucros,
dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer
outra forma distribuidos pelas Empresas Adquiridas, bem como quaisquer bens em
que as agdes alienadas fiduciariamente sejam convertidas (inclusive quaisquer
certificados de depositos ou valores mobilirios), s as acdes que porventura, a




(i)

(iii)

partir desta data, sejam atribuidas aos acionistas da ‘Empresas Adquiridas, OU $eU
eventual sucessor legal ou qualquer novo acionistu por mieio'G¢ subscri¢do, por
forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das
acdes alienadas fiduciariamente, distribuicio de bonificagbes, conversio de
debéntures de emissio das Empresas Adquiridas e de titularidade dos acionistas das
Empresas Adquiridas, todas as agGes, valores mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a substituir as acgBes alienadas
fiduciariamente, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagio, fuséo, cisfo
ou qualquer outra forma de reorganizag@io societdria envolvendo as Empresas
Adgquiridas (“Agdes Alienadas”), cujo percentual de garantia serd calculado
semestralmente de acordo com relatério produzido por empresa de consuitoria
independente ou banco de investimento, ambos de primeira linha, contratado para
esta finalidade ¢ selecionado pela Emissora, de acordo com a Clausula 3.25.3 desta
Escritura, nos termos do Conirato de Alienagdio Fiducidria de Agles, a ser
celebrado entre a FEmissora, o Agente Fiducidrio e, como intervenientes anuentes,
as Empresas Adquiridas (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢Ges”);

cessio fiducidria da Conta Vinculada Localfrio e da Conta Vinculada Localfrio
Itajai, conforme abaixo definidas, ¢ de todos os valores a serem depositados e
mantidos em referidas contas (“Direitos Cedidos™), a saber: (i} conta vinculada, de
titularidade da Emissora, aberta junto ao Banco Bradesco S.A. (“Banco
Depositirio™), movimentivel (nica e exclusivamente pelo Banco Depositario
mediante instrugdes do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Conta Vinculada Localfrio™), nos termos do “Contrato de
Administracio ¢ Cessdo Fiducidria”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente
Fiducidtio ¢ o Banco Depositdrio (“Contrato de Administracdo e Cessdo
Fiduciéria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagfo Fiduciria de Agdes, 0s
“Contratos de Garantia™), a qual acolherd o depésito do montante recebido pela
Emissora em decorréncia da integralizagiio das Debéntures, sendo que os valores
depositados na Conta Vinculada Localfrio apenas poderdo ser utilizados nos termos
da Clausula 3.22.1 acima: e (ii) conta vinculada, de titularidade da Localfrio Itajai,
aberta junto ao Banco Depositario, movimentavel Unica e exclusivamente pelo
Banco Depositario mediante instrugdes do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante  dos Debenturistas, (“Conta Vinculada Localfric Itajai” e, em
conjunto com a Conta Vinculada Localfrio, “Contas Vinculadas™), nos termos do
Contrato_de Administracio e Cessfio_Fiducidria, a qual acolherd o deposito do
montante recebido pela Localfrio HMajai em decorréncia da integralizacio do
aumento de capital da Localfrio Itajai pela Emissora, sendo que os valores
depositados na Conta Vinculada Localfrio Itajaf apenas poderdo ser utilizados para
aquisigio da totalidade das agdes de emissdo das Empresas Adquiridas;

garantia fidejusséria, na qual os Fiadores obrigam-se, solidariamente com a
Emissora, em cardter irrevogivel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como
fiadores, principais pagadores e responsaveis por todas as obrigacbes da Emissora
nos termos das Debéntures e desta Escritura, e especial da Clausula 3.25.4
abaixo.




3.25.2. A Emissora ¢ 0 Agente Fiducidrio ficam desde logo tutorizacos € obrigudos &
celebrar o Aditamento ao presente instrumento, para formalizar a tiansfoninagdo da espécie
das Debéntures de subordinada para com garantia real, ficando desde ja estabelecido que
nfo serd necessdria a realizago de Assemblcia Geral de Acionistas da Emissora ou de
AGD para aprovagiio do Aditamento. A celebragiio do Aditamento devera ocorrer em até
20 (vinte) dias contados do cumprimento das Condigdes para Eficdcia (conforme abaixo
definidas), sob pena de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 4.1
desta Escritura. A formalizagiio da transformagfio da espécie das Debéntures de
subordinada para com garantia real, ocorrerd, por meio de celebragio de aditamento a esta
Escritura e de seu registro na JUCESP, € do cumprimento de certas condigGes mencionadas
no Contrato de Alienacfio Fiduciaria de Agdes, quais sejam: (i) registro do Contrato de
Alienagiio Fiducidria de Agdes nos respectivos cartorios indicados no Contrato de
Alienagiio Fiducidria de Agdes, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
assinatura do Contrato de Alienagfio Fiducidria de Agdes; (ii) anotagio da alienacdo
fiduciaria das Agdes Alienadas no Livro de Registro de A¢des das Empresas Adquiridas,
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do Fechamento da Aquisigio e da
obtencdo pela Localfrio Itajai de todas as aprovagBes prévias necessarias junto a
Autoridade Portudria e 8 ANTAQ; ¢ (iii) obtengdo de todas as aprovacdes necessdrias junto
3 Autoridade Portudria e 3 ANTAQ, para a criagio da referida alienagdo fiducidria sobre as
Acdes Alienadas, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data de assinatura da
presente Escritura, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.1, abaixo (“Condiges para Eficécia™).

3.25.2.1. O Fechamento da Aquisicio deverd ocorrer no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que forem cumpridas as condigdes precedentes ao Fechamento da
Aquisico, descritas na Clausula 7.1 do Contrato de Compra e Venda de Agdes
(“CondigBes_Precedentes ao Fechamento da Aquisicdo”), sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 4.1 desta Escritura.

3.25.2.2. O Agente Fiduciario fica desde jé autorizado ¢ constituido de todos os poderes,
de forma irrevogével e irretratdvel, para, em nome da Emissora, como seu bastante
procurador, promover os registros e averbagdes dos Contratos de Garantia, caso a Emissora
ndo o faga, nos termos dispostos nos artigos 6353, 684 e pardgrafo 1° do artigo 661 do
Cédigo Civil, conforme previsto nos Contratos de Garantia.

3.25.3. O valor das Acdes Alienadas, nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Agdes, deverd ser avaliado semestralmente, devendo a primeira avaliagdo ser realizada
com base nas informacdes financeiras da Emissora referentes ao perfodo findo em 30 de
juntho de 2011, por empresa de consultoria independente ou banco de investimento, ambos
de primeira linha, selecionados pela Emissora, devendo referida avaliagiio apresentar, no
minimo, o valor correspondente a 125% (cento ¢ vinte e cinco por cento) do saldo devedor
das Debéntures (“Valor Minimo da Garantia™). A Emissora deverd enviar o relatério da
empresa de consulioria independente ou banco de investimento, conforme o caso, contendo
o Valor Minimo da Garantia e a memdria de célculo de sua apuragiio ao Agente Fiducidrio
até 31 de outubro e até 31 de marco de cada ano, até a Data de Vencimento, nos termos da
Clausula 5.1, “e”, {ii) abaixo.




3.253.1. Caso o Agente Fiducidrio, apés o recebimento do relotérior disposto ng item
anterior, verifique o nfio atendimento do Valor Minimo Ga Garantia, duveia notificar ‘a
Emissora, para que em até 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data de entrega da
notificagdo, complemente a garantia real de modo a restabelecer o Valor Minimo da
Garantia, nos termos da Clausula 3.25.3 acima.

3.25.3.2. A nfio observincia do complemento da garantia a fim de manter o Valor
Minimo da Garantia, nos termos da Clausula 3.25.3.1 acima, acarretard vencimento
antecipado das Debéntures.

3.25.3.3. Caso haja, por parte dos Debenturistas ou do Agente Fiducidrio, duvida fundada
quanto aos critérios utilizados para avaliagdo do valor das Ag¢es Alienadas e apuragdio do
Valor Minimo de Garantia, o Agente Fiducidrio podera solicitar 2 Emissora a contratagfio
de nova empresa de consultoria independentc ou banco de investimento, ambos de
primeira linha, selecionados pelos Debenturistas, para realizagdo de nova avaliagdo.

3.25.4. Garantia Fidejussoria

3.25.4.1. Os Fiadores neste ato obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadores, principais pagadores ¢,
solidariamente com a Emissora, responsdveis por todas as obrigagdes da Emissora nos
termos das Debéntures ¢ desta Escritura, pelo pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessérios, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento integral
de todos e quaisquer valores, principais ou acessérios, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, da Remuneragio incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratorios
devidos pela Emissora ¢ do Prémio de Resgate Antecipado ou Prémio de Amortizagho
Parcial, nos termos das Debéntures e desta Escritura, bem como de todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio, pelo Banco Depositario ou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessirios ao exercicio de seus direitos ¢ prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura (“Fiancas” e “Valor Garantido™).

3.25.4.2. Qs Fiadores obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 2 (dois) dias
titeis contados a partir de comunicagiio por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos
Fiadores informando a falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento respectiva,
de qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos scrfio realizados pelos Fiadores de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.254.3. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo anico,
366, 821, 827, 830, 834, 837, 838 e 839, do Cddigo Civil, e nos artigos 77 e 395, da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragdes postetiores (“Codigo de Processo Civil™).

3.254.4. Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, as Fiangas objeto da Clausula 3.25.4.1 acima, observado,
entretanto, que os Fiadores desde ja concordam ¢ obrigam-se a exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor honrado pelos Fiadores ngs teymos das Fiancas somente apos

&~
—




os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nof terms desta Escritura:

3.25.4.5. As Fiancas entrarfo em vigor na Data de Emissdo, permanecendo validas em
todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

3.25.4.6. As Fiancas poderdio ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessdrias, até a integral liquidagiio do Valor
Garantido.

3.25.4.7. Os Fiadores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo
835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido. As presentes
Fiangas extinguir-se-3o automaticamente com o total e final adimplemento valido e eficaz
do Valor Garantido.

32548 O Fiador e a Fiadora, casados sob o regime de comunhdo de bens, declaram,
para fins do disposto no art. [.647, 1Il, do Cédigo Civil, que reciprocamente autorizam a
prestacdio das respectivas {iangas, nos termos desta Escritura.

325.4.9. A transformacdo da espécie das Debéntures de subordinada para com garantia
real em nada afetard as Fiangas, que permanecerfio validas ¢ eficazes em todos os termos ¢
condigdes previstos nesta Clausula 3.25.4.

3.25.5. O Contrato de Administragio e Cessdo Fiduciaria deverd ser registrado nos
respectivos cartorios indicados no Contrato de Administragdo e Cessdo Fiduciaria, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Contrato de Administracio ¢
Cessdo Fiducidria, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures nos termos da
Clausula 4.1 abaixo.

3.26. Colocacio das Debéntures

3.26.1. As Debéntures serdio objeto de distribuigfio piblica, sob o regime de garantia firme,
com esforgos restritos de colocagiio, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdo, Colocaglio ¢ Distribuicio Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgbes, da Espécie Subordinada, com Garantia Adicional Fidejussoria, a ser
Transformada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuigsio Piblica com Esfor¢os Restritos de Colocagéo, da Localftio S.A.
Armazéns Gerais Frigorificos” (“Contrato de Distribui¢80”).

3.26.2. O plano de distribuicio publica seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVvM
476 (“Plano de Distribujcdo™). Para tanto, o Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de
coordenador da Oferta (“Coordenador Lider”), poders acessar até no méximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (abaixo definido), sendo possivel a subscrigdo ou
aquisicio por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.26.3. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Oferta descrita na presente

Escritura (i) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados (Npessoas naturais e juridicas
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mencionadas no item (iv) da Cldusula 3.26.6 abaixo deverfo éut}screvé;r ou adqui@iir, no
4mbito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (uii milhdo de
reais).

3.26.4. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagfio, como a imprensa, o tédio, a televisdo ¢ péaginas abertas ao
pliblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.26.5. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii)
informar ao Coordenador Lider, até o dia til imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta.

3.26.6. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixago de lotes minimos ou mdximos,
sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara
plano de distribuicio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alvo
investidores qualificados, incluindo, mas ndo se limitando a (i) instituigdes financeiras; (ii)
companhias seguradoras ¢ sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar; (iv) sem prejuizo do disposto na Clausula 3.26.3 alfnea (ii)
acima, pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagfio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados™).

3.26.7. Havendo exercicio da garantia firme, as Debéntures poderfo ser colocadas em
qualquer das empresas que integram o conglomerado financeiro do Coordenador Lider.

3.26.8. O Plano de Distribuigio elaborado pelo Coordenador Lider levard em consideragéio
suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Emissora, observados os termos estabelecidos no Contrato de
Distribuigio.

3.26.9. Nfo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir Debéntures.

3.26.10. Nio ser4 (i) constituido fundo de sustentagéio de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, e (iii) firmado contrato de estabilizagdo de prego
das Debéntures.

3.26.11. Nao havera preferéncia para subscrig@io das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.




CLAUSULA TV
VENCIMENTO ANTECIPADO

4.] Respeitado o disposto nas Clausulas 4.2 e 4.3, as obrigagdes da Emissora previstas
nesta Escritura serdo declaradas antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigiveis,
na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

(a)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniaria estabelecida na
presente Escritura;

(b)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista na
presente Escritura ou inadimplemento pela Emissora, pela Localfrio Itajai ou pelas
Empresas Adquiridas de qualquer obrigago prevista nos Contratos de Garantia, se
ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias uteis, exceto 1os casos com prazo especifico
para cumprimento, contados da data do recebimento pela Emissora da notificagfio
de inadimplemento a ser enviada pelo Agente Fiducidrio, quando aplicavel;

(¢) na hipotese de decretagio do vencimento antecipado de qualquer operagdo
financeira (empréstimos locais e no estrangeiro, instrumentos derivativos e outras
operages similates) ou de mercado de capitais contratada pela Emissora ou por
quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle societério,
cujo valor agregado supere R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

()  caso as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura ou caso as
declarages ¢ garantias prestadas pela Emissora ou pela Localfrio Itajai nos
Contratos de Garantia provarem-se falsas, taterialmente incorretas ou enganosas;

(e) ndo renovagio, cancelamento, revogagiio ou suspensdo das autorizagOes,
concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais: (i) que
acarretem o inicio de procedimento administrativo com o objetivo de intervengio
pela Autoridade Portudria, encampagéo, caducidade, extingdo ou revogagfio do
“Instrumento Piblico de Arrendamento de Area na Zona Industrial Portudria da
Empresa Suape — Complexo Industrial Portudrio Governador Eraldo Gueiros”,
celebrado com a Suata (“Contrato de Arrendamento Suata”) e/ou do “Instrumento
Publico de Arrendamento de Area na Zona Industrial Portuaria da Empresa Suape —
Complexo Industrial Portudrio Governador Eraldo Gueiros™, celebrado com a
Atlantico (“Contrato de Arrendamento Atlantico” e, em conjunto com 0 Contrato de
Arrendamento Suata, “Contratos de Arrendamento™); ou (ii) que impliquem
interrupgiio ou suspensdo total ou de parte relevante das atividades da Emissora
e/ou das Empresas Adquiridas, sem que a Emissora ou as Empresas Adquiridas,
conforme o caso, iniciem, no prazo de 15 dias contados dos eventos descritos nesta
alinea “e”, os procedimentos para adogio das medidas necessarias para reverier ou
obter medida liminar preservando seus direitos, bem como consigam reverter ou
obter medida liminar preservando seus direitos, ngprazo de 90 (noventa) dias com

relagdo aos itens (i) e (ii) desta alinea “e”;




®

()

(h)

)

(k)

a decretagéo de intervengio pela Autoridade Portuaria, tendo por objcto o térming
de qualquer um dos Contratos de Arrendamento, desde que tal evento ndv tenka
seus efeitos suspensos ou seja revertido em um prazo de 30 (trinta) dias a contar do
recebimento da notificagio pelas Empresas Adquiridas da ocorréncia do referido
evento de inadimplemento;

se a Emissora, a Localfrio Itajai ou as Empresas Adquiridas alienarem ou onerarem,
direta ou indiretamente, total ou parcialmente, quaisquer equipamentos ou outros
bens de seu ativo sem a anuéneia expressa dos Debenturistas, excetuando-se (i)
alicnagdes ou oneragdes no curso ordindrio dos negocios (incluindo, mas nfo se
limitando a, operagdes na modalidade “leasing operacional”, em valor individual ou
agregado em cada exercicio social da Emissora, da Localfrio Itajai ou das Empresas
Adquiridas, nfio superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para cada uma
das referidas empresas); (ii) alienacdes ou oneragdes decorrentes de leis, medidas
judiciais ou administrativas; ou (iii) alienacGes ou oneragdes com a finalidade de
atender exigéncias previstas nos Contratos de Arrendamento;

cisdo, fusdio ou incorporagio da Emissora, da Localfrio Itajai ou das Empresas
Adquiridas por outra companhia ou qualquer forma de reorganizagdo societaria,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas. Excetua-se, contudo, qualquer cisfo,
fuso, incorporagdo ou reorganizagdo societdria da Emissora, da Localfrio Itajai ou
das Empresas Adquiridas que envolvam exclusivamente sociedade(s) controlada(s)
direta ou indiretamente pela Localpar ou por empresa que venha a substitui-la sob o
mesmo controle, desde que mantida a alienagfo fiducidria das Agées Alienadas,
quaisquer que sejam suas sucessoras, mediante aditamento ao Contrato de
Alienagio Fiducidria de Acdes;

se houver qualquer transferéncia do conirole societirio da Fmissora, da Localfrio
Itajai ou das Empresas Adquiridas, direta ou indireta, inclusive por meio de
reorganizagio societdria, em ambos os casos sem anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas. Excetua-se, contudo, qualquer transferéncia do controle direto ou
indireto da Emissora, da Localfrio Ttajai ou das Empresas Adquiridas, na qual a(s)
sociedade(s) sucessora(s) seja(m) controlada(s) direta ou indiretamente pela
Localpar ou por empresa que venha a substitui-la sob o mesmo controle, desde que
mantida a alienagfio fiducidria das AcGes Alienadas, quaisquer que scjam suas
sucessoras, mediante aditamento ao Contrato de Alienagfio Fiducidria de Agdes;

reducdo de capital social da Emissora que resulte em capital social inferior a 10%
(dez por cento) do capital social existente na Data de Emissdo, exceto (i) nos casos
de redugiio de capital realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das S.A.; ou (ii) se previamente autorizado por Debenturistas
representando 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagio;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigagdio da Emissora, cujo valor

individual ou agregado seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), cuja devida e tempestiva comprovagio de s 15tacdo, cancelamento, suspensdo

&
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(m)

(m)

(0)

(p)

(@D

®)

(s)

dos cfeitos ou pagamento ndo for apresentado a0 Agente-Fiducidzio no prazc de 0%
(cinco) dias uteis a contar do recebimento da notificagdo do protusto; co

ndo pagamento, nO prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em
decorréncia de decisio judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral definitiva,
em montante superior, individual ou agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais),

se qualquer documento da Emissdo, incluindo-se 0s Contratos de Garantia, ou
qualquer uma de suas disposigdes substanciais forem revogados, rescindidos, se
tornarem nulos, de forma a subtrair a validade ou eficacia da Emissdo ou de suas
garantias, € tal efeito ndo for sanado no prazo de 05 (cinco) dias {iteis contado do
recebimento pela Emissora de notificagdo de inadimplemento;

se a Emissora, a Localfrio Iiajai ou as Empresas Adquiridas (i) solicitarem
moratéria, (i) solicitarem suspenséo geral do pagamento e/ou reestruturagio de
parte substancial de suas dividas, (iii) tornarem-sc¢ insolventes, requererem
recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia; ou (iv) se a Emissora, a Localfrio
Ttajai ou qualquer das Empresas Adquiridas tiverem sua faléncia decretada efou
requerida, nesta dltima hipdtese desde que referido requerimento néo seja elidido no
prazo judicial aplicavel;

caso a Emissora, a Localfrio Itajai ou qualquer das Empresas Adquiridas vierem a
cessar suas atividades empresariais, a adotar medidas societarias voltadas a sua
liquidago ou dissolugéo ou a realizar transformagdo em sociedade limitada;

caso qualquer das CondigBes para Eficicia nfio seja implementada nos prazos
previstos na Cldusula 3.25.2;

caso a Emissora realize o pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participagio no lucro, ou qualquer outra forma de distribuicdio de
recursos a seus acionistas, empresas controladoras {(ou grupe de controle) ou
coligadas & Emissora, incluindo financiamentos pela Emissora, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das S.A., inclusive o pagamento de juros sobre capital préprio imputéveis ao

pagamento de dividendo minimo;

nfo celebragio do Aditamento em aié 20 (vinte) dias contados do cumprimento das
Condigdes para Eficacia;

niio apresentagdo para registro efou ndo obtencdo do registro na JUCESP do
Aditamento, para formalizar a transformagio da espécie das Debéntures de
subordinada com garantia adicional fidejussoria para a espécie com garantia real,
nos termos da Clausula 3.25.2 desta Escritura e nonprazo de 10 (dez) dias da sua
formalizacdo; \R
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® a nfio observancia do complemento da garantia a fim.de rpénier © Valbr Minimo dé
Garantia, nos termos da Clausula 3.25.3.2 acima; SRR cee

(u) caso as Garantias previstas na Clausula 3.25 desta Escritura venham a se tornat
ineficazes ou inexequiveis, e tal inefic4cia ou inexequibilidade ndo seja revertida no
prazo de 20 {vinte) dias Gteis da sua ocorréncia;

(v) ~mudanga relevante nas condigbes econdmicas, no estado financeiro e/ou
operacionais da Emissora, que comprovadamente (medijante publicagio de fato
relevante ou de comunicado ao mercado, nos termos da Instrucio CVM n°® 358, de 3
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucéo CVM 358”), bem como na
regulamentagio aplicavel), afete de forma negativamente relevante a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagbes financeiras, incluindo, mas ndo se
limitando as obrigagdes financeiras decorrentes da presente Escritura;

(w) caso a presente Escritura, em fungdo da garantia fidejussoria nela prestada, ndo seja

registrada nos cartorios de titulos e documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de

S50 Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
descrito na Clausula 2.6.1 acima;

(x) casoo Fechamento da Aquisi¢lo ndo ocorra no prazo previsto na Clausula 3.25.2.1
acima;

(y) casoas Condigbes Precedentes ao Fechamento da Aquisigio ndo sejam cumpridas
até 30 de dezembro de 2010; e

(z)  caso o Contrato de Administragio ¢ Cessdo Fiducidria nfio seja registrado no prazo
previsto na Clausula 3.25.5 acima.

42. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (&), (&) (). (i),
(), &, @), (M), (), (0) ¢ (g)da Clausula 4.1 acima, desde que ndo remediados nos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o
pagamento do que for devido, inclusive por meio da excussio das Garantias, uma vez
observado os Contratos de Garantia.

4.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (d), (), (h), (p), (®)
(s), (B, (W), (V) (W) (x); (v) e () da Clausula 4.1 acima, desde que ndo remediados nos
respectivos prazos de cura, quando aplicdvel, o Agente Fiduciério devera convocar, em até
3 (trés) dias Oteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma AGD para
deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. A AGD a que
se refere esta Cléusula devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar

da data da primeira convocagdo, Ou no prazo de 8 (oito) d corridos, a contar da data da
segunda convocagdo, 58 aplicavel. lla\




44. Na Assembleia mencionada na Cléusula 4.3 acima, qué-terd ifstalada de acorde
com os procedimentos e quorum previstos na Clausula 7.2 desta Escritury, vy titulaies dus
Debéntures poderfio optar, por deliberago de titulares que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as

Debéntures.

4.5. Na hipétese (i) de ndo instalagio da AGD mencionada acima por falta de quorum,
ou (ii) de ndo aprovado o exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de
deliberacio, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.

4.6. Fm caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou o seu saldo, acrescido da
Remuneragfio, calculada pro rafa temporis, desde a Data de Emissdo ou da data do
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, sob pena
de, em n3o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios
previstos na Clausula 3.19 acima.

4.7. Na hipétese de nfo aprovagdo, pela AGD, do exercicio da faculdade prevista na
Clausula 4.3 acima, o pagamento, em razio da declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures, deverd ser efetuado pela Emissora em até 5 (cinco) dias titeis contados (i) do
recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio 3 Emissora por meio de carta protocolada no enderego constante da Clausula 9.2
desta Escritura, ou por aviso de recebimento; ou (ii) da data da realizagdo da AGD, caso a
Emissora tenha sido intimada a comparecer a AGD, independentemente de ter
comparecido ou assinado a ata da referida AGD.

CLAUSULA V
COMPROMISSOS DA EMISSORA E
OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1.  Até a amortizacfio total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora obriga-se a:
(a) utilizar os recursos oriundos da Emissfo conforme descrito nesta Escritura;

{b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanga relevante na natureza ou
escopo dos negécios e operagdes da Emissora ou de suas controladas, ou sobre
qualquer evento ou fato, que no entendimento da Emissora afete ou possa afetar
adversamente, de forma significativa, a condig@o financeira da Emissora ou sua
capacidade de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura, no prazo de até
05 (cinco) dias uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar
conhecimento da respectiva mudanga ou evento,

(c) notificar o Agente Fiducirio em até 05 (cinco) dias liteis contados da data em que
tomar conhecimento de qualquer decisio judici Winistrativa e arbitral
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definitiva que implique em condenagio da Emissora & obrigagid cujo
cumprimento implique dispéndio igual ou supericr a~R$5.000:6€0,00 (cinco
milhGes de reais); e fornecer a0 Agente Fiduciério, sempre que por ele solicitado,
informagBes acerca do andamento atualizado dos processos  judiciais,
administrativos ¢ procedimentos arbitrais dos quais a Emissora figure como parte;

(d) notificar o Agente Fiducidrio imediatamente apds tomar conhecimento sobre a
ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagGes que impliquem
vencimento antecipado das obrigacdes desta Escritura, conforme previsto na
Clausula 4.1 acima;

(e) encaminhar ao Agente Fiducigrio:

(i) informag@es razodveis sobre a Emissora e seus ativos que 0 Agente Fiducidrio
Justificadamente requerer, desde que tais informagdes sejam necessdrias a defesa
dos direitos dos Debenturistas ¢ ressalvadas as informagdes de natureza estratégica
efou confidencial para a Emissora;

(ii) (a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou até 10 (dez) dias apés as datas de suas respectivas divulgacfes, o que
ocorrer primeiro, copia de suas demonstragSes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio acompanhada do relatério da administragio ¢ do parecer de
auditoria e (b) nas datas descritas na Clausula 3.25.3, relatorio emitido por empresa
de consultoria independente ou banco de investimento, conforme o caso, contendo
o Valor Minimo da Garantia com base no semestre de apuragio;

(iii} dentro de, no méximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o término de cada
semestre, ou ate 10 (dez) dias apds as datas de suas respectivas divulgacdes, o que
ocorrer primeiro, cdpia de suas informagdes semestrais relativas aos respectivos
semestres, quando for o caso, ambas acompanhadas do relatério da administragdo e
do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores
independentes;

(iv) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um evento de inadimplemento que envolva
obrigagBes de pagamento pela Emissora de valores iguais ou superiores 4
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), dentro de 5 (cinco) dias Gteis apds o seu
recebimento;

(v) dentro de 10 (dez) dias Gteis, qualquer informagio que, razoavelmente, venha a
ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciério, e que sgja necessaria para que este

possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

(vii) em até 5 (cinco) dias ateis, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Cléausula 3.21, acima;

(viii) avisos aos fitulares das Debéntures, fato evantes, assim como atas de

g
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assembleias gerais ¢ reunides do conselho de admiristragio da’ Emissora cue, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntuccs, o prazc-de 5
(cinco) dias Uteis contados da data em que forem publicados (ou deveriam ter sido
publicados) ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(ix) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura, no
prazo de até€ 5 (cinco) dias tteis, contados da data do descumprimento;

(x) copia dos documentos que comprovem a subscrigdo das agOes da Localfrio
Itajai, decorrentes do aumento de capital descrito na Clausula 3.22.1, de modo a
possibilitar a liberag@io dos recursos depositados na Conta Vinculada Localfrio, nos
termos do Contrato de Administragio e Cessdo Fiduciaria;

(xi) copia dos documentos que comprovem o cumprimento das Condiges
Precedentes ao Fechamento da Aquisi¢fio, de modo a possibilitar a liberagdo dos
recursos depositados na Conta Vinculada Localfrio Itajai, nos termos do Contrato
de Administracfio e Cessfo Fiducidria;

® convocar as AGDs, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem direta ou indiretamente com a presente Emissfo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

(2) cumprir as determinagSes emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitados e prestando, ainda, as informagGes que lhe forem solicitadas por aquela
autarquia, ou pela CETIP;

(h) (i) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, suas demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A., e
com os normativos emitidos pela CVM, (ii) submeter suas demonstra¢les
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divolgar tais
demonstragdes acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social, e (iv) manter tais documentos
em sua pigina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos,
nos termos da Instrugio CVM 476;

(i) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura;

()] cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou
tribunais, vigentes e aplicaveis a condugfio de seus negdcios, exceto aquelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagOes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam senflo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;
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manter a sua contabilidade atvalizada e efetuar os ‘respectivos ragistvos de acoréo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado) tenham acesso, em data ¢ em horério comercial previamente acordados
com a Emissora, a qual nio poderd exceder a 2 (dois) dias ateis contados de
solicitagdo do Agente Fiducidrio: (i) a todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue 4 Emissora referente 3s suas demonstragdes financeiras; e
(ii) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado

pela AGD;

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os orgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢Ges financeiras
autorizadas para a prestagfo desse servigo;

notificar o Agente Fiducidrio ¢ a CETIP, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de
30 (trinta} dias corridos apds a ocorréncia do fato ou do ato;

obter, e fazer com que a Localfrio Itajai e/ou as Empresas Adquiridas obtenham,
observar, ¢ fazer com que a Localfrio Ttajai e/ou as Empresas Adquiridas
observem, os termos de, ¢ praticar, e fazer com que a Localfrio Itajai e/ou as
Empresas Adquiridas pratiquem, todos os atos necessarios para manter em pleno
vigor todas as autorizagGes, aprovagdes, licengas e consentimentos relevantes
exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagfio brasileiras para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Localfiio Itajai e/ou
pelas Empresas Adquiridas incluindo, mas nfio se limitando, aos Contratos de
Arrendamento, ¢ necessérias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade
¢ exequibilidade dessas obrigacdes;

tomar todas as medidas para manter vélidas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades, as atividades da Localfrio Itajai e das
Empresas Adquiridas ou comprovar que a obtengdo de referidas licengas encontra-
se em regular tramitagdo perante as autoridades competentes, bem como cumprir
todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengas
cuja falta, perda, revogagdo ou cancelamento ndio possa resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora, da Localfrio Itajai ou das
Empresas Adquiridas ou para suas capacidades em honrar as obrigacdes relativas
as Debéntures;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto com relagéio aqueles pagamentos que estejam sendo
questionados de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa;

contratar e manter coniratado, as suas expensas, durantew o prazo de vigéncia
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(1)

(s)

®

()

v)

(W)

(x)

(y)

@)

das Debéntures: (i) Banco Mandatario e Escrxturador (1:\ Agente Fr dumano (111)
os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secunddiio (S\D), e,

durante o prazo necessario, o Banco Depositirio.

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorérios advocaticios e
outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura;

comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagio
da utilizag8o dos recursos, conforme previsto na Clausula 3.22 acima;

enviar 8 CVM ¢ & CETIP, na data da primeira publicagio de convocagio de AGD,
copia do respectivo edital de convocagio ¢ da proposta a ser submetida 3 AGD;

contratar ¢ manter confratada, enquanto as Debéntures nfo forem integralmente
quitadas, empresa de consultoria independente e/ou banco de investimento, ambos
de primeira linha, para realizagdo do laudo de avaliagfio das AgBes Alienadas, nos
termos da Clausula 3.25.3 acima:

adotar todas as providéncias necessarias e comercialmente razodveis para a defesa
dos ativos onerados nos Contratos de Garantia, contra quaisquer procedimentos
judiciais ou administrativos que venham a ser propostos por terceiros;

no prazo de 15 (quinze) dias uteis, a contar da respectiva solicitagfo, seguindo os
critérios de razoabilidade e¢ de boa-fé, fornecer ao Agente Fiduciario todas as
informagdes e comprovagdes por este requeridas, acerca das Debéntures,
incluindo, mas nfo limitando-se aos Direitos Cedidos e as Ag¢Bes Alienadas, nos
termos dos Contratos de Garantia, de sorte a permitir que o Agente Fiduciario
execute todas as disposigdes dos Contratos de Garantia;,

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para
a manutengfio das Debéntures, obrigando-se, inclusive, mas nfo somente, a
defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre
as Debéntures, incluindo, mas néo limitando-se aos Direitos Cedidos € as A¢des
Alienadas, nos termos dos Contratos de Garantia, contra quaisquer processos
administratives ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que
possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Debéntures;

(i) observar os deveres de sigilo ¢ as vedagdes & negociagio previstos na Instrugdo
CVM n° 358; e (ii} divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, comunicando imediatamente ac Coordenador Lider,
nos termos da Instrugfio CVM n°® 358 e da Instrugio CVM 476;

contratar, as suas expensas, escritorio de advocacia\ de renomada reputagfio para
assessorar a Emissora, o Coordenador Lider e 0 Ag Fiduciario na elaboracio




dos documentos da Oferta; RS
(aa)  observar os limites da emissdo prescritos no artigo 60 da Lei da S.A., apods a
realizagdo do Aditamento para transformar a espécie das Debéntures; e

(bb)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacio

6.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios, acima qualificada, como o agente fiducidrio dos Debenturistas da Emissio, a
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e
da Escritura, representar perante a Emissora os titulares das Debéntures.

6.1.2. O exercicio permanente da fungdio de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas
indicadas no artigo 7° da Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugéo
CVM 28”).

6.2.  Substituicio

6.2.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporérios, renlncia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd
realizada, denfro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM.

6.2.2. Se a convocacio da AGD a que se refere a Clausula 6.2.1 acima nfo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetué-la,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.2.3. A remuneragfio do novo agente fiduciario serd definida na prépria AGD que o
escolher, observado o disposto na Clausula 6.2.7. abaixo.

6.2.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

6.2.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicio das Debéntures
no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagfo de seu substituto,
em AGD especialmente convocada para esse fim.
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6.2.6. A subsiituigo, em cardter permanente, do Agunite Fiducidiio “Tiva suj¢ita’ a
comunicacio prévia a CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos

previstos no artigo 8° da Instrugo CVM 28, ¢ eventuais normas posteriores.

6.2.7. O Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragfo percebida pelo
anterior, caso a AGD nfo delibere sobre a matéria, observado que (i) o eventual substituto
néo poderd, receber remuneragio superior ao seu antecessor, a ndo ser que aprovado pela
Emissora; e (ii) a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de suas fung@es como agente fiducidrio.

6.2.8. A substitui¢gio do Agente Fiducidrio devera ser operada por meio de aditamento a
presente Escritura, aditamento este que deveré ser arquivado na JUCESP.

6.2.9. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
lavratura da Escritura e o novo agente fiduciario a partir de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a fungfo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substitui¢do.

6.2.10. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

6.3. Deveres

6.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus proprios negdcios;

(b)  renunciar & fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra circunsténcia que lhe impeca o exercicio da funcio;

() conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de accitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas
nesta BEscritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes Orgfos, caso a Emissora ndo o faga, o arquivamento
desta Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administra¢do da Emissora para que esta lhe forneca as indjcacdes e documentos
necessarios;
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(8)

(h)

(0
0

(k)
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acompanhar a observincia da petiodicidade na ' prestagdo: das informag3es
obrigatorias, alertando os Debenturistas acecs de  eventudis 0iniss0cs,
inconsisténcias ou inverdades constantes de tais informagées;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungSes,
certiddes atualizadas perante Grgfos e entidades puablicas e oficios de registros
pliblicos;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinria na Emissora;

convocar, quando necessdrio e as expensas da Emissora, as AGDs, respeitando-se
as regras relacionadas a convocagiio da AGD, bem como a publicagdo constantes
da Lei das S.A. e desta Escritura, devendo ser a Emissora notificada desta
convocagio concomitantemente:

comparecer 4 AGD, conforme o caso, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
1°, alinea “b”, da Lei das S.A., o qual deverd conter, ao menos, as informagdes
abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os
dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizagio do relatério citado
nesta clausula, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducigrio, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizagio legal a CVM pelo Agente
Fiduciario:

(i} eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdo obrigatéria de informagdes pela Emissora;

(ii) alteragBes estatutatias ocorridas no periodo;

(iif) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv) posigéio da distribuigéio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizacdo e pagamento de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisi¢des e vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da Emissio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; K
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(vii) cumprimento de outras obrigag0es assumidas pela Emissotd iesta Esctiwura;
(viii) relagdio dos bens ¢ valores entregues & sua administragio;

(ix) declaragiio acerca da suficiéncia ¢ exequibilidade das garantias reais, apos a
realizacio do Aditamento para transformar a espécie das Debéntures; ¢

(x) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente

Fiduciario;

disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, aoc menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora e na pagina da rede mundial de computadores pertinente;
(ii) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

(iii) na sede da CVM;

(iv) na sede do Coordenador Lider, indicada na Clausula 9.2 abaixo; e

(v) na CETIP.

publicar, as expensas da Emissora, no érgiio da imprensa estabelecido na Clausula
3.21 desta Escritura, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se
encontra a sua disposiciio nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a4 Emissora, ao Banco Mandatdrio e Escriturador ¢ a

CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

notificar os Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada:

(i)aCVM; e

(i) a CETIP;

verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos na alinea
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“a”, do Paragrafo Primeiro, do artigo 60 da Lei das Souédades por; Agoes ap( s
reahzagao do Aditamento para transformar a espécie das Debéntures;

(s) intimar a Emissora a reforgar as garantias reais, na hipétese prevista na Clausula
3.25.3.1 desta Escritura, apds a realizagdo do Aditamento para transformar a
espécie das Debéntures;

() verificar a regularidade da constituicio das garantias reais e fidejussorias, bem
como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade, apds a realizagdo do Aditamento para transformar a
espécie das Debéntures;

(u) disponibilizar, diariamente, aos Debenturistas, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, calculado pela Emissora, por meio do site
www.pentagonotrustee.com.br; €

v) Acompanhar, em conjunto com a Emissora, com o Banco Mandatirio e
Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

6.3.2. A atuagfio do Agente Fiduciario limitar-se-4 ao disposto nesta Escritura, nos
Coniratos de Garantia € ao escopo da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
-conforme alterada, e dos artigos aplicdveis da Lei das S.A.

6.4. Atribuicdes Especificas

6.4.1. O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses dos Debenturistas ¢ da realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigbes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios;

® executar, apés a realizagio do Aditamento para transformar a espécie das
Debéntures, as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizagiio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, intervengfio ou liquida¢do extrajudicial da Emissora.

6.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das
medidas contempladas nas alineas da Clausula anterior se, convodada a AGD, esta assim o
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autorizar pelo quorum de aprovacio de Debenturistas que representem a unanimidude, dés
Debéntures em Circulagfio, bastando, porém, a deliberagit da méaioria das Debéntures em
Circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “e” da mesma Clausula.

6.4.3. O Agenie Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que thes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

6.5. Remuneracio

6.5.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio ou 2 instituigio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuicdes que lhe
competem, nos termos da Iei ¢ desta Escritura, uma remuneragdio a ser paga da seguinte
forma:

(a) parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira devida no 5°
(quinto) dia util apds a assinatura desta Escritura ¢ as demais na mesma data dos anos
subseqiientes, ¢ assim, sucessivamente, até a liquidagdo integral das Debéntures;

(ai) Em caso de inadimplemento financeiro das obrigagtes previstas nesta Escritura
pela Emissora, serd devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragfo adicional equivalente a
‘R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades, que
deverd ser paga 05 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciério, de
"relatério de horas" & Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo de
renegociagio das condigdes das Debéntures requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou Debenturistas ¢ Assembleias de
Debenturistas; e (ii} implementagio das conseglientes decisdes tomadas pelos
Debenturistas;

(b) as parcelas citadas no item “a” supra serfio reajustadas pela variagio acumulada do
fndice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M ou, na falta deste ou na impossibilidade de
sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario;

(c) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia deste
Contrato, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao meés,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo 1GP-M, incidente
desdea data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(d) todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio
ser previamente aprovadas, se assim possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas ¢,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
na condi¢io de representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia er\ agfes judiciais serdo
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igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como ‘a’ u mun¢ raciy do ‘Agente
Fiducidrio na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncid com relagdo ‘a0
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducirio
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

(¢) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na
conta corrente a set indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
depésito como prova de quitagéo do pagamento; e

(f) As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigiio ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribuigo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducigrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.5.2. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungio
de Agenie Fiducidrio, durante a implantagio ou a vigéncia do servigo, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas, acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apés prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes,
extracdo de certidGes, viagens, transportes, alimentagdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao
Agente Fiduciério.

6.5.3. A remuneracfio prevista nesta cliusula serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora, remunerag@o essa que serd calculada proporcionalmente aos
meses de atuagiio do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1, Convocagio

7.1.1. Os Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio
dos Debenturistas.

7.1.2. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debénturcs em

Circulagfio, ou pela CVM.

7.1.3. A convocacdo dar-se-4 mediante antngcio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no
DOESP e no DCI, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de antncio de
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convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das:$.A., dd regtlamentagdo &plicavel
e desta Escritura. o S P

7.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para a assembleia
geral de acionistas.

7.1.5. As AGDs serfio convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD
em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagdo da Assembleia em primeira convocagao.

7.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os fitulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

7.1.7. Nas deliberagtes da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicio de mandatirios, Debenturistas ou ndo. As deliberagbes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com excegdo das matérias para as quais estiver previsto guorum
qualificado em lei ou na presente Escritura.

7.1.8. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva
AGD.

7.1.9. Nio sera admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que néo comprovem
sua condigio de Debenturistas ou mandatdrio, mediante a prévia apresentacdo de
documentos regulares de identificagdo, socjetdrios e procuragdes, exceto s¢ especialmente
convocadas pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas. Documentos estrangeiros seréo
aceitos desde que devidamente consularizados.

7.2. Quorum de Instalacio

7.2.1. A AGD se instalars, em primeira convocag@o, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio, ¢ em segunda
convocagio, com qualquer numero de Debenturistas.

7.2.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs, que

poderiio participar e discutir os assuntos levados a deliberagao, desde que sem prejudicar a
dinfmica dos trabalhos.

7.3. Mesa Diretora

73.1. A presidéncia da AGD caberd ac Debenturista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures presentes 3 Assembleia ou aquele que for ddsignado pela CYM.




7.3.2. O Agente Fiduciério devera comparecer a- AGD e prestar a0s chertuustas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

7.4, Quorum de Deliberagio

7.4.1. Nas deliberagdes das AGDs, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as
alteracbes nas caracteristicas e condi¢fes das Debéntures e da Emissfio, bem como a
deliberagdio objeto da Clausula 4.4 acima, deverfio ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, observado que
alterages na Remuneragfio, nas condiges de prazo, amortizagfio ¢ espécie das Debéntures,
nas cldusulas de vencimento antecipado, bem como alteragdes a qualquer quorum de
deliberagdo previsto nesta Escritura, exceto o quorum previsto na Cldusula 6.4.2 acima,
deverdo contar com a aprovagdo de Debenturistas representando 0% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagfo.

7.4.2. As alteragdes das disposices estabelecidas nesta Clausula 7.4 deverio ser
aprovadas, seja em primeira convocago da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacio,

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio

8.1.1. O Agente Fiduciario declara ¢ garante a2 Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(b) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das S.A., e demais normas apliciveis, inclusive
regulamentares, para exercer a fungfo que the & conferida;

(©) aceita a funcdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigSes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(d) a celebraciio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) esta Escritura contém obrigagGes vélidas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condiges;

7




®

(g)

(h)

@

()
(0

¢ uma instituigio financeira devidamente ctgdnizada, constituida = existente de
acordo com as leis brasileiras; o ceo :

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatudrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

néio exerce a funcdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do
mesmo grupo, exceto com relagio as Debéntures da presente Emissao;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes;

verificou que o limite de emissfio previsto no artigo 60 da Lei das S.A. ndo se
aplica a presente emissfio por se tratar de emissdo de debéntures subordinadas.
Quando da celebragio do Aditamento para formalizar a transformagdo das
Debéntures da espécie subordinada com garantia adicional fidejussoria para a
espécie com garantia real, o Agente Fiducidrio verificard o atendimento as
disposi¢des do artigo 60 da Lei das S.A;

aceita integralmente todas as suas cldusulas e condigdes da Escritura; e

estd ciente da regulamentacio aplicavel as Debéntures e a Emisséo, emanada da
CVM, do Banco Central do Brasil ¢ demais autoridades ¢ Orglos competentes.

8.2. Declaracdes e Garantias da Emissora

82.1. A Emissora declara e garantc ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da
Escritura, que:

@

(b)

(©)

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia, a
cumprir com todas as obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura, bem como a colocagio das Debéntures néo infringem
qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte,
nem ir resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de qualquer dnus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto com relagdo ao 6nus ou
gravame decorrente do Contrato de Administragdo e Cessfo Fiduciaria; ou (iii)
rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

esta Escritura e as obrigacles aqui previstas constituem obrigagGes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acoydg.com 0s seus termos ¢
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condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos dc artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro; oo

na Data de Emissdo, as agBes de emissdio das Empresas Adquiridas, alienadas
fiduciariamente nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes,
possuem valor correspondente a R$189.000.000,00 (cento e oitenta ¢ nove milhdes
de reais), conforme relatério elaborado pela BR Advisory Partners Participagdes
S.A., no 4mbito da operagdio da aquisigio das agdes das Empresas Alicnadas;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgéios governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéio de seus negécios;

ndo ha qualquer agfo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito, que
seja de conhecimento da Emissora, cujo progndstico de resultado possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condig3o financeira:

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relagio a essa Emissgo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por agSes devidamente organizada, constituida como companhia
de capital fechado de acordo com as leis brasileiras; ¢ foi devidamente constituida,
com plenos poderes para conduzir seus negdcios;

esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da presente
Escritura constituird, obrigagfo legal, vélida, vinculante ¢ exigivel da Emissora,
exequivel de acordo com seus termos ¢ condicdes, exceto que sua execugio podera
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidacgo ou
leis similares afetando a execugdio de direitos de credores em geral, ¢ tal obrigagio
ndo estd subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que
gozem de preferéncia exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em
lei;

nenhum registro, consentimento, autorizagfio, aprovagdio, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério &
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacfes nos termos da
presente Escritura ou das Debéntures ou para a realizacdo da Emissfo, exceto com
relagdo as Garantias, ao cumprimento das Condigdes para Eficacia e a0 registro
das Debéntures junto ao SDT e ao SND;

a Emissora estd em cumprimento, em seus aspectos relevantes, das leis e
regulamentos ambientais a elas aplicdveis, exceto com relagio aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pelg Emissora ou para as
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quais a Emissora possua provimento jurisdicivnal vigente' autorizando:sua ndo
observéncia; T

a Emissora tem todas as autorizagdes ¢ licengas relevantes, inclusive ambientais,
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, ou sua obtengio encontra-se em regular tramitacdo perante as
autoridades competentes, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi
notificada acerca da revogagfio de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura t€m poderes estatutdrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo omitiu nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu conhecimento ¢ que
possa resultar em alteragdo substancial na situagiio econdmico-financeira ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios ¢ outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentacio destas declaragOes;
todas as taxas, impostos e demais tributos ¢ encargos governamentais devidos de
qualquer forma pela Emissora, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de scus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados ¢
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os {ributos ou encargos
que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagio aos quais existem reservas ou
outras provisdes apropriadas;

cumprird todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo mas
ndo se limitando a obrigaciio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos na Clausula 3.22 desta Escritura;

possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar os Contratos de
Garantia, possui todas as autorizagles socictarias e demais autorizagdes
necessdrias para a constituigdo da Garantia prevista no Contrato de Administracio
e Cessio Fiduciaria;

os Contratos de Garantia constituem obrigacdes legais, validas e vinculativas,
podendo ser executados contra si de acordo com seus termos;

responsabiliza-se pela existéncia e correta formalizagfio dos Direitos Cedidos em
garantia nos termos do Contrato de Administragio e Cessio Eiduciaria;




(u) estd cumprindo rigorosamente com o disposto ha legislagio em vigor pertinente 4
Politica Nacional do Meio Ambiente, a: Resolugdes ‘de Conainé — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e ag8es preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, responsabilizando-se, tnica
e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo
e procedendo a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo &s determinagdes dos Orglos
municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham a legislar ou a
regulamentar as normas ambientais em vigor;

v) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag8o e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-fé; e

(w) tem conhecimento de que nio poderd realizar outra oferta piiblica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicagio 8 CVM do encerramento da Oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA IX
COMUNECACOES

9.1. Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura, as comunicagdes a serem enviadas
por qualquer uma das Partes deverfio ser encaminhadas para enderegos constantes na
Clausula 9.2 abaixo.

9.2. As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura,
se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serfio consideradas recebidas na data de seun
envio, desde que seu recebimento scja confirmado através de indicativo {recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais serem
encaminhados até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem; s¢ feitas por
correspondéncia, as comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por telegrama, nos
enderecgos constantes da qualificagio a seguir:

(a) Para a Emissora:

Localfrio S.A. Armazéns Gerais Frigorificos

Rua do Récio, n° 220, 8° ¢ 9° andar, conjunto 82, 91 ¢ 92
CEP 04552-903 — S&o Paulo — SP

At.: Maxwell Navarro

Telefone: (11) 3046-4600

Fac simile: (11) 3046-4690




e-mail: maxwell.navarro@localfrio.com.br
Internet: www Jocalfrio.com.br

(b}  Para o Agente Fiducidrio:

Pentigono Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliario

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro — RJ

At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac simile: (21) 3385-4046

e-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br/ ¢/c: trustee@pentagonotrustee.com.br
Internet: www.pentagonotrustee.com.br

(©) Para ¢ Banco Mandatario e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n, Pr.Amarelo -2° andar — Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco — SP

At.: Jodo Batista de Souza/Fdbio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3864-7911 —3684-2852
e-mail:4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarfi@bradesco.com.br /
4010.tomo(@bradesco.com.br

Internet: www.bradesco.com.br

(dy  ParaaCETIP:
CETIP S.A. - Balciio Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Sdo Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios —- GEVAM

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

(e) Para o Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.
Av. Paulista, n° 1.450, 8° andar,

CEP 01310-917550 Paulo - SP
At.: Jodio Carlos Zani




Telefone: (11) 2178-4800 o
Fac simile: (11) 2178-4880 e
e-mail: zani@bradescobbi.com.br e bb1@bradescobb1 com. br

9.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada 4 outra parte pela
parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias tteis contados da sua ocorréncia.

9.4, Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 9.2.
acima serfio arcados pela parte inadimplente.

9.5. As notificagdes de inadimplemento dispostas na Cliusula 4 desta Escritura néo
poderiio ser realizadas por meio eletrdnico ou fac-simile, devendo ser enfregues em maos,
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

CLAUSULA X
CUSTOS DE REGISTRO

10.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados 4 esta Emissdo, nos registros
competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA X1
D1sPOSICOES GERAIS

11.1. Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
constituindo uma reniincia a0 mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.1.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.2. A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e I do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela
contidas estiio sujeitas & execugiio especifica, de acordo com os artigos 632 ¢ seguintes do
Cddigo de Processo Civil.

11.3. Esta Escritura é regida pelas Leis d Ublica Federativa do Brasil.




11.4. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Patlo, Estado de Sic Paulo, para dirimir
quaisquer diividas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugfo das
obrigagdes de pagamento previstas nesta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 19 de novembro de 2010.

(assinaturas na proxima pagina) ‘W
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Anexo 1 a Escritura Particular da Primeira Emissdo Pitlca de Debintures Simples, Néo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, con; Garantia Adicional F idejussoria, a
ser Transformada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribuicdo Piublica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Localfrio S.A.
Armazéns Gerais Frigorificos

ANEXO ]
MODELO DE ADITAMENTO DE ESCRITURA

Instrumento Particular De [e] Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissfio
Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada,
com Garantia Adicional Fidejussoria, a ser Transformada em Espécie com Garantia Real,
em Série Unica, em Regime de Garantia Firme, para Distribui¢do Publica com Esforgos
Restritos de Colocagfio, da Localfrio S.A. Armazéns Gerais Frigorificos

Pelo presente instrumento, de um lado,

(1) LOCALFRIO S.A. ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS, sociedade por agdes de
capital fechado, com escritério na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Fernando Falcdo, n° 1.137, CEP 03180-003, inscrita no CNPI/MF sob 0o n°
58.317.751/0001-16, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“*Companhia” ou “Emissora™); e

(i)  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200 — Bloco 4 — Sala
514,, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™), representando
os debenturistas da 1* emissio de debéntures simples, nfio conversiveis em acdes,
da espécie subordinada, com garantia adicional fidejussoria, a ser transformada em
espécie com garantia real, em série Unica, em regime de garantia firme, para
distribnico pablica com esforcos restritos de colocagio da Emissora
{(“Debenturistas™),

Na quaiidade de intervenientes. garantidores:

(i) HELIO DE ATHAYDE VASONE, brasileiro, empresario, casado, residente e
domiciliado na Cidade de Sgo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Rua Mério Wallace
Simonsen Cochrane, n°® 40, CEP 05678-060, portador da cédula de identidade RG
n® 1.918.514, inscrito no CPE/MF sob o n° 004.584,068-72 (“Fiador™); ¢

(iv)  MARILENA RODRIGUES VASONE, brasileira, empresdria, casada, residente e

Simonsen Cochrane, n° 40, CEP 05678-060, portadora da cédula de identi
n°2.617.241, inscrita no CPE/MF sob o n° 255.275.618-21 (“F iadora”);

domiciliada na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Mério W 'Ilacg:\[\
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(V) LOCALPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade’ por'agtes de sapital “fecdhado, com
escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado ¢e Sio Paule, na Rua do Récio, n° 220,
8° andar, conjunto 82, sala B, CEP 04552-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.196.697/0001-34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Localpar”) e, em conjunto com o Fiador e com a Fiadora, os “Fiadores™),

E, na qualidade de interveniente:

(vi)  LOCALFRIO ITAJA S.A, ARMAZENS GERAIS FRIGORIFICOS, sociedade por agdes
de capital fechado, com escrit6rio na Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina, na
Rua Francisco Reis, n° 1.205, Cordeiros, CEP 88311-710, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 07.046.834/0001-87, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Localfrio Itajai™),

vém, por esta € na melhor forma de direito, firmar o [e] Aditamento (“Aditamento™) a
Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, com Garantia Adicional Fidejussoria, a
ser Transformada em Espécie com Garantia Real, em Séric Unica, em Regime de Garantia
Firme, para Distribui¢io Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocagio, da Localfrio S.A.
Armazéns Gerais Frigorificos (a “Escritura”, a “Emissdo” e as “Debéntures™), que se
regera pelas seguintes cldusulas e condi¢des:

CLAUusSULA T
AUTORIZACAOQ

O presente Aditamenio ¢ celebrado conforme a Cldusula 3.25.2 da Escritura, nfio sendo
necessdria a realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas € de Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora para sua realizagfo.

CLAUSULA 11
AVERBACAO DO ADITAMENTO
Este Aditamento serg arquivado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das S.A.
CLAUSULA TH

RETIFICACOES

O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures, de
subordinada para com garantia real.

Para tanto, ficam alteradas as Clausulas 3.6.1, 3.7.1 e alinea “” da clausula 81.1.
Escritura, que passam a ter a seguinte nova redagfo:
“3.6. Espécie
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3.6.1. As Debéntures sdo da espécie com garatia real o gaririia * adicional
Jidejusséria, conforme estabelecido na Cldusula 3.25 desta Escritura,”

2 ¢ r I

“3.7  Limite da Emissdo

3.7.1. A Emissdo atende aos requisitos previstos na alinea “a” do pardgrafo primeiro, do
artigo 60 da Lei das S.A., uma vez que (a) as Debéntures séo da espécie com garantia
real, com garantia adicional Jidejussoria, e (b) o valor total das Garantias, nesta data, ¢
de R$fe] ([ ]), apurado (descrever) o que representa, na Data de Emissdo, [#]% do valor
total do saldo devedor das Debéntures

“8.1.1. O Agente Fiducidrio declara e garante ¢ Emissora, na data da assinaturg desta

Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emisséo Piblica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Subordinada, com Garantia Adicional
Fidejussoria, a ser T ransformada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, em
Regime de Garantia Firme, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Localfrio S.A. Armazéns Gerais Frigorificos, que:

(i) verificou, com base nas informagdes dispostas na Cldusula 3.7 1 acima que o limite de
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das S.A. Joi atendido ™,

CLAUSULA IV
RATIFICACOES

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusuias, itens,
caracteristicas ¢ condigdes constantes da Escritura € ndo expressamente alteradas por este
Aditamento, as quais sdo neste ato confirmadas pelas partes signatérias deste Aditamento,

CLAUSULA YV
DISPOSICOES GERAIS
Este Aditamento ¢ firmado em caréter irrevogével ¢ irretratdvel, obrigando as Partes por si
C seus sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que nfio estiverem aqui definidos

t&m o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura,

Estando assim, as partes, certas o ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, Jjuntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam\

Sdo Paulo, [e] de [®] de 2010
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