INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1% (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,

COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DO MINERVA S.A,

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

{a) MINERVA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Barretos, Estado de Sao Paulo,
no prolongamento da Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°, Rotatdria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva - CEP 14781-545, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.620.377/0001 14,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de $ao Paulo sob o NIRE
35.300.344.022, neste ato representada na forma do seu estatuto social {"Emissora");

€, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissao publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 04, conj. 514, CEP 22640-102, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada em conformidade com o
disposto em seu estatuto social, por seus representantes legais ao final assinados {“Agente
Fiduciario"); e

na qualidade de fiadora,

(c) VDQ HOLDINGS S.A,,companhia fechada, com sede na Cidade de Barretos, Estado de Sio
Paulo, na Avenida 43, n.° 100, sala 02, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°,
08.803.085/0001-58, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo sob o NIRE: 35.300.344.031, neste ato representada na forma do seu estatuto social
{“Garantidora”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de

Escritura da 17 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da

Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Pudblica, com Esforcos

Restritos, do Minerva S.A." (respectivamente, “Escritura de Emissao”, “Emissdo” e
/)~ Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes:
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao e celebrada de acordo com a autorizacéo do Conselho
de Administracdo da Emissora, em reuniao realizada em 7 de julho de 2010 (“RCA”), na qual
foram deliberadas as condi¢des da Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Seciedades por Acges”).

1.2. Nos termos do artigo 19, inciso XVIl, do Estatuto Social da Emissora, compete ao
Conselho de Administracao deliberar sobre a emissao de debéntures simples, néo conversiveis
em agdes e sem garantia real.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes reguisitos:
2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA
2.1.1. A Emissdo sera realizada nos termos da instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
{“CVM”) n.° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”) e das demais disposicbes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do

registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

2.1.2. A Emissdo n&o sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta piblica com esforcos restritos de
colocacao (“Oferta Restrita”), nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBID de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios
("Codigo ANBID").

2,2, Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacdo da Ata de RCA

A ata da RCA que deliberou a Emissao sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo (“JUCESP”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&ao Paulo e (ii) nos Jornais
“0 Estado de Sao Paulo” e “Diario de Barretos”.

,2.3. Registro da Escritura de Emissdo

....




A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados nos cartorios de registro de
titutos e documentos competentes, bem como na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso |,
da Lei das Sociedades por Aces. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario uma via original da
Escritura de Emissao registrada na JUCESP em 5 (cinco) dias apds a obtencéo do registro.,

2.4. Registro para Colocagéo

2.4.1. As Debéntures serao registradas para distribui¢do no mercado primario e negociacao no
mercado secundario no SDT - Médulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), e no SND - Mddulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S5.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo distribuicio as
negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua

subscricdo ou aquisicao por cada investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugio CVM
n.° 476/09.

2.5. Registro da Garantia

2.5.1. A presente Escritura de Emissdo em fungdo da garantia fidejussoria prestada, sera
registrada nos cartdrios de titulos e documentos das sedes das partes, conforme mencionado

no item 4.19.8 desta Escritura de Emissdo, na forma prevista na Lei de Registros PUblicos, de
n.° 6.015/73.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social a exploracéo
da inddstria e comércio de carnes, a agropecudria, sob todas as suas modalidades, inclusive a
agroindustria, o que inclui {i) produzir, comprar, vender, importar e exportar carnes, mitidos,
produtos e subprodutos derivados de bovinos, suinos, aves e outros animais; (ii) fundar,
instalar e explorar matadouros, frigorificos e estabelecimentos industriais destinados a
elaborar e conservar, por qualquer processo de que sejam suscetiveis, as carnes e demais
produtos provenientes de abate de gado de qualquer espécie;(iii) comprar, vender, importar
ou exportar gado bovino, suino, aves e outros animais em pé ou abatidos, bem como os
’ produtos dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de
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qualquer forma ou maneira; (iv) construir e instalar, por conta prdpria ou de terceiros,
maquinas e aparelhos destinados ao preparo de carnes e seus derivados; (v) explorar o negocio
de armazéns gerais e depositos, principalmente pelo frio, de carnes e seus derivados
comestiveis e outros pereciveis; (vi) construir, dar ou exercer a agéncia ou representagao de
frigorificos, entrepostos, fabricas e produtores; (vii) produzir, comprar, vender, importar e
exportar pescados ou produtos comestiveis do mar;(viii) prestar servicos a terceiros; e (ix)
praticar e realizar todos os atos juridicos que tenham relacdo direta ou indireta com os
objetivos sociais, além de poder explorar outros ramos que tenham afinidade com o seu
objeto social, tais como (i) produzir e comercializar produtos e subprodutos de origem animal,
comestiveis ou ndo, incluindo-se, mas nédo se limitando a, alimentos para animais, produtos de
graxaria, higiene e limpeza e cosméticos, derivados de curtimento e outras atividades
relacionadas a preparacao de couro; (ii) gerar e/ou produzir e comercializar energia elétrica e
biodiesel; (iii} prestar servicos de transporte de mercadorias; e (iv) representar, distribuir,
importar ou exportar produtos alimenticios em geral; bem como participar de outras
sociedades, no Pais ou no exterior,

3.2, Séries
A Emissao sera realizada em série Unica,
3.3. Valor Total da Emissao

0 valor nominal total das Debéntures, na Data de Emissdo, conforme definida abaixo, sera de
RS 200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais) (“Valor Nominal Total”).

3.4, Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 400 {(quatrocentos) Debéntures.

3.5. Destinacdo de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destinados ao alongamento do perfil das dividas
da Emissora, incluindo a liquidacao antecipada da Nota de Crédito de Exportacao de numero
2.008.021-2, contratado junto ao Banco Bradesco S.A., e ao reforgo de capital de giro.

3.6. Limite da Emissdo

A Emissao atende ao limite previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢tes, uma vez
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que: (i) o capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura, ¢ de
R$251.615.066,99 (duzentos e cinquenta e um milhdes, seiscentos e quinze mil, sessenta e
seis reais e noventa e nove centavos); e (ii) o valor total da Emissao é de RS 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais).

3.7. Nemero da Emissio

Esta Escritura de Emissao representa a 12 (primeira) emissdo pUblica de Debéntures da
Emissora.

3.8. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e o agente escriturador da presente Emisséo serd o Banco Bradesco S.A.,
localizado na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12
(respectivamente “Banco Mandatario” e “Agente Escriturador™).

3.9. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no praze minimo de 10 {dez) dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria
dessa imunidade ou isen¢éo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor.

3.10. Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagao, por preco nao
superior ao Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiao ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo {conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ac¢ées. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, devendo no
primeiro caso, ser objeto de aditamento a presente Escritura de Emisséo, observadas as
rgstrit;ées impostas pela Instruciao CVM 476.




CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de
colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacao do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador Lider”), bem como da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“HSBC”) e do Banco Fator S.A. (“Banco Fator”) (sendo o HSBC e o Banco Fator juntamente
com o Coordenador Lider doravante designados “Coordenadores”), conforme contrato de
coordenagao, colocacao e distribui¢do das Debéntures (“Contrato de Distribuicao”).

4.1.2. O plano de distribuigao seguird o procedimento descrito na Instrucao CVYM 476. Para
tanto, os Coordenadores poderao acessar no maximo 50 {cinquenta) investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrucao CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVm
n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {“Instrucdo CVM 409" e “Investidores
Qualificados”, respectivamente), sendo possivel a subscri¢ao ou aquisicao por, no maximo, 20
(vinte) Investidores Qualificados.

4,2, Data de Emissdo das Debé&ntures

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera o dia 10 de julho de 2010
(“Data de Emisséo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures e Negociacdo

O Valor Nominal Unitérioc das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$500.000,00
(quinhentos mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), sendo que a subscricdo ou aquisicdo, nos
termos da Instrucdo CVM 476, quando os investidores forem pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrucdo CVM 409, estara condicionada ao lote
minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), nos termos da Instrucdo CVM 476. Para os
demais investidores n&o sera observado lote minimo.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural e nac serdo
gpnversivefs em acdes de emissao da Emissora.
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4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND 0 extrato em nome dos titulares das
Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

As Debéntures serao da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizacdo

4.6.1. As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva
Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a Data da Emissio até a data da efetiva

integralizacéo,

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato de
subscricao, por meio dos procedimentos do SDT.

4.7. Data de Vencimento
As Debéntures ter&o prazo de vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, em 10 de julho de 2015 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures.

4.8. Amortiza¢ao do Principal

A partir do 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, as Debéntures serio
amortizadas anualmente em 10 de julho de cada ano, conforme indicado na tabela abaixo
{cada data de pagamento de principal, “Data de Pagamento de Principal”):

Datas e Porcentagens de Pagamento de Principal*
10 de julho de 2013 - 33,33%

10 de jutho de 2014 - 33,33%
10 de julho de 2015- 33,34%

* Os percentuais de amortizacao incidirdo sobre o Valor Nominal
Unitario de Emissao.




4.9, Remuneragao

4.9.1. As Debéntures farao jus a uma remuneracdo (“Remuneracdo”) correspondente a
variacao acumulada de 127% (cento e vinte e sete por cento) das taxas médias diarias dos
Depédsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 {(duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http: / /www.cetip.com.br} (“Taxa DI"}, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo
{conforme definido abaixo), de acordo com a formula abaixo (“Juros”).

4.9.2. Define-se periodo de capitalizacao (“Periodo de Capitalizacao”) como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou
na data prevista do pagamento dos Juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
correspondente ao periodo em questéo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solucao de continuidade, até a data de Vencimento. Os Juros correspondentes
aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos semestralmente, nos dias 10 de julho e 10 de
janeiro de cada ano. Desta forma, o primeiro pagamento sera devido em 10 de janeiro de
2011 e o ultimo na Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da Remuneracéo”).

0O calculo dos Juros obedecera a seguinte formula:

J=VNex{(FatorDI - 1)
Onde:

J = Valor dos Juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

V¥Ne = Valor Nominal Unitario de emissdo nao amortizado das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado,
da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data do calculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

_ ,7% seguinte forma:




Fator DI = ]‘[(1 +TDI, x 73—0]

k=1

Onde:

n Nimero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagao, sendo "nDI"
um numero inteiro;

p 127,00% (cento e vinte e sete por cento) aplicado sobre a Taxa DI,
informado com 2 (duas) casas decimais, correspondente & Taxa Final;

DL _ Taxa Di-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

dy

TDI, =(D’* +1)252 1
100

,onde:k=1,2,...,n

DL _ Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util

{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nimero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI,
sendo "dk " um nimero inteiro (a taxa DI é valida por um dia atil);

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

Observacdes:

¢ O fator resultante da expressao [‘I+TD]kx%J € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

« Efetua-se o produtério dos fatores diarios (Hv.-m,x%} sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

* Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
~kom 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.




No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituicdo, para
apuragao de TDI, a Ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelo Debenturista,
quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva,

No caso de extincio, auséncia de apuracao e/ou divulgacio da Taxa Di por mais de 10 (dez)
dias consecutivos e/ou impossibilidade legal de aplicagao as Debéntures da Taxa DI, 0 Agente
Fiduciario devera, no prazo méximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a
assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), para deliberacao de
titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em circulacdo, de comum
acordo com a Emissora, do novo parametro de Remuneracao a ser proposto pela Emissora (no
modo e nos termos previstos na Clausula Sétima abaixo). Até a deliberacdo desse parametro
serao utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta clausula, as
formulas acima definidas, sendo que para a apuracao de TDI, serd utilizado o valor da dltima
Taxa DI divulgada.

Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures em circulacdo, a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures em circula¢do, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominat Unitério
acrescido da Remuneracgdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data de Emissao ou da data do Gltimo pagamento da Remuneracao, conforme o
caso. Até a data do efetivo resgate serdo utilizadas, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas nesta clausula, as férmulas acima definidas, sendo que para a apuragao
de TDI, sera utilizado o valor da Gitima Taxa D divulgada.

4.10. Repactuagio

As Debéntures n&o serao objeto de repactuacdo,

4.11. Aditamento a presente Escritura de Emissdao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pela Emissora e pelo

Agente Fiduciario, e posteriormente arquivados na JUCESP e registrados nos cartdrios de
registro de titulos e documentos competentes,

/’L/ - 0

/gﬁ. Resgate Antecipado Total e Amortizacdo Extraordinaria Facu Itativa



4.12.1. A Emissora podera, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado total ou a
amortizacao parcial das Debéntures nos termos da legislacdo aplicavel, de acordo com o©
seguinte procedimento (“Resgate Antecipado” e “Amortizacdo Parcial Facultativa”,
respectivamente):

(i)

(ii)

(1ii)

notificacao enviada pela Emissora, com antecedéncia minima de 5 {cinco) dias
Uteis, ao Agente Fiduciario e aos titulares de Debéntures, contendo a data e o
procedimento de Resgate Antecipado ou da Amortizagao Parcial Facultativa,
conforme o caso, incluindo: (a) informacdo do Resgate Antecipado ou da
Amortizacao Parcial Facultativa, conforme o caso, observados 0s termos e
condi¢cbes estabelecidos nesta Escritura; (b) a data para o Resgate Antecipado ou a
Amortizacdo Parcial Facultativa das Debéntures, conforme o caso, e o efetivo
pagamento aos Debenturistas; {c) as Condicoes do Resgate ou da Amortizacao
(conforme abaixo definido); e (d) as demais informacgdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

0 Resgate Antecipado ou a Amortizacdo Parcial Facultativa sera feito por meio do
pagamento do (a) Valor Nominal Unitario ou do saldo devedor a época, caso seja
Resgate Antecipado; (b) ou do efetivo valor a ser amortizado pela Emissora, no
caso da Amortizacdo Parcial Facultativa, observado os termos e limites definidos no
item (iii) abaixo, em ambos os casos ser@o acrescidos da Remuneracdo devida
desde a data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior até a data do
Resgate Antecipado ou da Amortizacao Parcial Facultativa, e, se for o caso, de
Prémio de Resgate Antecipado e Amortizagio Parcial Facultativa descrito no item
4.12.1.1. abaixo (“Condicdes do Resgate ou da Amortizacio”).

A Amortizacdo Parcial Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures em circulagéo e limitar-se a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitario. Caso as debéntures estejam custodiadas no SND, o
evento seguira os procedimentos da CETIP.

4.12.1.1. Observado o disposto no item 4.12.1.3 abaixo, a Emissora pagara um prémio de
Resgate Antecipado ou de Amortizacdo Parcial Facultativa para as Debéntures {(“Prémio de
Resgate Antecipado ou Amortizacdo Parcial Facultativa”):

(i}

de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
efetivo valor do Resgate Antecipado ou da Amortizacdo Parcial Facultativa,
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acrescido da Remuneracdo devida desde a data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior até a data do Resgate Parcial ou da Amortizacao Parcial
Facultativa, calculado pro rata temporis, caso o Resgate Antecipado ou
Amortizacao Parcial Facultativa ocorra até o dia 10 de julho de 2013 contado da
Data de Emissdo, inclusive; e

(i1) de 0,80% (oitenta centésimos por cento) incidente sobre o efetivo valor do Resgate
Antecipado ou da Amortizac&o Parcial Facultativa, acrescido da Remuneracao
devida desde a data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior até a
Data de Resgate, calculada pro rata temporis, caso o Resgate Antecipado ou a
Amortizacéo Parcial Facultativa ocorra a partir de 10 de julho de 2013.

4.12.1.2. Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado e Amortizacao Parcial
Facultativa serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo pagos simultancamente ao
pagamento do Resgate Antecipado ou da Amortizacao Parcial Facultativa, conforme o caso.

4.12.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, observada a
regulamentagdo em vigor.

4.12.3. A CETIP devera ser comunicada da realizacio de Resgate Antecipado ou da
Amortizacao Parcial Facultativa com no minimo 2 (dois) dias (teis de antecedéncia da data
estipulada para sua realizaco.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes constantes desta Escritura de Emissao
e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
circulacao, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(i) decretacéo de faléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou pedido de
autofaléncia, independentemente de sua concessio pelo juiz competente, ou ainda
pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessio pelo juiz
competente, da Emissora, da Garantidora ou de suas controladas e/ou coligadas;

<
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(if)

(iii)

(iv)

(v}

(vii)

(vifi)

‘éﬁ Emissora, exclusivamente em decorréncia de tal alteracdo; .

extingao, liquidacao ou dissolugio da Emissora e/ou da Garantidora;

nac pagamento de qualquer obrigac&o pecuniaria prevista nesta Escritura, na data
de seu vencimento;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de toda e qualquer
obrigacao ndo pecuniaria decorrente desta Emissdo, nao sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do respectivo descumprimento, quando nio houver
prazo diverso expressamente definido na presente Escritura de Emissao;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora e/ou de suas
controladas, controladoras, ou coligadas cujo valor unitario ou agregado ultrapasse
R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, no prazo maximo de
20 (vinte) dias (teis, contados da ocorréncia do protesto, ou (ii) se o protesto for
cancelado, sustado judicialmente, ou for prestada garantia em juizo, no valor do(s)
protesto(s);

nao pagamento na data de vencimento original ou vencimento antecipado, de
quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, da Garantidora, e/ou de suas
controladas e/ou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual
ou agregado, superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ficando estabelecido que ndo sera caracterizado o
vencimento antecipado das Debéntures caso a Emissora, a Garantidora e/ou suas
controladas e/ou coligadas, conforme o caso, contestem e evitem a formalizacao
do referido inadimplemento ou vencimento antecipado, mediante negociacio
entre partes ou medidas judiciais ou arbitrais cabiveis;

nao cumprimento de qualquer sentenca judicial transitada em julgado contra a
Emissora, a Garantidora e/ou suas controladas e/ou coligadas, que sejam
consideradas relevantes para o negécio da Emissora, em valor agregado igual ou
superior a RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

reducao de capital social da Emissora e/ou alteracdo do Estatuto Social da
Emissora, que implique a concessao do direito de retirada, desde que haja a
consequente saida de, pelo menos, 32% (trinta e dois por cento} de acionistas da




(ix)

(x)

(xi)

(xif)

{xiii)

{xiv)

(xv)

L

pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora de dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, caso esta esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacdes pecunirias previstas nesta Emissao;

transformacao do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acdes;

se a darantia prevista nesta Escritura de Emissdo: (a) for objeto de questionamento
judicial legitimo pela Emissora, pela Garantidora ou por terceiros; (b) nao for
devidamente constituida; (c) for anulada; ou (d) de qualguer forma, deixar de
existir ou for rescindida;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societério da Emissora,
direta ou indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (a) passem a
possuir menos de 50% (cinguenta por cento) mais 1 (uma) acdo do seu capital
votante; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer o seu controle societario
efetivo, bem como se houver incorporacoes, cisdes, fusbes ou reorganizacées
societarias envolvendo a Emissora, que possam afetar adversamente as condigoes
financeiras da Emissora;

caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emisséao sejam falsas ou €nganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas
ou inconsistentes ou incompletas;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissao em destinacéo diversa da definida nesta
Escritura de Emisséo;

nao observancia pela Emissora dos indices e limites financeiros previstos no item
xvi abaixo, calculados pela Emissora com base nas informacdes financeiras
consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures.

a Emissora nao devera incorrer em divida, nem permitird que suas controladas o
faca, a menos que, na data de formalizacdo de tal divida, a Divida Liquida em
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relacdo ao EBITDA na data dessa emissdo seja inferior a 3,50 vezes, ressalvada,
contudo que a Emissora e qualquer controlada poderdo incorrer nas seguintes
modalidades de divida (“Dividas Permitidas”):

{1) divida da Emissora ou de qualquer controlada desde que tal divida estiver
subordinada em direito de pagamento das Debéntures;

(2) divida (“Divida Permitida de Refinanciamento”) que constitua prorrogagac ou
renovacao de divida pendente na ocasido, reposicao ou substituicdo dela, ou
emitida em troca dela, ou cujo produto liquido seja utilizado para amortizar,
resgatar, recomprar, refinanciar ou reembolsar, incluindo por meio de revogacao
(todos os acima, para os fins desta clausula, “refinanciamento”), em quantia que
naoc devera ultrapassar a quantia principal da divida assim refinanciada, mais agios,
comissdes e despesas; sendo certo que:

(A) a divida a ser refinanciada esteja subordinada as Debéntures;

(B) a nova divida n&o tera vencimento anterior ao vencimento da divida a ser
refinanciada;

(C) a divida da Emissora ndo podera, em nenhuma hipétese, ser refinanciada
consoante esta clausula por meio de dividas de qualquer controlada; e

(D) a divida incorrida nos termos dos itens (1), (4), (5), (9), (10) e (11) néo
poderéd ser refinanciada consoante esta clausula;

(4) contratos de hedge da Emissora ou de qualquer controlada celebrados no curso
normal dos negdcios para fins de limitar os riscos associados aos negdcios da
Emissora e de suas controladas, desde que néo sejam para fins especulativos;

(5) divida da Emissora ou de qualquer controlada em relacéo a cartas de crédito e
aceites bancarios emitidos no curso normal dos negécios;

(6) divida adquirida, desde que apés fazer valer a sua contabilizacdo, a Emissora
possa incorrer pelo menos o equivalente em moeda nacional a USS$ 1,00 de divida
segundo a Divida Liquida em relac&o ao EBITDA estipulado no paragrafo (a);

(7) divida da Emissora ou de qualquer controlada em aberto na Data de Emissio;

(8) divida da Emissora ou de qualquer controlada, podendo incluir arrendamentos
de bens, incorrida na Data de Erniss&o ou depois dela, mas desde que no maximo
365 dias apds a data de compra ou conclusdo da construcao ou de benfeitoria de
imoveis para fins de financiamento da totalidade ou de qualquer parte do preco de
compra ou do custo de construcdo ou benfeitoria, ressalvado que o valor principal
de qualquer divida incorrida nos termos desta clausula ndo podera ultrapassar {A) o
equivalente, em moeda nacional, a US$45 milhées menos (B) o valor pendente
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global da Divida Permitida de Refinanciamento incorrida para refinanciar dividas
incorridas de acordo com esta clausula;

(9) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida para pagar a totalidade
ou parte do prego de compra ou do arrendamento de (A) equipamentos e veiculos
até um valor global ndo superior ao equivalente, em moeda nacional, a USS3
milhdes (trés milhdes de dolares norte americanos), e (B) aeronaves até um valor
global ndo superior ao equivalente, em moeda nacional, a US$3 milhdes (tres
milhdes de dblares norte americanos); desde que, em cada clausula (A) e (B), os
equipamentos, veiculos ou aeronaves sejam usados no curso normal dos negécios da
Emissora ou de suas controladas;

(10) divida da Emissora ou de qualquer controlada que seja tomada para garantir o
pagamento das Debéntures;

(11) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida para fins de capital de
giro em qualquer quantia, mas desde que nao superior ao equivalente, em moeda
nacional, a US$45 milhdes (quarenta e cinco milhdes de ddlares norte americanos);
e

{12) divida da Emissora ou de qualquer controlada incorrida na Data de Emissdo ou
depois dela de outras formas ndc permitida em valor nao superior ao equivalente,
em moeda nacional, a US%45 milhdes {quarenta e cinco milhdes de délares norte
americanos).

Para os fins deste inciso xvi, considera-se como “Divida Liquida” a somatéria da (i)
rubrica de empréstimos em dinheiro, incluindo (i) as obrigagbes decorrentes da
emissdo de bdnus, debéntures, notes ou outros instrumentos similares, (ii) as
obrigacdes decorrentes de linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos
similares, com excecdo a troca de cartas de crédito ou aceites bancarios, emitidos
em fungdo de troca de duplicatas a pagar que ainda nao esteja vencida na
apresentacao ou, caso vencida, haja prazo de 10 (dez) dias para seu pagamento,
(i11) todas as obrigacoes de retencéo, ndo pagas, de preco de pagamento de bens ou
servicos, todas as obrigacées de venda, com excegdo de troca de duplicatas
decorrentes do curso normal das atividades, (iv) todas as obrigacbes de
arrendatario em contratos de arrendamento de bens, (v) as dividas de terceiros
garantidas por dnus em ativos, independentemente de tal divida ser assumida ou
nao, e (vi) todas as obrigagbes decorrentes de contrato de hedge da Emissora e
suas subsidiarias, menos caixa e disponibilidades consolidados e valores mobiliarios
negociaveis, registrados como ativos a curto prazo; Para os fins deste inciso xvi,
considera-se como “EBITDA"” a (i) receita operacional liguida consolidada, menos
(i) o custo consolidados dos bens e servicos vendidos, (iii} as despesas de venda e
gastos gerais e administrativo, mais (iv) lucro operacional e ndo operacional
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liquide, mais (v) qualquer depreciacio ou amortizagdo e despesas ou perdas nao
recorrentes ou financeiras, incluidas na consolidacao de custos de bens vendidos e
servicos prestados, despesas de venda e gastos gerais e administrativos.

Para o calculo da relacao acima, considerar-se-a o efeito pro forma na ocorréncia
de Divida durante ou apds o periodo de referéncia, na medida em que a Divida
esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transagao, como se tal Divida
existisse no primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro
forma, no caso de (i) aquisi¢des ou alienacdes de sociedades, negdcios ou ramos de
atividade pela Emissora, e suas subsidiarias, incluindo aquisicio ou alienacao de
sociedade, negocios ou ramos de atividade desde que uma empresa se tornou uma
subsidiaria da Emissora; e (ii) interrupcao de qualquer atividade que tenha ocorrido
desde o comeco de determinado periodo, de forma que tal evento tenha ocorrido
no primeiro dia de tal periodo. Na medida em que o efeito pro forma devera ser
considerado na aquisicao ou alienacdo de sociedades, negdcios ou ramos de
atividade, o seu calculo serd (i) baseado no encerramento de exercicio fiscal
considerando quatro trimestres completos, para o qual a informacao financeira
relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo diretor financeiro da
Emissora.

Independentemente de qualquer disposicio em contrario, o valor maximo da Divida
que a Emissora e suas Subsidiarias poderéo incorrer nos termos desta clausula, néo
sera considerada ultrapassada, com relagio a qualquer Divida pendente,
exclusivamente em decorréncia de flutuacdes na taxa de cAmbio de moedas;

Nem a Emissora nem a Garantidora poderdo incorrer qualquer Divida que seja
subordinada em direito de pagamento a outras Dividas da Emissora ou da
Garantidora, a menos que essa Divida também esteja subordinada em direito de
pagamento aos titulos ou a Garantia em termos substancialmente idénticos. Para
evitar dlvidas, nenhuma Divida serd considerada subordinada em direito de
pagamento a nenhuma outra Divida exclusivamente em raz&o de estar nao segurada
ou segurada em base de quaisquer énus, primarios ou secundarios.

Para fins de determinacdo do cumprimento do aqui disposto, na hipétese de
qualquer Divida atender aos critérios de mais de uma das categorias de Dividas
Permitidas descritas nos itens (1) a (12) acima, ou poder ser incorrida consoante os

ermos descritos acima, a Emissora e suas Subsididrias poderao classificar esse item
L7
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(xvii)

{xviii)

(xix)

da Divida na ocasiac em que for incorrida, de modo a encaixar em tal obrigagao ou,
posteriormente, reclassificar a totalidade ou parte desse item da Divida.

exclusivamente em relagao a Emissora, a ndo renovagao, cancelamento, revogacéo
ou suspensdo das autorizacdes, concessdes, alvaras e licencas, necessarias para o
regular exercicio das suas atividades, que possam afetar adversamente as
condigdes financeiras da Emissora;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acoes do capital social da Emissora;

a Emissora nao incorrera nem permitira que exista e nado permitird que nenhuma
subsidiaria, direta ou indiretamente, incorra ou permita que exista nenhum
gravame, de qualquer natureza que seja, sobre quaisquer de seus bens méveis ou
iméveis, quer possuidos na Data de Emissdo quer adquiridos depois dela, a ndo ser
Gravames Permitidos (conforme definicdo abaixo), sem efetivamente estabelecer
que as Debéntures sejam garantidos igual e proporcionalmente as obrigacdes (ou,
se a obrigacdo a ser garantida pelo gravame estiver subordinada em direito de
pagamento as Debéntures ou a garantia, antes das obrigacées). S0 considerados,
para fins desta Escritura, os seguintes gravames aos bens maveis e iméveis da
Emissora (“Gravames Permitidos”):

(1) gravames existentes na Data de Emissao;
(2) gravames garantindo as Debéntures;

(3) gravames incorridos no curso normal dos negdcios nao em garantia de dividas e,
no todo, naoc diminuindo substancialmente o valor dos imdveis ou seu uso no
funcionamento dos negdcios da Emissora e de suas subsidiarias;

(4) gravames sobre bens (incluindo acdes do capital social) que garantem dividas
incorridas para fins de financiamento da totalidade ou de qualquer parte do preco
de compra ou do custo de construgao ou benfeitoria desses bens e que entram em
vigor dentro de 365 dias apés a data dessa compra ou da conclusao da construgo
ou da benfeitoria;

(5) gravames sobre bens de sociedade na ocasiao em que essa sociedade passe a ser
subsidiaria da Emissora, desde que esses gravames ndo tenham sido criados em
vista deles e nao se estendam a nenhum outro bem da Emissora ou de qualquer

___)subsidiéria;




(6) gravames sobre bens na ocasidao em que a Emissora ou qualquer das subsidiarias
adquirir esses bens, incluindo qualquer aquisicao por meio de incorporacdo ou
fusdo com ou na Emissora ou com ou em uma subsididria dessa, desde que esses
gravames nao tenham sido criados em vista deles e nao se estendam a nenhum
outro bem da Emissora ou de qualquer subsidiaria;

(7) qualquer gravame em favor de emissores de seguros de garantia ou cartas de
crédito emitidas consoante o pedido e por conta da Emissora ou de qualquer
subsidiaria no curso normal dos negacios;

(8) qualquer gravame garantindo impostos, lancamentos e outros encargos
governamentais, cujo pagamento ainda naoc seja devido ou esteja sendo contestado
de boa-fé pelo processo adequado e para o qual tenham sido estabelecidas as
reservas ou as outras provisbes adequadas, se houver, conforme exigidas pelas
normas de contabilidade existente no Brasil (GAAP Brasileiro);

(9) quaisquer direitos de compensacdo de qualquer pessoa em relacdo a qualquer
conta de deposito da Emissora ou de qualquer subsidiaria que surgirem no curso
normal dos negocios;

(10) gravames garantindo contratos de hedge, na medida em que esses contratos
referirem-se a dividas que sejam, e possam ser nos termos da escritura, garantidas
por um gravame sobre os mesmos bens que garantem esses contratos de hedge;

(11) prorrogagées, renovacdes ou substituicdes de quaisquer gravames mencionados
nos itens (1), (2), (5) ou (6} no inciso xvi do item 4.13.1., em relacio ao
refinanciamento das obrigacoes garantidas por eles, desde que esse gravame nao se
estenda a nenhum outro bem e, salvo conforme estabelecido na defini¢do de
“Divida Permitida de Refinanciamento”, o valor garantido por esse Gravame no
sofra aumento;

(12) quaisquer gravames sobre o estoque ou os recebiveis da Emissora ou de
qualquer subsidiaria garantindo as obrigagbes dessa pessoa segundo quaisquer
linhas de crédito ou linha de crédito de capital de giro ou em relacdo a qualquer
financiamento estruturade de exportacdo ou importacdo ou outra operacao
comercial; ressalvado que a quantia principal global da divida incorrida que for
garantida por recebiveis que vencerem em qualquer ano calendario nao devera
ultrapassar (a) em relagdo a operagOes garantidas por recebiveis de vendas de
exportacao, 80% da receita bruta consolidada da Emissora decorrente de vendas de
exportacao para o ano calendario imediatamente anterior; ou (b) em relagdo a
operacdes garantidas por recebiveis provenientes de vendas nacionais (brasileiras),
80% da receita bruta consolidada dessa sociedade proveniente de vendas dentro do
Brasil para o ano calendario imediatamente anterior; e ressalvado, ainda, que
adiantamentos realizados por instituigées envolvendo (a) Adiantamento de Contrato
de Cambio - ACC ou (b} Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo - ACE nao
/%Z }serao consideradas operacoes garantidas por recebiveis para fins do calculo acima;
~f
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(13) quaisquer gravames concedidos para garantir empréstimo (i) do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (incluindo empréstimos da
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP), ou qualquer outro banco de
desenvolvimento, ou agéncia de crédito, governamental brasileiro, ou (if) qualquer
banco de desenvolvimento ou agéncia patrocinada pelo governo, internacional ou
multilateral; e

(14) outros gravames garantindo obrigacdes em quantia global nao superior a 15%
{(quinze por cento) do ativo tangivel liquido consolidado da Emissora.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos incisos (i), (i), (iif), (iv), (v), (vi},
(vii}, (x) € (xii} do item 4.13.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial.

4.13.2.1. Na ocorréncia dos eventos previstos nos demais incisos do item 4.13.1 acima, o
Agente Fiduciario devera publicar edital de convocacdo de Assembleia de Debenturistas, no
prazo de 2 {dois) dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar sobre a eventual
nao decretacao de vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia de Debenturistas a
que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. A nao instalacéo das referidas Assembleias de Debenturistas por falta de quorum, sera
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opcdo dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que sio titulares.

4.13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagao que tiveram seu vencimento antecipado declarado, acrescido da
Remuneracdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissiio, desde a Data de Emissao até a
data do efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for declarado
o vencimento antecipado, considerando que todas as Debéntures seréo pagas em uma Unica
data, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora
através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de
Emissdo ou por meio de fax, com confirmagédo de recebimento enviado ao nimero constante
da Clausula Nona desta Escritura de Emisséo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.14 abaixo.

s
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Caso ocorra o pagamento citado no item 4.13.4, a CETIP devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizacao.

4,14, Multa e Juros Moratorios

Semn prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados da Remuneracao, ficarao, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, adicionalmente sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a
raz&o de 1% (um por cento) ao més, estes calculados pro rata temporis.

4,15, Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagées pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no

recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas junto &
CETIP. As Debéntures que nao estiverem custodiadas junto & CETIP terfio os seus pagamentos
realizados junto ac Agente Escriturador.,

4.17. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio, até o
primeiro dia util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que

somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo.
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4.18. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, a critério
razodvel da Emissora, em comum acordo com o Agente Fiduciario, deverao ser publicados sob
a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e nos Jornais “O
Estado de Sao Paulo” e “Diario de Barretos”. A publicacac do referido Aviso aos Debenturistas
poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de
Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4,19, Fianca

4,19,1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora presta,
nesta Escritura de Emissdo, fianga em favor dos titulares de Debéntures, obrigando-se como
fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento de
todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao, conforme descritos a seguir.

4.19.2. A Garantidora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na
Data de Emisséo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratorios aplicaveis, bem como
das demais obrigagcGes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, até o integral
cumprimento das obrigacdes pecuniarias descritas nesta Escritura de Emisséo.

4.19.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneragdo, dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das
demais obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo serdo pagos pela
Garantidora no prazo de 3 (trés) dias uteis, contados a partir da data de recebimento de
comunicacdo por escrito enviada a Garantidora pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares de
Debéntures. Tal notificacéo s6 podera ser emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares de
Debéntures (i) apés a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissao, respeitados eventuais
periodos de cura e/fou (ii) quando da declaracéo do vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissao. Os pagamentos ser&o realizados pela Garantidora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo para pagamentos pela
Emissora.

4.19.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
c__ie exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827,
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830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 do Codigo de
Processo Civil,

4.19.5. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a fianga.

4.19.6. A Garantidora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora
representada pelas Debéntures e das demais obrigacbes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissao.

4.19.7. A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigacoes garantidas.

4.19.8. Em virtude da fianca prestada pela Garantidora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséo sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Barretos, Estado de S&o Paulo e da cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, em até 10 (dez) dias Uteis a contar da data do efetivo registro na JUCESP
desta Escritura de Emissdo. No prazo de 5 (cinco) dias (teis apds tal registro, a Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario uma via original devidamente registrada.

4.19.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emissio
ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
{a}  fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} em ate 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social ou na
data de sua divulgacho, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstracées financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio
social entdo encerrado, acompanhadas do relatério da administracio e do
parecer dos auditores independentes, (ii) declaracdo de Diretor
Corporativo da Emissora atestando o cumprimento das disposicdes desta

- ?2 Escritura de Emissédo, em especial do item (xii) da Clausula 4.13.1 desta
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(i)

(iti)

(iv)

(v)

(vi)

Escritura de Emissao; (ifi) valor atualizado do patrimdnio da Garantidora
com data base em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior;

dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informagéo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacées nos termos desta Escritura de Emissdo, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura
de Emissao e da Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucio CVM 28");

na mesma data da publicacdo, as informacdes veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, conforme definidos
na Instrucdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instruco CVM 358”), assim como atas de assembieias gerais e reunides
do conselho de administracao da Emissora que, de alguma forma,
envolvam interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

desde que seja do seu conhecimento, informagdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer
clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de
até 10 (dez) dias Gteis, contados da data do descumprimento;

em até 5 (cinco) dias (teis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacao judicial recebida pela Emissora e/ou pela
Garantidora que possa resultar em efeito relevante adverso aos negocios,
a situacdo financeira e ao resultado das operagdes da Emissora e/ou da
Garantidora, ou ainda ao cumprimento das obrigacdes previstas na
presente Escritura de Emissao; e

todos os demais documentos e informagGes que a Emissora, nos termos e
condi¢bes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciério;




(b)

(c)

(e)

(f)

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso 0 Agente Fiduciario nio o faga;

fornecer aos Coordenadores, em tempo habil, todas as informacdes razoaveis,
de forma correta e completa, que sejam necessarias para a consumacao da
Oferta das Debéntures. A Emissora sera responsavel pela suficiéncia e
veracidade das informacées fornecidas, obrigando-se a indenizar os
Debenturistas e os Coordenadores por eventuais prejuizos diretos e
devidamente comprovados decorrentes de imprecisdes, inveracidades oy
omissdes relativas a tais informacdes;

prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias (teis, sobre quaisquer
autuacdes pelos érgaos governamentais, de cardter fiscal, ambiental oy de
defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, de valor individual
OU agregado (sempre quandoe da mesma natureza) superior a R$10.000.000,00
(dez milhGes de reais);

cumprir rigorosamente com o disposto na legislacao em vigor pertinente &
Politica Nacionat do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e s demais legislacdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, (nica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo is determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor:

nao transferir ou por qualguer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriv e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
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(g)

(i)

(3)

(k)

(U)

(m)

(n)

(0)

informar 0 Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo;

cumprir todas as determinacGes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacGes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operacdes fora do sey objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracio
substancial nas condicoes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (i) faca com que
as demonstracoes ou informagées financeiras fornecidas pela Emissora nao mais
reflitam a real condicao econdmica e financeira da Emissora;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar 0 pontual cumprimento das

obrigacées, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacées assumidas
perante os titulares de Debéntures;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em
todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regutamentos e ordens
aplicaveis em qualquer Jjurisdicdo na qual realize negc')c/ios Ou possua ativos;
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(p)

()

(r)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e
sistema de negociagcdao no mercado secundario por meio do SND, bem como
todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢bes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
e previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
Custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao;

manter sempre validas e em vigor as licencas e autorizacoes relevantes para a
boa condugao dos negdcios da Emissora;

observar os limites de emiss&o prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposicées da Instrucao CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da
Instrucao CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstracées financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
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computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(2) fornecer ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, para fins de verificacao do
disposto no item 4.13.1 {xvi) acima, declaracao e demonstrativo de calculo da
Emissora e da Garantidora, assinados pelos seus respectivos diretores
estatutarios, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do 1°
(primeiro) semestre de cada ano;

(aa)  fornecer todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CYM ou pela
CETIP;

{bb) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel; e

(cc) manter os documentos mencionados na alinea (r) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos.

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1 (o) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacao de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

{b) extracao de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso
tenham sido previamente solicitadas a Emissora e nio entregues dentro de 20
(vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias a0 desempenho das
funces do Agente Fiduciario, desde que realizadas dentro de critérios de
razoabilidade e bom senso e dentro da fungéo fiduciaria que lhe & inerente, e
previamente comunicadas a Emissora; e




(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverao ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos titulares de
Debéntures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacao da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante dos titulares
de Debéntures. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, acima qualificado, que, por
meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de
Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures.

6.2. 0 Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condicgoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

\.
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(e)

(f)

(2)

(h)

(i)

()

(k)

(1)

(m)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Acdes e artigo 10 da Instrucdo CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, para exercer a funcéo que lhe é conferida;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqilivel de acordo com os seus termos e condicbes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVYM
28”);

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

esta ciente das disposicées da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31
de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, na
Data de Emisséo;

verificou, com base nas informagdes dispostas no item 3.5 acima, a observancia,
pela Emissora, dos limites de emissao previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Aces; e

0s representantes legais da Emissora e da Garantidora que assinam esta Escritura
de Emissdo tém poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,
conforme disposicdes do respectivo Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a liquidacao integral das
Debéntures ou até sua efetiva substituico.
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6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicGes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, a seguinte remuneracao:

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

Favly

parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia Util apos a assinatura da presente Escritura, e as demais
parcelas seguintes na mesma data dos anos subseqiientes;.

no caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagao
das condi¢des das debéntures apds a emissdo, serae devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) execugdo das Garantias, (ii) comparecimento em reunides
formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacao das
conseqlientes decisées tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturagao das debéntures os eventos relacionados
a alteracao (i) das Garantias, (ii} prazos de pagamento e (iii) condicoes
relacionadas ao vencimento antecipado;

as remuneracdes previstas nos itens anteriores serao devidas mesmo apos 0
vencimento das Debéntures, caso o0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranc¢a de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranca da remuneracdo a Emissora
com antecedéncia minima de cinco dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora nao receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razdo do nao recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, nao estarao sujeitos a multas ou penalidades;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracao, os debitos em atraso ficarao sujeitos a multa e juros de mora na
forma definida para as obrigaches tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem
prejuizo da atualizacdo monetaria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo;

os impostos vigentes a época do pagamento que incidirem sobre a remuneracdo
do Agente Fiduciario, tais como IS5, PIS, COFINS, CSLL e IRRF, serdo acrescidos a
remuneragac proposta, de forma que esta seja paga liquida de impostos;




(g)

(h)

(M)

()

(1)

as parcelas da remuneracao referenciadas nos itens “a” e “b” acima serao
atualizadas, pelo IGP-M, a partir da Data de Emissao;

o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada peto Agente Fiduciario;

fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracéo até a data da efetiva
substituicao, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneracéo dos
servigos a serem por ele prestados;

caso sejam alteradas as condi¢cdes da Emissao, a Emissora e o0 Agente Fiduciario
se comprometem a avaliar os impactos destas alteracdes nos servicos ora
descritos visando a alteracao da remuneracao do Agente Fiduciario;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento; e

a remuneracao prevista nesta clausula sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias nao sanadas pela Emissora, remuneracdo essa que sera calculada
proporcionalmente aos meses de atua¢ao do Agente Fiduciario.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

_ relacionados com o exercicio de suas funcées;

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a fungao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
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{d)

(e)

(f)

(9)

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP nos cartorios de registro de titulos e
documentos competentes, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da pericdicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissoes
ou inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacbes
judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartdrios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em
que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada e previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembléia
Geral de Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a

publica¢do constantes da Lei das Sociedades por Acbes e desta Escritura de
Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociafs da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informacGes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar
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todos os dados financeiros e atos societarios necessérios a realizacdo do relatério
aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora (i) até 30 de abril de cada
ano; ou (ii) na mesma data da sua disponibilizagdo na CVM e/ou para
0s acionistas da Emissora, o que ocorrer primeiro;

i. eventual omissao ou incorrecéo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissora;

ii. alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

iii, comentarios sobre as demonstracées financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posi¢ao da distribuicdo ou colocacao das Debéntures no mercado;

V. cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

vi, declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario da Emissao;

vii. pagamentos de Remuneracao realizados no periodo, bem como aquisicdes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

viii, acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da

emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora.

(1} disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (k) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos quatro meses contados do encerramento do exercicio social
da Emissora. O relatorio devera estar disponivel ac menos nos seguintes locas:

i. na sede da Emissora;

il. na sede do Agente Fiduciario;
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ifi.

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

na CVM;
na CETIP; e
no escritorio dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicacdes, anincio comunicando aos titulares de
Debéntures que o relatorio se encontra disposicao nos locais indicados no item
anterior,

manter atualizada a relacdo dos titulares de Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informacdes junto a Emissora, ao Agente
Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

notificar os titulares de Debéntures, individualmente OU, €aso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.18 acima, no
prazo maximo de 10 (dez) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes, sendo que comunicagdo de igual teor devera ser enviada & CVM e 3
CETIP;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por AcCes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagbes nas condicdes das Debéntures;

calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e 3a Emissora, através do site
www.minerva.ind.br e do site www. pentagonotrustee.com.br: e

acompanhar com o Banco Mandatario, em cada data de pagamento, o integral e

pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissao. '
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6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissao;

(b) executar as garantias, aplicande o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

(c) requerer a faléncia da Emissora;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacao dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervencéo ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas
alineas {(a} a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar nos termos do
disposto no item 4.13 acima por deliberagao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
circulagdo. Na hipdtese da alinea (e), bastara a aprovacdo de titulares de Debéntures
representando a maioria das Debéntures em circulagao.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia, liquidacao, dissolur;'ao
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissao,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo agente fiduciario da
Emissado, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagao, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nao se consumar O processo
de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo nado implicara em
remuneragao ao novo Agente Fiduciério superior a ora avencada.




6.7.1. Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente
convocada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacao
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11,

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagao, comunica-
la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Pebenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela

Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em circulagao, ou pela CVM.
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7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocacio, com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.

7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagao, somente poderad ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagao da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Assemblefa Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira CONvoCacao, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em circulacao e, em segunda convocagao, com qualquer namero.

7.6. Cada Debénture em circulag&o conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberacées, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura
de Emissao, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a maioria das
Debéntures em circulacdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou nao.

7.6.1. Qualquer alteracao (i) no prazo de vigéncia das Debéntures; (ii} na Data de Vencimento;
(i) no parametro de célculo da Remuneracao; (iv) no quorum de deliberacao das Assembleias
Gerais de Debenturistas; ou (v) nas hipdteses de vencimento antecipado (item 4.13), devera
ser aprovada por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulacao.

7.6.2. A renincia a declaragao de vencimento antecipado das Debéntures dependera da
aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacéo.

7.6.3. Toda e qualquer alteracio nas clausulas ou condigdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao dependera da aprovacao de titulares de Debéntures que representem, no minimo, a

2/3 (dais tergos) das Debéntures em circulacdo, exceto se houver outro quorum especifico
estabelecido para a matéria.
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7.7. Para efeito da constituico do quorum de instalacio e deliberacdo a que se refere esta
Cldusula Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulacio aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser
excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e
coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta
Escritura de Emiss&o, hipotese em que sera obrigatdria.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informacdes que Lhe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
8.1. A Emissora e a Garantidora, quando aplicavel, neste ato declaram que:

(@) a Emissora e a Garantidora sao sociedades devidamente organizadas, constituidas e
existentes sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(b} estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdio desta Escritura de Emissdo, &
emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdao desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e o
cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, a emissao, a
colocacéo das Debéntures e a garantia nao infringem ou contrariam (i) qualguer
contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Garantidora sejam partes ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em




(e)

(f)

(g}

(h}

(i)

(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b} criacdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, ou (c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iif) qualquer ordem, decisio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

salvo nos casos em que, de boa fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da
lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora esta
cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
0rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conduciao de seus
negocios e que sejam relevantes para a execucao das atividades da Emissora,
inclusive com o disposto na legislacio e regulamentacdo ambiental, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objete social;

as demonstracées financeiras da Emissora disponiveis representam corretamente a
posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora ndo realizard outra oferta piblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da data da comunicagdo a
CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

a Emissora cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo mas nao se limitando a obrigacéo de destinar os recursos obtidos
com a Emissdo aos fins previstos no item 3.5 desta Escritura de Emissao;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da Remuneracao das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora € os Coordenadores, em
observéncia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligacio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;




(k}  esta Escritura de Emisséo e a Fianga, prevista no item 4.19, constituem obrigacédo
legal, valida e vinculativa da Emissora e da Garantidora, exequivel de acordo Com 0s
S€us termos e condicdes, nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

()/,¢’ a Emissora e a Garantidora tem todas as autorizacoes e licengas (inclusive
ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas;

(m} nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério &
exigido para o cumprimento pela Emissora e/ou da Garantidora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escritura de Emissdo, bem como pelo registro da Emissdo na
CETIP.

8.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da falta de veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos da Clausula
Oitava da Escritura de Emisséo.

8.1.2. Sem prejuizo do disposto no item 8.1.1 acima, a Emissora obriga-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso Quaisquer das declaracdes ora prestadas tornem-se
inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram prestadas.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem enviados
Por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emisséo, deverdo ser encaminhados
para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

MINERVA S.A.

Prolongamento da Avenida Antonio Manc¢o Bernardes, s/n°,
Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva

CEP 14781-545, Barretos - SP
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At.: Sr. Fernando Galletti de Queiroz
Tel.: (17) 3321-3333

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: fernando@minerva.ind.br

Para a Garantidora:

VDQ HOLDINGS S.A.

Avenida 43, n.° 100, sala 02, Centro
CEP 14.780-425, Barretos - SP

At.: Sr. Edivar Vilela de Queiroz
Tel.: (17) 3321-3355

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: adriana@minerva.ind.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Av. das Américas, n°4200, bl. 4, sala 514, Barra da Tijuca

At.: 5r. Marcelo das Costa Ribeiro

Tel.: 3385-4565

Fax;3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br
trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 - Osasco - SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-5645

E-mail; 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP S.A - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos:
Rua Libero Badard, n°. 425 - 24° andar - Centro

Sao Paulo, SP CEP 01009-000

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111- 1564 ///"\
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9.2. As comunicagbes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. Qs originais dos documentos enviados por fax deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois} dias (teis apés o envio da mensagem.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora e/ou da Garantidora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serad interpretado como uma renincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagao de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Garantidora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo, a Fianca e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e I, do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigacbes nelas encerradas estao sujeitas a execucéo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Esta Escritura de Emiss@o é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
1.7




10.7. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.

10.8. Todos e quaisquer custos incorridos €m razao do registro desta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, na JUCESP e
Cartérioc de Registro de Titulos e Documentos Competentes, serio de responsabilidade
exclusiva da Emissora,

10.9. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis 4 matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacoes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacio do
Agente Fiduciario.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com exclusio de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora,
0 Agente Fiduciario e a Garantidora, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

5a0 Paulo, 7 de julho de 2010.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]

44




Pagina 1 (um) de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1¢
(Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, com Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Publica, com
Esforcos Restritos, do Minerva S.A., celebrado em 7 de jutho de 2010.
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Pagina 2 (dois} de 4 (quatro) de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, com Garantia Fidejussoria, para DistribuicGo Publica, com
Esforcos Restritos, do Minerva § -A., celebrado em 7 de jutho de 2010.
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Quirografdria, em Série Unica, com Garantia Fidejussoéria, para Distribuicdo Puablica, com
Esforcos Restritos, do Minerva S.A., celebrado em 7 de Jjutho de 2010.
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