INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAOQ CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
MRV ENGENHARIA FE PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

MRV ENGENHARIA . PARTICIPACOES S.A. -
como Emissora o

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas
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ENSTRUMENTO PARTICULAR PE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAOQ PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na Avenida Raja
Gabaglia, n® 2.720 (exceto lado direito do 1° andar e sala 21), na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.343.492/0001-20, neste ato devidamente representada
na forma do seu Estatuto Social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIBORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Avenida
das Américas, n® 4.200, sala 514, Bloco 04, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), para representar, perante a
Emissora, a comunhZo dos interesses dos debenturistas da presente emisséio (“Agente Fiducidrio™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emiss&c -Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da
Emissora (respectivamente, “Escritura”™, “Emissfo” ou “Oferta” e “Debéntures”),- Observadas as
clausulas, condig8es e caracteristicas abaixo: ) i

1. DA AUTORIZACAO L

1.1 A Emissio ¢ realizada, e a presente Escritura é celebrada, com base nas-deliberagGes
tomadas pelo Conselho de AdministracZo da Emissora em reunido realizada em 14 de janeiro de 2010,
que aprovou a presente Emissdo e as condigles constantes do artigo 59, pardgrafo "1° da Lei das
Sociedades por Acdes ("RCA™).

1.2, A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissfio, a Taxa Méxima das Debéntures
{conforme definido abaixo), tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberacSes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a esta Escritura que definira a taxa final de remuneracio das Debéntures.

2. DOS REQUIESITOS

A Emissdo serd feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1, Arguivamento e Publicacio das Deliberagdes Societdrias
2.0 O arquivamento da ata de RCA serd devidamente realizado perante a Junta Comercial do

Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™), de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Ac¢Bes. A ata de RCA foi publicada no “Jornal da Tarde”, no “Hoje em Dia” e no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Ag¢Ses. A taxa final a ser utilizada para célculo da Remuneracio das Debéntures
(conforme definido abaixo), apurada por meio de procedimento de coleta de intengdes de
investimentos, a ser conduzido pelos Coordenadores, para verificagfo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instruglo
da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

n
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(“Instruciio CVM 400" ¢ “Procedimento de Bookbuilding”, respectivamente), devera ser ratificada por
meio de aditamento a presente Escritura.

2.2. Inscriciio da Escritura

2.2.1 A presente Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfo arquivados na
JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, I1, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro na Comissiio de Valores Mobilidries - CVM

2.3.1 A Ewmiss&o sera registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrugiio CVM 400, da Instrugio da CVM
n° 471, de § de agosto de 2008 (“Instrucio CVM 4717), do Convénio CVM/ANBID de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas — regulado pela Instrugiio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”™),
em 20 de agosto de 2008 (“Convénio CVM-ANBIMA”) e demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes.

2.4. Aundglise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

24.1. O registro da Emissdo serda requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, sendo a
Emissio previamente submetida a analise da ANBIMA para a elaboragio do parecer *écnico nos
termos da Instruglio CVM 471, do Cadigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas e do Cddigo ANBID de Regulagfio ¢ Melhores Préticas para as Ofertds’ Publicas de

2.5.1 As Debéntures da presente Emissdo serdo registradas para distribuigfio no mercado primério
e para negociagdo no mercado secunddrio, respectivamente: (i) por meio do SDT - Mddulo de
Distribuicio de Titulos (“SDT”) e do SND - Moddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcfio Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP™), sendo a distribuicio e negociagio liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii)
por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do Sistema BovespaFix
(“BOVESPAFIX”), respectivamente, ambos administrados e  operacionalizados  pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto social (i) a administragdo de bens prdprios; (ii) a incorporagio,
construciio e comercializacfio de imdveis préprios ou de terceiros; (iif) a prestagio de servicos de
engenharia pertinentes as atribuicOes dos responsdveis técnicos; e (iv) a participagdo em outras
sociedades na qualidade de sdcia ou acionista.

3.2, Nmero da Emissio

3.2.1. Esta é a terceira emissio de Debéntures da Emissora. /g/
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3.3 Numero de Séries

33.1 A Emissfo serd realizada em uma Gnica série.
34, Valor Total da Emissdo

34.1. O valor total da Emissdo é de R$400.000.000,00 (quatrocentos milh&es de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), observado que tal montante pode ser aumentado em fungfo das
Debéntures do Lote Adicional ¢ das Debéntures do Lote Suplementar, conforme disposto nas
Clausulas 4.1.2.1 ¢ 4.1.2.2 abaixo.

3.5, Destinacio dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdio serfio destinados a aquisicio de terrenos
para a incorporagdo de novos empreendimentos, ao financiamento da construgdo de iméveis e ao
reforgo de capital de giro da Emissora.

3.6. Forma ¢ Procedimento de Colocacis

3.6.1.  As Debéntures serfio objeto de distribuicdo piblica sob regime de garaantia firme de
colocacdo, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagiio, Ca}ocac;ﬁ,o e
Distribuicio de Debéntures, N&o Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, sob o0.Regime de
Garantia Firme de Colocaclio, em Série Unica, da Terceira Emissio da MRV Engenharia e
Participagbes S.A. (“Contrato de Distribui¢fio”), com intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A.
{(“Coordenador Lider” ou * Bradesco BBI”) ¢ BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ¢, em
conjunto com o Bradesco BBI, “Coordenadores”), institui¢des financeiras integrantes do Sistema de

do DDA, administrado pela BM&FBOVESPA, que organizardo plano de distribuicio, tendo como
pablico alvo, (i) as pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, cujas ordens especificas de investimento excederem o limite de -R$300.000,00
(trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensio, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicacio em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar ¢ de capitalizacio (“Investidores Institucionais™); e (ii) pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento (registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagfio em vigor),
residentes e domiciliados no Brasil, que nfo sejam considerados Investidores Institucionais (
“Investidores Nio-Institucionais™), levando em conta o perfil de risco dos seus clientes e a adequacdo
as Debéntures, assegurando também que o tratamento conferido aos investidores seja justo ¢
equitativo.

36.2. A colocagio das Debéntures somente terd inicio apds: (a) a obtengfo do registro da Emissdo
na CVM; (b) a publicagdo do antncic de inicio de distribuicio (“Andncio de Inicio™); e (¢} a
disponibilizago do prospecto definitivo relativo & Emissdo (“Prospecto Definitivo™) para os
investidores. A colocagio das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses,
a contar da data da publicacdo do Andncio de Inicio (“Prazo de Distribuicdo™).

3.6.3. A presente Emissfio somente serd efetivada na hipdtese de colocagfio da totalidade das
Debéntures ofertadas.

3.6.4.  Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do prospecto

preliminar da Emissdo (“Prospecto Preliminar™) e do Prospecto Definitivo (em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”) que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou
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a sua decisfo de investimento; (ii) a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instru¢do CVM 400 e/ou (iii) a Oferta seja modificada ou revogada, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instru¢do CVM 400, tal fato serd imediatamente divulgado aos investidores, com indicagio de
data e procedimento para a restituicdo do valor dado em contrapartida as Debéntures, ao menos pelos
mesmos meios utilizados para a divulgag¢fio do Antincio de Inicio.

3.6.4.1. Nas hipéteses mencionadas na Clausula 3.6.4 acima, os investidores que j4 tenham aceitado
a Oferta, no caso de sua suspensio, terdo o direifo de revogar sua aceitagdo em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da respectiva comunicacio. Terfio direito & restituicdo integral, sem adi¢do de tributos, juros
ou corregfio monetdria, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 2 (dois) dias tteis
de sua manifestagio, em conformidade com os termos desta Escritura e dos Prospectos: (i) todos os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento ou revogacio; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitacdo no prazo acima mencionado, na hipdtese de
suspensio da Oferta.

3.7. Banco Mandatdrio, Escriturador ¢ Instituicio Depositiria
3.7.1. O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatirio e escriturador da Emissora para esta

Emissdo, além de ser a instituigio depositaria das Debéntures (“Banco Mandatario e Escriturador™).

3.7.2. O Banco Mandatdrio e Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituracdo das
Debéntures e por operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagiio da Remuneragfio e de quaisqiier outros
valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures. -

38.  Limite Legal :

P

3.8.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Ges, uma
vez que (i) o capital social da Emissora nesta data é de R$1.917.433.653,45 (um bilhfo, novecentos e
dezessete milh3es, quatrocentos e trinta e trés mil, seiscentos e cingiienta ¢ trés reais e quarenta e cinco
centavos) e (if) o saldo devedor do principal das debéntures de todas as emissdes da Emissora em
circulaciio, adicionado ao valor da Emissio, é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes-de reais).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Bdsicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissio, serd

de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

4.1.2.1. A Emissora outorgard aos Coordenadores a opcio de distribuicio de lote suplementar de até
6.000 (seis mil) debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissfo, conforme previsto no artigo 24 da Instrucdo CVM 400 (“Debéntures do Lote
Suplementar’™), a qual poderd ser exercida pelos Coordenadores, na data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, para atender a um excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, observado o limite estabelecido pelo artigo 60 da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.22. A quantidade de Debéntures a ser distribuida poderd ainda, a critério da Emissora e sem
prejuizo do disposto na Clausula 4.1.2.1 acima, ser aumentada em até 8.0600 (oito mil) debéntures, ou
seja, em até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas, conforme
previsto no artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou modificacio
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dos termos da Emisséo, observado o limite estabelecido pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes (“Debéntures do Lote Adicional™).

4.13. Datade Emissio. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de
fevereiro de 2010 (“Data de Emisso”).

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em [° de fevereiro de 2014 (“Data_de
Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulacio pelo saldo de seu Valor Nominal, nos termos da Clausula
4.6 abaixo, acrescido da Remuneracio devida, calculada conforme a Clausula 4.2 abaixo.

4.1.5. Forma e Comprovacio de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa,
escritural, ndo havendo emissdo de certificados representativos de debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da respectiva conta de depdsito das’
Debéntures, aberta em nome de cada debenturista, emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador.
Adicionalmente, serd expedido um extrato em nome do debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures depositadas no SND e pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas no
BOVESPAFIX, que igualmente servira como comprovante de titularidade de debéntures.-

4.1.6. Conversibitidade. As Debéntures serfio simples, nfo conversiveis em acdes da Emissora.
4.1.7. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, sem garantia, ou seja, as Debéntures

ndo conferirfio qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo serd segregado

nenhum dos bens da Emissora em particular para garantia dos Debenturistas em caso dericcessidade
de execucio judicial ou extrajudicial das obriga¢des da Emissora decorrentes das Debéntures.

4.2, Atualizacfio do Valor Nominal ¢ Remuneracfio das Debéntures L
4.2.1. Atualizaclo. O Valor Nominal das Debéntures nio sera atualizado. -
4.2.2. Remuneracfo. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures farfio jus a juros remuneratorios,

incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, a serem definidos em
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI over exira grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias Gteis, expressa na forma percentual ac ano (“Taxa DI™),
acrescida de uma sobretaxa méaxima de 1,60% (um virgula sessenta por cento) ao ano (“Taxa Méxima
das Debéntures™), calculada de acordo com a seguinte formula (“Remuneracdo™):

J =VNex (F atorJuros — 1)

onde:
= valor da Remunerac@io devida no final de cada Periodo de Capitalizacio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;
VNe = YValor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do

Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo parémetro de flutuagdo acrescido da Taxa Méxima
das Debéntures calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtdrio das Taxas DI, da data de inicic de capitalizagdo, inclusive, até a

FatorDI =
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
il
Fator DI =[] (1 + TDI,)
k=1
onde:
n= nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacio,
sendo "n" um nlimero inteiro;
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
v L -
DI 252 o
TDI, =(m‘i~ +1 -1 -
\ 100 J JOUR
onde: o
k= i,2,..,8;
Dlk= Taxa DI divulgada peta CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decima’s;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas “dGecifnais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
]
FatorSpread = (sprcad +1 JZ ’

100 J
onde: |
spread Taxa Maxima das Debéntures, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais;
Dp E o nimero de dias tteis entre o ltimo evento ¢ a data atual, sendo “DP”

um namero inteiro;
O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e

assim por diante até o Gltimo considerado. ~
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

422.1 Considera-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de
Emissdo, e termina na data da primeira Data de Pagamento da Remunera¢io, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacfio; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagfio, e termina na Data de Pagamento da Remuneracgéo do
respectivo perfodo. Cada Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solucfo de continuidade, até
a Data de Vencimento.

4.2.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
velo 6rglo responsavel pelo seu cdleulo.
o

4.2.4. A Remuneragio sera paga semestralmente, com o primeiro pagamento em [° de agosto
de 2010, até a Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracio™).

424.1. Farfo jus a Remuneracdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures no dia til
imediatamente anterior 4 Data de Pagamento da Remuneracéo.

42.5 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administragio da Emissora
rati hcam o percentual da Taxa Méaxima das Debéntures que sera aplicavel & Remuneraga@ © o presente
Escritura serd devidamente aditada, nos termos da Clausula 2.2.1 acima. T

4.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacfic ou Extingfio da Taxa DI \\\\\

4.3.1. No caso de extingdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apurag&o da.Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda,
no caso de sua extingio ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicéio legal ou detzrminagiio
judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar (na forma do artigo 124 da Lei das Scciedades por
A¢Bes e da presente Escritura) a Assembleia Geral de debenturistas (“AGD”), no prazo méximo de 4
(quatro) dias Uteis apds o término do prazo acima referido de 10 (dez) dias consecutivos, para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagio aplicdvel, o novo par@metro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagfo desse parfmetro serd utilizada, para o céleulo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a tltima taxa de remuneragio ¢/ou indice de
atuatizacio divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicaveis, de forma
pro rata temporis desde a data do evento até a data da definigfio ou aplicagfo, conforme ¢ caso, do
1ovo parametro, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os titulares
das Debéntures quando da divulgacio posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizagfio que seria
aplicavel.

432, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD néo serd
mais realizada, ¢ & Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da
Remuneracio das Debéntures.

4.33. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva na AGD entre a Emissora e debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacio (conforme definido abaixc), com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 {trinta) dias corridos contados da data da realizac@o da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal, ou saldo do

Texe_SP 2655910v8 6770/ ,5/ .
%
%

—

(g



Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneragfo respectiva das Debéntures devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rara temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneragdo das Debéntures nesta situacfo serd a dltima taxa disponivel, conforme o caso.

434, Para os fins do presente instrumento, entende-se por “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
{1y empresas controladas {direta ou indiretamente) pela Emissora; (ii) administradores da Emissora,
incluindo, mas nfio se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas; e (iti} fundos de investimento e previdéncia privada patrocinada pela
Emissora, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e de seus parentes até o
segundo grau.

4.4. Repactuaciio

441 As Debéntures ndo serfio objeto de repactuacio.

4.5, Subscricio

4.5.1. Prazo de Subscricdo. As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do

Prazo de Distribuicio.

4.5.2. Preco de Subscricfio. O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Vaior Nominal,
acrescido da Remuneracgfio, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data da sua efetiva subscri¢@o ¢ integralizagfo. - ---

4.53. Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo. As Debéntures subscritas somente poderfio ser negociadas no mercado secundario

apds totalmente integralizadas. - -

4.6, Amortizacio .
4.6.1. O Valor Nominal das Debéntures serd pago pela Emissora em 2 (duas) parcslas anuals e
sucessivas a partir do final do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de Emissio
(“Amortizacio”), na forma disposta no guadro abaixo:

Data Percentual de Amortizacfo
01.02.2013 50.0%
01.02.2014 50,0%
4.7, Condices de Pagamento
4.7.1. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se

os procedimentos adotados (a) pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociagdo no SND;
(b) pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas para a negociacdo no BOVESPAFIX ou,
(¢} pelo Banco Mandatario e Escriturador, para as Debéntures nfio custodiadas no SND ou no
BOVESPAFIX.

4.7.2 Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagiio relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia til
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancério na cidade em que for indicada pelo Banco Mandatirio e
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Escriturador, nos termos do item (¢}, da Cldusula 4.7.1. acima, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da
BM&FBOVESPA, hipbtese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.

4.7.3. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracfio prevista na Clausula 4.2 acima,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacSes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos € nfo pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagfo judicial ou extrajudicial.

4.74.  Nio Comparecimento dos Debenturistas. O nfo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniéarias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura, no Prospecto Definitivo, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso,
ndo lhe dard diceito ao recebimento de remuneraglio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.7.5. Imunidade Tributdria. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isenciio tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de
10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentaciio comprobatoria dessa imunidade ou isencio tributiria, sob pena de ter descontado dos

seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributéria em vigor. T
4.8, Aquisicio Antecipada Facultativa SR

4.8.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéutures em Circulagdo, por preco nfo

superior ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desd= a Data de
Emissfio até a data da efetiva aquisiciio, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des. -

4.8.2 As Debéntures adquiridas nos termos aqui previstos poderdo ser canceladas, pérmanecer em

tesouraria da Emissora ou ser recolocadas pela Emissora. - .

5

483  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste
item, se, e quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remuneracdo das demais Debéntures.

4.9, Resgate Antecipade Facultative Total ou Parcial
49.1. A Emissora terd a faculdade de, apds o 18° (décimo oitavo) més contado a partir da Data de

Emissio, promover o resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial (“Oferta_de Resgate
Antecipado”) mediante (a) deliberacfo de seu Conselho de Administracdo; (b) publicac&o de aviso aos
debenturistas a ser amplamente divulgado, com antecedéncia de, no minimo, 30 {trinta) dias da data do
resgate, informando: (i) a data efetiva para o resgate antecipado e pagamento dos debenturistas; (ii) se
o resgate serd total ou parcial, e, neste caso, o procedimento para resgate parcial, conforme paragrafo
1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des; e (iii) o valor a ser pago aos debenturistas em
decorréncia do resgate antecipado, nos termos da Cléusula 4.9.1.1 abaixo.

4.9.1.1 O valor a ser pago aos debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Cliusula 4.9.1 (b) (iii) acima, serd equivalente ao Valor Nominal, ou saldo do Valor
Nominal, se for o caso, acrescido da (i) Remuneracfio calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou da ultima data de pagamento da Remuneracfo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
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resgate; e (ii) de prémio de resgate de 0,75% sobre o volume das Debéntures resgatadas, calculado de
acordo com a seguinte férmula (“Prémio de Resgate™):

P = d/D*0,075*volume de resgate

Onde: P = Prémio de Resgate
d = quantidade de dias corridos entre a data do resgate ¢ a Data de Vencimento
D = dias corridos apds o 18° més e a Data de Vencimento

492  Fica definido que, caso ocorra o resgate parcial, sua operacionalizagio deverd ser realizada
(1) mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio e divulgado na imprensa, inclusive no que
concerne as regras do sorteio; (ii) para as Debéntures registradas no SND e/ou BOVESPAFIX,
conforme procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, através de ‘operagio de
compra ¢ de venda definitiva’, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
debenturistas, qualificacio, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validagio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas pelo Debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, ficando definido que, caso a CETIP e¢/ou a BM&FBOVESPA venha(m) a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo haverd a necessidade de
ajuste a esta EHscritura ou qualquer outra formalidade, ou (iii} por meio do Banco Mandatario e
Escriturador, no caso de o Debenturista ndo estar vinculado & CETIP e ou 8 BM&FBOVESPA.

493  As Debéntures resgatadas antecipadamente deverfio ser obrigatoriamente canceladas,
4.10. Comunicacies -

4.10.1. Publicacfio na Imprensa. Todos os atos e decisbes decorrentes desta EmissZo que, de
qualquer forma, eavolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados nos jornais “Jornal da
Tarde” e “Hoje em Dia”, podendo adicionalmente, a critério da Emissora, ser pubhca:lca ﬁmda em
outro(s) jornal{is) de 0rzmde circulacio, observados os prazos legais, devendo a Emtswora comumcar
ao Agente Fiducidrio de qualquer publicagdo na data da sua realizagfio.

4.10.2. Comunicacdes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes no>s~termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

1) Para a Emissora

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Avenida Raja Gabaglia, 2.720

Belo Horizonte — MG 30350-540
At.: Sr. Leonardo Guimarfes Corréa
Telefone: (55 31) 3348-7106

Fax: (55 31)3348-7155

E-mail: ri@mrv.com.br

i) Parg o Agente Fiducidrio

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro — RJ 22640-102

At Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (55 21) 3385-4565
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Fax:(5521)3385-4046
E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br
trustee(@pentagonotrustee.com.br

itt) Para o Banco Mandatdrio, Escriturador e Instituicdo Depositdria

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°

QOsasco — SP 06.029-000

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (55 11} 3684-374%

Fax: (55 11) 3684-5645

E-mail: 4010 donizetti@bradesco.com.br

iv) Para a CETIP
CETIP 8.4, - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Av. Repiblica do Chile, 230, 10°e 11° andar
Rio de Janeiro - RY 20031-919

Telefone: (55 21) 2276-7474

Fax: (55 21) 2252-4308 / 2262-5481

Site: www.cetip.com.br

(8111

Rua Libero Badar6, 425, 24° andar -
Sio Paulo — SP 01009-000 S
Telefone: (55 1131111411
Fax: (55 11) 3115-1664 e

v} Para a BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antouio Prado, 48, 7° andar
Sio Paulo — SP ¢1016-901
Site: www.bmibovespa.com.br

ou

Rua XV de Novembro, 275
Séo Paulo — SP 41013-001

4.10.2.1. As comunicacOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

4.10.2.2. As comunicag¢des feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 2 (dois) dias Gteis apds o envio da mensagem.

N
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4.10.2.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada & Emissora, a qual se
encarregard de comunicar tal alteracio a todas as demais partes.

4.11. Liguidez e Estabilizacfo

4.11.1. Néo serd constitu{do fundo de manutengfo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

4.12. Fundo de Amortizacio

4.12.1. Néo seréd constituido fundo de amortizagio para a presente Emissgo.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Vencimento Antecipado

RN Ressalvado o disposto na Clausula 5.1.3 abaixo, o Agente Fiduciério, independentemente de
aviso, interpelacfio ou notificagfo extrajudicial, devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do Valor Nominal, ou
do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, nas seguintes hipdteses: -

(0

(1)

(i)

(iv)

v)

(vi)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdic pecunidria relacionada as
Debéntures, niio sanada no prazo de 1 (um) dia ttil contado de seu vencimento;

o -

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nfio pecuniaria relacionada as
Debéntures estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 5 (cincoX drastteis da
comunicacdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ac Agente Fiducidrio, ou (ii)
pelo Agente Fiducidrio a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo
nio se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especitico;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas,
em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura ou no Contrato de Distribuicéo;

pedido de recuperacfo judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdio a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagfio de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas,
e/ou por qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sido
requerida homologacdo judicial do referido plano;

extincdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo fegal ou decretagiio de faléncia da Emissora, por qualquer de suas
controladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

distribui¢éo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizagio de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigacBes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura, observados os
prazos de cura aplicdveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

A
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(vit) ndo cumprimento de qualquer decisfio judicial final e irrecorrivel ou arbitral definitiva, de
natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitdrio ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), corrigidos
anualmente, a partic da Data de Emissio, pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisio;

(viit) redugdo de capital social da Emissora sem observancia do disposto no pardgrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;

(ix) madimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacdes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, seja como parte ou como
garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior
a R$15.000.600,00 (quinze milhdes de reais), corrigidos anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

(x) se as obrigaces de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢les pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obrigag8es que gozem de preferéncia por forga de disposigio legal;

(xi) transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cess@o a terceiros, pela
Emissora das obrigacBes assumidas nesta Escritura, sem a prévia aﬂifén<:ia dos
debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para este fim; -

R

(xii) (1) incorporagio, fusdo ou cisfio, da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou (2 réalizacio
pela Emissora de qualquer reorganizagio societiria, sem a prévia aprovagdo dos
debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com esse fim, conforme
quorum estabelecido na Cldusula 8.4.1, exceto se a incorporagdo, fusda ou cisdo (a)
atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des, ou-{h) tiver por
objetivo segregar as atividades da MRV Logistica e Participagdes S.A. ou sua:sucessora.
As hipdteses previstas nos itens (1) € (2) acima nfo se aplicam: (x) as recrganizagdes
societarias das quals participem exclusivamente a Emissora ¢ suas subsididsias, abservado
que tais operagdes societarias ndo poderfio resultar em uma diminuigio patritonial da
Emissora em mais de 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido consolidado ou em
sua extingdo; e (y) incorporagdes totais ou de parcela cindida de sociedades em que 2
Emissora possua participagio minoritaria, desde que tais reorganizacdes societdrias nfo
resultern em perspectiva negativa ou de rebaixamento do rating da Emissio;

(xiii) transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora, sem a prévia ¢
expressa autorizagdo dos debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com
esse fim;

{(xiv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas cujo valor nio
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissfo, pelo IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for
validamente contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méximo de 10 (dez)
dias Gteis contados da data do respectivo protesto;

(xv) ndo renovagio, cancelamento, revogacfo ou suspensio das autorizagdes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15
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(quinze) dias a contar da data de tal ndo renovagfo, cancelamento, revogacdo ou
suspensio a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora até a renovag@o ou obtengéo da referida
licenca ou autorizagdo; e

(xvi) ndo-manutencdo dos seguintes indices financeiros apurados e revisados trimestralmente
pelos auditores independentes da Emissora, com base nas demonstragdes financeiras e
balancos patrimoniais consolidados da Emissora auditados ou revisados pelos mesmos,
referentes ao encerramento dos trimestres de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base da apuragio dos
indices’ financeiros (“Indices Financeiros”). Os Indices Financeiros submetidos a
procedimentos pré-acordados pelos auditores independentes deverédo ser disponibilizados
ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias uteis ap6s as datas previstas na Instrucio
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, para a divulgacio das demonstragGes financeiras
e formuléarios de Informacgdes Trimestrais — ITR ou, em até 5 (cinco) dias dteis apds a
divulgacdo das demonstragdes financeiras e formularios de Informagdes Trimestrais —
ITR, o que ocorrer primeiro, juntamente com relatorio consolidado da memoéria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengfio de tais Indices
Financeiros, e da declaracio do Diretor Vice-Presidente Executivo, Financeiro e de
Relagdes com Investidores, atestando o cumprimento das disposi¢Oes constantes nesta
Escritura, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios. A néo manutengéo pela Emissora de
qualquer dos indices Financeiros apenas em um dado trimestre nfio acariétard o
vencimento antecipado das Debéntures, desde que ocorra o reenquadramento 2053 (trés)
trimestres imediatamente seguintes; caso seja apurado novo desenquadramiento neste
periodo subseqiiente no mesmo indice fmanceiro ou em outro indice qﬁzil‘quer tal

um dos indices ter ocorrido o primeiro desenquadramento:

.....

a) Divida qul-nda + Imove?ls a Pagar <0.65 -
Patriménio Liquido

b) Recebiveis + Receita a Apropriar + Estoques >160u<0
Divida Liquida + Iméveis a Pagar + Custo a Apropriar )

onde:

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancério de curto e longo prazo
total, menos os financiamentos tomados no ambito do Sistema Financeiro
Habitacional ou os financiamentos obtidos junto ao Fundo de Investimento
Imobilidrio do Fundo de Garantia por Tempo de Servigos - FI-FGTS e menos as
disponibilidades em caixa, bancos e aplicagdes financeiras.

Patriménio Liquido corresponde ao patrimdnio liquido apresentado no balango
patrimonial da Emissora, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliagio’,
se houver.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatorio das contas a pagar por aquisicio de
imoéveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisi¢cdo de Terrenos” no
passivo circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos
adquirida por meio de permuta.
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Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo
prazo da Emissora, refletidos nas demonstragdes financeiras.

Receita a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, relativo as transagbes de
vendas j& contratadas de empreendimentos ndo-concluidos, ndo refletidas no
balango patrimonial da Emissora em fungfio das praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Estoques corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’ do balango
patrimonial da Emissora.

Custo a Aprepriar corresponde aos custos a incorrer relativos as transacdes de
vendas j4 contratadas de empreendimentos nfio concluidos.

5.1.2 A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iif), (iv), (v), (vi), (viii),
{(ix) (x), {xi} e (xii} acima acarretard © vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos debenturistas.

5.1.3 Na ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (it), (vii), (xiii), (xiv), (xv), €
(xvi) acima o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 2 {dois) dias tGteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaracio
ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto
na Clausula 8 abaixo ¢ o quorum especifico para as deliberagdes estabelecido na Cldusula 5.1.5
abaixo. T

5.1.4 Na hipdtese de ndo convocacio da AGD ou de sua ndo instalagdo por falta de_guorum, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes déccrrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.1.6 abaixo. v eaan
5.1.5 A AGD a que se refere a Clausula 5.1.3 acima poderd, por deliberagiio de 75%% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, determinar que o Agente Fiduciario nig declare o
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto nas Clausulas 7.5 e 7.6 abaixo.”

5.1.6  Na ocorréncia da declaracio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures (e, no caso do subitem (i) da Clausula 5.1.1 acima, dos encargos
moratdrios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data do seu efetivo pagamento ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias teis
contados de comunicagiio neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio @ Emissora no endereco
constante da Cldusula 4.10 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento
dos encargos moratorios.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:
(a) dentro de, no mdximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés) primeiros

trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) fteis apds a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cdpia de suas informacOes trimestrais (ITR)

16 & @ \!\\ —~ /ﬁ/
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(b)

©

(d)

(e)

®

(9)

(k)

completas relativas ao respectivo trimestre; e (2) declaracio do Diretor Vice-Presidente
Executivo, Financeiro, ¢ de Relagdes com Investidores de que ndo ocorreu nenhuma das
hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1 desta Escritura;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou em
até S (cinco) dias Uteis apds a sua divulgagdo, o que ocorrer primetro, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado;
(2) declaracdo do Diretor Vice-Presidente Executivo, Financeiro, e de Relacdes com
Investidores de que nfo ocorreu nenhuma das hipdteses de vencimento antecipado
previstas na Clausula 5.1.1 desta Escritura; (3) copia de qualquer comunicacdo feita pelos
auditores independentes & Emissora, ou 4 sua administragdio e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou contas da Emissora, sendo que esta
obrigagdo ndo serd aplicavel a comunicagdes (i) que ndo tenham implicagio direta
relevante sobre as Debéntures; ou (ii) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora
e (4) copia de relatdrios demonstrando o cumprimento ou descumprimento dos Indices
Financeiros pela Emissora, do qual deverfio constar os dados que serviram de suporte
para a respectiva apuracfio, bem como a resposta a todos os demais esclarecimentos
adicionais necessdrios que tenham sido formulados e esclarecidos, nos prazos
estabelecidos na presente Escritura;

as informagBes pertinentes a Instrugio CVM n° 484, de 07 de dezembro de 2009, nos
prazos ali previstos ou, se ndo houver, prazo determinado neste normativo, em até 5
{cinco) dias dteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficard
dispensada de entregar as cépias das respectivas informacdes ao Agente Fiducidrio
quando as disponibilizar 8 CVM; o

na mesma data de suas publicacdes, 0s atos e decises referidos na Cldusula 4.10.1 acima;

imediatamente, qualquer informacfo relevante para a presente Emissdo que ke venha a
ser razoavelmente solicitada; -

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagles perante 0s
debenturistas no prazo de até 4 (quatro) dias contados da respectiva Data de Vencimento;

informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cléusula 5.1.1 acima
imediatamente apds sua ocorréncia; ©

os relatdrios de classificagio de risco preparados pela agéncia classificadora de risco,
conforme mencionada na alinea (xiv) abaixo, no prazo de até 5 {cinco) dias Gteis
contados de seu recebimento pela Emissora.

(ity  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas demonstragdes financeiras,
nos termos exigidos pela legislagio em vigor;

(it} manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Acdes e com as
regras da CVM;

(iv) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissfio, nos termos da Clausula 8 desta Escritura, caso o Agente
Fiducidrio ndo o faca;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

{(xiv)

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas peta CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus acionistas e
debenturistas as demonstracdes financeiras claboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agles, quando solicitado, sendo que a Emissora ficara dispensada de
entregé-las ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar 8 CVM;

manter, em adequado funcionamento, érgéo para atender, de forma eficiente, aos debenturistas,
ou contratar instituicGes financeiras autorizadas para a prestaciio desse servico,

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias, legais ¢
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio e a entidade administradora de mercado organizado em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensio
das atividades da Emissora;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apili_c_étyeis em
qualquer jurisdico na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por descumprimentos que
nfio venham a afetar adversamente sua condicfio econdmica e financeira, sens résultados
operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigacOes
pecunidrias ou nfo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura e/ou a c;;uzﬁi}uer outra
divida que, se vencida e nfo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagldes necessdrias, -inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licencas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento nfo resultem em tmpacto adversorelevante
para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente -as cbrigagdes
pecuniarias ou ndo relativas as Debéutures, decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra

divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéneia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagGes previstas nesta Escritura,
incluindo: (a) agénceia classificadora de risco; (b) Banco Mandatério e Escriturador; {¢) Agente
Fiducidrio; e {(d) os sistemas de negociaciio das Debéntures no mercado secundario (i.e., SND ¢
BOVESPAFIX);

relativamente & agénceia classificadora de risco a Emissora deverd (a) manter anualmente ¢ até o
vencimento, atualizada a stmula de classificagdo de risco (raring) das Debéntures, (b) divulgar
amplamente ou permitir que a agéneia divulgue a stimula da classificagdo de risco; ¢
(¢} comunicar imediatamente a0 Agente Fiducidrio qualquer alteragfio da classificacdo de risco
das Debéntures; ¢

(xv) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emisséo estritamente conforme descrito nesta
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7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios acima qualificada, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a
nomeac¢do para, nos termos da legislacdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de titulares
das Debéntures perante a Emissora.

7.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(i)  ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por
AgBes, e 0 artigo 10 da Instruciio n° 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM (“Instrucio
CVM 287), para exercer a fungio que lhe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que the € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuices
previstos na legislacdo especifica € nesta Escritura;

(iii) n#o se encontrar em nenhuma das situacdes de conflitc de interesse previstas no artigo 10
da Instrucio CVM 28;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcses;

(v} conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e
condigdes; -

(vi) estar ciente dos termos da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil, conforme alterada; ) g

(vii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos fegais € estatutarics necessarios
para tanto;

(viii) nfio infringir, pela celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas, qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(ix) constituir esta escritura uma obrigacfo legal, vélida e vinculante do Agente Fiducidrio
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x) ter delegado poderes bastante para tanto as pessoas que o representam na assinatura desta
Escritura; e

(xi) ter verificado, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento.

7.2.1 O Agente Fiducidrio notificard imediatamente a Emissora caso qualquer das declaragSes
prestadas na Cldusula 7.2 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

7.2.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséneia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervencfo, liquidagio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducirio, serd realizada, dentro do prazo

e

méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente
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fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo prépric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdio ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo referido na
Clausula 7.3 acima, cabera & Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio na hipdtese de vacéncia.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiduciario nfo poder continuar a exercer as suas fungBes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substituicio.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do Prazo de Distribuigio, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagfo de seu eventual substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim,

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicag¢do prévia a3 CVM e a sua
manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° e seguintes da Instruciio
CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicfio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de Aditemento &
- ? P J PR

presente Escritura, nos termos na Clausula 2.2.1 acima, onde serd inscrita a presente Escritura, e

posteriormente encaminhado & CVM, i

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de pefe&ragﬁo da
presente Escritura ou, na hipétese de agente fiducidrio substituto, de eventual Aditamento relativo a
substitui¢io, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substifuicdio ou
cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura ¢ a legislagdo em vigor. - -- -

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicfio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da CVM.
7.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

(i)  proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da funcfio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo € probo costuma empregar na administracdo
de seus préprios bens;

(i) renunciar & fungfo na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstincia que lhe impeca o exercicio da funcgio;

(iiy conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(1iv)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informag¢des contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, no prazo de 10 (dez) dias

Gteis a contas da assinatura da presente, a inscricdc desta Escritura e respectivos
Aditamentos na JUCEMQG, sanando as lacunas e trregularidades porventura neles
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existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administra¢do da Emissora para
que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(vii} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condicGes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piblica, cartérios de protesto,
juntas de conciliaco e julgamento, das varas da Justica Federal, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(ix) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessério ¢ desde que permitido
pela legislacio aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, AGD, respeitando-se as regras relacionadas a convocagio,
bem como & publicacdo, constantes da Lei das Sociedades por A¢des;

(xi) comparecer & AGD) a fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas; <-enviar a
CVM, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, no mesmo dia da AGD suméaric das
deliberacBes ¢, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida AGD; - --.

(xii) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutencio atualizada; pel:;) menos
anualmente ¢ até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, bem como dé ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado e,
ainda, encaminhar o relatério de avaliagio (rating) & ANBIMA no prazo méﬁi}no de 15
{quinze) dias de sua veiculagdo. B

(xiii) elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1% b, a Lei das
Sociedades por A¢Ges. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos
os dados financeiros e atos societdrios necessarios a realizagdo do relatério aqui citado,
nos prazos dispostos nas Clausulas 5.1(xvi) e 6.1(i). C relatério aqui mencionado deverd
conter, 40 menos, as seguintes informagdes.

(a)  eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagfo de informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias ocorridas no perfodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e)  resgate ¢ pagamento da Remuneracfio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisices e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;
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(g)  relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio;
(h)  cumprimento de outras obriga¢es assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario.

(x1v) colocar o relatorio de que trata a Clausula 7.4 (xiii) acima & disposigio dos debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

{(a) na sede da Emissora;

ta)] no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
{c) na CVM;

{d) na sede do Coordenador Lider; e

(e} na BM&FBOVESPA.

(xv) publicar, na forma prevista na Clausula 4.10.1, antincio comunicando aos debenturistas
que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na Clausula 7.4 (xiv)
acima; .

{xvi) manter atualizada a relacio dos debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,_inclusive,
solicitagfio de informacles & Emissora, ac Banco Mandatirio e Escriturador. 4 CETIP
e/ou & BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao aqui -disposto, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario e Escriturador;a CETIP
¢ a BM&FBOVESPA a atenderem qualquer solicitacio do Agente Fiducidrio neste
sentido; -

{(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, nos termos da
Clausula 4.9, se for o caso; -

(xviii} fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacles de fazer e de ndo fazer;

(xix) sem prejuizo do disposto na Clausula 5 acima, notificar os debenturistas, se possivel
individualmente, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagBes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecerd aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a CVM, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, ¢

(xx) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacfio prevista na Clausula 6.1 (xiv)
acima.

7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecfo ¢ defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da realizacio de

seus créditos, devendo, em caso de imadimplemento da Emissora:

(i}  declarar, observadas as condi¢cdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios nas condicdes acima especificadas;

(i)  requerer a faléncia da Emissora, se aplicavel;

-
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(it

(iv)

tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagfio dos créditos dos debenturistas;
e

representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nfo adocdo das medidas
contempladas nas Clausulas 7.5 (i) a 7.3 (iii) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberagdio de 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulag@io quando tal hipdtese se referir ao
disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

7.7. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a instituiclio que vier a substitui-lo nesta
gualidade, a tftulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribui¢Ses que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

M

(i)

Gii)

(@iv)

)

(vi)
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a titulo de remuneragio pelo servico de Agente Fiducidrio, parcelas anuais de
R$12.000,00 (doze mil reais), sendo que a primeira parcela serd devida no 5° (quinto) dia
Gtil apds a data de assinatura da presente Escritura e as demais nas mesmas datas dos
trimestres subseqlientes;

em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturago prévia das
condicdes das Debéntures, serda devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragic adicional
equivalente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem efetivamente
dedicada pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio (a) a assessoria aos
debenturistas em processo de renegociacio das condicdes das Debéntures,- conforme
venha a ser requerido pela Emissora, (b) ao comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou debenturistas ¢ em AGDs, {(¢) bem como 2 impleméntagio das
{(cinco) dias corridos contados da data de entrega. pelo Agente Fiducidrio a Emissora, do
respectivo “relatdrio de horas trabalhadas™; -

A e o

- -

a remuneracio prevista nas alineas (i) e (ii) acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures, conforme aplicavel, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias no sanadas pela Emissora;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagio acumulada do
venha a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura, até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-raia die se necessario;

as parcelas relativas & remuneragdo do Agente Fiducidrio serfio acrescidas dos impostos
vigentes 4 época do pagamento, tais como Imposto Scobre Servigos de qualquer natureza
{(ISS), Contribuigio para o Programa de Integragfio Social (PIS), ¢ Contribui¢o para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento da referida remuneragio.

A remuneragdo nio inclui as despesas com publicacdes, notificagdes, transporte,
alimentacio, viagens e estadias necessérias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio,
durante ou apés a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apés
prévia aprovacio, se assim possivel.

’
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(vit) As parcelas dispostas nos itens (i) e (ii) acima serdo atualizadas pelo IGP-M ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizac@o, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessario,

7.8. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus créditos.

7.9. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima serd efetuado em até 5 (cinco) dias uteis
contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

7.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas deverio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiras, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcfo, desde que relacionadas &
solu¢dio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéneia em acdes judiciais ser&o igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneracdio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar gdrantm prewa dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.11. As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreendero, inclusive, aqqe_[e}s gncomdas
com: (i) publica¢do de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme prevxqto nesta Escritura, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis; (ii} extragdo de -cerfidSes; (iii)
locomogdes entre Estados e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenhe-das fungdes;
e (iv) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos interesses dos

debenturistas.

7.12. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

7.13. A remuneragiio serd devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.14. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente Fiducidrio pela Emissora
incidirdo os encargos moratdrios previstos na clusula 4.7.3 desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Convocacio
8.1.1. Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no

artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio de debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
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debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM.

8.1.2. A convocaclio dar-se-4 mediante anuncio publicado nos orgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de
antncio de convocaglio de Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da

regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em segunda
convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instala¢do da Assembleia em primeira convocacio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Let ¢ nesta Escritura, serd considerada regular
a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalacio :

82.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de deberturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagfio e, em segunda convecazdo, com
qualquer numero de debenturistas. "

8.3. Mesa Diretora I

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debént—ui*és: ou aquele
que for designado pela CVM. ST

8.4. Quorum de Deliberacio S

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatério, debenturista ou nfo. Observado o disposto na Clausula 8.4.2 abaixo e
exceto nas hipoteses de quorum especifico previstas nesta Escritura, todas as deliberagSes a serem
tomadas em AGD, deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulacio.

8.4.2. As deliberacdes da AGD relativamente a (i) alteragdes nas condicSes das Debéntures, incluindo,
entre outras, Remuneragdo, espécie, prazo, Data de Vencimento, Amortizagdo, resgate antecipado,
vencimento antecipado, quoruns e (ii) autorizagdes ou permissdes (waivers) com relacdio a obrigagdes
da Emissora decorrentes desta Escritura, deverfo obter aprovacdo de debenturistas representando pelo
menos 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

(D esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacSes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios

necessarios para tanto;
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(ity  a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagles aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv}  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(v}  os termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas ou
indiretas, ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi)  esta Escritura constitul uma obrigacio legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com os seus termos e condicdes;

(vii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
publicacio, todas as informagdes atualizadas relevantes em relagdo a2 Emissora e suas
controladas e coligadas, no contexto da presente Emissdio e necessarias para que 0S
investidores e seus consultores tenham condicdes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicdo financeira, lucros perdas e
direitos em relagfio as Debéntures, ndo contendo declaracSes falsas ou omisses de fatos
relevantes, nas circunsténcias em que essas declaragdes foram dadas, sendo: que tais
informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas; a

(viii) as opinides e analises expressas nos Prospectos em relagfio a Emissora foram dadas
honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as _circunstincias
relevantes e com base em suposicdes razoaveis; .

(ix)  ndo hd outros fatos em relagio & Emissora, suas controladas e coligadas ou as-Debéntures
cuja omissdo, no contexto dessa Emissfio, faca com que alguma declaragfo dos
Prospectos, nas suas respectivas datas, seja materialmente enganosa, incorreta ou
inveridica;

(x)  as declaragdes, em especial aquelas prestadas nos termos do artigo 56 da Instrugiio CVM
400, informagdes e fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros, consistentes,
suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

(xi) a celebragdo da Escritura e a colocagfio das Debéntures nfio infringem qualquer
disposico legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, suas controladas e/ou
coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, suas controladas e/ou coligadas ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(xii) as demonstracles financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2006, 2007 ¢ 2008 ¢
relativas ao perfodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2009, em conjunto
com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente,
representam corretamente a posicdio financeira da Emissora, suas controladas efou
coligadas em tais datas, ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos,
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passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(xiii) a Emissora, suas controladas e coligadas estfio cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugdo de seus negdcios, exceto por eventuais descumprimentos (i) que
nfo possam causar impacto adverso relevante na Emissora, sua condi¢do financeira ou
resultados operacionais, ou (ii) aqueles mencionados nos Prospectos;

(xiv) exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, nas suas respectivas datas, ndo ha
qualquer acfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, controladas ou coligadas, em suas condicdes financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura; e

(xv) ndo h4, nesta data, debéntures de outras emissdes da Emissora cujo saldo devedor, total
ou parcial, ainda esteja em aberto, com excegdo das debéntures emitidas pela Emissora
no dmbito da (a) primeira distribui¢fio plblica de debéntures realizada em julho de 2008,
e (b) segunda emissfio publica de debéntures realizada em junho de 2009;

9.2. A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio
caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tomem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas. S

10. DAS DISPOSICOES GERAIS L

10.1 N&o se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes da presente E%Efiiléra. Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renfincia a0 mesmo, nem constituird-novagio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. -
’ - P

10.2 A presente Escritura ¢ firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipdtese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes por si ¢ seus
Sucessores.

10.3 Caso qualquer das disposi¢cBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-f¢, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral negdcio entre as Partes, com relacio ao negocio nela
previsto.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nfio expressamente definidos, grafados
em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica
e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéneia da presente Escritura, no cumprimento de
direitos e obrigacbes asswmidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
guaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consondncia com 08 USos,
costumes ¢ praticas do mercado de capitais brasileiro.
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10.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das
Partes € em perteita relagdo de equidade.

10.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos [ e I do artigo 585 da Lei 5.865, de 11 de janeiro de 1975, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde j&, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucgio especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.8 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societérias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se
basear nas suas decisdes.

ii. LEIE FORO

11.1. A presente Escritura reger-se-4 pelas leis brasileiras.

11.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para diditir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renfincia a qualquer outro, Dor mais
privilegiado que seja. R

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (uwés) vias de
igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte, 18 de janeiro de 2010. -

o]
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