PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA
EMISSAO DE DEBENTURES SIM?LES,’NKO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA NATURA COSMETICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) NATURA COSMETICOS S.A., companhia
aberta com sede na Cidade de Itapecerica da Serra, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Regis
Bittencourt, s/n.?, km 293, Edificio I, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 71.673.990/0001-77, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social ("Emissora”) e, como agente fiduciario da presente
emissdo e nela interveniente, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 4@
(quarta) emissdo de debéntures simples da Emissora, (b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n.© 500, bloco 13, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”,
sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e individual e
indistintamente como “Parte”);

CONSIDERANDO que, na Reunido do Conselho de Administracdio da Emissora realizada em 28 de
abril de 2010 ("RCA"), foi aprovada a realizagdo da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples da
Emissora ("Emissao”), composta por 350 (trezentas e cinquenta) debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria, emitidas em série
tnica ("Debéntures”), perfazendo o montante total de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais), nos termos da Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Actes”);

CONSIDERANDO que a RCA (i) aprovou a remuneragao maxima possivel as Debéntures, equivalente
a acumulacdo de até 109% (cento e nove por cento) das taxas médias didrias dos DepOsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. — Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos; e (ii) autorizou a diretoria da Emissora a praticar todo e
qualguer ato necessario a realizacdo da Emissdo e da distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagdo das Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Oferta Restrita”);

CONSIDERANDO que, em 10 de maio de 2010, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da Quarta Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie
Quirografaria, em Serie Unica, da Natura Cosméticos S.A.” (“Escritura de Emissdo™); /

erta Restrita

CONSIDERANDO que, nesta data, as instituigdes intermedidrias responsaveis pela O Fs
conduziram procedimento de coleta de intengdes de investimento nas Debéntures (™
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de Bookbuilding”), o qual resultou na definicdo da taxa final aplicavel para célculo da remuneracdo
das Debéntures;

CONSIDERANDO que, nos termos da Escritura de Emissdo, o resultado do Procedimento de
Bookbuflding deve ser contemplado na Escritura de Emissdo e formalizado por meio de instrumento
particutar de aditamento firmado pela Emissora e o Agente Fiduciario, conforme autorizacdo
outorgada aos diretores da Emissora por seu Conselho de Administracdo na RCA;

RESOLVEM as Partes, em regular forma de direito, celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirografria, em Série Unica, da Natura Cosméticos S.A.” (“Primeiro
Aditamento”, sendo a Escritura de Emissdao e o Primeiro Aditamento referidos em conjunto
simplesmente como “Escritura de Emissdo”)}, em observancia as seguintes clausulas e condicGes.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA ESCRITURA DE EMISSAO E DA AVERBACAO DESTE
PRIMEIRO ADITAMENTO

1.1. A Escritura de Emissao, celebrada pelas Partes em 10 de maio de 2010, foi arquivada perante a
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP"} em 21 de maio de 2010, sob n.® ED0O00533-
2/000.

1.2. Este Primeiro Aditamento sera arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II, da Lej
das Sociedades por Acbes. Sem prejuizo do disposto no item 6.5., alinea (e), da Escritura de
Emisséo, a Emissora encaminhard ao Agente Fiducidric uma via original do Primeiro Aditamento
devidamente arquivado na JUCESP, em até 15 (quinze) dias contados a partir desta data.

CLAUSULA SEGUNDA — DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. Tendo em vista o registro da ata da RCA e da Escritura de Emissdo na JUCESP, a Emissora € o
Agente Fiduciario deliberaram alterar os itens 2.2. e 2.3. da Escritura de Emiss&o, 0s quais passardo
a vigorar com as novas redag0es transcritas a seguir:

“2.2. Registro na JUCESP e Publicacio da Ata da RCA

A ata da RCA foi registrada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP (“JUCESP"), nos
termos da Lei das Sociedades por Agbes, e publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no
jornal Valor Econdmico, edicdo regional.

2.3. Registro desta Escritura de Emisséo
A presente Escritura de Emissao foi registrada na JUCESP em 21 de maio de 2010, sob n.°

EDC00533-2/000 e eventuais aditamentos posteriores serdo arquivados na JUCESP, pefa Emissora,
nos termos do artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes. Sem prejuizo do disposto no
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item 6.5., alinea (e), desta Escritura de Emissdo, vias originais desta Escritura de EmissSo e de
eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP deverdo ser enviadas ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias contados a partir da respectiva data de assinatura.”

2.2. De forma a contemplar a taxa final aplicavel para calculo da remuneracio das Debéntures,
conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding conduzido pelas instituices intermediarias
responsaveis pela Oferta Restrita, a Emissora e o Agente Fiduciario deliberaram alterar os itens
4.8.1. e 4.8.1.1. da Escritura de Emissdo, os quais passardo a vigorar com as novas redacdes
transcritas a seguir:

"4.8. Remuneracdo

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado. As Debéntures farfo jus 3
remuneragdo equivalente a acumulagdo de 108% (cento e oito por cento) das taxas médias dirias
dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP ("Taxa DI"), no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneragdo”). A Remuneracio sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacgo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo
com a formula abaixo:

J=VNex(FatorDI —1)

J Valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo acumulada no
periodo, calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio do

' Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneraco

(conforme abaixo definido), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[I +TDI, x %}

k=i

n Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo, sendo “nDI”\um nimero
VP

inteirg; —\
ol t%
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p 108 (cento e oito) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

DI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:

I

DI, =
TDI, =) —£+1) —1
100

k 1,2, ..n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

Observacoes:

» O fator resultante da expressdo (1., <2 | € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
P *7100

sem arredondamento;

e FEfetua-se o produtério dos fatores didrios (1+kax%} sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando- se 0
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado:

+« Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; e

» A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responséavel pelo seu calculo.

4.8.1.1. A taxa final aplicavel para cdlculo da Remuneragéo foi apurada em procedimento de coleta
de intencBes de investimento realizado pelos Coordenadores (conforme abaixo definido), tendo sido
contemplada nesta Escritura de Emissdo e formalizada por meio da celebragdo de instrumento
particular de aditamento entre a Emissora € 0 Agente Fiducidrio, conforme autorizagdo outorgada
aos diretores da Emissora por seu Conselho de Administracgo na RCA.”

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICACOES E\CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO -
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3.1. Ficam ratificadas todas as demais disposicBes constantes da Escritura de Emissdo gue ndo
foram expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, sendo transcrita abaixo /a versdo
consolidada da Escritura de Emissdo, refletindo as alteractes referidas na Clausula Segunda acima:
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“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, DA NATURA COSMETICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) NATURA COSMETICOS S.A., companhia
aberta com sede na Cidade de Itapecerica da Serra, Estado de S3o Paulo, na Rodovia Regis
Bittencourt, s/n.°, km 293, Edificio I, inscrita no CNPJ/MF sob n.0 71.673.990/0001-77, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”) e, como agente fiducidrio da presente
emissédo e nela interveniente, representando a comunh@o dos titulares das debéntures da 4@
(quarta) emissdo de debentures simples da Emissora ("Debenturistas”), (b) OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n.° 500, bloco 13, inscrito no CNPI/MF
sob n.% 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu Estatuto Social ("Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario referidos em conjunto como “Partes” e individual
e |ndistmtamente como “Parte”), vém, por meio desta e em regular forma de direito, celebrar o
presente Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Natura Cosméticos S.A.
(“Escritura de Emissdo”, “"Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), em observancia as seguintes
clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizaciio da Reunido do Conselho
de Administracdio da Emissora realizada em 28 de abril de 2010, nos termos do artigo 59, paragrafo
primeiro, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("RCA” e “Lei das
Sociedades por AgBes”, respectivamente).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos de/colocacdo, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita” e

“Instrugdo CVM n,® 476/09”, respectivamente). —
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2.1.2. Nos termos da Instrugdo CVM n.© 476/09, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada
de registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”).

2.1.3. A Oferta Restrita ndo serd objeto de registro perante a ANBIMA - Associacio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, do Cédigo
ANBID de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Plblicas de Distribuiciio e Aquisicio de
Valores Mobiliarios.

2.2. Registro na JUCESP e Publicac¢io da Ata da RCA

A ata da RCA foi registrada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo —~ JUCESP (“JUCESP"), nos
termos da Lei das Sociedades por AcGes, e publicada no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no
jornal Valor Econdmico, edigdo regional.

2.3. Registro desta Escritura de Emissio

A presente Escritura de Emissdo foi registrada na JUCESP em 21 de maio de 2010, sob n.c
ED000533-2/000 e eventuais aditamentos posteriores serfo arquivados na JUCESP, pela Emissora,
nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AcBes. Sem prejuizo do disposto no
item 6.5., alinea (e), desta Escritura de Emiss3o, vias originais desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos devidamente arguivadas na JUCESP deverdo ser enviadas ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) dias contados a partir da respectiva data de assinatura.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociacdo no
mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicio de Titulos ("SDT”) e do SND —
Mddulo Nacional de Debéntures ("SND”), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. ~ Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), sendo a
distribuico e a negociacdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.4.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM n.© 476/09 e do artigo 109 da Instrugdo CVM
n.9 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricdo e integralizagdo, nos termos do artigo 13 da
Instrugao CVM n.° 476/09,

Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

A Emissdo é realizada em uma série dnica.
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3.2. Valor Total da Emissido

O valor total da Emissdo é de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) na Data
de Emissdo (conforme abaixo definido).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 350 (trezentas e cinquenta) Debéntures.
3.4. Destinacio de Recursos

Os recursos captados pela Emissora com a Oferta Restrita serfio destinados ao alongamento do
prazo médio das dividas da Emissora, mediante pagamento integral do valor de principal da divida
representada pelas notas promissorias comerciais da 12 (primeira) emissdo da Emissora, emitidas
em 17 de dezembro de 2009 e com vencimento em 15 de junho de 2010, no valor total de
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), cujos recursos foram aplicados no
refinanciamento de dividas de curto prazo da Emissora ("Notas Promissérias”). As Notas
Promissorias foram objeto de distribuicio piblica com esforgos restritos de colocacdo, nos termos
da Instrugac CVM n° 476/09.

3.5. Namero da Emissdo
A presente Escritura de Emissdo representa a 43 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara,
s/n, Prédioc Amarelo, 20 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 60.746.948/0001-12 ("Banco
Mandatario”).

3.7. Limite Legal

O valor total da Emissao atende ao limite imposto & realizacdo de emissdes de debéntures previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Ges, uma vez que o capital social da Emissora, em 31 de
marco de 2010, era de R$ 407.087.149,87 (quatrocentos e sete milhdes, oitenta e sete mil, cento e
quarenta e nove reais e oitenta e sete centavos).

3.8. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem como seu objeto social: (i) a exploracdo do comércio, da exportdcdo e da
importagao de produtos de beleza, higiene, toucador, produtos cosméticos, artigos ¢e vestuario,
joias, bijuterias, artigos para o lar, alimentos, complementos nutricionais, softwares, liyPos, material
editorial, produtos de entretenimento, produtos fonogréficos, medicamentos, inclusivg&(ﬂtoterépicos
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e homeopéticos, drogas, insumos farmacéuticos e saneantes domissanitarios, podendo, para isto,
praticar todos os atos e realizar todas as operagdes relacionadas com seus fins; (ii) a prestacao de
servigos de qualquer natureza, tais como servicos relacionados a tratamentos estéticos, assessoria
mercadoldgica, cadastro, planejamento e andlise de riscos; e (i) a organizagao, participacao e
administracdo, sob gualquer forma, em sociedades e negécios de qualquer natureza, na qualidade
de sdcia ou acionista.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 26 de maio de 2010 (“Data de
Emissao”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (“Valor Nominal Unitario™).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacdo de Titularidade das Debé&ntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdao de cautelas ou
certificados e néo serdo conversiveis em agBes de emissdo da Emissora. Para todos os fins e efeitos,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela escrituraciio das Debéntures, o Banco Bradesco S.A.
Adicionalmente, serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem
depositadas no SND.

4.4, Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, nem preferéncia, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por A¢des.

4.5. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio
4.5.1. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo
(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua

efetiva subscrigdo e integralizagdo.

4.5.2. As Debéntures serdo jntegralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricao.

4.6. Prazo de Vencimento % "\'\

O
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As Debéntures tém prazo de vigéncia de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissso,
vencendo-se, portanto, em 26 de maio de 2013 ("Data de Vencimento™).

4.7. Amortizacao Programada

N&o havera amortizagdo programada do Valor Nominal Unitério, o qual serd integralmente pago na
Data de Vencimento.

4.8. Remuneracao

4.8.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo sera atualizado. As Debéntures fardo jus 3
remuneragao equivalente & acumulagdo de 108% (cento e oito por cento) das taxas médias didrias
dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP ("Taxa DI”), no informativo didrio disponivel em sua pagina na /internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo”). A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias (teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
‘desde a Data de Emisséo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizagao (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo
com a férmula abaixo:

J=VNex(FatorDI —1)

] Valor da Remuneracdio devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo acumulada no
periodo, calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI  Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdio, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneracio
(conforme abaixo definido), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H[l +TDI, x %}

k=1

n Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo, sendo “nD¥ um nlmero
inteiro;
p 108 (cento e oito) aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casl decimais;

.
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TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:

TDI, _[%HTSZ -1

k 1,2 ..,n

DI, Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

Observacoes:

» O fator resultante da expressdo (1.1 ».2 | é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
P *7 100

sem arredondamento;

» Efetua-se o produtério dos fatores didrios [”TD“XT{%’E)’ sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado;

» Uma ver os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuftante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento; e

+ A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

4.8.1.1. A taxa final aplicavel para célculo da Remuneracgio foi apurada em procedimento de coleta
de intencdes de investimento realizado pelos Coordenadores (conforme abaixo definido), tendo sido
contemplada nesta Escritura de Emissdo e formalizada por meio da celebracdo de instrumento
particular de aditamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme autorizagado outorgada
aos diretores da Emissora por seu Conselho de Administracdo na RCA.,

4.8.2. O pagamento da Remuneragdo serd realizado semestralmente, a partir da Data de Emiss3o,
sempre no dia 26 dos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento da
Remuneragdo em 26 de novembro de 2010 e o (ltimo pagamento na Dafa de Vencimento, ou seja,
em 26 de maio de 2013 ("Datas de Pagamento da Remuneracdo”). Z

4.8.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo é o intervalo de tefRo que se inicia na Data de
Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizac3o, ou na Data de gamento da Remuneragdo
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imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo em questdo (“Periodo de Capitalizagio™).

4.8.3.1. Cada Periodo de Capitalizag8o sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.8.4. Em caso de ndo divulgagdo ou indisponibilidade da Taxa DI na data de vencimento de
quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, sera aplicada
na apuragdo de TDIk a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
ndo divuigagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos itens abaixo quanto & definicdo do novo pardmetro de remuneracio das Debéntures.

4.8.5. Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI
ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (i) do primeiro dia em
que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agles) para
deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decis3o Conjunta BACEN/CVM
n.© 13/03 e/ou regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracio das Debéntures
a ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracdo, a dltima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragdo do FatorDI quando do cdlculo de quaisquer obrigacfes
previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora
e os Debenturistas quando da deliberagdo do novo parédmetro de remuneracio para as Debéntures.

4.8.5.1. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.8.5. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o
célculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 4.8.5.1., a (ltima Taxa DI divulgada serd utilizada
para o célculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.8.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.8.5. acima, n3o haja
acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas, observado o guorum
estabelecido na Clausula Sétima desta Escritura de Emiss3o, a Emissora optard, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o
Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 5 (cinco) dias contados a partir da data da realizagao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(@) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circuladdo, com seu consequente
~ cancelamento, no prazo de 10 (dez) dias contados da data darealizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
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Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calcuiada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada
para a apuragao de TDIK no célculo da Remuneracio serd a Ultima Taxa DI disponivel; ou

a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em circulacdo, com seu consequente
cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual n3o excedera a Data de
Vencimento. Nesta hipdtese, caso a Emissora pretenda realizar a amortizacdo das Debéntures
em mais de uma data, a amortizacdo deverd ser realizada de forma pro rata entre os
Debenturistas. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para amortizacdo das
Debéntures e até a amortizagdo integral das Debéntures em circulacdo, a periodicidade de
pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida no item 4.8.2. acima,
observado que as Debéntures fardo jus a nova remuneracio a ser definida pelos
Debenturistas e apresentada a Emissora na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
o item 4.8.5. acima. Referida nova remuneracdo deverd refletir pardmetros utilizados em
operagdes similares existentes a época. Caso a nova remuneracao seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa remuneracdo deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis.

4.9. Repactuacio Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio programada.

4.10. Aquisicdo Facultativa

4.10.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo por preco ndo
superior ao Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamdente anterior, conforme o
caso, at¢ a data da efetiva aquisicdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das

Sociedades por Acoes.

4.10.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser coloéigas novamente no mercado,

canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da Emissora. T

ol
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4.11. Resgate Antecipado

Sem prejuizo do item 4.8.6., alinea (a), desta Escritura de Emissdo, as Debéntures ndo estio
sujeitas a resgate antecipado.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2. a 4.12.7. abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacBes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagao
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (“Vencimento Antecipado”), na ocorréncia das seguintes hipdteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nHo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do respectivo
descumprimento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigaciio pecunidria relacionada & Emiss3o
efou as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento original;

(c) néo renovagdo, cancelamento, revagac¢do ou suspensdo das autorizacdes e licencas, inclusive
as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados
da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagdo ou obtengdo da referida licenca ou autorizac3io;

(d) pedido de recuperagdo judicial ou submiss8o, a qualquer credor ou classe de credores, de
pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela Emissora e/ou
por gualquer de suas controladas;

(e) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(f) insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretagdo de faléncia de qualquer das controladas da Emissora;

(g) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artlgos 220 a 222 da Lej
das Sociedades por Acoes; N
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ndo cumprimento de qualquer decisdo final e irrecorrivel contra a Emissora e/ou qualquer de
suas controladas, em valor individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinguenta
milhBes de reais), ou seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data estipulada para pagamento;

realizagao de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a absorcdo
de prejuizos, apds a Data de Emissdo, sem a anuéncia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quorum estabelecido no item 7.6.1 da
Clausula Sétima desta Escritura de Emiss3o;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes financeiras a que estejam
sujeitas a Emissora efou qualquer de suas controladas, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 {cinguenta milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em valor individual ou
agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), por cujo pagamento a
Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsavel, salvo se, no prazo de 20 (vinte)
dias (teis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que: (i)
0 protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado ou sustado
liminarmente; ou, ainda; ou (iii) foram prestadas garantias em juizo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, sem a anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quorum
estabelecido no item 7.6.1 da Clausula Sétima desta Escritura de Emissgo;

alteragao no controle acionario, direto ou indireto, da Emissora que acarrete a substituicio de,
pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos membros da Diretoria e/ou do Conselho de Administragdo
da Emissora sem a anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o quorum estabelecido no item 7.6.1 da Clausula Sétima desta
Escritura de Emissdo;

incorporacdo da Emissora por quaisquer terceiros e/ou realizacdo, pela Emissora, de fuso,
cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora (ressalvadas as
reorganizacdes societdrias que ndo impliqguem alteracdo no controle acionario, direto ou
indireto, da Emissora nos termos da alinea (m) acima), salvo se (i) mediante anuéncia prévia
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quorum
estabelecido no item 7.6.1 da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo; ou (i) for garantido
o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com g referida operacdo
societdria;

pagamento de dividendos, de juros sobre o capital préprio ou de qualguer outra participacdo
no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso a Emissora este}ra inadimplente com
a

suas obrigagdes pecuniarias descritas nesta Escritura de Emissdo, ress dg, entretanto, o
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pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 Lei das Sociedades por
Acdes;

(p) comprovacdo de inveracidade, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer declaracdo feita pela
Emissora nesta Escritura de Emisséo que afete, de forma relevante e negativamente adversa,
os Debenturistas, desde que tal comprovagdo seja determinada por decisdo judicial transitada
em julgado;

(q) mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique materialmente as
atividades exercidas pela Emissora na Data de Emissdo, salvo se mediante anuéncia prévia
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o quorum
estabelecido no item 7.6.1 da Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo; ou

(r) alteragdo negativa relevante nas condigBes financeiras da Emissora que, comprovadamente,
afete a capacidade da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, incluindo, sem
limitagdo, as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, e que resulte em rebaixamento
da classificagdo de risco (rating) originalmente atribuida as Debéntures, em escala nacional,
em 2 (dois) ou mais niveis, conforme siimula/relatério de classificac8o de risco emitida(o) pela
Standard&Poor’s, Moody's América Latina ou Fitch Ratings, conforme o caso. Na ocorréncia
cumulativa dos eventos descritos nesta alinea (r), serd convocada Assembleia Geral de
Debenturistas na qual a Emissora terd a oportunidade de apresentar explicacdes e
informagdes objetivas que comprovem a inexisténcia de alterac8o negativa relevante em suas
condigdes financeiras e/ou em sua capacidade de honrar seus compromissos financeiros,
sendo que tais explicagdes e informagles ndo poderdo ser injustificadamente rejeitadas ou
desconsideradas pelos Debenturistas.

4.12.1.1. Os valores mencionados nas alineas (h), (j) e (k) do item 4.12.1. acima ser3o corrigidos
anualmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE.

4.12.2. Para os fins de que trata esta Escritura de Emiss&o, “Data de Vencimento Antecipado” serd
qualquer uma das seguintes datas:

(i) a data de ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas
(b), (d), (&), (g), (h), (i), (I), (n) e (0} do item 4.12.1. acima (“Eventos de
Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica”), mesmo que a comunicacio
escrita, prevista no item 4.12.6. abaixo, seja recebida pela Emissora posteriormente,
sendo certo que nessas hipdteses, o Vencimento Antecipado das Debéntures serd
declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio; e

(in ocorrendo quaiquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ppévistos nas alineas
(@), (o), (), ), (), (M), (p), () ou (r) do item 4.12.1. facima (“Eventos de
Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD”), serd a data em’™que se realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.12.3. abalxo na qual os
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Debenturistas tenham deliberado pela declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures ou, no caso previsto no item 4.12.4. abaixo, serd a data marcada para a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo na qual o
guorum minimo de instalacdo ndo tenha sido alcancado.

4.12.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Sujeitos a AGD, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado, Assembleia Geral de Debenturistas para
declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.12.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.12.3. acima ndo seja
instalada por falta de quorum, em primeira e segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.12.5. Se, em Assemblela Geral de Debenturistas convocada nos termos do item 4.12.3.,
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em urcu!agao
deliberarem ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo
havera Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.12.6. O Agente Fiduciario devera comunicar, por escrito, nos termos da Cldusula Nona desta
Escritura de Emissao, eventual Vencimento Antecipado das Debéntures & Emissora no prazo maximo
de 5 (cinco) dias dtels contados (i) de sua ciéncia da ocorréncia de uma das hipdteses de Evento de
Vencimento Antecipado de Declaragdo Automatica; (i) da realizacBo da Assembleia Geral de
Debenturistas na qual foi deliberado o Vencimento Antecipado das Debéntures, no caso de Evento
de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD; ou (jii) da data marcada para a realizacio da Assembleia
de Debenturistas em segunda convoca¢do, cujo quorum minimo de instalacdo nd3o tenha sido
alcangado, também no caso de Eventos de Vencimento Antecipado Sujeito a AGD.

4.12.7. Em caso de declaragdo do Vencimento Antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciério, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissdo, em até 7 (sete) dias Uteis contados do recebimento da
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, conforme previsto no item
4.12.6. acima e nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emiss3o, sob pena de, em n3o o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios preyistos no item 4.13.
abaixo.

4.12.7.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 12.7. acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora. s Vs
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4.13. Multa e Juros Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragdo devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss3o,
ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneracdo, os débitos em atraso e n3o
pagos pela Emissora, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelaciio judicial ou
extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata
temporis de 1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo
pagamento.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente a qualgquer
das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-The assegurado, todavia, o direito adquirido até
a data do respectivo vencimento.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas no
SND, ou por meio do agente escriturador das Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam
depositadas em custodia vinculada & CETIP.

4.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigaco
prevista ou decorrente da Emissdo até o primeiro dia (til subsequente, sem acréscimo de juros ou
de quaiquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de tais pagamentos
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, ressalvados os
casos em que os pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou
domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decises relevantes relativos exclusivamente & Emissdo e/ou as Debéntures que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses/dos Debenturistas, a
critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso faos Debenturistas” no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico, edigao regional, utilizados pela
Emissora para efetuar as publicages ordenadas pela Lei das Sociedades por Atdes e pela CVM,
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4.18. Imunidade dos Dehenturistas

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tlpo de imunidade ou isencdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias (teis antes da data
prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentacao comprobatoria
da referida imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 0s
valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(M

(i)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

dentro de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, salvo se tais informagOes forem, dentro do referido prazo,
disponibilizadas nas péginas da Emissora ou da CVM na rede mundial de
computadores;

dentro de 10 (dez) dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente, venha
a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

copia das informagOes periGdicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM n.o
480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrugcdo CVM n.° 480/09"), com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informagbes a CVM;

na mesma data da publicagdo, as informacgdes veiculadas na forma prevista no
item 4.17. acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n.© 480/09 ou, na inexisténcia de prazo previsto na
regulamentacao, no prazo de 7 (sete) dias (teis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem divulgados;

desde que seja do seu conhecimento, inforrfacdes sobre qualquer
descumprimento nao sanado, de natureza pecunia a, ou nao, de quaisquer
clausulas, termos ou condicOes desta Escritura de E §80, no prazo de ate 7

o)
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(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(9)

(h)

(sete) dias contados da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na
alinea (f) abaixo;

(vil) dentro de, no méximo, 7 (sete) dias ap6s sua divulgacio, copia do relatdrio de
reavaliagao anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada
na forma da alinea (t) abaixo;

viii) em até 12 (doze) dias da respectiva solicitacdo, qualguer informacio relevante
Gac, g
para a Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada por escrito;

(ix) sem prejuizo do disposto no item 6.5., alinea (e), desta Escritura de Emiss3o,
vias originais desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
devidamente arquivadas na JUCESP em até 15 (quinze) dias contados a partir
da respectiva data de assinatura; e

(x) todos os demais documentos e informagBes que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos da
Instruggo CVM n.© 480/09, e fornecer aos seus acionistas as demonstracBes
financeiras nos termos dos artigos 176 e 289 da Lei das Sociedades por Acdes;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

atender de forma eficiente as solicitagSes legitimas dos Debenturistas e do Agente
Fiduciario;

convocar, nos termos da Cldusula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiduciério ndo o faca;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item 4.12. da Cldusula Quarta desta
Escritura de Emissdo, bem como qualquer outro evento que possa trazer prejuizo aos
Debenturistas, a critério da Emissora;

cumprir todas as determinactes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem\Solicitadas;
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)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

(p)

(q)

ndo realizar operages fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar 0 Agente Fiduciario sobre qualquer condenacdo em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial que afete, de forma relevante e adversa, a
Emissora ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacBes nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 7 (sete) dias apds a data em que a Emissora
tomar conhecimento do trénsito em julgado do respectivo processo;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo relevante nas condicBes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos
negécios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou situagBes que possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar, de qualquer forma, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta FEscritura de Emissdo e das
Debéntures, no todo ou em parte;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Fstatuto Social e com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir as obrigagbes que lhes sdo aplicdveis nos termos da legislacdo e
regulamentagdo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

cumprir todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que se refere a destinagdo dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario, o Agente Fiducidrio e sistema de negociacio no mercado
secundario por meio do SND;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo. O pagaménto ou o reembolso,
pela Emissora, de quaisquer despesas em montante igual ou guperior a R$ 3.000,00
(trés mil reais) somente serd realizado mediante prévia e exp@ssa aprovagao pela
Emissora;
-
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(r)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(s) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulacdo, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

(t) contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
agéncia classificadora de risco que mantenha atualizado e dé ampla divulgacio ao
mercado do relatério de classificacdo de risco (rating) das Debéntures, com
periodicidade, no minimo, anual; e

(u) ndo realizar outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio de
comunicacao informando o encerramento da Oferta Restrita & CVM, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (q) do item 5.1. acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacgo aplicavel;

(b) extragdo de certidSes;

() despesas de viagem, quando estas sejam necessérias ao desempenho das fungdes do
Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados
aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relacdo aos seus proprios
empregados, para suas viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que venham a ser
comprovadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagbes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas, previamente
aprovados pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagBes expressamente previstas na regulamentacio em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM n.0
476/09:

(a) preparar suas demonstragdes financeiras/ de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragfes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM; N

-
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(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrugao
CVM n.® 358/02"), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

(f) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2¢ da Instrugdo CVM n.° 358/02, e
comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente aos Coordenadores; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.
Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao, a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima qualificado, que, por meio deste ato, aceita tal
nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei,
que:

() conhece e aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integraimente os
deveres e atribuicOes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissado;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e condigoes;
(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura Emissdo e a cumprir com
suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos/todos os requisitos legais e

estatutdrios necessarios para tanto;

(d) a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimepnto de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormemie assumida pelo Agent

Fiduciério; —
_ ¥ @l
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(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paréagrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por A¢bes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
("Instrucao CVM n.0 28/83™);

(g) nao tem qualguer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;

(h) estad ciente das disposicbes da Circular BACEN n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
conforme alterada:

(i)  verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emiss3o;

{(j) verificou o atendimento, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes, com base nas informagdes dispostas no item 3.7. da
Clausula Terceira desta Escritura de Emisséo; e

(k) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposicbes do respectivo
Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcGes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou, caso ainda restem obrigagGes da Emissora inadimplidas apds a Data de Vencimento,
até que todas as obrigacbes da Emissora relacionadas a esta Escritura de Emissdo sejam cumpridas
ou, ainda, até sua efetiva substituicdo.

6.4. A titulo de honorérios pelos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislacdo
e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, sera devida pela Emissora ao Agente
Fiducidrio a seguinte remuneraggo:

(a) parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida 5
(cinco) dias apds a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais nas
mesmas datas de aniversario subsequentes, até a liquidacdo integral das Debéntures;

(b) em caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao das
condigbes das Debéntures apds a Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario remuneracgao
adicional equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por horga-homem de trabalho
efetivamente dedicada pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio (i} a assessoria
aos Debenturistas em processo de renegociagao das condi¢des dag Debéntures conforme
venha a ser requerido pela Emissora; (ii) ao comparecimento em reiynides formais com a
Emissora efou com Debenturistas; e (iii) a implementacdo das co\nsequentes decisdes
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tomadas em tais eventos. Referida remuneracdo adicional somente sera devida pela Emissora
caso tenha sido objeto de aprovag@o e autorizacao expressas da Emissora, previamente ao
inicio dos trabalhos, e serd paga 10 (dez) dias Uteis apds comprovagao da entrega, pelo
Agente Fiduciario, do correspondente "Relatério de Horas Trabalhadas" a Emissora. Entende-
se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo de (i) prazos de
pagamento das Debéntures, efou (iii) condigdes relacionadas ao Vencimento Antecipado das
Debéntures.

6.4.1. A remuneracdo prevista nas alineas (a) e (b) acima serd devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo
sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referidas no item 6.4. acima serdo atualizadas anualmente pela variagao
acumulada do Indice Geral de Precos de Mercado - IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que
venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculadas pro rata die se necessario.

6.4.3. As parcelas previstas no item 6.4. acima serdo acrescidas dos impostos vigentes a época do
pagamento, tais como Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS), Contribuigdo para o
Programa de Integracdo Social (PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL) e Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneragao.

6.4.4. A remunerac¢do do Agente Fiduciario prevista no item 6.4. acima, nao inclui as despesas com
viagens, estadias, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario
dos Debenturistas, durante ou apds a implantagéo do servigo, bem como assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora, a serem arcadas pela Emissora, desde que
prévia e expressamente aprovados pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.4.5. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiduciario no exercicio de suas fungbes ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolgaveis do Agente Fiduciario na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao respectivo pagamento ou reembolso,
conforme o caso, por um periodo superior a 10 (dez);1 dias corridos.
N

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:\
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(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragao dos seus proprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo; '

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagOes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipotese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacbes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungdes, certides
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da lustica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

(h) solicitar, quando considerar necessario e desde que aprovado pelos Debenturistas,
auditoria extraordindria na Emissora;

(i)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa previstos no item 4.17,
acima;

(j) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informaces que
lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termop do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcGes, relatiyos aos exercicios sociais
da Emissora, os quais deverao conter, ao menos, as seguintes xformag(”)es:
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i. eventual omissdo ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagGes pela Emissora;

ii. alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

iii. comentarios sobre as demonstracbes financeiras da FEmissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

iv. posigao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

v. cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

vi. declaracac sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente
fiduciario da Emissdo; e

vii. pagamentos da Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisiches e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

viii. acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da Emissgo; €

iX. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administracao e/ou prepostos.

()  disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada
ano. O relatorio devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

i. na sede da Emissora;

ii. na sede do Agente Fiduciario;

iil. na CVM;

iv. na CETIP: e

v. na sede das instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios contratadas pela Emissora para a realizacdo da Oferta Restrita
("Coordenadores™).

(m) publicar, as expensas da Emissora e por meio dos parcefros previamente cadastrados
pela Emissora, nos orgaos de imprensa em que a Q%ssora deva efetuar suas

pubhcagoes legais, anUncio comunicando aos Debentur:sta\ gue o relatdrio anual se
encontra a disposigao nos locais indicados na alinea anterior} “}"1
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(n) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagao de informagtes junto a Emissora, ao Bancoe Mandatério e & CETIP,;

{0} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacoes de fazer e nao fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data de ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes.
Comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e & CETIP, em observancia aos
prazos exigidos por cada gual;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

(r) verificar o cumprimento, pela Emissora, da obrigaciio de manter contratada agéncia
classificadora de risco para atualizacdo do relatério de classificagdo de risco (rating)
das Debéntures, nos termos da alinea (t) do item 5.1. acima; e

(s) calcular, diariamente, o Valor Nominal Unitério das Debéntures, disponibilizando-o aos
Debenturistas e a Emissora, através do site www.oliveiratrust.com.br.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o Agente Fiducidrio usaréd de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses
da comunhao dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) observados os termos e condiches previstos nesta Escritura de Emissdo, declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigbes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuyperacdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo.adocdo das medidas
contempladas nas alineas (b) e (c) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por d_eliberagéo da unanimidade dos Debenturistas, bastando, porém, (i) a
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deliberagao por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (a) acima; e (ii) a deliberacdo por
Debenturistas que representem a maiotia das Debéntures em circulagdo presentes a respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea (d) acima.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidacdo, dissolucdo ou
extingao, ou qualquer outro caso de vacdncia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissao, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou
pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nao ocorrer até 5 (cinco) dias (teis antes do término do
prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emiss3o.
A substituicdo ndo implicard em remuneracdo ao novo agente fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisso, devera este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds 0 encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneracgdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembieia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicacdo prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugao CVM n.¢ 28/83.

6.7.5. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a presente.

6.7.5.1 O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicé-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.17. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciério as normasse preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM. ““}'W
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Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral para deliberar
sobre matérias de interesse da comunh&o dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acoes.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagao, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AgOes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias em primeira convocacdo e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em segunda
CoNvOCagao.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas
gue representem, no minimo, metade das Debéntures em circulacdo e, em segunda convocagio,
com qualquer ndmero.

7.5.1. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por AcBes e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecer a totalidade dos Debenturistas.

7.6. Cada Debénture em circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvados quoruns especificos estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serao tomadas, em primeira convocacdo, por Debenturistas que representem,
no minimo, a maioria simples das Debéntures em circulacio e, em segunda convocacgdo, por
Debenturistas que representem a maioria simples das Debéntures detidas pelos Debenturistas
presentes, sendo admitida a constituicao de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, somente os Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em dcirculagdo, em primeira ou segunda
convocagao, poderdo aprovar alteragbes sobre as seguintes matérias:

(a) qualquer alteragdo no prazo de vigéncia ef/ou Data de Vencimento das Debéntures;

(b) nos critérios e procedlmen os para calculo e pagamento da Remuneracdo e/ou nas Datas
de Pagamento da Remune{agao

N T

(¢) na espécie da Debénture; O

3
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(d) nos quoruns de deliberacdo, ordinarios ou qualificados, das Assembleias Gerais de
Debenturistas; e/ou

(e) qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos no item 4.12.
acima.

7.6.2. A renincia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.12.5. desta Escritura de Emissdo, e a definicdo da taxa substitutiva em caso de indisponibilidade,
impossibilidade de aplicagdo ou extingdo da Taxa DI, nos termos do item 4.8.5. desta Escritura de
Emissao, dependerdo da aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulagdo, em primeira ou segunda convocacao.

/.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberacdo a que se refere esta Clausula
Sétima, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda ngo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao
seu controlador ou a qualquer de suas controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou
consetheiros e respectivos parentes até segundo grau.

7.8. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
observada a devida competéncia legal e os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfo
existentes, vaélidas e eficazes perante -a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

7.10. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagOes que lhe forem solicitadas.

Clausula QOitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasilefras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as !icquas e autorizagdes, inclusive as
societarias, necessédrias a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui\})‘(evistas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios paratanto;

—
ol
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(©

(d)

(e)

Q)

(9)

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao, assim como a emissao e a distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagdo das Debéntures ndo infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto material, (i) qualguer contrato ou documento no qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; (y) criacdo de qualquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (z) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii} qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

exceto conforme informado no formulario Informagdes Anuais — JAN, no Formulario de
Referéncia da Emissora a ser divulgado nos termos da Instrucdo CVM n.° 480/09, nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP e nas Informagdes Trimestrais — ITR
disponibilizadas pela Emissora @ CVM e ao mercado, a Emissora tem todas as
autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 0Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e
indispensaveis a condugdo de seus negocios, inclusive com o disposto na legislacdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as ResolucSes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacbes e regulamentagGes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagles dos érgaos Municipais, Estaduais e Federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exerciglos sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, bem como as Informacdes Trimestrais
relativas a 31 de margo de 2010, representam corretamente arposicio financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em c%nformfdade com os
principios fundamentais de contabilidade vigentes no Brasil a éboca em que foram

of | 3
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preparadas e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

(h) o material informativo referente a Oferta Restrita e as Debéntures (“Material
Informative”), em conjunto com o formulario InformagBes Anuais — IAN, as
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP e as InformacOes Trimestrais — ITR,
bem como demais informacGes pulblicas sobre a Emissora, constituem informacdes
refevantes e necessarias para que os Investidores Qualificados e seus consultores
tenham condicdes de fazer uma analise correta e suficiente com relagdo ao
investimento nas Debéntures, ndo contendo declaracoes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declaragbes foram dadas;

(i)  as informagbes e declaragbes contidas no Material Informativo em relagdo a Emissora
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes no contexto da Oferta Restrita;

(J) exceto pelas contingéncias informadas no formuldrio Informacdes Anuais — IAN, no
Formulario de Referéncia da Emissora a ser divulgado nos termos da Instrugdo CVM
n.% 480/09, nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP e nas Informagfes
Trimestrais - ITR disponibilizadas pela Emissora a CVM e ao mercado, nao tem
conhecimento da existéncia de qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante em suas atividades ou condicdo financeira, ou que possam
afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigaces previstas nesta
Escritura de Emissgdo;

(k) nao ha qualguer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fun¢des;

()  cumprird todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
incluindo mas nao se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Oferta Restrita aos fins previstos no item 3.4. desta Escritura de Emissdo;

(m) esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicbes, com forca de tituio
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

(n) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n.° 476/09, nio
podera realizar outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data’do encerramento da
oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na LVM; e

(o) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de d%'utgagéo e apuracao da

Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Refuneragao foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boarfé. —P
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Clausula Nona ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicactes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo devero ser encaminhados para os

seguintes enderegos:
Para a Emissora:

NATURA COSMETICOS S.A.

Avenida Jurug, n.¢ 253, 3° andar, Alphaville

Barueri — SP

At.:  Srs. Roberto Pedote e Otavio Tescari

Tel.: (11) 4196-1401/1481

Fax: (11) 4196-1402

E-mail: robertopedote@natura.net/otaviotescari@natura.net

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. da Américas, n.? 500, Bloco 13, Sala 205

Rio de Janeiro — RJ

At..  Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br / gustavo@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°

Osasco — 5P

At.:  Sr. Fabio da Cruz Tomo
Tel.:  (11) 3684-2852

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.tomo@bradesco.com.br

8.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo considgradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo /correio ou por telegrama,
nos enderecos acima. As comunicagles feitas por meio de fax oy correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente) segtiido de confirmacio verbal
por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
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(cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera
ser comunicada a outra Parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ngo se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou modificacao de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissac e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I e II do Cddigo de Processo Civil, e as obrigag@es nela contidas estéo
sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil

Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.”

CLAUSULA QUARTA — DA LEI APLICAVEL E DO FORO
4.1. Este Primeiro Aditamento € regido pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil.

4.2. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam o presentg Primeiro Aditamento a Emissora e o
Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

N

.I\\ \\‘.

Sao Paulo, 26 de maio de 2010 L’T
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PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,

NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA DA NATURA COSMETICOS S.A.

Pagina de Assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de. Eséritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversivels em Agbes, da Especie Quirografsria, em Série

Un/ca da Natura Cosméticos S.A.,
Distribuidora de Valores Mobiligrios 5.,4. em 26 de maio de 2010

NATURA COSMETICOS S.A.

i
H

Nome: CPF:044.457.268-6%
Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Non;?eL"/Mauricio Nicodemos

RG: 22.539.541-1
Cargo: CPF: 301.468.238-18

Testemunhas:

WWWW

RG VANESSA DURAES SANDRI
. R.G.; 20.230.501-X - 88PISP
CPF: CPF: 176.352.008-01

S1? - DUBGH6-019TYS - FTBRL5HvH

Nome:

RG:
CPF:

celebrada entre a Natura Cosméticos S.A. e Oliveira Trust
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