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INSTRUMENTO PARTICUIMR DE'hscmTURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DAS ESPECIES SUBORDINADA E COM
GARANTIA FLUTUANTE, PARA DISTRIBUICAO P[‘IBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE

COLOCACA0Q, DA CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

ENTRE

CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.,

na qualidade de Emissora,

BANCO PAULISTA S.A.,

na qualidade de Agente Fiducidrio

27 DE OUTUBRO DE 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA"2° EMISSAC BE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DAS ESPECIES
SUBORDINADA E COM GARANTIA FLUTUANTE, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA CONCESSIONARIA DA
RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A. '

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A., sociedade por agdes de
capital aberto, com sede na Cidade de Santa Isabel, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Presidente
Dutra (BR-116/SP/RJ), km 184,3/SP, Bairro Morro Grande, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.861.626/0001-92, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

BANCO PAULISTA S.A., institui¢io financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com _sédc na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 01452-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.820.817/0001-09, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhfio dos interesses
dos titulares das debéntures da presente emissio, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™) (“Agente Fiducifrio”, e em conjunto
com a Emissora, “Partes™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 2* Emisséo de Debé&ntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢des, em Duas Séries, das Espécies Subordinada e com Garantia Flutvante, para
Distribuigio Pdblica com Esforgos Restritos de Colocacio, da Concessiondria da Rodovia
Presidente Dutra S.A. (“Emissfio” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condi¢Ges abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A Emissdo das Debéntures e a distribuicdo piiblica com esforgos restritos das
Debéntures serdo realizadas com base nas deliberacGes da Reunifio do Conselho de Administragiio
da Emissora, realizada em 27 de outubro de 2010 (“RCA™), e da Assembléia Geral Extraordindria
da Emissora, realizada em 27 de outubro de 2010 (*AGE”™), nos termos do artigo 59, da Lei das
Sociedades por Agdes, cujas atas foram protocolizadas para arquivamento € serdo publicadas nos
termos da Cldusula 2.1.1 abaixo.

2. DOS REQUISITOS

21 A Emissio seré realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
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211 Arquivamento e Publicacdo das Deliberacdes Societdrias
o |
2.1.1.1 As atas da RCA e da AGE de que trata 2 Clausula 1.1 acima serdio protocolizadas

para arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™), em 28 de outubro de
2010 e serfio publicadas, no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP™) e (ii) no jornal O
Vale, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes, tdo logo sejam
arquivadas.

212 Arguivamento da Escritura

2.1.21 Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverfio ser arquivados na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes.

2,13 Registro na Comissdo de Valores Mobilidgrios (“CVM”) e na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.1.3.1 A presente Emissfo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicfio na
CVM e na ANBIMA, nos termos do artigo 6° da InstrucSo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrugo CVM 476”) e do artigo 25, paragrafo 1% do “Codigo ANBIMA
de Regulacdo ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e Aquisigio de Valores
Mobilisrios”, por se tratar de oferta pablica de valores mobilidrios com esforcos restritos de
distribuigio.

3.  DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto social exclusivo, sob o regime de concessdo, a

exploragfio da RODOVIA BR-116/RJ/SP, Trecho Rio de Janeiro — Sdo Pai;]o (Rodovia Presidente
Dutra) e respectivos acessos, incluindo a operagéio da rodovia com cobfang:a de pedagio, exploragio
do espago aéreo para fins de publicidade, recuperagfio, monitoragso, melhoramento, manutengfio e
conservagio da rodovia |

3.2 Namero da Emissio. :'
321 Esta € a 2* (segunda) emiséﬁo publica de debéntures da Emissora.
33 Niimero de Séries
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3.3.1 A Emisso seri realizada em duvas séries, conforme descrito na Cldusula 4.1.3
abaixo.
n
f
34 Montante da Emissio
34.1 O montante total da emissio serd de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) na Data de Emisséo (conforme definida abaixo).
35 Quantidade de Debéntures
3.5.1 Serdo emitidas 500 (quinhentas) debéntures, sendo 300 (trezentas) debéntures da 1°

série (“Debéntures da 1° Série”) e 200 (duzentas) debéntures da 2° série (“Debéntures da 2° Série” e,
em conjunto com as Debéntures da 1° Série “Debéntures™).

3.6 Banco Mandatdrio e Escriturador

3.6.1 O Itad Unibanco S.A. serd o banco mandatirio e a Itad Corretora de Valores S.A.
serd a inslitlwi¢Ao escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatirio” e “Instituicio Escrituradora”,
respectivamente).

3.7 Destinaciio dos Recursos

3.71 Os recursos captados por meio da presente Emissio serdo destinados ao pagamento
de financiamento existente e financiamento de investimentos da Emissora.

3.8 Registro para Distribui¢ao ¢ Negociaciio

3.8.1 As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicio piblica no mercado primério
por meio do SDT — Mdédulo de Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Balcdio Organizado de Alivos e Derivativos (“CETIP™), sendo a distribuigio
liquidada através da CETIP; e (b) negociagiio, observado o disposto na Cldusula 3.8.2 abaixo, no
mercado secunddrio por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagBes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETTP.

3.8.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcfio organizado

depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscriciio ou aquisi¢io’ pelo investidor, nos termos
dos artigos 13 e 14 da Insirugio CVM 476. Somente Investidores Qualificados, observado o
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disposto no artigo 4°, incisos I e I1, da Instrugio CVM 476,813,6?3 nyﬁlos dgi deé%ﬂgﬁo &%{ohl?scrugﬁo da
CVM n” 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados™), poderdo
subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo unico do artigo 15 da
Instrugiio CVM 476. , "

3.9 Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1 As Debéntures serfio objeto de distribui¢io publica, com esforcos restritos de
distribui¢io, sob o regime de garantia firme de colocacdio, com intermediacio do BB-Banco de
Investimentos S.A. (“Coordenador Lider”™) e do Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador” e, em
conjunto com ¢ Coordenador Lider, “Coordenadores™), institni¢ies financeiras integrantes do
sistema de distribuicio de valores mobilidrios, por meio do médulo SDT, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e destinadas exclusivamente & procura de no méximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, e subscrigio por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
observado o artigo 3° da Instrugfio CVM 476.

392 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servigos piiblicos de
comunicag¢do, como a imprensa, o ridio, a televisdo ¢ paginas abertas ao ptblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.9.3.. As Debéntures da 2° Série ndo poderfio ser colocadas antes de colocadas todas as
Debéntures da 1° Série, ou cancelado o saldo nfio colocado, observado o pardgrafo 3° do artigo 59
da Lei das Sociedades por Agdes.

.10 Limite da Emisséio

3.10.1 O volume da Emissio correspondente is Debéntures da 1* Série atende aos limites
estabelecidos na alinea “b” do pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, tendo em
vista que o volume da Emissdo correspondente as Debéntures da 1* Séric ndo ultrapassa 70%
(setenta por cento) do valor contdbil do ativo da Emissora diminuido do montante das suas dividas
garantidas por direitos reais, conforme evidenciado abaixo:

Em 30 de junho de 2010 _
Valor Contdbil dos Montante Garantido por Valor Limite para Emissdo de
Ativos da Emissora Direitos Reais Debéntures com Garantia
Flutuante™
R$924.727 mil R$1.567 mil R$645.742 mil

1Nos termos do artigo 60, pardgrafo primeiro, alfnea “b”, da Lei das Sociedades por Acbes
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3.10.2 A Companhia neste ato declara que, deé@é E?Q?ﬂe jubho.de 2018 1i#0 houve
mudangas relevantes no valor contibil de seus ativos, nem no montante garantido por direitos reais
que possam impactar o valor limite para a Emissfio, conforme o disposto na tabela da Cldusula
3.10.1 acima.

»o
o

3.103 As limitagBes previstas no artigo 60, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das
Sociedades por Ag¢des niio se aplicam as Debéntures da 2° Série, tendo em vista que sdo da espécie
subordinada.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais) na Data de Emisso (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
Unitirio™).

4,12 | Quantidade de Debéntures

4.1.2.1 Serdo emitidas 500 (quinhentas) Debgntures, sendo 300 (trezentas) Debéntures da
1? Série e 200 (duzentas) Debéntures da 2* Série.

4122 Fica desde j4 certo e ajustado que (i) a garantia finme prestada pelo Coordenador
Lider sujeita-se tdo somente ao valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhSes de reais), referente as
Debéntures da 1* Série, e que (ii) a garantia firme prestada pelo Coordenador sujeita-se tio somente
ao valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), referente is Debéntures da 2* Série, de
forma que, no caso de exercicio da garantia firme, cada um dos Coordenadores exercerd a garantia
firme apenas com relagdo a sua respectiva série, conforme indicado acima.

4.1.3 Nimero de Séries

4.1.3.1 A Emissio serd realizada em duas séries, sendo as Debéntures da 1° Série da
espécie com garantia flutuante e as Debéntures da 2* Série da espécie subordinada.

4.1.4 Data de Emissdo

4.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Deb@ntures serd 28 de

outubro de 2010 (“Data de Emissfio”).

g L
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4.1.5 Prazo e Data de Vencimento
- ‘T A . -, » .
4.1.5.1 O vencimento.final das Debéntures de ambas as séries ocorrerd ao término do prazo

de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 28 de outubro de 2015
(“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas na Cldusula
5.3 abaixo. Na ocasiio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulacéio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneragfo devida (conforme definida abaixo), calculada na forma prevista nesta Escritura.

416 Forma e Emissdo de Certificados

4.1.6.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados representativos das Debéntures.

4.1.7 Comprovaciio de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1 A Emissora no emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures seri comprovada pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures
emitido pela Institvigio Escrituradora. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato em nome do debenturista, emitido pela CETIP, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND.

4.1.8 _ Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serio simples, nio conversiveis em agdes de emissio da Emissora.
4.1.9 Espécie

4.1.9.1 As Debéntures da 1° Série serio da espécie com garantia flutnante e as Debéntures

da 2" Série serdio da espécie subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

4.2 Subscriciio
4.2.1 Prazo de Subscricio
4.2.1.1 As Debéntures serfio subscritas em uma tnica data a qualquer tempo, no prazo de

90 (noventa) dias ap6s a Data de Emissio (*Data de Subscrig'ﬁo”).
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422 Preco de Subscrigio °L7 %% 680 efe eho o
4221 As Debéntures serfo subscritas pelo Valor Nominal Unitario.
4.3 Integralizaciio ¢ Forma de Pagamento
4.3.1 As Debéntures serfio integralizadas 2 vista, em moeda cotrrente nacional, no ato de
subscrig3o.
44 Atualizacgio do Valor Nominal
4.4.1 Néo haverd atualizagio do Valor Nominal das Debéntures.
4.5 Remuneracao
4.5.1 Remuneragdo da 1° Série
4.5.1.1 As Debéntures da 1* Série farfo jus a uma remuneracio correspondente & variagfio

acumulada do percentual de 110,50% (cento e dez inteiros e cinquenta centésimos) 2o ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, sobre as taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de Subscricio ou da data do pagamento da
remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de Vencimento
("Remuneracio da 1° Série").

452 Remuneracdo da 2° Série
4521 As Debéntures da 2* Série farfio jus a uma remuneragéio correspondente & variacgho

acumulada do percentual de 112,50% (cento e doze inteiros e cinquenta centésimos) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, sobre as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo, calculadas e divnlgadas diariamente pela CETIP, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitirio, a partir da Data de Subscrigio ou da data do pagamento da
remuncragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de Vencimento

{(“Remuneracio da 2" Série” e, em conjunto com a Remuneragio da 1° Série, “Remuneracio”).

453 Cdlculo e Forma de Pagamento da Remuneragdo
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4531 A Remuneragiio das Deb@ntures de ambas b, Séried” seraos pagss, semsitraimente, a

partir do dia 28 de outubro de 2011, inclusive, até a Data de Vencimento das Debéntures.

4532 A Remuneracio deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
J =Y N ,x(Fator DI -1)

onde:

J = Valor unitério dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagdo.

VNe = Valer Nominal Unitirio ou seu respectivo saldo, informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI — Over com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Pericdo de Capitalizagio, inclusive, até data de cilculo, exclusive,
calculado com 8 (cito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

_T A
Fator DI —H(I+TD]kX100)

onde:
k = Ntimero de ordem da Taxa DI — Over, variando de 1 (um) até n.
n = Niimero total de Taxas DI — Over, sendo “n” um niimero inteiro.

p = percentual de (i) 110,50% aplicado sobre a Taxa DI — Over, informado com
duas casas decimais, para fins de cdlculo da Remuneraciio da 1* Sére; ou (ii)
112,50% aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas casas decimais, para fins
de céilculo da Remuneracéio da 2° Série.

TDIy - Taxa DI — Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

DIy =
R ==t I
DI \(100 J

onde:

DI = Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia itil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

-
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O fator resultante da expressdo| 1+ TDI x-t1¢ considerade com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios 1+TDJ, % _P_|, sendo que a cada fator
100

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4533 Para fins da Emissdo, “Perfodo de Capitalizagiio” significa o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Subscricdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagiio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, nos casos dos demais
Periodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugio de
continuidade,

4534 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢go, a mesma
taxa didria produzida pela dGltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacOes financeiras, tanio por parte da Emissora quanto dos titulares das
Debéntures, quando da divulgagio posterior da Taxa DL

4535 Na auséncia de apuragiio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias dteis da data esperada para sua divulgacéio, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposicio
legal ou determinaciio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de nfio haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio
deverd convocar assembleia geral de debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Actes e nesta Escritura) (“Assembleia Geral de Debenturistas™), para
definir, de comum acordo com a Emissora, 0 parimetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse

parimetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura, a
mesma (axa difria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéio posterior da Taxa DI
aplicavel, ‘

4.53.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacfio da Assembleia Geral de

Debenturistas, referida assembleia nio serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgagio,
passari a ser utilizada para o cdlculo da Remuneragio, permanecendo a dltima Taxa DI conhecida

SN

anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio.

10
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Caso nio haja acordo sobre a taxa substitufiyd engfe a Efhisedia e osttitulares das

Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagio, a Emissora

optari, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fidlicidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de
realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

4.6

4.6.1

M

(ii)

a [Emissora resgatari antecipadamente e, consegilentemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debé&ntures em circulagfio, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data da realizacAo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitirio nos termos da Escritura,
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate e dos Encargos
Moratérios (conforme definido abaixo), se for o caso, ¢ conseqiiente cancelamenio,
calculado pro rata temporis, a partir da data de subscri¢do e integralizacéo ou da
dltima data de pagamento da Remuneracéo, conforme o caso. Nesta hipétese, para
cilculo da Remuneracio aplicivel as Debéntures a serem resgatadas e,
conseqiientemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
iiltima Taxa DI conhecida; ou

a Emissora deveri apresentar cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em circulacdo, o qual nd3o excederd a Data de Vencimento das
Debéntures e a amortizagio prevista nesta Escritura. Durante o prazo de
amortizacio das Debéntures pela Fmissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracio continuard sendo aquela estabelecida nesta Escrifura, observado que,
até a amortizacfo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracfio
substitnta a ser definida por titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme estabelecido na Cldusula 8.8 desta Escritura, sendo que
a taxa de remunerac@c substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
deverd refletir parimetros utilizados em operacGes similares existentes a4 época.
Caso a respectiva taxa substituta da Remuneracio -seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias iteis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias tteis
utilizada pela Taxa DI. Caso a Emissora nio aprove a taxa de remuneragio
substituta nos termos deste item (ii) aplicar-se-fo o procedimentos previstos no
item (i) acima

Repactuaciio

Nao havera repactuacio das Debéntures.

+—
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471 O Valor Nominal das Debéntures de ambas as séries serd amortizado pela Emissora

em 7 (sete) parcelas semesirais e consecutivas, sendo certo que a 1° (primeira) parcela do principal
serd paga no dia 28 de outubro de 2012 e nas datas e proporgdes indicadas a seguir, sendo cada uma
das datas uma data de amortizagio (“Daia de Amortizaciio”), salvo possibilidade de resgate

antecipado facultativo total, conforme definido na Clausula 5.2 desta Escritura abaixo:

1° 28/10/2012 14,2800
2 28/04/2013 14,2800
3" 28/10/2013 14,2800
4" 28/04/2014 14,2800
5" 28/10/2014 14,2800
6" 28/04/2015 14,2800
7 28/10/2015 14,3200
4.7.2 Niao obstante o disposto na Cldusula 4.7.1 acima, a Emissora poderd realizar, a

qualquer tempo, amortizagio extraordindria parcial do Valor Nominal Unitirio das Debéntures

At

(“Amortizacdo Extraordindria’).

4.7.3 A Amortizagio Extraordiniria deverd ser precedida de notificagdo por escrito ao
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias dteis a reaiizag:ﬁo do pagamento da
Amortizacgiio Extraordindria (“Notificacio da Amortizagio Extraordingria”) e limitada em 95%
(noventa por cento) do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal. O Agente Fiducidrio ¢ a
Emissora deverdo comunicar a CETIP da realizacdo de Amortizagdo Extraordindria com, no
minimo, 2 (dois) dias vteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizaciio
Extraordindria.

4.7.4 O valor da amortizagio devida pela Emissora serd equivalente ao saldo do Valor
Nominal a ser amortizado acrescido da Remuneragiio correspondente € demais encargos devidos e
ndo pagos até a data de Amortizacao Extraordinaria (“Valor da Amortizacio Extraordindria’™).

4.7.5 A Notificacio da Amortizacio Extraordindria deverd conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagio Extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido da Remuneragio e demais encargos devidos e nfo pagos até a data para o
pagamento da Amortizacfio Extracrdindria. Ao Valor da Amortizagfo Extraordindria ser4 acrescido
um prémio incidente sobre o Valor da Amortizagiio Extraordindria calculado conforme a seguir:

Entre 0 1°e 0 12 ° més 0,8
Entre 0 13° e 0 24 ° més 0,6%

)
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Entre 0 25° ¢ 0 36 ° més 0.4%
Entre 0 37° ¢ 0 48 ®* més 0,2%
Entre 0 49° ¢ 0 60° més -
4.7.6 O pagamento da Amortizagfio Extraordindria dever4 ser realizado de acordo com os

procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na Notiﬁcagéio da Amortizagéio
Extraordiniria, ¢ deverd abranger todas as Debéntures em circulagfo, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

4.7.7 No caso de Amortizagio Extraordindria, o percentual do Valor Nominal das
Debéntures a ser amortizado nas Datas de Amortizacio seguintes serfio ajustados para refletir o
pagamento do Valor da Amortizagio Extraordinéria, devendo neste caso, ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emisséo.

4.7.8 Caso haja Amortizagio Extraordindria nos termos da Clausula 4.7.2 acima, ficam a
Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar aditamento a ésta Escritura para
alterar os percentuais da amgrtizagio estabelecidas na Clausula 4.7.1 acima, sendo certe que tal
aditamento ndo dependeri de prévia autorizacio dos Debenturistas. A celebracio do aditamento
deverd ocorrer no prazo de até 05 (cinco) dias vteis contados da data do envio, pela Emissora, da
notificagdo ao Agente Fiducidrio mencionada na Cldusula 4.7.3 acima, sendo certo que uma cépia
do referido aditamento protocolado perante a JUCESP deverd ser encaminhada & CETIP, pela
Emissora. '

4.7.9 Os valores relativos ao Prémio da Amortizagdo Extraordindria serfio devidos aos
respectivos titolares das Debéntures, € seriio pagos simultaneamente ao pagamento da Amortizacéo
Extraordindria.

4.8 ~ Condigbes de Pagamentb
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(ii) na hipétese de as Debé&ntures nfio estarem custodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da
Emissora ou do Banco Mandatdrio, ou (b) conforme o caso, pela instituicfio financeira confratada

para este fim.

B
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4.8.1.2 Caso qualquer titular das Debéntures goze de alguin tippade iunidede oluisengio

tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio e 4 Institui¢ao Escrituradora, com c6pia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isencio
tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacfo tributéria em vigor.

482 Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, al€ o primeiro dia til subseqiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigac¢@o coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando nio
houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sio Paulo, no Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em que somente haveri prorrogagio quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargos Moratdrios

4.8.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas s Debé&ntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa niio
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor de tais débitos, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelacéio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Morat6rios™).

4.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.84.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3 acima, 0 ndo comparecimento do titular

das Debéntures para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da
Emissora nas dalas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento de Remuneraciio e/fou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento da Remuneragfio efou Data de Amortizagfo.

4.9 Publicidade

4.9.1 Todos os andncios, avisos e demais atos e decisbes decorretites desta Emissdo que,
de gualquer forma, envolvam os interesses dos titulares das Debéntures, devem ser divulgados pela
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" Emissora em sua pégina na rede mundial de computadores e enviados ao Agente Fiduciario na
data da respectiva divulgagdo, sendo que os editais de ca(gf\%ooa}ﬁo e a.§ ata@f;de AssZemlgfega Geral
de Debenturistas (conforme definido na Cléusula 8.1 desta Eseriturg) deverdo Oagrmld;‘fz{1 além da
publicidade anteriormente descrita, ser publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e
no jornzl O Vale, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges e nos
prazos estabelecidos nesta Escritura.

s. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisicio Antecipada Facultativa
5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restricdes da Instrugdio

CVM 476, adquirir Debéntures em circulagfio no mercado, por prego ndo superior ao de seu
Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se for o caso,
observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por A¢Ges. As Debéntures objeto
deste procedimento poderfio (i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observada a restricio para negociagdo das Debéntures
prevista na Clausula 3.8.2 acima. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

52 * Resgate Antecipado Facultativo Total '

5.2.1 As Debéntures de ambas ‘as” séries ¢ de forma individual, poderdo ser
facultativamente resgatadés,‘ totalmente, a qualquer momento, a critério da Emissora, por meio
de publicagiio ou de envio de comunicado aos titulares das Debéntures, ao Agente Fiduciario, &
Instituicio Escrituradora e a-CETIP, com 5 (¢inco) dias dteis dé antecedéncia, informando a
data e qualquer outra informagaio relevante aos titulares das Debéntures (“Resgate Antecipado™).

5211 ~ O valor de resgate devido pela- Emissora sera eqﬁivalente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario a ser resgatado, acrescido (i) da- Remuneragéio, calculada desde a Data
de Subscrigdo ou da data do pagamento da Gltima Remuneragio, o que ocorrer por ultimo, até a
data do efetivo resgate (“Valor do Resgate Antecmado”) e (iiy do Prémio de Resgate
Antecipado, conforme abalxo deﬁmdo i ‘

52.12 O resgate antecipado serd acrescido ‘de um prémio (“Prémio_de Resgate
Antecipado™), calculado conforme a seguir. - '

15
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Entre 0 13° e 0 24 ° més 0,6%
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52.1.21

Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serfio devidos aos

respectivos ttulares das Debéntures, ¢ serfio pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate

Antecipado.
o 5.3
5.3.1

5.3.1.1

Vencimento Antecipado
Hipdteses de vencimento antecipado

Os titulares das Debéntures poderdo, observado o disposto nesta Cldusula 5.3 desta

. Escritura, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o

imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido

@

(i)

(iii)

da Remuneracio, e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Subscrigio ou da data do dllimo pagamento da Remuneragio, aplicdvel até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagiio ou notificagfio, judicial ou extrajudicial, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento respectivas, de qualquet
obrigagio pecunidria relacionada as Debéntures, previstas nesta Escritura, niio sanada
no prazo de 2 (dois) dias tteis contados das respectivas datas de vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacOes ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura, nfio sanadas no prazo de 30 (trinta) dias da comunicagfo, por escrito,
do referido descumprimento;

-nfio pagamento, na data de vencimento original, observado o prazo de cura aplicdvel,

de quaisquer obrigacGes financeiras da Emissora, decorrentes de operagdes de
captacio de recursos realizadas no mercado financeiro ou de capitais, em valor,
individual ou agregado, superior a2 R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), ou
o equivalente em outras moedas (sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissio, pelo IGP-M), salvo se a Emissora comprovar, no prazo méximo de
5 (cinco) dias iiteis contados a partir da data do inadimplemento, que referido

gy = .
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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inadimplemento (i) ocorreu indevidamente; (ii’)afbi(’s\ai’ladocﬁh&acﬁmissmﬁ;ooﬁ iii) teve
seus efeitos suspensos por qualquer medida judicial on arbitral;

ocorréncia de qualquer alteragiio na composiciio societdria que venha a resultar na
alienacio do controle aciondrio a terceiros, sem prévia e expressa aprovagio dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura, restando autorizadas as
hipéteses de transferéncia de controle dentro do grupo econdmico da Companhia de
Concesstes Rodovidrias. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito
decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢les e como alienagdo o
disposto no artigo 254-A, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por A¢des:

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, ainda que na condicio de
garantidora, em valor individual ou agregado devido e n#io pago superior a
R$50.000.000,00 {(cinquenta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas
(sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M),
exceto se, (i) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de intimacio do protesto, a
Emissora comprovar que referido protesto decorren de erro ou ma-fé de terceiros, ou
foi sustado ou cancelado; ou (ii) a Emissora prestar garantias em jufzo, as quais
deveriio ser aceitas pelo Poder Judiciétio;

liquidagao, dissolucio, insolvéncia ou extingdo da Emissora;

requerimento de autofaléncia, pedido de recuperacio judicial ou recuperagio
extrajudicial formulada pela Emissora, ou decretagiio de faléncia da Emissora;

transformaciio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agdes;

descumprimento pela Emissora de sentenga arbitral definitiva on de sentenca judicial
transitada em julgado, proferidas contra a Emissora, em valor individual ou agregado
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em oulras
moedas (sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo
IGP-M), contra a qual nio seja obtido efeito suspensivo dentro do prazo regulamentar
para tal obtencfo;

término antecipado do Contrato de Concessio de Servigo Piiblico Precedida de Obra
Piiblica entre a Unifo, por Intermédio do Departamento Nacional de Estradas de
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em 31 de outubro de 1995, conforme aditado;

comprovagio de inveracidade, incorregio ou inconsisténcia de qualquer declaragio
feita pela Emissora nesta Escritura, que afete substancialmente a capacidade de
pagamento, pela Emissora, de suas obrigagGes relativas as Debéntures;

distribuigiio de dividendos, pela Emissora, em valor superior ac minimo legal, caso

{a) arelago Divida Liquida/EBITDA scja superior a 4 (quatro) vezes, onde:

{b)

Divida significa a somatéria dos valores correspondentes a (i) empréstimos
bancirios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos
bancérios de longo prazo; (v) debéntures no longo prazo e, ainda, (vi)
emprésiimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou
administradores.

Divida Liguida significa Divida menos disponibilidades, caixa e tftulos de
valores mobilidrios.

EBITDA significa, para qualquer periodo, 0 somat6rio do resultado operacional
da Emissora (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a)
depreciacio e amortizacio; e (b) despesas financeiras; (ii} deduzidos de todos os
valores atribuiveis 4 (sem duplicidade) receitas financeiras. O EBITDA deverd
ser calculado com base nos ltimos 12 (doze) meses.

Divida Liquida/EBITDA: significa a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA.
efou

o fndice de Coberiura do Servigo da Divida (“ICSD”) seja inferior a 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) (“ICSD Minimo™), onde:

ICSD significa, quando- aplicado & Emissora, o indice obtido da divisio da
Geragiio de Caixa pelo Servigo da Divida

Geragiio de Caixa significa, quando aplicdvel & Emissora, para qualquer
periedo, o Lucro do Exercicio (i) acrescido de todos os valores atribuiveis a
(sem duplicidade): (a) depreciacio e amortizagio; (b) outras despesas nfc caixa;

PR
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e (c) juros, fees e outros débitos relacio‘haﬁog A Dividas (é‘t)cdedmzétdo{s') de todos
os valores atribuiveis 4 (sem duplicidade) outros créditos nio caixa;

Servico da Divida significa todos os valores pagos de principal e juros
relacionados & Divida durante o periodo de 12 (doze) meses. No caso de tomada
de divida para substituir parte ou toda outra divida existente, o Servi¢o da Divida
deveri ser liquido do efeito da liquidagéo da divida existente. No caso de tomada
de capital de giro e/ou empréstimo-ponte para ¢ complemento do pagamento do
Servigo da Divida, com a liquidagfio do referido capital de giro e/ou empréstimo
ponte dentro do mesmo periodo, o Servigo da Divida a ser aqui considerado
devera ser liquido do efeito da liquidagio do capital de giro e/ou emprestimo-
ponte.

Tais restri¢Ges serfio apliciveis a partir de 1 de janeiro de 2011.
Para os fins desse item, o quociente Divida Liquida/EBITDA e o ICSD serdo

verificados semestralmente pele Agente Fiducidrio.com base nas demonstragdes
financeiras, auditadas ou submetidas a revisdo especial de auditores

- independentes, conforme o caso, ¢ publicadas nos prazos legais aplicdveis. Caso

o cdlculo seja realizado com base nas demonstracdes financeiras revisadas do
primeiro semestre, a Geracio de Caixa e o Servigo da Divida devem contemplar
os valores ocorridos nestes primeiros & (seis) meses.

redugiio do capital social da Emissora, a montante inferior a R$ 100.000.000,00 (cem
milhGes de reais) sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures em
circulagio, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, sendo certo que, para os fins do disposto no art. 174 e seu §
3° da Lei das Sociedades por Acles, os titulares das Debéntures, desde a subscri¢io
das Debéntures, autorizam reducbes de capital sem a necessidade de prévia
autorizacio por meio de Assembleia Geral de Debenturistas, desde que observado o
montante. minimo de capital social de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
conforme previsto neste item (xiii);

alteragio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas; e
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(xv) transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa‘de céssao A"erééitos, pela °

Al

Emissora, das obrigagGes assumidas na Escritura, sem a prévia autorizacfio dos
Debenturistas.

0

n

53.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i),
(iii) (v), (vi), (vii} e (x) acima, niio sanados nos respectivos prazos de cura,'se houver, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures, na data em que tomar ciéncia
da ocorréncia do referido evento, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas e
exigir o pagamento do que for devido.

5.3.13 Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento nio mencionados
no item 53.1.2 acima, o Ageniec Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o nido vencimento antecipado das Debéntures, conforme
estabelecido na Cldusula 8.8 desta Escritura. O vencimento antecipado somente nfo seri declarado
caso assim seja deliberado na referida assembleia por, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos titulares das
Debéntures em circulago.

532 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deveri
enviar imediatamente carta protocolada (2) & Emissora, com cépia & CETIP, e (b) ao Banco
Mandatdrio informando tal evento.

533 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd
ser efetnado em até€ 3 (trés) dias titeis, a contar do protocolo da carta mencionada na Cldusula 5.3.2
acima na CETIP.

534 Caso a Emissora nio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 5.3.3 acima, além da Remuneragio devida, serfio acrescidos ao saldo do Valor Nominal
das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula 4.8.3 acima.

535 No caso de um dos Eventos de Inadimplemento mencionados nesta Clausula 5.3.1
vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Cldusula 5.3.1.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizagio do pagamento de que trata a Cldusula 5.3.3
acima ocorra por meio da CETIP, esta deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de

antecedéncia.
6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente obriga-se a:

RN ¢
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fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes: (a) dentro
de, no méximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (b) dentro de 15
(quinze) dias apds sua realizagio, notificacio da convocagiio de qualquer
assembleia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cépias de todas as atas de
todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar; (c) cépia de qualquer decisio ou sentenca judicial
transitada em julgado, desde que os efeitos de referida decisfio ou sentenca possa
afetar adversamente a condi¢fio financeira da Emissora ou sua capacidade de
cumprir suas obriga¢tes previstas nos termos desta Escritura, em até 30 (trinta) dias
corridos da publicagiio de tal decisdo ou do transito em julgado da sentenca judicial;
(@) informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
na Clausula 5.3.1 acima imediatamente apds a sua ocorréncia; e (e) todos os dados
financeiros, desde que estes dados sejam piiblicos, e atos societdrios necessdrios a
conclusdo do relatério citado na Cldusula 7.3, item (xiii} desta Escritura, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, devendo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagido na CVM; |

proceder & adequada publicidade dos dados econbmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgles, promovendo a publicacio das suas
demonstracbes financeiras, nos termos exigidos pela legislagho em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

atender integralmente as obrigages previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas: (a) preparar demonstragOes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei

das Sociedades por Agdes € com a regulamentacio da CVM; (b) submeter suas

demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pééina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (tr&s) meses contados do encerramento do exercicio social; (d) manter os
documentos mencionados no item (c) acima em sua pédgina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (irés) anos; (e) observar as disposicOes da
Instrugiio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugao
CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes A negociagio; (f} divulgar em
sna pégina na rede mundial de computaf:lorcs a ocorréncia de fato relevante,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio ‘CVM 358,3"c(?1‘31?1nicar3&o
imediatamente os Coordenadores; e (g) fornecer as informacgdes solicitadas pela
CVM e/ou pela CETIP;

enviar & CETIP: (a) as informagSes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (¢) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informacgdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia dtil a contar da data do
recebimento de notifica¢fio nesse sentido; assim como {c) atender integralmente as
demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 02 de abril de
2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre gqualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 8 desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

cumprir todas as determinacdes da CVM e ANBIMA, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacGes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
titulares das Debg&ntures, on contratar instituigdes financeiras autorizadas para a

prestacio desse servigo;

ndc realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢hes
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato-ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas usualmente
adotadas pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢iio das Debéntures, incluindo
todos 0s custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagiio
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(xvi)
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dos atos necessdrios a4 Emissdo, tais como esta “Escritura, ®$8u§ ° 8ventiidis
aditamentos e os atos societdrios da Emissora, e (¢} das despesas com a contratacio
de Agente Fiducidrio e Banco Mandatdrio;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢@es que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissiio e que sejam de responsabilidade da Emissora;]

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagéo, as declaracGes e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicdvel;

contratar ¢ manter conlratados, as suas expensas, o Banco Mandatdirio ¢ a
Institui¢io Escrituradora, a CETIP € o Agente Fiducidrio;

contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia intemacional de rating que as substitua caso estas
venham a deixar de existir, para obtengdo de “rating”, e (i) manter atnalizado o
relatério de classificacio de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1
(um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia
classificadora de risco dé ampla divulgagio de tal classificacio de risco ao
mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao Agente Fiduciirio os relatérios de
classificaciio de risco, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados da data de
disponibilizacio dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3 (1r&s) dias tteis
ao Agente Fiduciério qualquer alteracfio da classificacéio de risco das Debéntures. -

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia BANCO PAULISTA S.A. como Agente Fiducidrio

desta Emiss#o, que expressamente aceita a nomeacio para, nos termos da legislagio atualmente em

vigor ¢ da presente Escritura, representar a comunhiio de titulares das Debéntures perante a

Emissora.

7.1.1

®

O Agente Fiducidrio declara:

nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que
The € conferida, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e artigo
10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada

(“Instrucio CVM 28™);
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(ii) aceitar a fungio que lhe & conferida, assumindo ifftegralmente” os® deverewe o
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(ili)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condicfes;
Giv) ndo ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas funges;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

(vii)  que esta FEscritura constitui obrigagao legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; '

(viii) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de snas obrigacdes nela previstas
ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(ix)  que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

x) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto.

7.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervengio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento} dos das Debé&ntures em circufaga‘io, ou pela CVM.

7.2.1 Caso a convocagio nfio ocorra em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.2 acima, caberd 4 Emissora a convocagio da Assembléia Geral de

Debenturistas.
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7.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agenfe Fldﬂtiarfﬁ’ %nqua&li?o
nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
7.2.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes

por circunstiincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
titulares das Debéntures, solicitando sua substituicio.

724 E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo de
distribui¢iio das Debéntures, proceder 2 substitni¢io do Agente Fiducidrio e & indica¢io de sen
eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

125 . A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia 8 CVMe a
sua manifestagio acerca do atendimento acs requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM 28
e eventuais normas posteriores.

7.2.6 A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.2.7 O Agente Fiducidrio entrari no exercicio de suas fungbes a partir da data de

celebraciio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substitui¢io, devendo
permanecer no exercicio de suas fungOes at€ a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor. '

7.2.8 Aplicam-se as hipSteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.
7.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribui¢tes do Agente Fiduciério:

() proteger os dircitos ¢ interesses dos titulares das Debéntures, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administraciio de seus préprios bens;

(ii) renunciar & fungfio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(ili)  conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento; :

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricio desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da
Emissora para que esta Ihe forneca as indicacdes e documentos necessérios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatérias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacGes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das eventuais
propostas de modificagSes nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores cfiveis, das -varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordindria na Emissora, 2s
suas expensas, sendo que tal solicitacio deverd ser acompanhada de relatério
detalhado que fundamente ¢ comprovadamente justifique a necessidade de
realizaciio da referida auditoria, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante amincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 8 desta Escritura;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagGes
gue lhe forem solicitadas e enviar 3 CETIP, na data da realizacio da Assembleia
Geral de Debenturistas , sumdrio das delibera¢Ges tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, copia da respectiva ata;

elaborar relatério destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do artigo 68,
§1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as
informagdes a seguir descritas: (a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida nas informacSes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
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inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de InforfhagGes Ei‘EBlElgEmiSSIﬁ'a;
(b) alteracGes estatutdrias ocorridas no periodo; (c) comentirios sobre as
demonstragbes financeiras da Emissora enfocando os.indicadores econdmicos,
financeiros e a estrutura de capital da Erhissora; (d) posicio da distribuicdo ou
colocagio das Debéntures no mercado; (e} amortizacio do Valor Nominal e
pagamento da Remuneracio apurada no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela BEmissora; () acompanhamento da destinacio dos
recursos captados através da Emissfo, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora; (g) relacio dos bens e valores entregues & sua
administragio; (h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura; ¢ (1) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcio de Agente Fiducidrio;

colocar o relaiério de que trata o item (xii) acima & disposicio dos titulares das
Debéntures no prazo médximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguinies locais: (a) na sede da
Emissora; (b) no seu escritéric ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio; (c) na
CVM; e (d) na sede dos Coordenadores, na hip6tese do prazo para a apresentagio
do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das Debéntures;

enviar comunicado aos titulares das Debéntures de que o relatério se encontra 4 sua
disposicéio nos locais indicados no item (xiii) acima;

manter atualizada a relagiio dos titulares das Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, & Institni¢io Escrituradora e a
CETIP;

coordenar o sorteio das Debé&ntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impSem obrigacSes de fazer e de nfio fazer;

notificar os titulares das Debéntures, se possivel individualmente, no prazo miximo
de 5 (cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes

assumidas na presente Escritura, indicando o local em que forneceri aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagio de igual teor deverd ser

enviada 4a CVM e 4 CETIP; e

27
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(xix) ndo ser obrigado a efctar nenhuma verificagio deovgr;c?&jadehﬁgas daﬁberag%zsooo c

societirias € em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja
encaminhadq pela Emissora, para se basear nas suas decisdes.

74 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhéo dos titulares das Debéniures
e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura;

@) declarar, observadas as condigées da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio
correspondente e demais encargos devidos nas condigGes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagfio dos cr&ditos dos titulares
das Debéntures; e

@iv) representar os titulares das Debé&ntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial e extrajudicial e/ou liquidagfo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

1.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo das
medidas contempladas na Cldusula 7.4, itens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas , esta assim o autorizar, por deliberacio uninime dos titulares das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagfio por maioria dos titulares das Debéntures em circulacio
quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 7.4, item (iv) acima.

7.6 Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honoririos pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, os quais deverdo ser pagos em parcelas trimestrais de R$9.000,00
(nove mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) dia 1itil apds a liquidagdo
da Emisséo, e as demais parcelas a cada 3 (ir8s) meses apds o vencimento da primeira parcela, até o
encerramento das obrigacdes do Agente Fiducidrio, nos temos da presente Escritura e da legislagio
em vigor.

7.6.1 As remuneracOes previstas nos itens anteriores serio devidas mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atvando na cobranga de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.
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7.6.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantid’ devida eni“Gecivenciasda o
remuneracdo prevista nesta Cldusula, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa e juros de mora
na forma definida para as obrigacOes tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da
atualizacio monetéria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua uuhzagao
pelo indice que vier a substitui-lo.

7.6.3 Os impostos vigentes i época do pagamento que incidirem sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, tais como ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuiciio ao Programa de Integraciio Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e CSLL (Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido), excetuando o TIRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), serfio acrescidos a remuneragiio proposta, de forma que esta
seja paga liquida de impostos. '

7.6.4 As parcelas da remuneragfo referenciadas nas Cldusulas 7.6 e 7.6.1 acima serfio
atualizadas, pelo IGP-M, a partir da Data de Emiss#o.

7.6.5 O Agente Fiducidrio deverd enviar 3 Emissora aviso de cobranga da remuneragio,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, conforme o disposto na
Cldusula 7.6 acima, ficando acordado que, caso a Emissora niio receba referido aviso dentro do
prazo estipulado acima, os pagamentos efetuados intempestivamente nio estardo sujeitos a multas
ou penalidades.

7.6.6 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.6.7 Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substitnicio do Agente
Fiducidrio, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracio inicialmente
recebida sem a contrapartida do serviq,'o'prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracgiio at€ a data da cfetiva substitui¢do, ao agente fiducidrio substituto, como
forma de remuneraciio dos servigos a serem por ele prestados.

7.6.8 Caso sejam alteradas as condi¢Oes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragSes nos servicos ora descritos visando 2 alteracio
da remuneracgio do Agente Fiducidrio.

7.6.9 A remuneracdo ndo inclui as despesas com publicacles, notificaces, transporte,
alimentacéo, viagens ¢ estadias necessdrias ao exercicio da funcéio de Agente Fiducidrio, durante a
implanta¢do e prestacio do servico, a serem cobertas pela Emissora, médiante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em sen nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Nio
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estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam necéssdrivs, tais comorauditcra

e/ou fiscalizacdo, enfre outros, ou assessoria legal 2 Emissora.

1.7 A Emissora gessarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures ou
para realizar seus créditos.

771 O ressarcimento a que se¢ refere 4 Cldusula 7.7 acima serd efetuado em até 10 (dez)
dias tteis apés a realizagfio da respectiva prestaciio de contas & Emissora.

7.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares das Debé&ntures deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos titulares das Debéntures ¢, posteriormente, conforme previsto na legislagio
aplicdvel, ressarcidas pela Emissora. '

7.7.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem também os
gastos com honordrios advogaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acdes
judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de acbes infentadas contra ele no
exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhao dos titulares das Debéntures.

7.74 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agbes judiciais serfo igualmente suporiadas pelos titulares das Debéntures, bem como a
remuneracio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relaciio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos titulares das Debéntures para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.5 As despesas a que se refere 3 Cldusula 7.6.9 acima compreenderfio, inclusive,
aquelas incorridas com:

[63) publicacio de relatérios, avisos e natificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(ii) obtencdo de certiddes;

(ili) locomogdes entre estados da federagfio e Trespectivas ~hospedagens, quando
necessérias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas;
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(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efon obscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares das Debéntures;e

(v) despesas com custas cartordrias e com correios necessirios ao desempenho da
funcdo fiducidria que lhe € inerente.

7.7.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dircitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido 4 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de

pagamento.
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
B.1 Os titulares das Debéntures poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a

fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos titulares das Debéntures (“Assembleia
Geral de Debenturistas™). '

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por AgGes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii) por titulares das Debéntures que representem 10% {dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulacdo, ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio e, em segunda convocagiio, com qualquer mimero de titularés das Debéntures.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.
8.6 O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e

prestar aos titulares das Debéntures as informagSes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
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Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Dabénfirre caberd”.”
um volo. As deliberagbes serfio tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma

prevista nesta Escritura, e nas hipéteses de alteragfo de prazos, valor e forma de remuneragio das

Debéntures, amortizacio e/ou resgate, que dependerdo da aprovagio de 90% (noventa por cento)

das Debéntures em circulagio. A rentincia & declaraciio de vencimento antecipado das Debéntures,

bem como qualquer alteracdo aos termos da cldusula 5.3 desta Escritura dependerd de aprovagio de

Debenturistas que representem, no minimo 2/3 das Debéntures em Circulagio,

A alteragiio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da

aprovacdo dos titulares das Debéntures com um quorum no minimo igual ao que esti sendo

8.8.1

alterado.

9,

9.1
(i)
(ii)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara ¢ garante que:

€ sociedade por acbes de capital aberto devidamente constituida, com existéncia
vélida e em situaciio regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com tedas as
obrigagbes previstas, tendo sido safisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutirios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacfio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representarn nha assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto; )

a celebraciio da Escritura e a colocagiio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ji existentes
nesta data; ou (¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatério, €
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exigido para o cumprimento, pela Emissora, de(@agﬁbﬁgaééﬂ&%}ios tcﬂ%msf"c!é"sta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizacio da Emissio, exceto aprovagio da
Emissdo pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, 0 arquivamento da
Escritura na JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP;

a sua sitnagio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracio
¢ feita, ndo sofreu qualquer alteraciio significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

tem plena ci€ncia e concorda integralmente com a forma de divulgaco e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneracio das
Debéntures foi estabelecida por livre vontade da Emissora;

as demonstracGes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007,
2008 e 2009 representam corretamente a posicdo patrimonial ¢ financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
princfpios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumpriri todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo mas
ndo se limitando A obrigaciio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos na Cldusula 3.7 desta Escritura; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta piiblica de debéntures de sua emisséio dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, 2 menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Paries nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(D) Para a Emissora:

CONCESSIONARIA PA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.
Rodovia Presidente Dutra (BR-116/SP/RT)

km 184,3/SP

Santa Isabel, SP

AN I
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At.: Ascendino da Silva Mendes _ oLt ey 066 nea  adbo o

Telefone: (11) 2795 - 2400
Fax: (11) 2795-2400
e-mail: debentures,ngvadutrd @ grupoccr.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

BANCO PAULISTA S.A. ¢
Av, Brigadeiro Faria Lima, 1.355, 2° andar
CEP 01452-002 - Sdo Paulo, SP

At.: Vagner C, Silva

Tel: (11) 3299-2314

Fax: (11) 3299-2150

e-mail: vagner@bancopaulista.com.br

(iii)  Para o Banco Mandatirio:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, 707 — 7° andar
CEP 04309-010 — Sio Paulo - SP

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029 1910

Fax: (11) 5029 1920

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

(iv)  Para a Instituigiio Escrituradora

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, 707 - 7° andar
CEP 04309-010 — Sdo Paulo - SP

At.: Clandia Vasconcellos

Tel: (11) 5029 1910

Fax: (11) 5029 1920 .

e-mail: clandia.vasconcellos @itan-unibanco.com.br

) Para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Av. Repiiblica do Chile, n°® 230 - 11° andar i&”/’

0
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CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RY 0. 0% ahe ebe oo (o
Tel: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481
ol
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
CEP 01452-001 — Sio Paulo — SP
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Tel: (11)3111-1596 / 2138-1400
Fax: (11)3111-1564
e-mail: gr.debentures@cetip.com br
10.1.2 As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou

com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

10.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrbnico seréio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que sen recebimento seja confirmado através de indicative (recibo
emitido pela miquina utilizada pelo remetente). Quando for o caso, os respectivos originais deverio
ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias liteis ap6s o envio da mensagem.

10.1.4 A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverid ser comunicada ac Banco
Mandatdrio, ao Agente Fiducidrio e 4 Instituigio Escrituradora pela Emissora.

10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados nacionais ou
ainda, quando niio houver expediente comercial ou bancirio na Cidade de Séo Paulo, no Estado de
Sédo Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP,
hipdtese em que somente serd “dia 1itil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura nfo vier acompanhada
da indicagdo de “dia 1itil”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

10.3 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos titulares das Debéntures em razio de qualquer inadimplernento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como remincia ao niesmo,
nem constituird novagfio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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104 Caso qualquer das disposictes ora aprovadas véilih 4 sér adadleeal. invdlida ou
2

ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicbes nfdo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5 Esta Escritura &€ regida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura ¢ as Debnturcs constituem (itulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagtes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugéo especifica e se submetem as disposigdes dos artigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar ¢ vencimento
antecipado das Deb&ntures, nos termos desta Escritura.

10.7 Esta Escritura € firmada em caréter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
POI si € Seus sucessores, '

11, FORO
11.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com remincia a qualquer outre, por

mais privilegiado que seja ou venha ser.

E por estarem assim justas € contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemuvnhas.

oksk

Sio Paulo, 27 de outubro de 2010.

(As assinatoras seguem nas 3 (trés) proximas pAaginas)

4
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Pdgina (1/3} de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura°dg’ 2°® Fmissqd, de debéntuglys, sinples,
Ndo Conversifveis em Acdes, em Duas Séries, das Espécies Subordinada e com Garantia Flutuante, para

Distribuicdo Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. '

CONCESSTIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.
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Pdgina (2/3) de assinaturas do Instrumento Particular de Escriturd’dd 2° Fimisséo, de febéntuves simples,

Ndo Conversiveis em A¢des, em Duas Séries, das Espécies Subordinada ¢ com Garantia Flutuante, para

Distribuicdo Ptiblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra
S.A

u

Por:

Cargo: Daniel mm Cargo:
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Pdgina (3/3} de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura®dd 2¢ Emtssamde cﬂ%.bentumm sineples, -

Ndo Conversivels em A¢des, em Duas Séries, das Espécies Subordinada e com Garantia Flutuante, para

Distribuicdo Piiblica com Esforcos Resmtos de Colocacdo, da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. a

Testemunhas:

Por: Por: 2@& Carvalho Neves
Cargo: Cléu J. M Soares Cargo: 44.215.009.X SSP/SP
Adm. Financeiro CPE, 325,392.598-17




