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coMO EMISSORA,
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1° ADITIVO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM CINCO
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO,DA ESPECIE COM GARANTIA REAL

Pelo presente instrumento particular,
De um lado,

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, n® 3.970, 32° andar-parte, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.904.193/0001-69, neste ato, representada por seus representantes
legais, na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

De outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 4.200, Bloco 4.— Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, representando a comunhdo dos

Debenturistas, conforme definido a seguir, da presente.emiss&o (“Agente Fiducidrio™);

Como interveniente-anuente,

ODEBRECHT 8.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, n® 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita. no CNPJ sob o n°

05.144.757/0001-72, neste ato, representada por seus representantes legais na forma de seu estatuto
social (“ODB™);

CONSIDERANDO que a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ a ODB celebraram, em 11 de margo de
2010, a.escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Cinco Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Espécie com Garantia Real, no
valor total de R$ 1.030.000.000,00 (um bilh#o e trinta milhdes de reais) (“Escritura”);

CONSIDERANDO que, até a presente data, ndio houve subscrigio e integralizagéo das debéntures
objeto da Escritura e que, portanto, referida emissdo néo conta com nenhum debenturista; e

CONSIDERANDO que a Emissora tem a intengdo de.alterar os critérios de remuneragfo previstos




na Escritura, além de outras alteragfes doravante especificadas, ficando os demais termos da
Escritura inalterados e em plena vigéncia;

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar este “1° Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, em Cinco
Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Espécie com Garantia Real”

« A ditivo™). conforme as cldusulas e condigBes descritas abaixo.
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CLAUSULA T
AUTORIZACAO

Este Aditivo & celebrado com base em deliberagio tomada na Assembleia Geral Extraordindria da
Emissora, realizada em 24 de margo de 2010 (“AGE”), em que foram deliberadas as alterag@es na
Escritura, doravante mencionadas. .

CLAUSULA I1
TERMOS DEEINIDOS

Os termos iniciados em letras maitisculas que ndo tenham definig@o especifica neste Aditivo tém o
significado que Ihes & atribuido na Escritura.
CLAUSULA IIL
ALTERACQOES NA ESCRITURA

3.1,  Oitem 2.1. da Escritura passard a ter a seguinte redagfo:

2.1. Arquivamento e Publicaciio da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou sobre a Emisséo, incluindo a Remuneragdo e a Quantidade. de
Debéntures, serd devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo

Paulo (“JUCESP") e serd publicada no Jornal da Manhd e no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo.
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3.2,

O item 4.3. da Escritura passard a ter a seguinte redagdo:

43  Remuneracdo das_Debéntures. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que

contemplard juros remuneratorios (“Juros’), incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio,

a partir da primeira subscri¢do e integralizacdo das Debéntures de cada série (“Data de
Subscricdio”), a serem pagos nas respectivas Datas de Vencimento das Debéntures,
conforme definido a seguir ("' Remuneracdo "), sendo certo que a totalidade das Debéntures
serd subscrita e integralizada na Data de Subscrigdo.

4.3.1 Atualizacdo. O Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture néio serd atualizado.

4.3.2. Juros. As Debéntures renderdo os Juros, que serdo correspondentes & variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia
over extra grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos, em seu informativo didrio disponivel em sua pdgina na
Internet (hitp:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), capitalizadas de um spread ou
sobretaxa, base 252 dias iiteis, a ser definido de acordo com os Periodos de
Capitalizagdo previstos na tabela abaixo e definidos a seguir, e pagos nas
respectivas Datas de Vencimento das Debéntures:

Ed

Data de Subscrigdo até 15 de maio de 2011

15 de maio de 2011 até.15 de maio de 2012 2,95% 2,95%

15 de maio de 2012 até 15 de maio de 2013 3,45% 3,45%

15 de.maio de 2013 até 15 de maio de 2014 3,70% 3,70% 3,70% 3,70% 3,70%

15 de maio de 2014 até 15 de maio de 2015 =/ 4,15% 4,15% 4,15% 4,15%
15 de maio de 2015 até-15 de. maio de 2016 -/- fe 4,45% 4,45% 4,45%
15 de maio de 2016 até 15 de maio de 2017 -/ -/~ -/~ 4,95% 4,95%
15 de maio de 2017 até 15 de maio de 2018 /- -/- -/~ 7 -/- 5,50%

Os periodos de capitalizagdo sdo os intervalos de tempo, definidos na tabela acima
(“Perfodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdio de continuidade. Os Juros referentes a cada Periodo de Capitalizacdo,
conforme estipulado na tabela acima, serdo incarporados ao Valor Nominal
Unitdrio ao fim de cada Periodo de Capitalizagdo e pagos nas respectivas Datas de
Vencimento das Debéntures.




O caleulo dos Juros obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros -1),

onde:

J= Valor dos Juros, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, o qual serd incorporado ao Valor Nominal Unitdrio, no
final de cada Periodo de Capitaliza¢do;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Debénture
néo amortizado, em moeda corrente nacional, ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo, calculado com 06 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo, acrescido de
spread das Taxas DI, calculado com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x. FatorSpread

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,

inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D= [+ TDL,)

k=1

onde:

k = ﬁﬁmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 ate n;

n = pumero total de Taxas DI consideradas em. cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n", um nilmero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, da seguinte forma:
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onde:

DI, = Taxa DI-Over, vdlida por 1 (um) dia 4til (overnight), utilizada com 2

(duas) casas decimais.

Fator Spread. = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma: "

bp

FatorSpread=1 | { 2 41 |**
atorSprea ( 00

onde:

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ac ano, informado com 4
(quatro) casas decimais, com base na tabela acima, de acordo com o respectivo
Perfodo de Capitalizagéio que lhe for aplicdvel;

onde:
FatorDI = produtério das Taxas DI, da data.de inicio do Periodo de Capitalizagdo,

inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte Jorma:

Fator DI= f‘[(l +TDIL, )

k=l

onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 ate n;

n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizag@o, sendo “n”, um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com § (oito) casas decimais,

com arredondamento, da seguinte forma:
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3.3.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdiculo. .

4.3.3. Farfio jus & Remuneracéo, aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia
util imediatamente anterior 4 data de pagamento de Remuneragio.

O item 4.6,1. da Escritura passard a ter a seguinte redago:

4.6.1 O pagamento das Debéntures € garantido (“Garantias”):

(a) pela alienagdio fiducidria de agles preferenciais de emissdo da Braskem, detidas
pela Emissora, celebrada nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes de

EmissGo de Braskem S.A., a ser firmado pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio
(" Cantrato de Alienacdo Fiducidria”);

(b) pelo penhor de agdes ordindrias de emissdo da Braskem, detidas pela BRK, celebrado nos
termos do Contrato dg Penhor de Acdes de Emissdo de Braskem S.A., a ser firmado por
BRK, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio (“Contrato de Penhor de Acdes”);

(c) pela cessdo fiducidria referente & distribui¢do de dividendos e juros sobre capital préprio
quanto as agdes que a Emissora detém, nesta data, no capital social da BRK e no capital
social da propria Braskem, e a quaisquer owtras agdes que a Emissora vier a defer no
futuro, direta ou indiretamente, no capital social da Braskem, a serem depositados em
conta vinculada empenhada de proventos recebidos pela Emissora (“Conta Vinculada

Empenhada"), cujés recursos somente poderdo ser utilizados pela Emissora para Resgate
Antecipado ou Amortizagdo Parcial Facuitativos ou Resgate Antecipado Mandatério, nos
termos do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria e Penhor de Bens e
Ativos Financeiros em Garantia, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio
(“Contrato de Cessdo Fiducidria_e Penhor de Ativos Financeiros”); e

(d) pelo compromisso de capitalizagdo da Emissora, a ser celebrado nos termos do
Instrumento de Suporte Financeiro, Fianga e Outras Avengas, por meio do qual a ODB
obrigou-se, com a anuéncia da Belgrdvia Empreendimentos Imobilidrios S.A., sociedade
andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 71.884.431/0001-06, da Companhia e da Nordeste Quimica SA. -
NORQUISA, sociedade andnima com sede na Cidade de Camagari, Estado da Bahia,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 15.659.535/0001-46, nas condigdes previstas naguele
instrumento, a subscrever e integralizar, em moeda corrente nacional, aumento de capital
da Emissora, para que esla pague as obrigacBes previstas naquele instrumento
(“Instrumento_de Suporte™ e, em conjunto com o Contrato de Alienagdio Fiducidria, o
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3.4,

4.1.

Contrato de Penhor de Ag¢bes, o Contrato de Cessdo Fiducidria e Penhor de Afivos

Financeiros, “Contratos de Garantia”).

O item 4.9.3. da Escritura passard a ter a seguinte redag#o:

4.9.3. O Prémio de Reembolso a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate.
Antecipade ou Amortizagdo Parcial Facultativos serd calculado em percentual a ser
aplicado sobre o efetivo valor do Resgate Antecipado ou Amortizagdo Parcial Facultativos,

de acordo com a seguinte tabela:

Data de Subscrigdo até 15 de maio de 2012

1,509 (um inteiro e cinquenta centésintos por cento)

16 de maio de 2012 até 15 de maio de 2013

1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cenlc)

16 de maio de 2013 até 15 de maio de 2014

1,00% (um inteiro por cento)

16 de maio de 2014 até 15 de maio de 2013

0,75% (setenta e cinca centésimos por cento)

16 de maio de 2015 até 15 de.maio de 2016

0,50% (cinquenta centésimos por cento)

16 de maio de 2016 até 15 de maio de 2017

0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

A partir de 16 de maio de 2017 0,00% (zero por cento)
CLAUSULA IV
DISPOSICOES GERAIS

Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro deste Aditivo, bem como seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a este Aditivo nos registros competentes serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

4.2,

Irrevogabilidade

Este Aditivo & celebrado em cardter irrevogdvel e irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores
a qualquer titulo.




4.3, Titulo Executive Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das partes por forga da Escritura, tal como alterada por
este Aditivo, poderd ser cobrada via processo de execugdio, visto que as partes, desde ji,
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo
executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso II, do Cédigo de Processo
Civil.

4.4 RatificacBes

Todas as disposigdes da Escritura ndo aditadas ou modificadas pelo presente Aditivo subsistirdo em
plena eficdcia e vigor em conformidade com seus termos.

4.5 Lei Aplicavel
Este Aditivo ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.6 Eleicdo de Foro

Fica eleito o foro da Comarca de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas deste Aditivo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.




E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Aditivo, em 5 (cinco) vias de igual
teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

S#o Paulo, 25 de.margo de 2010

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A.,
NA QUALIDADE DE EMISSORA

g

Nome: ’p CQ-.'))P-'{\ O~
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Pdgina de assinaturas do 1° Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Piiblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdies, em Cinco Séries, para Distribuicdo Piblica com Esforgos Restritos, da Espécie com
Garantia Real, celebrado entre Odebrecht Servigos e Participagfes S.4., como emissora, a Pentdgono S.A. DTVM, cono,
agente fiducidrio e representante dos debenturistas, e.Odebrecht S.A., como interveniente-anuente.
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Pégina de assinaturas do 1° Aditivo ao Instrumento Particular de. Escritura da 1° Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgOes, em Cinco Séries, para Distribuigdo Piblica com Esforcos Restritos, da Espécie com
Garantla Real, celebrado entre. Odebrecht Servigos e Participagdes S.4., como emissora, a Pentdgono S.A. DTVM, como
agente fiducidrio e representante dos debenturistas, ¢ Odebrecht S.A., como interveniente-anuente, datado de 25 de
margo de 2010,

PENTAGONO S.A. DTVM,
NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS

A Lo Gl

Noke: muﬁ@[.% LAGH/ Zanoh

Nome:
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Pdgina de assinaturas do 1° Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndio Conversiveis em AcBes; em Cinco Séries, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos, da Espécie com
Garantia Real, celebrado entre Odebrecht Servicos e Participactes S.4., como emissora, a Pentdgona S.A. DTVM, como
agente. fiducidrio e representante dos debenturistas, e Odebrecht S.A., como Infervenienie-anuente, datado de. 25 de
margo de 2010,

ODEBRECHT S.A,,
NA QUALIDADE DE INTERVENIENTE-ANUENTE
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Pégina de assinaturas do 1° Instrumento Pariicular de Escritura da 1° Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Cinco Séries, para Distribui¢dlo Piiblica com Esforgos Restritos, da Espécie com Garantia
Real, celebrado entre Odebrecht Servicos e Participagbes S.A., como emissora, a Pentdgono S.A. DTVM, como agente
fiducidrio e representante dos debenturistas, e Odebrecht S.A., como intervenienfe-anuente, datado de 25 de margo de
2010

TESTEMUNHAS:

Tolowus S.G- do. SJ:ﬂUU»
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RG: 2 3. 5%6. 865~ 6
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