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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SiMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
CoLOCACAOD, DA RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

ENTRE

Ropovias pas COLINAS S.A
COMO EMISSORA,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADO DE 03 DE DEZEMBRO DE, 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
... ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RODOVIAS DAS COLINAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODOVIAS DAS COLINAS S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Av. Getulio
Vargas, 1850, na Cidade ‘de Salto, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
03.025.305/0001-46, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou

‘Companhia”); -

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua Dr. Renato
Paes de Barros, n.2 717, 62 e 102 andares, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n.2 50.657.675/0001-86, neste ato representado na forma do seu Contrato Social,
representando. a comunhdo dos debenturistas da presente emiss3o, nos termos da Lei n2 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes”) (“Agente
Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 Emiss3o de Debéntures Simples,
Nado Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, para Distribuigdo Publica com: Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Rodovias das Colinas S.A. ( “Escritura”), nos termos e condig¢Bes abaixo.

1. AUTORIZACAO -

1.1. A emisso das Debéntures (“Emissdo”) e a oferta publica de distribuicdio das Debéntures
com esforgos restritos de colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da Comiss3o de Valores
Mobilidrios (“CYM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme- alterada (“Instruciio CVM 476"),
serdo realizadas com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 03 de dezembro de 2010 (“AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
AgOes e do Estatuto Social da Emissora.

2. DOS REQUISITOS

. 2.1. . AEmissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberaces

2.1.1.1.A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima serd 'arquivada na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e

no jornal Monitor Mercantil, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agdes. ‘




2.1.2. Arquivamento da Escritura

2.1.2.1. E'sta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso Il e seu paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.3. RegistronaCVM

2.1.3.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicsio na CVM,
nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores
mobilidrios com esforgos restritos de colocagdo.

2.1.4. Registro na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para: {a) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribui¢do liquidada através da CETIP; e (b) negociacio, observado o disposto nas
Clausulas 3.8.2 e 3.8.4 abaixo, no mercado secundario por meio do SND — Médulo Nacional de
Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociag¢des liquidadas
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIVIA”)

2.1.5.1. A presente oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos
do Paragrafo 12 do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulaciio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisigio de Valores Mobiliarios (“Cédigo de Regulacdo ANBIMA”).

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social tnico e exclusivo, a exploragio do Sistema Rodoviario
relativo ao Lote 13: Malha Rodovidria Estadual de ligagdo entre Rio Claro, Piracicaba, Tietg,
Jundiai, Itu e Campinas, mediante a concess3o resultante da Concorréncia Publica aberta através
de Edital de Convocagdo ne 017/CIC/97, do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de
Sao Paulo DER/SP (“Concess&o”), sempre com a devida observancia dos termos. e condicBes das
. legislagdes federal e estadual relativas a matéria, especialmente o regulamento da Concessdo dos
Servigos Publicos de Exploragdo do Sistema Rodoviario e o respectivo Contrato de Concess3o.

3.2. Nimero da Emissdo

3.2.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, n3o conversiveis em agles, da
espécie quirografaria, para distribui¢do publica com esforgos restritos de colocacdo da Emissora.

3.3. Numero de Séries v / ’

3.3.1. A Emissdo serd realizada em série tinica, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1 abaixg’




3.4. Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emiss3o sera de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhBes de reais),
em série Unica, na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1.. - Serdio emitidas 400 (quatrocentas) debéntures (“Debéntures”).

3.6. Bahco Mandatdrio e Escriturador

3.6.1. 0O Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Yara, s/n.2, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 Andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.o

60.746.948/0001-12, serd o banco mandatdrio e o escriturador das Debéntures (“Banco
Mandatario” e “Escriturador”).

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. - Osrecursos captados através desta Emiss3o serdo destinados (i) ao pagamento de dividas
atuais da Emissora, visando o alongamento de sua divida de curto prazo e (ii) ao pagamento dos
custos relacionados a presente Emissdo.

3.8. Registro para Distribuicdo e Negociacdo

3.8.1. As Debéntures serdo registradas: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
SDT; e (ii) para negociacdo em- mercado secunddrio por meio do SND, ambos administrados e
operécionalizados pela CETIP, sendo a custddia eletronica das Debéntures e a liquidacdo financeira,
realizadas por meio da CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisicdo pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 49, incisos! e I, da
Instrucdo CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores' Qualificados”), nos termos
da definicdo  da Instrucdo da CVM n2409, de 18 de agostode 2004, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 409”), poderdo subscrever ou adquirir as: Debéntures, ressalvado o disposto no
~ paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

3.8.3. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVYM 409, sdo Investidores Qualificados:
(i) instituicBes. financeiras; _ (ii).companhias. seguradoras e sociedades de  capitalizagdo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
proprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

{vi} administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e {vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.
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3.8.4. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento ser3o considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdo
subscrever ou  adquirir, no &ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

3.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforgos restritos de colocagdo,
sob o regime de garantia firme de subscrigdo, com intermediagdo do Banco BTG Pactual S.A.
{(“Coordenador Lider”), instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, pelo Coordenador Lider; e {ii) as
Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM 476. '

3.9.3. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo n3o foi registrada
perante a CVM; e de que (ii} as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagdo previstas na
Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.9.4. Nd&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Emiss3o, bem como no existirdo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

3.9.5. N&o serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabiliza¢do de prego das Debéntures
no mercado secundario.

3.10. Limite Legal da Emissdo

3.10.1. O montante total da Emissdo, conforme disposto na Clausula 3.4.1 acima, atende ao limite
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, uma vez que tal montante é inferior ao
valor do capital social da Emissora que, atualmente, ¢ de R$226.145.401,69 (duzentos e vinte e
seis milhBes, cento e quarenta e cinco mil, quatrocentos e um reais e sessenta e nove centavos).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$300.000,00 (trezentos mil reais)>na
Data de Emissdo {conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

P




4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. _Sg}ré,o emitidas 400 {(quatrocentas) Debéntures, em série tnica.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo seré» realizada eh série Unica.

4.1.4. Data de Emissdio

4,1.4.1.Para todos os fins e efeitos Iegais,‘ a data de emissdo das Debéntures sera
10 de dezembro de 2010 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. 0 vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 13 (treze) meses e
(10) dez dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de janeiro de
2012 {“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na
Cldusula 5.3 abaixo e de amortizagdo antecipada facultativa e resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures, em conformidade com a Clausula 5.2..Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a-proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos juros remuneratérios devidos, calculados
conforme a Clausula 4.5 abaixo.

4.1.6. Forma e Emissdo de Certificados

- 4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob-a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.7. Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do
debenturista, quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.1.8. . Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.9. Espécie

© 4.1.9.1.As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos da Lei das Sociedades po/'
Acles. oy ’




4.1.10. Garantias

4.1.10.1. As Debéntures nio contardo com garantia de qualquer espécie.

4.2. ) Subscrigsb L

4.2.1. Prazo de SubscrigGo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em até 30 {trinta) dias contados da Data de Emissdo.
4.2.2. Preco de Subscricio

4.2.2.1. 0 preco de subscricdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitdrio, corrigido pro
rata -temporis. pelos juros remuneratérios previstos na Cldusula4.5 abaixo, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizacdo pelo subscritor.

4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ‘ato de
subscri¢do, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.4, Atualizagﬁd do Valor Nominal

4.4.1. N3o haverd a;cualizagéo do Valor Nominal das Debéntures.
4.5. Remdneragﬁo

4.5.1. Juros Remuneratdrios

4.5.1.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a 100%
da variacdo acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida de spread (sobretaxa)
de 2,15% {dois inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) dias Gteis (“Spread”), calculados de forma. exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre 6 Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a Data
de Emissdo nos termos da Clausula 4.1.4 acima, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido. abaixo),..de.acordo.com a férmula- descrita na Cldusula 4.5.1.4 (“Juros
Remuneratorios”).

4.5.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizac3o” o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso.do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou .na data prevista do pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucedgs/
o0 anterior sem solu¢do de continuidade. .




4.5.1.3. Os Juros Remuneratérios serdo pagos trimestralmente, sendo o primeiro pagamento em
20 de abril de 2011 e o dltimo na Data de Vencimento, conforme a tabela a seguir:

Data de Pagamento

20 de abril de 2011

20 de jutho de 2011
20 de outubro de 2011
20 de janeiro de 2012

4.5.1.4. Os Juros Remuneratdrios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J =VNex (FatorJuros— 1)

_onde:

J - valor da Remunerac3do devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento; ' ‘

VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, no
inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 {seis) casas decimais, sem
arredondamento; '

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpreal
onde:
FatorDi produtério das Taxas Di-Over com uso de percentual aplicado da data de inicio do

Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de cdlculo da Remuneracdo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = fI(l +TDI, )
k=l
onde:

n - -nimero total de Taxas-DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo "n"
um numero inteiro; i

k . namero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até n;

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma;
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onde:

le Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP,
valida por 1 {um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas).casas decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

DP
J 1o
252
FatorSprea d-= preag g
100
onde:
spread Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, equivalente a 2,1500 {dois

inteiros e quinze centésimos), informado com 4 (quatro) casas decimais;

n ndmero de dias Gteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo

n" um nuimero inteiro;
DP nUmero de dias Uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro;

DT namero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo
"DT" um ndimero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios {1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os. fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDi x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento. ’

A Taxa D! devera ser utilizada considerando idéntico hiimero de casas decimais divulgado pela

entidade responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
. i N




4.5.1.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgacdio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substitui¢do, na apuragdo de TDik a dltima
Taxa Dik divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo
da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos
paragrafos abaixo quanto a defini¢gdo do novo pardmetro dos Juros' Remuneratérios das
Debéntures.

4.5.1.5.1. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa Dl por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para sua divulgacdo {“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou,
ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), na forma do
artigo 124 da Lei das Sociedades por AgBes, para a definigdo, de comum acordo com a Emissora,
do novo pardmetro-a ser aplicado, pardmetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos
niveis dos Juros: Remuneratérios em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo) sera realizada no prazo maximo de 20 {vinte) dias corridos contados do tltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua
aplicacdo ou da determinacdo. judicial pela ndo aplica¢do da Taxa DI, conforme o caso. Até a
deliberacdo do novo pardmetro, serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa D! conhecida até a data

*.da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo

devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora e os debenturistas, quando da divuigacdo
posterior da Taxa DI. ' ' :

4.5.1.6.Caso a Taxa D! venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas {conforme definida abaixo), referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa

‘DI, a partir de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das

Debéntures, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacdo.

4.5.1.7.Caso n3o haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara ahteéipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente
a-totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas {conforme definida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos
termos da Escritura, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate-e-consequente- cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da data de
subscri¢do e integralizacdo ou da Ultima data de pagamento dos Juros Remuneratdrios,
conforme o caso. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicavel é%.ﬂ
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Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada; ou

(i) - aEmissora deverd apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
em circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures. Durante o
prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos
Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado
que, até a amortizacdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de remunera¢do
substituta a . ser definida por debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), de acordo-com o estabelecido na Clausula 8
abaixo, sendo que a taxa .de remuneracdo substituta definida na Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme. definida abaixo) deverd refletir pardmetros utilizados em
operacdes similares existentes a época e aprovada por debenturistas representando, no
minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta
dos Juros Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DIl

45.1.7.1. Caso ndo haja acordo entre a Emissora e os debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), conforme descrito na Cldusula 4.5.1.7 acima, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes objeto desta
Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados
pro rata temporis a partir da Data de Emissdo até-a data do efetivo pagamento.

4.6. Repactuacdo

4.6.1. N3o havera repactuacdo das Debéntures.

4.7. Pagamento do Principal

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago integralmente em uma Unica parcela
na Data de Vencimento, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis, a partir
da data-de pagamento do periodo de capitalizacdo imediatamente anterior, sem amortizagéo.

4.8. Condicoes de Pagamento

4.8.1. Localde Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1.Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
{ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no SND: (a) na sede da

Emissora ou do Banco Mandatario; ou {(b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo-de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de
15 (quinze)- dias Uteis .antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as%/
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Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos da legisla¢do tributdria em vigor.

4.8.2. Prorrogacdo dos Prazos.

4.8.2.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia Util subsequente, se a na data de
-vencimento da respectiva obrigacdo n3o houver expediente comercial ou bancario na-Cidade de
Sdo Paulo no Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos.valores a serem pagos, ressalvados
0s'casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
. domingo ou feriado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {(um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratoérios”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem  prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndc comparecimento do

. debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias da
‘Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios e/ou Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Venvcimento.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os antncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
Monitor Mercantil, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agses,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo.CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicacdo na data da sua realizac3o.

5. AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZAGAO ANTECIPADA FACULTATIVA OU
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Aquisi¢io Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora ndo podera adquirir Debéntures em circulagdo no mercado.




5.2.  Amortizagdo Antecipada Facultativa ou Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, (i) a amortiza¢do antecipada, limitando-se
a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
(“Amortizacdo Antecipada Facultativa”) ou (ii) o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), conforme for o caso.

5.2.2. A Amortizacdo Antecipada Facultativa e o Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo
ser precedidos de notificagio por escrito ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias 2 realizacdo do pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa (“Notificacdo da
Amortizacio Antecipada Facultativa”) ou do Resgate Antecipado Facultativo Total (“Notificacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total”). :

5.2.3. A Emissora deverd comunicar a CETIP através de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiduciario, da realizacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total com; no minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento da Amortizacio Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total. O
pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados .pela CETIP, para as Debéntures registradas eletronicamente no SND e, nas demais
hipéteses, por meio do Escriturador.

5.2.4. O valor da amortizacio ou do resgate antecipado devido pela Emissora sera equivalente
ao saldo do Valor Nominal a ser amortizado ou resgatado acrescido' da Remuneragdo e dos
Encargos Moratérios, se for o caso, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, trazido a
valor presente na data da Amortiza¢gdo Antecipada Facultativa ou na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Valor da' Amortizacio Antecipada Facultativa”, “Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total”, “Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa” e “Data do Resgate Antecipado

l”

Facultativo Total”, respectivamente}).

5.2.5. Caso a Amortizacdo Antecipada Facultativa ou o Resgate Antecipado Facultativo Total se
deem até o dia 29 de agosto de 2011, serd devida uma taxa de pré-pagamento de 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ac ano sobre o Valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa das
Debéntures ou sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total. A taxa de pré-pagamento
de que trata esta clausula n3o serd devida, caso a Amortizacdo Antecipada Facultativa ou o
Resgate Antecipado Facultativo Total se deem depois de 29 de agosto de 2011.

5.2.6. A Notificagdo da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou a Notificagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total deverdo conter: (i) a data para o pagamento da Amortizagdo
Facultativa Antecipada ou do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso; e {ii} o
percentual do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e dos
Encargos Moratdrios, se for o caso, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data para o
pagamento da Amortizacdo Antecipada Facultativa, na hipotese de Amortizagdo Antecipada
Facultativa. ou o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total, na hipotese de Resgate
Antecipado Facultativo Total. '
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5.2.7. O pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa devera ser realizado na data
indicada na Notificacdo da Amortizagdo Antecipada Facultativa, e deverd abranger
proporcionalmente todas as Debéntures em circulacdo, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

5.2.8. No caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa, o Valor Nominal a ser amortizado na Data
de Vencimento e 'a Remuneragdo a ser paga nas datas de pagamento de Remuneragdo seguintes
serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa.

5.2.9. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures deverdo ser canceladas.
5.3. . Vencimento Antecipado
5.3.1. " Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio poderd, observado o disposto nas Clausulas 5.3.1.1 e 5.3.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigac8es objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos lJuros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da

- Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, na. ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos {“Eventos de Inadimplemento”):

a) ocorréncia de protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, no mercado local
ou internacional, cujo.valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhSes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

b) pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia, independentemente de ter
sido deferimento de seu processamento, para os casos de recuperacdo, ou do pedido de auto-
faléncia;

c) liquidagdo, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora;

d) inadimplemento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas nos termos desta
Escritura, nas respectivas datas de pagamento;

e) caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos orgdos de protegdo ao crédito,
inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo -
CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central, em montantes, individual ou
conjuntamente considerados, superiores a RS 10.000.000,00 (dez milthes de reais);

f) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo n3o pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 10 (dez) dias corridos, contados da data do recebimento,

pela Emissora, de aviso que lhe for enviado pelo agente fiduciario.

g realizacdo de reducdo de capital social ou amortizagdo de acdes da Emissora, ou, ainda,

reembolso de a¢Bes de acionistas da Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por/

AcBes, que representem mais de 10% do patrimdnio liquido (conforme a Ultima demonstracao,
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financeira auditada da Emissora), ap6s a data de assinatura da presente Escritura, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas, representado pelo Agente Fiducidrio, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

h) fus3o, cisdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora.

i) alienagdio do atual -controle da Emissora sem prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente convocada para
esse fim.

j) pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio pela-Emissora, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigac¢Ses pecuniarias descritas nesta Escritura.de Emissdo;

k) Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou contestado e garantido pela Emissora no prazo legal.

) n3o manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices - financeiros apurados
semestralmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas 30
de junho e 31 de dezembro, feita a anualizacdo, quando aplicavel, mediante a soma do semestre
em quest3o com o semestre imediatamente anterior (“Indices Financeiros"):

. o indice obtido pela divisdo de Dwnda Liquida por EBITDA n&o devera ser superior
a3 (trés) e
o o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo devera ser

inferior a 2 (dois).
Para os fins deste item (1), sdo utilizadas as definigbes abaixo:

(a) "Despesas Financeiras": significam as despesas financeiras calculadas pelo regime de
competéncia ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses (excluidas as variacdes monetarias e
cambiais passivas e o-resultado das operacdes de hedge cambial), deduzidas das receitas
financeiras (excluidas as variacBes monetdrias e cambiais ativas e ‘o resultado. das
operacdes de hedge cambial) calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos Gitimos

(doze) meses (excluidas .as variagBes monetdrias e cambiais - ativas), em bases
consolidadas;

(b) "Divida Liquida": significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo todas as Debéntures em circulagdo no dambito da Oferta, bem como avais,
fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras, diminuido do somatério de (i) dtspomblhdades e (ii) saldo da
conta "Conta Reserva" registrada no Realizavel a Longo Prazo; e

(c) "EBITDA": significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, ao longo dos tltimos
12 (doze) meses, igual a soma das receitas liquidas, diminuidas de (i) custo dos servigos
prestados e {ii} despesas administrativas acrescidas de despesas de depreciagdo e
amortizacdo e amortizacdo dos valores referentes ao custo da outorga das concessdes
Emissora;




m) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial ou arbitral que ndo tenha sido
objeto. de recurso com efeito suspensivo, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas convertido
com base no cdmbio da moeda estrangeira, na data do descumprimento;

n) transformacio da Emissora em sociedade limitada;

o) perda, . caducidade, cassacdo, encampacdo, extingdo de concessdo, permissdo ou
autorizacdo da Concessdo detida pela Emissora;

p) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa a terceiros, pela Emissora, das
obrigagbes assumidas nesta Escritura sem prévia ~expressa ‘anuéncia dos - debenturistas
manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente, convocada para este fim;

q) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaracdes ou
garantias relevantes prestadas pela Emissora nesta Escritura ou no Contrato de Distribuigdo; e

{r) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Clausula 3.7.1. acima. '

5.3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas b; c; d;
“g” BN N T Y “p” e “q” acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de
cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e

% exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.2.Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento excetuados na Clausula 5.3.1.1
’ acima, o Agente Fiduciario deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), dentro de 48 {quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre 0.ndo vencimento antecipado
das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8 abaixo. Caso decidam contra o vencimento
antecipado das Debéntures, tal decisdo tera cardter irrevogavel e irretratdvel. O vencimento
antecipado somente n3o seré declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia por,
pelo menos, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo. :

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) a Emissora, com cépia a CETIP; e
(b) ao Banco Mandatario.

5.3.3. - Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 10 (dez) dias (teis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Cldusula 5.3.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracio das Debéntures/‘
calculada pro rata temporis desde a data da emissdo até a data do pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.




5.3.4. Caso a Emissora n3o proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Cldusula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures os Encargos Moratorios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausula 4.8.3 acima.

5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula 5.3 vir
a ocorrer, além da. comunicagdo de que trata a Cldusula 5.3.2 acima, no que.diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizacdo do pagamento de que trata a Clausula 5.3.4
acima ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias
Uteis de antecedéncia. '

6. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga-a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a)todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
{b) com o registro e a publicagdo dos atos necessdrios a Emissdo, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e {c) despesas com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatario, Escriturador e assessores legais;

(i) apresentar imediatamente ao publico as decisBes tomadas pela Emissora com relagdo a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes, nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM, especialmente a Instrugdo
CVM 476;

(iii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:.

(a) dentro de, no maximo, 03 (trés) meses apds o término de cada exercicio social,
copia de 'suas demonstraces financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social . encerrado, acompanhadas. de parecer dos - auditores
independentes registrados na CVM, bem como as suas demonstrag¢des financeiras
com data base em 30 de junho de cada ano, objeto de revisdo especial por parte
dos auditores’ independentes registrados na. CVM no prazo maximo de. 60
(sessenta) dias contados do encerramento do semestre;

{b) dentro de, no maximo, 90 (noventa).dias apds o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de demonstrativo de
apuragdo dos indices financeiros previstos na alinea “I” da Clausula 5.3.1 acima,
com sua respectiva memoria de calculo; ‘

"(c) dentro de 05 (cinco) dias dteis apds o efetivo registro na Junta Comervcig%'
prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as assembleias gerais
acionistas; e




(d)

informacdes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apés a sua ocorréncia. ‘

_proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por Acdes e pela regulamentacdo da CVM, promovendo a
publicacdo das suas demonstracBes financeiras, nos termos exigidos pela legisiagdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instru¢do CVM 476;

atender integralmente as obrigacGes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a)

(g)

preparar demonstracSes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgBes e com a regulamentacdo da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVvM;

divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 {trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de-03 (trés) anos;

observar ‘as disposi¢es da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociacdo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider; e

fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

enviar a CETIP: (a) as informacGes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (v); (b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no

* prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido;

assim como- (c) atender integralmente as demais obriga¢des previstas no Comunicado

CETIP n¢ 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer e que pas
fazer parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;

y('
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(vii)

(viii)

(xi)

(i)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)
{xvii)

(xviii)

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como- ndo alterar a forma de
contabiliza¢o atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVMV;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Cldusula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir tempestivamente todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituicBes financeiras autorizadas para a presta¢do desse
Servigo;

n3o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo de suas atividades ou que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigacBes previstas nesta Escritura, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta
Escritura;

manter a propriedade sobre seus bens e propriedades relevantes e particularmente sobre
seus imoveis;

manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com-cobertura dos valores e riscos adequados para a conducdo de seus negdcios e
para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no
Brasil; '

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham -a
incidir sobre a Emiss3o e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por ag¢Ges sob as
leis brasileiras;

cumprir com todas as obrigacdes decorrentes da legislacdo e da regulamentagdo brasileira
aplicavel, incluindo manutencdo de licengas relevantes, aprova¢des e requerimentos
societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicaveis, necessdrias para.
exercicio de suas atividades principais; e




(xix)  observar estritamente a legisiacdo e regulamentacdo tributaria aplicavel, mantendo-se em
situagdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam recolhidos,
exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo
judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicavel.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. . A Emissora constitui e nomeia a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. como agente
fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislacdo
atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de debenturistas perante a
Emissora. '

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:

(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fun¢do que lhe é -
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por A¢des e artigo 10
da Instrucdéd CVM  n228, de 23.denovembrode 1983, conforme alterada

(“Instrucdo CVM 28");

(if) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢es
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condigSes;

(iv) nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

{(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos Iegals e estatutarios

necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

{vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(vii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages nela previstas ndo
‘ infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, - falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

tanto. ,

(X} as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes par / £




7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporérios, rendncia, intervencdo,
liquidag3o, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas. {conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo,
ou pela CVM.

7.3.1. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera a Emissora efetud-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de “distribuicdo das
Debéntures, proceder 3 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicac8o de seu eventual substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para
esse fim.

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituic3o, em cardter permanente, do Agente: Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de celebra¢fio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas obriga¢des
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam;se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM. ' ‘

7.4. Além de outros previstos. em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiducidrio: f



(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

~(xi)

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptid3o;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacio
vigente;

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execugdo.dos seus servicos, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia
da execugdo dos seus servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungBes; :

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento, contudo n3o é obrigado a atestar a veracidade nas
deliberacBes societdrias e'em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. N3o sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o fa¢a, a inscricio desta Escritura
e . eventuais aditamentos, ‘sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia. da periodicidade na prestagdo das informagBes obrigatorias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais propostas de

~ modificages nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da-Fazenda Pdblica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas'e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

expensas, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério detalhado q

.

solicitar, quando' considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, as suasi ,
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(xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagdo da referida
auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anuncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da
Cldusula 4.9.1 acima;

comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo} a fim de
prestar as informacdes. que lhe forem solicitadas e enviar a CETIP, no mesmo dia da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das deliberagBes
tomadas e, no prazo de 10 {dez) dias, cdpia da ata dareferida assembleia;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 19, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informagdes: '

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informacdes pela Emissora;

{b} alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
(e) amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuacdo, se o caso, de juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢cdes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

{h) cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
' Fiduciario.

colocar o relatdrio de que trata o item (xiv) acima a disposi¢do dos debenturistas no prazo
maximo.de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais: /

(a) . nasede da Emissora; .
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(xvi)

{xvii)

(xviii)

(xix)

7.5.
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{(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM; e
(d) ‘na_sede do Coordenador Lider, na hipdtese do prazo para a apresentagdo do

relatério vencer antes do encerramento do-prazo de distribui¢do das Debéntures.

enviar comunicado aos debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados no item (xv).acima;

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigactes de fazer e de ndo fazer; e

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 05 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢cBes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP.

O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas e da realizagdo
" de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

7.6.

declarar, observadas as condi¢cBes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

requerer-a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realiza¢do dos créditos dos debenturistas; e

representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas

contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada-a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) e observado o quérum estabelecido na Cldusula 5.3.1.3, esta assim o
autorizar.

7.7.

Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes

que the competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a-uma
remuneracdo anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira

parcela devida no 52 (quinto)dia Gtil) contado da data de celebragdo desta Escritura, e as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures.




7.7.1. Na hip6tese de ocorrer o vencimento antecipado ou o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures em circulacdo, conforme previstos nesta Escritura, antes do prazo final
definido na Cldusula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remunerago até a data do efetivo
cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.7.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente aser indicada pelo Agente Fiducidrio.

7.7.3.. A remuneraciio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do indice Geral de Pregos do
Mercado (“IGP-M"), ou na-sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo mesmo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Cldusula 7.7
acima, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

7.7.4. - Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario: (i)ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS {Contribui¢do ao
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS {Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social), e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se 0.
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real
pelas instituicdes financeiras nas respectivas-datas de pagamento, de tal forma que tais valores
indicados nesta Escritura correspondem a valores liquidos. destes tributos incidentes sobre a
prestacdo de servigos de agente fiducidrio pelas instituicdes financeiras.

7.7.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido deverad devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remunerag¢do até a data da efetiva substituicdo.

7.7.6. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracSes nos servigos ora descritos visando a
alteragdo da remuneragdo do Agente Fiducidrio.

7.7.7.. A remuneracdo prevista serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures quando
tratar-se de adocio, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos elencados.em lei ou ha Escritura,
como configuradores de vencimento antecipado. .

7.7.8. A remuneracdo descrita. na Clausula 7.7 acima serd devida mesmo apés a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando na cobranga de
cumprimento de obrigacSes da Emissora. ‘ '

7.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos. Caso as despesas a serem realizadas pelo Agente Fiducidrio somem mais de .
RS$5.000,00 {cinco mil reais), o Agente Fiducidrio deverd previamente solicitar & Emissora u




autorizacdo para realizacdo de tais despesas e, uma vez aprovadas e incorridas, devera enviar
todos os comprovantes de despesas, para que a Emissora possa acompanhar tais gastos.

7.8.1. O ressarcimentoa que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 05 (cinco) dias
Uteis apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

" deliberar sobre matéria de .interesse da comunhdo dos debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢Bes sobre assembleia geral de
acionistas. ‘ ‘

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela -Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4. A Assemblieia Geral ‘de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo
e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas.

8.5.  Sera facultada a presénga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.

8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. '

8.8. Nas delibera¢des da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberagdes serdo tomadas por 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura, e nas hipéteses de alteracdo de prazos, valor e forma de
remuneracdo. das Debéntures, que dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo.

8.8.1. A alteracdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da aprovagdo
dos debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1.  AEmissoradeclarae garante que, na data de assinatura desta Escritura:
r
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

é uma sociedades por agBes devidamente constituida, com existéncias vdlida e em
situagBes regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;.

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagdes
previstas, tendo sido -satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutdrios
necessarios para tanto, ndo havendo qualquer restricdo emanada do poder concedente,
de agéncia reguladora ou de qualquer érgdo fiscalizador da Concessdo;

a celebragio desta Escritura e o cumprimento das obrigagBes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente .assumida pela Emissora, inclusive em relagdo a
Concessdo;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para
tanto; ' :

a celebracfo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo
legal ou regulamentar, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, inclusive, mas ndo se limitando aos contratos financeiros firmados pela Emissora e
aos contratos relativos a Concessdo, nem ird resultar.em: (a) vencimento. antecipado de
qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
{b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles
ja existentes nesta data ou aqueles objeto de renincia por seus respectivos credores,
sendo que tal rentncia devera ser comprovada ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco)
dias Uteis contados da data de assinatura desta Escritura; ou {c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum- registro,  consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora de suas obrigagBes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCESP e
do registro das Debéntures na CETIP;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracdo é
feita, ndo sofreram qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa
sua solvéncia;

as demonstragbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009 . e de 30dejunho de 2010 representam corretamente ‘a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprirdo com todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da instrugdo CVM 476, a Emissora nédo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie e de sua emissi




dentro do prazo de 04 {quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio.da boa-fé;

(xii) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas
controladas ou coligadas, em suas condi¢des financeiras ou em suas atividades, que
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura; e

(xiii) = ndo ha fatos relativos a Emissora,.a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures, que,
até a Data de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante desta Escritura seja
enganosa, incorreta ou. inveridica.

10.  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

RODOVIAS DAS COLINAS S.A

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201 — 262 andar
At.: Sr. Augusto Milani

Telefone: (11) 3956-8124

-~ Fax: (11) 3956-8103 ,

e-mail: augusto.milani@cibepar.com.br

(ii) Para dAgente Fiduci{ério:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.2 717, 62 e 102 andares
Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Gregoli Pedroso Tasso

Telefone: (11) 3048-9915

Fax: (11) 3048-9910

E-mail: gregoli@slw.com.br

(iii) Para o Banco Mandatdrio:

- BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n.2, Prédic Amarelo, 22 andar, Cidade de Deus
Osasco - SP

At.: Marcelo Poli




Telefone: (11) 3684-7654
Fax: (11) 3684-5645
E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP.20031-170 - Rio de Janeiro, R}

Telefone: {21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
Sdo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2. As comunicacBes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
0s enderegos acima em até 05 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverad ser comunicada ao Banco
Mandatério e Escriturador, ao Agente Fiduciario pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando n3o houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o
Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese
em que somente “dia Util” sera qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicac3o de “dia Gtil”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. = Nio se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente-Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novac3o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. // /




10.4. Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, ' prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substitufrem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza'c mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é régid‘a,pel‘as Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as.Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j& que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ses assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7. Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
seus sucessores.

10.8. Sem prejuizo da possibilidade de os debenturistas ou o Agente Fiducidrio iniciarem no foro
da Cidade de S3o Paulo execugdo por quantia certa fundada nas Debéntures, as partes envidardo
seus melhores esforcos para alcancar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda
oriunda, ou relacionada as Debéntures ou a esta Escritura (“Controvérsia”).

10.8.1. - Inclui-se no conceito. de Controvérsia, sem limitagdo, 0os embargos do devedor a
execucio por quantia certa fundada nas Debéntures, que serdo substituidos pela arbitragem.

10.9. ' As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controvérsia sera obrigatoria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canadd por
tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento
("Tribunal Arbitral"). A administrac3o e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i} lugar na Cidade de Sdo Paulo, local
onde deverd ser proferida a sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei
aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as
clausulas desta Cédula e, na omiss3o, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que no caso
de conflito entre as normas prevalecera o previsto nesta Cédula. '

10.10. A parte interessada notificard a Camara sobre sua intencdo de comegar a arbitragem,
conforme o Regulamento.

10.11.. A recusa, por. qualquer parte, em_celebrar termos de_referéncia ou compromisso de
-arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que a
revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as partes.

10.12. ' A sentenga arbitral sera proferida na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. Nenhum
recurso caberé contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as partes, o valor de decisdo final e

irrecorrivel. ; / /
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10.13. As partes poderdio requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que ndo
possam ser obtidas em tempo na-arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal
Arbitral e n3o pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da a¢do cautelar ajuize agdo
principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituigdo da prépria arbitragem. Em qualquer
hipétese, o processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito tanto que o Tribunal Arbitral
conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem ainda que a
necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio ndo é incompativel com esta

clausula - compromisséria, nem constitui rentncia 3 execucdo da cldusula compromisséria ou
sujeicdo das partes-a arbitragem.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenca de 02 {duas) testemunhas.

%k kK

Sdo Paulo, 03 de dezembro de‘ 2010.




(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 1¢ Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, para DistribuicGo Publica com
Esforcos Restritos de Colocagdio, da Rodovias das Colinas S.A. celebrado em 03 de dezembro de
2010.)
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Esforcos Restritos de Colocagéio, da Rodovias das Colinas S.A. celebrado em 03 de dezembro de
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2010.)
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