INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RODONORTE -
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

entre

RODONORTE — CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S A,

APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Em 15 de abril de 2010 //4




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA)
EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA RODONORTE -
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RODONORTE - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS INTEGRADAS S.A. {(a
“Emissora”), companhia aberta com sede na Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parand,
na Rua Afonso Pena, n® 87, CEP 84.040-170, Bairro Vila Estrela, inscrita no CNPI/MF
sob o n® 02.221.531/0001-30, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (doravante apenas “Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, as
“Partes”), institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede em Belo Horizonte, no
Estado de Minas Gerais, na Rua Pernambuco, 353, 12° andar, sala 1207, CEP 30130-
250, Bairro Funciondrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.090.873/0001-90, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para
representar, perante a Fmissora, a comunho dos interesses dos titulares das debéntures
da presente emissio (os “Debenturistas™);

CELEBRAM o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag0es, da Espécie Subordinada, para
Distribuicio Publica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da RodoNorte -
Concessiondria de Rodovias Integradas S.A.” (a “Escritura™), nos termos e condicdes
abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 Esta Escritura ¢ celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada em 15 de abril de 2010 (a “AGE™), por meio da
qual: (i) foi aprovada a proposta submetida pelo Conselho de Administracdo da
Emissora, conforme Reunido deste 6rgdo realizada em 15 de abril de 2010, para a 2°
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
subordinada (as “Debéntures™), para distribuicdo piiblica com esforgos restritos de
colocagdo (a “QOferta” ou “Emissdo”), com a delegagéo ao Conselho de Administragio
da Emissora dos poderes necessdrios para ratificar a taxa de juros final das Debéntures,
a ser definida apds a realizacdo de procedimento de coleta de intengdo de investimento
para verificacio, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxa de juros (o “Procedimento de Bookbuilding™); e (ii) foi concedida




autorizagdo a Diretoria da Emissora para que pratique todos os atos necessdrios &
implementacio e consecucio da Oferta, incluindo a celebragfo de todos os documentos
necessdrios a efetivacdo da Emissfio e a contratacio de todos os prestadores de servico
necessdrios.

2. REQUISITOS
2.1 Arquivamento e Publicacfio das Deliberagoes
2.1.1. A ata da AGE serd protocolada para arquivamento na Junta Comercial do

Estado do Parand (“JUCEPAR”) e serd publicada nos termos dos artigos 62, inciso 1, e
289 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades

por Acdes”).

2.1.2. O resultado do Procedimento de Bookbuiiding serd (1) ratificado em reunifio
do Conselho de Administragiio da Emissora cuja ata da reunifio serd devidamente
arquivada na JUCEPAR e publicada nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei
das Sociedades por Agdes; e (ii) objeto de aditamento da Escritura.

2.2. Inscricio da Escritura

2.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na
JUCEPAR, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e § 3° da Lei das
Sociedades por A¢des.

2.3. Registro para Distribuiciio e Negociacio nos Mercados Primirio e
Secundario
2.3.1. As Debéntures serfio registradas para distribui¢io no mercado primério e

para negociagdo no mercado secunddrio por meio do SDT - Médulo de Distribuigio de
Titulos (“SDT”) e do SND - Mddulo Nacional de Debéntures (“SND™),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balciio
Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo a distribuigio e a negociacio
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP, observado o disposto no item 3.11
abaixo.

2.4. Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM”")

2.4.1. A Emisséo estd automaticamente dispensada de registro de distribuicfo na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio n° 476, editada pela CVM em 16 de janeiro
de 2009 (“Instrucdo CVM 476”), por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios
com esforgos restritos de distribuicio.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. O objeto social da Emissora é a exploragio da concessdo de servigo publico
que lhe foi outorgada pelo Estado do Parand, como Poder Concedente, para exploracio
da malha rodovidria constituida: (i) pela Rodovia BR-376, no trecho entre os
Municipios de Apucarana e Sdo Luis do Purund, passando por Ponta Grossa; (i) pela
Rodovia BR-277, no trecho entre os Municipios de Sdo Luis do Purund e Curitiba; (iii)
pela Rodovia PR-151, entre os Municipios de Jaguariaiva e Ponta Grossa; e (iv) pelos
seguintes trechos rodovidrios de acessos e estas rodovias: (a) PR-092 entre o
entroncamento com a PR-151 (A) e o entroncamento com a PR-151 (B), com 7,2
quildmetros de extensdo; (b) PR-151 entre o entroncamento com a PR-239 ¢ o
entroncamento com a PR-092, com 33,12 quilémetros de extensdo; (c) PR-239 entre o
rio Itararé ¢ a PR-151 (SENGES), com 12,29 quildmetros de extensdo; (d) PR-813 entre
a BR-376 ¢ FURNAS, com 1,3 quildmetros de extensfo; (¢) PR-340 entre o Municipio
de Ortigueira e o entroncamento com a PR-376, com 1,37 quilémetros de extensdo; e (f)
PR-090 entre o entroncamento com a PR-151 (B) e entroncamento com a PR-153, com
25 quilébmetros de extensfo, compreendendo a recuperagio, o melhoramento, a
manutengdo, a conservagio, a ampliacio, a operacio e a exploracio da malha rodovidria
acima descrita, mediante a cobranga de peddgio, inclusive a prestacdo de servicos de
socorro médico; servigos de guincho e reboque de veiculos; servigos de informacdo ao
usudrio e divulgagio dos trabalhos através de publicacSes periddicas e informativos;
organizagio e promogio de eventos educacionais e culturais e demais atos correlatos
necessdrios ao cumprimento do objeto, e em conformidade com os termos do “Contrato
de Concessdo com o Departamento de Estradas e Rodagem do Estado do Parand —
DER/PR”, celebrado em decorréncia da Concorréncia Internacional n°® 005/96 —
DER/PR, relativa ao denominado Lote n° 5 (o “Contrato de Concessiio™).

3.2. Nimero da Emissio

3.2.1. Esta € a 2* (segunda) emissdo piblica de debéntures da Emissora,

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissfo serd realizada em série dnica, conforme descrito na Cldusula 3.7
abaixo.

3.4. Montante da Emissdo

34.1. O montante total da Emissdo serd de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes

de reais), na Data de Emissfo (conforme defini¢3o constante na Cldusula 3.8 abaixo),
observado que tal montante poderd ser aumentado em decorréncia do exercicio da




Op¢do de Debéntures Adicionais e da Op¢éo de Lote Suplementar, conforme definigdes
previstas nos itens 3.6.2 e 3.6.3 abaixo.

3.5. Limite da Emissao

3.5.L Conforme previsto no §4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, o
limite de emissfo estabelecido pelo referido artigo n@o se aplica i presente Emissio,
uma vez que as Debéntures sfo da espécie subordinada.

3.6. Quantidade de Debéntures
3.6.1. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures.
3.6.2. A quantidade de Debéntures poderd ser aumentada, exclusivamente na data

da conclusiio do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, em até 20%
(vinte por cento) com relagiio & quantidade originalmente oferecida (“Debéntures
Adicionais” e a “Opgéio de Debéntures Adicionais”, respectivamente). Serd mantido

prego lnico para a subscricio das Debéntures Adicionais.

3.6.3. A Emissora concederd ao Coordenador (conforme definido no item 3.11.1
abaixo) uma op¢do para distribuicfio de um lote adicional de até 15% (quinze por cento)

com relagdo & quantidade de Debéntures originalmente oferecida (a “Opcéo de Lote

Suplementar” ¢ as “Debéntures do Lote Suplementar”, respectivamente), a ser exercida
pelo Coordenador, apdés consulta e concordincia prévia da Emissora, na data da
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de
demanda que vier a ser constatado pelo Coordenador no Procedimento de Bookbuilding
para apuragdo de taxa final, nas mesmas condi¢des e preco das Debéntures inicialmente
ofertadas.

3.6.4, A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para a emissfo
de Debéntures Adicionais ¢ Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas
opedes sejam exercidas.

3.7. Nimero de Séries

3.7.1. A Emissfo serd realizada em série unica.

3.8 Data de Emissao

3.8.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15

de abril de 2010 (a “Data_de Emiss&o™).

@ A

w e/




3.9. Destinacfio dos Recursos

3.9.1. Os recursos captados através da presente Emissfio serdo destinados para
pagamento de financiamento existente, realizagdo de outros investimentos e distribuicdo
de dividendos a declarar.

3.10. Banco Mandatirio e Agente Escriturador

#

3.10.1. O banco mandatdrio da Emissdo é o Itad Unibanco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Sfio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar, CEP 04.309-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, e a institui¢céo depositdria e agente escriturador
das Debéntures € a Itad Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de S@o Paulo, estado de S30 Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, n® 707, 7° andar, CEP 04.309-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (o “Banco Mandatdric” e o “Agente FEscriturador”,
respectivamente, sendo que estas definicSes incluem qualquer outra instituigio que
venha a suceder o Banco Mandatério e o Agente Escriturador na prestagiio dos servigos
previstos neste item).

3.11. Colocaciio € Procedimento de Distribuicéo

3.11.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piiblica, com esforgos restritos
de distribui¢do, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com intermediacio do
Banco BTG Pactual S.A. (o “Coordenador™, instituicio financeira inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0001-45, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° 6° e 7° andares, CEP 22.250-040,
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, por meio do médulo SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

3.11.2, A garantia firme de colocagfio para as Debéntures, nos termos do contrato
de distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador (o “Contrato de
Distribuicio”), serd outorgada pelo Coordenador 3 Emissora, sendo que o montante
méximo total da referida garantia somente serd auferido apés o encerramento do
Procedimento de Bookbuilding,

3.11.3. As Debéntures serfio destinadas exclusivamente & procura de no méximo 50
(cinquenta) “investidores qualificados”, conforme definigdo da Instrugiio n® 409, editada
pela CVM em 18 de agosto de 2004, conforme alterada (os “Investidores
Qualificados™), sendo permitida a subscrigdo por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, observado o disposto no artigo 3° da Instrucio CVM 476. Conforme
previsto pelo inciso 1 do artigo 4° da Instrugio CVM 476, todos os fundos de




investimento serfo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo-qualificados.

3.114. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, em mercado de balcgo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias
de sua subscrigdo ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 e
14 da Instrugdo CVM 476. Somente Investidores Qualificados, poderéio subscrever ou
adquirir as Debéntures, observado o montante minimo de subscricio ou aquisi¢éo, no
ambito da Oferta, de R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais), conforme dispde o inciso II
do artigo 4° da Instrugio CVM 476.

3.11.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacfio de
servigos piiblicos de comunicagdo, como a imprensa, o rddio, a televisio e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM
476.

3.12. Publicidade

3.12.1. Todos os andncios, avisos e demais atos e decisSes decorrentes desta
Emisséo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos titulares das Debéntures,
devem ser divulgados pela Emissora em sua pagina na rede mundial de computadores e
enviados ao Agente Fiducidrio e ao Coordenador no prazo de 5 (cinco) dias tteis apds a
divulgago, sendo que os editais de convocacdio e as atas de AGD (conforme definido
na Cldusula 8 abaixo) deverfio ainda, além da publicidade anteriormente descrita, ser
publicados nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (um mil reais)
na Data de Emissio (conforme definida abaixo) (o “Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Prazo e Data de Vencimento

4.12.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5
(cinco) anos e 7 (sete) meses, contado da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
15 de novembro 2015 (a “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de
vencimento antecipado previstas na Cldusula 5 abaixo. Na ocasifo do vencimento, a




Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagéo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio devida
(conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.3. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.3.1. As Debéntures serfo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.4, Comprovacgdo de Titularidade das Debéntures

4.1.4.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito
das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista,
expedido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem depositadas no SND.

4,1.5. Conversibilidade
4.1.5.1. As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em acOes de emissfo da
Emissora.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1.  As Debéntures serfio da espécie subordinada, nos termos da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

4.1.7. Repactuacdo

4.17.1.  Nio haverd repactuaciio das Debéntures.

4.2, Caracteristicas de Subscri¢@o e Integralizacio
4.2.1. Prazo de Subscricdo

4.2.1.1.  As Debéntures serdio subscritas em uma tlnica data, a qualquer tempo, no
prazo de 30 (trinta) dias apés a Data de Emisséo.




4.2.2. Preco de Subscrigdo e Integralizacdo

4.2.2.1.  As Debéntures serfio subscritas ¢ integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, se houver, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data de integralizacfo.

4.2.3. Integralizagdo e Forma de Pagamento

4.2.3.1. As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscricio.

4.3 Caracteristicas de Atualizacio ¢ Remuneraciio
4.3.1. Atualizacao do Valor Nominal Unitdrio

43.1.1.  N#o haverd atualizagio do Valor Nominal Unitério.
4.3.2. Remuneracdo

43.2.1. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures fario jus a certa remuneracio (a
“Remuneraciio”), definida por meio do Procedimento de Bookbuilding, correspondente
4 variagdo acumulada do percentual méximo de 115,50% (cento e quinze virgula
cinquenta por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, sobre as
taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxas
DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, a partic da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagfio, conforme definido no item 4.3.2.5 abaixo.

4.3.2.2. A Remuneragfio serd apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding e
constard de um aditamento a esta Escritura.

4.3.23.  As taxas médias didrias sio acumuladas de forma exponencial, utilizando-se
o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracio, de forma
a cobrir todo o Perfodo de Capitalizacio.

4.3.2.4. O cdlculo da Remuneragio obedecers A seguinte férmula:

J =Y N *x(Fator DI -1)




onde!

J = Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 6 {seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Perfodo de Capitalizagdo.

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou seu respectivo saldo, informade/calculade com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtdric das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de

Capitalizacdo, inclusive, até data de término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

- p
Fat Dl=| | 1+ X
ator ku»l( TD.[k 100)

onde:
k = Nimero de ordem da Taxa DI, variando de ] (um) até n.

n = Nimero total de Taxas DI, sendo “n” um nimero inteiro.

P = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com duas casas decimats, a ser definido por meio
do Procedimento de Bookbuilding.

TDIy - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calenlada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

le 252
e sl B I
TDI 100

onde.

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia iitil {overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais,

O fator resultante da expressio (I +TDI . xi_gd) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais

sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores dirﬁrios(1+TD[ kxﬁj, sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator

didrio, e assim por diante até o iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator DI” com 8
(vito) casas decimais, com arredondamento.




4.3.2.5.  Para fins da Emissdo, “Perfodo_de Capitalizagiio” significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, inclusive, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneragdo, exclusive, correspondente ao perfodo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de continuidade.

4.3.2.6.  No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagiio pecunidria prevista na Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢fo, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada até a data do
cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.3.2.7.  Na auséncia de apuragio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias tteis contados da data esperada para apuragio e/ou divalgaco (o “Periodo
de Auséncia da Taxa DI”) ou, ainda, na hipdtese de extingdio ou inaplicabilidade por
disposi¢iio legal ou determinagio judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd
convocar AGD (conforme definido adiante na Cldusula 8), na forma e nos prazos
estipulados nesta Escritura, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagio aplicdvel, a nova taxa a ser aplicada, a qual dever4 refletir pardmetros
utilizados em operagdes similares existentes & época (a “Taxa Substitutiva™). A AGD
serd realizada no prazo miximo de 30 (trinta) dias corridos contados do dltimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingfo ou inaplicabilidade por imposi¢io legal
da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagfo e definiciio da Taxa Substitutiva,
serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada.

4.3.2.8.  Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD, a
referida assembléia néio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio,
passard a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da
divulgacdo.

4.3.2.9. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio (conforme definido no item 8.4.6 abaixo), a Emissora optar4, a scu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da
realizagfio da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

1




1) resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagfo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate e consegiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneracfio, conforme o caso.
Nesta alternativa, para célculo da Remuneragfio aplicdvel is Debéntures a serem
resgatadas e, consegiientemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa DI serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ltima Taxa DI divalgada; ou

(i1)  amortizar a totalidade das Debéntures em Circulago, conforme cronograma de
amortizagfo previamente apresentado pela Emissora, o qual ndo poderd exceder o prazo
de vencimento final de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio
das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo
integral das Debéntures serd necessariamente utilizada uma taxa alternativa a ser
definida a critério de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio (conforme definido no item 8.4.6 abaixo), reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim, observado que referida taxa alternativa deverd
necessariamente refletir parimetros utilizados em operagdes similares da época, caso
existentes.

4.4, Caracteristicas de Amortizacio
4.4.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitdtio serd amortizado pela Emissora em 7 (sete)
parcelas semestrais e consecutivas, apds decorrido o periodo de Caréncia do Principal,
conforme definido abaixo, sendo certo que a 1* (primeira) parcela do principal serd paga
no dia 15 de novembro de 2012 e as demais nas datas e proporgdes indicadas a seguir,
sendo cada uma das datas uma data de amortizacio (a “Data de Amortizacdo”), salvo
possibilidade de resgate antecipado, conforme definido na Cldusula 4.5.2 abaixo:

S - o . - w{ . Porcentagem do Valor: - .
- Parcela . | ' DatadeAmortizagio ' | - Nominal Unitdrio = - .
: Lo T -Amortizado

1? 15/11/2012 14,29%

2° 15/05/2013 14,20%

3* 15/11/2013 14,29%

42 15/05/2014 14,25%

5* 15/11/2014 14,29%

6" 15/05/2015 14,29%

7 15/11/2015 14,26%




4.4.1.2. A amortizacio do principal estd sujeita a um perfodo de caréncia de 2 (dois)
anos e 7 (sete) meses, a contar da Data de Emissao (“Caréncia do Principal ).

4.4.2. Pagamento da Remuneragdo

4.4.2.1. O pagamento da Remuneragiio serd feito semestralmente, apods decorridos
13 (treze) meses da Data de Emissio, todo dia 15 dos meses de maio e novembro de
cada ano, devendo o primeiro pagamento ocorrer em 15 de maio de 2011 e o dltimo em
15 de novembro de 2015, conforme tabela abaixo:

Parcela - Dats de Pagamento da Parcela | Data de Pagamento da
o _Remuneracio | Remuneracic
18 15/05/2011 e 15/11/2013
L2 spony bR ] 15/05/2014
3 15/05/2012 8 15/11/2014
42 15/11/2012 9° 15/05/2015
77777 5 - 15/05/2013 10° i 15/11/2015
4.4.3. Amortizagcdo Extraordindria

4.4.3.1.  Nio obstante o disposto na Cléusula 4.4.1 acima, a Emissora poderd
realizar, a qualquer tempo, amortizagfio extraordindria parcial do Valor Nominal
Unitdrio (a “Amortizaco Extraordingria™).

4.4.32. A Amortizagio Extraordindria deveri ser precedida de notificagdio por
escrito ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias tteis &
realizagdo do pagamento da Amortizagio Extraordindria (a “Notificacdo da
Amortizacdo Extraordindria”) e limitada em 90% (noventa por cento) do Valor Nominal
Unitdrio ou o saldo correspondente. O Agente Fiducidrio deverd comunicar 3 CETIP
acerca da realizagdo de Amortizacdo Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) dias teis
de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria.

4433. O valor da Amortizacio Extraordindria devida pela Emissora serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado acrescido da
Remuneragfio correspondente e demais encargos devidos e ndo pagos até a data de
Amortizagio Extraordindria (o “Valor da Amortizacio Extraordingria®).

4.4.3.4. A Notificagdo da Amortizagdo Extraordindria deveré conter: (i) a data para
0 pagamento da Amortizagdo Extraordindria; e (i) o percentual do saldo do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data para o pagamento da Amortizagio Extraordindria. Ao Valor da Amortizagio
Extraordindria serd acrescido um prémio incidente sobre o Valor da Amortizacio
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Extraordindria, calculado conforme férmula abaixo (o “Prémio de Amortizacio
Extraordindria™):

Px(DU)X
252

Prémio = PU

onde:

P = 0,30% {trinta centésimos por cento) case o resgate antecipado ocorra até o dia 912° on 0,20% (vinte
centésimos por cento) caso o resgate seja realizado a partir do dia 913°, contade da Data de Emissdo;

DU = niimero de dias iiteis contados a partir da data do resgate até a Data de Vencimento e

P.U = Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a dltima
data de pagamento da Remuneragdo ou desde a data de emissio, o que ocorren por dltimo, até a data do
resgate antecipado.

4.4.3.5. O pagamento da Amortizagio Extraordindria deverd ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta Cldusula, na data indicada na Notificacio da
Amortizagdo Extraordindria, e deverd abranger todas as Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Cldusula 8 abaixo, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP.

443.6. No caso de Amortizagdo Exiraordindria, o percentual do Valor Nominal
Unitério a ser amortizado nas Datas de Amortizagdo seguintes serfio ajustados para
refletir o pagamento do Valor da Amortizagfio Extraordindria.

4.4.4, Local de Pagamento

44.4.1.  Observado o previsto na Cldusula 4.4.7 desta BEscritura, os pagamentos a
que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP ou por meio da instituigio responsdvel pela
escrituragdio das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam
depositadas em custédia vinculada ao SND.

4.4.5, Imunidade Tributdria

4.4.5.1.  Caso qualquer titular das Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou
isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e Agente Escriturador,
com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias iiteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos #s Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade ou isencfio tributdria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislago tributria em vigor.

e \i\ 7




4.4.6. Prorrogagdo dos Prazos

4.4.6.1.  Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia til subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigaco coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo, ou quando nfio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S#o
Paulo, no BEstado de Sao Paulo, ou na Cidade de Ponta Grossa, Estado do Parani, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio
quando a data de pagamento da respectiva obrigacio coincidir com sdbado, domingo ou
feriado nacional.

4.4.7. Encargos Moratérios

447.1.  Sem prejufzo da Remuneragfio, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigages pecunidrias relativas is Debéntures, os débitos
vencidos € ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa nio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial (em conjunto, os “Encargos Moratdrios™).

4.4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos (Mora do Debenturista)

4.4.8.1.  Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.4.7.1 acima, a mora do titular das
Debéntures para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio efou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento da Remuneragfio
e/ou Data de Amortizacao.

4.5, Caracteristicas de Aquisi¢ido Facultativa e Resgate Total Antecipado

4.5.1. Aquisicdo Facultativa

4.5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacio,
por pre¢o ndo superior a0 seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data de seu efetivo
pagamento, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Ag¢bes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as

restrigOes impostas pela Instrugio CVM 476,
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4.5.1.2.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos da cldusula anterior, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 2 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.

4.5.2. Resgate Total Antecipado

452.1.  As Debéntures poderio ser totalmente resgatadas antecipadamente pela
Emissora a qualquer momento (o “Resgate Antecipado”), mediante o pagamento do seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido: (i) da Remuneragio calculada desde a Data da
Emissdo ou da data do tltimo pagamento da Remunerag#io, o que ocorrer por tltimo, até
a data do efetivo resgate e (ii) um prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das
Debéntures (o “Prémio de Resgate Antecipado™), conforme férmula a seguir e, desde
que seus titulares sejam notificados com 10 (dez) dias iteis de antecedéncia da data
prevista para o resgate:

Px(DU)X
252

Pr émiio = PU

onde:

P =0,30% (trinta centésimos por cento) caso o resgate antecipado ocorra até o dia 912° on 0,20% {vinte
centésimos por cento) caso o resgate seja realizado a partir do dia 913° contado da Data de Emisséo;

DU = niimero de dias titeis contados a partir da data do resgate até a Data de Vencimento e
P.U = Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calewlada pro rata temporis, desde a iltima

data de pagamento da Remuneragdo ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por iiltimo, até a data
do Resgate Antecipado.

4.52.2.  As Debéntures objeto deste procedimento serfio necessariamente canceladas.

4.5.2.3.  Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serdo devidos aos
respectivos titulares das Debéntures, e serfio pagos simultaneamente ao pagamento do
Resgate Antecipado.

4524. A CETIP deverd ser comunicada pelo Agente Fiducidrio acerca da
realizacio do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) dias dteis de antecedéncia.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Os titulares das Debéntures poderdo solicitar ao Agente Fiducidrio,
observado o disposto na Cldusula 5.2 abaixo, que declare antecipadamente vencidas
todas as obrigagces objeto da Escritura e exija, mediante notificacfio, o imediato
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da




Remuneracdio aplicdvel, calculada pro rata temporis, conforme disposto na Cliusula
4.3.2 desta Escritura, a partir da Data de Emissdo ou da tiltima data de pagamento da
Remunera¢@io aplicdvel, o que ocorrer por dltimo, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, independentemente de
qualquer aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou extra-judicial 3 Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos de Inadimplemento™):

(i)

(ii)

(iii)

iv)

V)

liquidag8o, dissolugfo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo
elidido no prazo legal, ou decretacio de faléncia da Emissora;,

pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagio de plano de recuperacio
extrajudicial, formulado pela Emissora;

nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento respectivas,
de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as Debéntures, nio
sanada no prazo de 2 (dois) dias titeis contados das respectivas datas
de vencimeiito;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitdrio
ou agregado devido e ndo pago ultrapasse R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo
Indice Geral de Precos do Mercado divulgado pela Fundacio Getilio
Vargas (0 “IGP-M”), salvo se no prazo maximo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado, pela
Emissora que (a) o protesto foi indevidamente efetuado, (b) o
protesto foi cancelado ou sustado, ou ainda (c) foram prestadas
garantias em juizo;

a Emissora distribuir dividendos ou juros sobre capital préprio, em
valor acima do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se as suas demonstragdes
financeiras auditadas do ano fiscal anterior ou suas demonstragdes
financeiras revisadas do primeiro semestre, conforme aplicdvel,
apresentarem, cumulativamente, no minimo, os seguintes indices:

(A)

Divida  Liguida

< 3,0
EBITDA

g 0 | ;-
e //




(vi)

(vii)

(B)

ICSD =13
senda:
Caixa

ICSD=—- 2%

Servigoda Divida
(€
{Divida Liquida + Miituos contraldos com os controladores divetos ouindiretos e ! ou afiliadas) <40

EBITDA -

onde:

Divida = somg do saldo dos empréstimos e financiamentos, incluindo, sem
limitacdo, as Debéntures, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas
em beneficio de terceiros, exceto miituos contraidos com acionistas controladores.

Divida Liguida = Divida subtraida do saldo das seguintes contas do ativo
circulante do balango patrimonial da Emissora: (i) caixas e bancos e (i)
aplicacées financeiras.

EBITDA = lucro (prejuizo) liguido antes do imposto de renda e da contribuicéio
social, adicienando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; e
{tii) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas
financeiras; apuradeo com base nos dltimos 12 (doze) meses contados du data-base
de cdlculo do indice. O EBITDA deverd ser calculado sempre considerando os
ultimos 12 (doze) meses.

Caixa = EBITDA subtraido do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o
lucro liguido.

Servico da Divida = todos os valores pagos de principal e juros relacionados &
Divida durante o referide periodo de 12(doze) meses. No caso de tomada de
divida para substituir outra divida existente, o Servigo da Divida deverd ser liguido
do efeito da liguidagdo da divida existente;

falta de cumprimento pela Emissora de obrigagio nfio pecunidria
prevista nesta Escritura, nfo sanada no prazo de 30 (irinta) dias
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio;

ndo pagamento, na data de vencimento original, nfio sanado no prazo
de cura aplicdvel, ou vencimento antecipado de qualquer obrigacio
financeira da Emissora, em valor unitdrio ou agregado igual ou
superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu contra-
valor em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, salvo de no prazo méximo de
5 (cinco) dias dteis da data de sua ocorréncia 2 Emissora comprovar
que tal nfo pagamento, ndo sanado, ou vencimento antecipado
ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou foram




(viti)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

suspensos os efeitos do vencimento antecipado ou do n3o pagamento
por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

término antecipado do Contrato de Concessio;

comprovagdo de inveracidade, incorregdo ou inconsisténcia de
qualquer declaragio feita pela Emissora na Escritura e no Contrato de
Distribuicdo, ou de qualquer informagdo constante do Material de
Divulgagio (conforme definido no item 9.2.1 abaixo), que afete de
forma relevante e negativamente adversa as debéntures e que tenha
sido nofificada & Emissora pelo Agente Fiducidrio;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder
a terceiros os direitos ¢ obrigacdes que respectivamente adquiriu e
assumiu nesta Escritura, sem a prévia anuéncia do Agente Fiducidrio,
como representante dos Debenturistas;

desapropriagéo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da
propriedade ou posse direta de parte substancial de seus ativos ou na
incapacidade de gestdo de seus negécios, pela Emissora, desde que
tal desapropriagio, confisco ou outra medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigaces
relativas as Debéntures;

ndo cumprimento de decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora, cujo valor unitdrio ou agregado seja
superior 2 R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, no prazo de
até 30 (trinta) dias corridos da data para pagamento, exceto se tal
decisgio ou sentenga judicial for extinta ou tiver sua eficdcia suspensa
durante tal prazo de 30 (trinta) dias e enquanto assim permanecer;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicio societdria da
Emissora, ou qualquer alienagfo, cessdo ou transferéncia direta de
agbes do capital social da Emissora, em qualquer operacio isolada ou
série de operagdes, que resultem na redugdo de participacio societdria
detida pela Companhia de Concessdes Rodovidrias no capital social
total ¢ votante da Emissora, seja diretamente ou através de sociedade
do mesmo grupo, a montante inferior a 51% (cinquenta e um por
cento) das a¢des com direito a voto;
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(xiv) a Emissora contrair, sem o consentimento do Agente Fiducidrio:

:

(a) dividas que gozem de garantias e/ou tenham senioridade superior
a presente Emissdio, salvo se, quando da contratagdo da divida, o
quociente obtido entre a divisdo (a.i) da soma do saldo dos
empréstimos e financiamentos, debéntures, notas promissérias, bem
como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de
terceiros, que gozem de garantias e/ou tenham senioridade superior 3
da presente Emissfo; pelo (a.ii) EBITDA (conforme conceito descrito
no item (v) acima), calculado com base na iltima demonstragio
financeira auditada da Emissora, anterior 3 contratagio de qualguer
nova divida, seja igual ou inferior a 2,0 (dois inteiros);

(b) financiamentos com o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, salvo se, quando da contratagiio do
financiamento, (b.i) nenhum outro credor em qualquer outro
endividamento da Emissora gozar de garantias reais e (b.ii) seja
atendido o indice financeiro previsto na alinea (A) do item (v) acima,
calculado com base na iltima demonstragfio financeira auditada da
Emissora, anterior 24 contratacdo do novo financiamento. Os
{inanciamentos com o BNDES autorizados neste item (b) poderdo
contar com garantias que representem 100% (cem por cento) do total
dos bens, direitos ¢ agdes de emissdo da Emissora, inclusive
recebiveis;

(c) dividas com senioridade igual ou inferior & da presente Emissio,
salvo se, quando da confratagdo da divida, for atendido o indice
financeiro previsto na alinea (A) do item (v) acima, calculado com
base na tltima demonstragiio financeira auditada da BEmissora,
anterior A contrataco de qualquer nova divida;

(d) divida com os acionistas da Emissora, salvo se, quando da
contratagdo da difvida, for atendido o indice financeiro previsto na
alinca (C) do item (v) acima, calculado com base na ultima
demonstragdo financeira auditada da Emissora, anterior 3 contratagio
de qualquer nova divida; e

(¢) quaisquer outras dividas, salvo se aprovadas pela maioria simples
das Debéntures em Circulagfo;

(xv) aEmissora deter participacfo societdria em qualquer sociedade;




(xvi) a Emissora conceder empréstimos a terceiros ou prestar fianca ou
outras garantias ou assumir obrigacBes de qualquer natureza em
beneficio de terceiros;

(xvii) tiver sido alterado substancialmente o objeto social disposto no
Estatuto Social da Emissora, exceto se tal alteracio se referir a
ampliagio da atuagio da Emissora;

(xviii) redugdo do capital social da Emissora a montante inferior a R$
65.000.000,00 (sessenta e cinco milhSes de reais) sem anuéncia
prévia de, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Debenturistas,
manifestada em AGD (conforme conceito definido na Cldusula 8
abaixo) especialmente convocada para esse fim. Sem prejuizo do
disposto neste item (xviii), deverd ser observada a limitagdo imposta
pelo disposto no art. 174 e seu §3° da Lei das Sociedades por Agdes.

5.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos
itens (i), (ii), (iii) e (vii) da Cldusula 5.1 acima, os quais deveriio ser tempestivamente
informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, acarretard o vencimento antecipado
automdtico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas
todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3. Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento ndo
mencionados na Cldusula 5.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5
(cinco) dias tteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma AGD
para deliberar sobre o vencimento antecipado ou nio das Debéntures, dentro do prazo
minimo de realizacdo e demais condigdes estabelecidas na Cldusula 8 desta Escritura. O
vencimento antecipado somente nfio serd declarado caso assim seja deliberado na
referida assembléia, por deliberagdo dos titulares das Debéntures representantes de, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacio.

53.1. N&o havendo deliberagdo nas datas originalmente estabelecidas para
realizagio da AGD prevista na Cldusula anterior, seja na primeira ou na segunda
convocagdo, ou ainda, por falta de quorum de instalagio ou aprovagfio, o Agente
Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragfio aplicdvel e encargos até a data de seu efetivo
pagamento.

54. Em conformidade com o artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, a
incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora dependerd da prévia aprovagio de 2/3
(dois tercos) dos ftitulares das Debéntures em Circulagdo, reunidos em assembléia
especialmente convocada para esse fim, dispensada tal aprovagio se a Emissora
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assegurar aos Debenturistas que o desejarem, a aquisi¢do pela Emissora das Debéntures
de que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de
publicacdo das assembléias relativas & operagéo.

5.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
deverd enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com c6pia & CETIP,
observado o disposto no item 5.8 abaixo, e (b) ao Bance Mandatdrio informando tal
evento.

5.6. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
deverad ser efetuado em até 3 (trés) dias titeis, a contar do protocolo da carta mencionada
na Clausula 5.5 acima na CETIP.

5.7. Caso a Emissora néo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada
na Cldusula 5.6 acima, além da Remuneragfio devida, serfio acrescidos ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio os Encargos Moratdrios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula
4.3.2 desta Escritura.

5.8. No caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento, para
que a realizacdo do pagamento de que trata a Cldusula 5.6 acima ocorra por meio da
CETIP, a mesma deverd ser comunicada pelo Agente Fiducidrio com, no minimo, 2
(dois) dias de antecedéncia.

6. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Até a amortizagfo total do saldo devedor das Debéntures, a Emissora se
compromete a:

(i) manter atualizado o registro de companhia aberta junto & CVM,;
(ii) utilizar os recursos oriundos da Emissfo conforme previsto no item 3.9 acima;

(iii)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes: (a)
dentro de, no mdximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, cépia de
suas demonstragBes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; ¢ (b) dentro de 15
(quinze) dias apds sua realizagfo, notificagdo da convocagio de qualquer assembléia
geral de acionistas e, prontamente, fornecer cépias de todas as atas de todas as
assembléias gerais de acionistas, bem como a data e ordem do dia da assembléia a se
realizar;
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(iv)  fornecer ao Agente Fiducidrio cdpia de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado que afete ou possa afetar adversamente, de forma significativa, a
condig@o financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigacGes nos
termos desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contado a partir da data que a
Emissora tomar conhecimento do respectivo trinsito em julgado do processo;

(v) notificar o Agente Fiducidrio em 2 (dois) dias tteis apds tomar conhecimento
sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento;

(vi)  fornecer ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros, desde que estes dados
sejam publicos, e atos societdrios necessdrios # conclusio do relatério citado no item
(xii) da Cldusula 7.3.1 desta Escritura, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, devendo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagiio na CVM;

(vii)  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por AgGes, promovendo a publicagio das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacio em vigor, em especial
pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

(viii) atender integralmente as obrigages previstas no artigo 17 da Instrucio CVM
476, abaixo transcritas: (a) preparar demonstra¢des financeiras de encerramento de
eXercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agles e com a regulamentagio da CVM; (b) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses confados do encerramento do exercicio social; (d) manter os documentos
mencionados no item (c) acima em sua pdgina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 (trés) anos; (e) observar as disposigdes da Instrugiio n® 358, editada pela
CVM em 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), no tocante
ao dever de sigilo e vedagdes & negociagdo; () divulgar em sua pagina na rede mundial
de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente a Instituigio Intermedidria; e (g)
fornecer as informagdes solicitadas pela CVM ou CETIP;

(ix) enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (¢) do subitem (viii) acima; (b) documentos e
informagdes exigidas por estas entidades no prazo de 2 (dois) dias tteis a contar da data
do recebimento de notificagio nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as
demais obrigagBes previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009;




(x)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(xi)  convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Cldusula 8 abaixo,
caso o Agente Fiducidrio nédo o faga;

(xif)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) manter em adequado funcionamento 6rgéo para atender, de forma eficiente, aos
titulares das Debéntures, ou contratar institui¢bes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servico;

(xiv) nfio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicfes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;,

(xv)  contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s
ou Fitch ou qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham
a deixar de existir, para obtencfio de “rating”, para (i) manter atualizado o relatério de
classificagiio de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéneia classificadora de risco
dé ampla divulgagio de tal classificago de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja
entregue ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagfio de risco, no prazo de 3
(cinco) dias tteis contados da data de disponibilizagio dos referidos relatdrios; e (iii)
comunicar em até 5 (cinco) dias dteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio da
classificagdo de risco das Debéntures;

(xvi) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora,

(xvii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

(xviii) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicio das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de
publicacdio dos atos necessdrios 4 Emissfo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos ¢ o0s atos societdrios da Emissora, ¢ (¢) das despesas com a contratacio de
Agente Fiducidrio e Banco Mandatdrio;

(xix) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisso e que sejam de responsabilidade da Emissora; e




(xx) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Cldusula 8 abaixo), as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for aplicdvel.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1, Nomeacio do Agente Fiduciario
7.1.1L A Emissora constitui e nomeia a Aporte Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios Ltda., acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emiss&o, o qual
expressamente aceita a nomeacgio para, nos termos da legislac@o atualmente em vigor e
da presente Escritura, representar a comunhfo de titulares das Debéntures perante a
Emissora.

7.2. Substituicio do Agente Fiducidrio

7.2.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporirios, renuncia,
intervengfo, liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente
Fiduciério, serd realizada, dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias a contar do evento
que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares
das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulacgo (conforme definido na Cldusula 8 abaixo), ou pela CVM.

7.2.2, Na hipétese de a convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido na Cldusula 7.2 acima, caberd 3 Emissora efetud-la.

7.2.3. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.2.4. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos titulares das Debéntures, solicitando sua substitui¢o.

7.2.5. E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo de
distribuigéo das Debéntures, proceder & substitui¢io do Agente Fiducidrio e 2 indicaco
de seu eventual substituto, em AGD (conforme definida abaixo) especialmente
convocada para esse fim.

7.2.6. A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacfo prévia &
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°
da Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.
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7.2.7. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser
objeto de aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCEPAR, onde
serd inscrita a presente Escritura.

7.2.8. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituiciio ou
cumprimento de todas suas obrigagGes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.2.9. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

7.3. Deveres e Atribui¢des do Agente Fiduciario

7.3.1. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribuigSes do Agente Fiducidrio:

(1) proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

(i)  renunciar a funcfio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(iii) ~ comservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(tv)  verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;,

(v) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora néo o faga, a inscrigfio desta
Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para
que esta lhe forneca as indica¢Ses ¢ documentos necessarios;

(vi)  acompanhar a observaincia da periodicidade na prestagio das informacSes
obrigatérias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais
propostas de modificagSes nas condi¢tes das Debéntures, se for o caso;
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(viii) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios
de protesto, varas trabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede
da Emissora;

(ix)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, as
suas expensas, sendo que tal solicitacfio deverd ser acompanhada de relatério detalhado
que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagfio da referida
aunditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(x) convocar, quando necessdrio, AGD (conforme definida abaixo), mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.9 desta Escritura;

(xi)  comparecer & AGD (conforme definida abaixo) a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas e enviar & CETIP, conforme aplicdvel, no mesmo dia da AGD
(conforme definida abaixo), sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez)
dias, copia da ata da referida assembléia;

(xii) elaborar relatério destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do artigo
68, §1°, alinea b, da Lei das Sociedades por A¢Ses, o qual deverd conter, no minimo, as
informagbes a seguir descritas: (a) eventual omissio ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida nas informacGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéio de informacgdes pela Emissora; (b)
alteracBes estatutdrias ocorridas no perfodo; (c) comentdrios sobre as demonstracdes
financeiras da Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura
de capital da Emissora; (d) posicfio da distribuicdo ou colocaciio das Debéntures no
mercado; (e) amortizacio do Valor Nominal Unitdrio ¢ pagamento da Remuneracio
realizados no perfodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora; (f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (g) relagio dos
bens e valores entregues 4 sua administrag@o; (h) cumprimento de outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura; e (i) declaragdo sobre sua aptiddo para
continuar exercendo a fungfo de Agente Fiducidrio;

(xiii) colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a disposigdo dos titulares das
Debéntures no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora:
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciério; (c) na CVM: e (d) na
sede da Institui¢do Intermedidria, na hipdtese do prazo para a apresentagiio do relatério
vencer antes do encerramento do prazo de distribuicio das Debéntures;

(xiv) enviar comunicado aos titulares das Debéntures de que o relatério se encontra 4
sua disposigfio nos locais indicados no item (xiii) acima;




(xv)  manter atualizada a relagdo dos titulares das Debéntures e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Agente Escriturador e 3 CETIP:

(xvi) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

(xvii) calcular os indices financeiros em conformidade com os termos e condicbes
previstos na Cldusula 5 acima e convocar AGD (conforme definido abaixo) dentro do
prazo estabelecido na Cléusula 8 na ocorréncia de qualquer descumprimento dos
referidos indices;

(xviil) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que imp&em obrigagBes de fazer e de nio fazer;

(xix) notificar a CETIP, a CVM e os titulares das Debéntures, neste caso se possivel
individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) dias, acerca de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais!

(xx) notificar a CETIP conforme exigido nesta Escritura, incluindo mas nio se
limitando nos casos de Amortizagio Extraordindria e Resgate Antecipado; e

(xxi) ndo ser obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberagdes
societdrias ¢ em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, para se basear nas suas decisdes.

7.3.2, O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio
dos titulares das Debéntures e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remunerag@o correspondentes e demais encargos devidos nas condiges especificadas;

(ii)  requerer a faléncia da Emissora;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos créditos dos

titulares das Debéntures; e




(iv)  representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial e extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.3.3. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio
ado¢io das medidas contempladas na Cldusula 7.3.2 acima se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulacio,
bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em Circulagio quando tal
hipétese se referir ao disposto no item (iv) acima.

7.4. Remuneracio do Agente Fiduciirio

7.4.1. Serd devido ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres
e atribui¢Ges que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
parcelas trimestrais de R$ 5.780,22, sendo o primeiro pagamento devido no 5° dia util
ap6s a Data de Emissdo, e as parcelas seguintes na mesma data dos trimestres
subseqiientes.

7.4.2. As remuneragdes previstas nos itens anteriores serfio devidas mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora.

7.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragio prevista nesta Cldusula, os débitos em atraso ficario sujeitos a multa ¢
juros de mora na forma definida para as obrigag3es tratadas nesta Escritura de Emisséo,
sem prejuizo da atmalizagio monetdria pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a substitui-lo.

7.4.4. Os impostos vigentes & época do pagamento que incidirem sobre a
remunerag@o do Agente Fiducidrio, tais como ISS (Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de Integracio Social) e COFINS
(Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social), excetuados CSLL
(Contribuigfo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte), serflo acrescidos & remuneragdo proposta, de forma que esta seja paga liquida de
impostos.

7.4.5. As parcelas da remuneragio referenciadas no item 7.4.1 acima serfio
atualizadas, pelo IGP-M, a partir da Data de Emissio.

7.4.6. O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.
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7.4.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o substituldo deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remunerag8io até a data da efetiva substituicio,
ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragiio dos servigos a serem por
ele prestados.

7.4.8. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente
Fiducidrio se comprometem a avaliar os impactos destas alteracSes nos servicos ora
descritos visando 2 alteragdo da remuneragio do Agente Fiducidrio.

7.4.9. A remuneragiio nfo inclui as despesas com publicagdes, notificacdes,
transporte, alimentagio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de Agente
Fiducidrio, durante a implantacdo e prestacio do servico, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, ou reembolso, apés prévia aprovagdo, se assim possivel. Nio estdio incluidas
igualmente despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

7.4.10. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares das
Debéntures ou para realizar seus créditos.

74.11. O ressarcimento a que se refere 4 Cldusula acima serd efetuado em até 10
(dez) dias tteis ap6s a realizagio da respectiva prestagiio de contas & Emissora.

7.4.12. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures deverfio ser
previamente aprovadas, se assitn possivel, e adiantadas pelos titulares das Debéntures e,
posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicdvel, ressarcidas pela Emissora.

7.4.13. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem
também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicidrias de agdes judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
intentadas contra ele no exercicio de sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo dos titulares das Debéntures.

7.4.14. As eventuais despesas, depGsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ages judiciais serfio igualmente suportadas pelos titulares das
Debéntures, bem como a remunera¢io e as despesas reembolsiveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
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Fiducidrio solicitar garantia prévia dos titulares das Debéntures para cobertura do risco
da sucumbéncia.

7.4.15. As despesas a que se refere & Cliusula 7.4.9 acima compreenderdo,
inclusive, aquelas incorridas com:

(i) publicagic de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicédveis;

(ii) obtencgéo de certiddes;

(i)  locomogdes entre estados da federacdio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas;

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos titulares das Debéntures;e

) despesas com custas cartordrias e com correios necessdrios ao desempenho da
funcdo fiducidria que lhe € inerente.

7.4.16. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures que nio tenha sido
saldado na forma ora estabelecida serd acrescido a dfvida da Emissora e terd preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento,

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Normas Grerais ¢ Convocacéio
8.1.1. Os titulares das Debéntures poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em

assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos titulares das
Debéntures (a “AGD™).

8.1.2. Aplica-se & AGD, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o
disposto na Lei das Sociedades por A¢bes sobre assembléia geral de acionistas.

8.1.3. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela Emissora,
(iii) por titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulaciio, ou (iv) pela CVM.
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8.1.4. A AGD deverd ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados
da primeira publicagio da convocagdo. A AGD em segunda convocagio somente
poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacio
da AGD em primeira convocacdo.

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1. A AGD instalar-se-d, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares
das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio
(conforme definido abaixo) e, em segunda convocacdo, com qualquer ndmero de
titulares das Debéntures.

8.2.2, Serd facultada a presenca de representantes legais da Emissora na AGD.

8.2.3, O Agente Fiducidrio deverd comparecer & AGD e prestar aos titulares das
Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas. Serd facultada a presenca dos
representantes legais da Emissora na AGD.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberacGes da AGD, a cada Debénture em Circulacgéio caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nio.

8.4.2. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de
outra forma prevista nesta Escritura.

8.4.3. As alteragOes referentes ao prazo de vigéneia das Debéntures, as datas de
amortizagdo de principal, 4 redugio da Remuneragdio, alteragio de prazos de
vencimento e pagamentos de principal e Remuneraciio e alteragio nas condicdes de
resgate antecipado dependerio de aprovagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

8.4.4. A remincia & declaragfio de vencimento antecipado das Debéntures, bem
como qualquer alteragio aos termos da Cldusula 5 desta Escritura dependerd de
aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo,
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8.4.5. Toda e qualquer alterag@io dos quoruns previstos nesta Escritura dependerd
da aprovacéio dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao que estd sendo
alterado.

8.4.6. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacéo
efou deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aguelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas néo se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio

0.1.1. O Agente Fiducidrio declara e garante que:

1) nio tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funco

que lhe € conferida, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo
10 da Instrugdo n°® 28, editada pela CVM em 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28");

(i)  aceita a fun¢lo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacéio especifica e nesta Escritura;

(ii1)  aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condicOes;
(iv)  ndo tem qualquer ligagfo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(V) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessérios para tanto,

(vi)  estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(vil) que esta Escritura constitui obrigacio legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

- ¢ 7




(viii) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

(ix) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento; e

(x) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes
para tanto.

9.2. Declaracdes e Garantias da Emissora
9.2.1. A Emissora declara e garante que:
(i) € uma companhia aberta devidamente constituida, com existéncia valida e em

sitnac@o regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para tanto;

(i)  a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigaco anteriormente assumida pela Emissora;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto,

(v) a celebrago da Escritura e a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer
disposi¢do legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacgéo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagiio de qualquer dnus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j4 existentes nesta data; og
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi)  esta Escritura e as obrigagBes aqui previstas constituem obrigaces da Emissora,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(vi) o material de divulgacio referente & Emissdo (o “Material de Divulgacio™)
conterd, no minimo, e observadas as disposicSes legais e regulamentares pertinentes,
todas as informagdes relevantes em relagio & Emissora, nas respectivas datas de cada
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evento, no contexto da presente Emissdo, necessdrias para que os investidores e seus
consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigfo financeira, lucros, perdas, néio contendo
declaragbes falsas ou omissGes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas;

(vii)) as declaragBes, informagGes e fatos contidos no Material de Divulgagio em
relac@o & Emissora séo verdadeiras;

(ix)  as opinibes, anilises e expectativas expressas no Material de Divulgacio em
relagdio & Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas
todas as circunstincias relevantes e com base em suposigdes razodveis,

{x) ndo hd fatos relativos a Emissora que, nas respectivas datas do Material de
Divulgagdo, cuja omissdo, no contexto dessa Emissiio, faca com que alguma declaragdo
relevante do Material de Divulga¢io seja enganosa, incorreta ou inveridica; as
demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao Gltimo exercicio social encerrado e
ao imediatamente anterior, representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira
da Emissora naquele exercicio ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, de forma consistente com préticas passadas;

(xi)  as informac¢tes da Emissora relativas ao dltimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, em todos os seus aspectos relevantes, representam corretamente
a posi¢lo patrimonial e financeira da Emissora naquela época e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil; e

(xii) a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos ¢érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugfo de seus negécios.

10. DISPOSICOES GERAIS
10.1. Comunicacdes
10.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

RodoNorte - Concessiondria de Rodovias Integradus S.A.
A/C: Sr. Silvio Rogério Marchiori

Rua Afonso Pena, n® 87

Bairro Vila Estrela

Ponta Grossa/PR

CEP 84.040-170

Telefone: (42) 3220-2900

Fax: (42) 3220-2952

E-mail: ri.rodonorte @ grupocer.com. br

Para o Agente Fiducisrio:

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
A/C: Sr. Gabriel Costa Greco e/ou Sra. Rita Mundim

Rua Pernambuco, 353

12° andar, sala 1207

Bairro Funciondrios

Belo Horizonte/MG

CEP 30.130-230,

Tel: (31) 3261-9495

Fax: (31) 3261-9495

E-mail: gabriel @aportebhdtvm.com.br ou ritamundim@agortebhdtvm.com.br

Para o Banco Mandatirio:

Itei Unibanco S.A.

A/C: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
Torre Olavo Setdbal

Séo Paulo/SP

CEP 04.344-902

Tel: (11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

Itaii Corretora de Valores S.A.

A/C: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400

10° andar

Sdo Paulo/SP

CEP 04.538-132

Tel: (11) 5029-4610

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Reptubtica do Chile, n® 230

11° andar

Rio de Janeiro/RJ

CEP 20.031-170

Tel: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaré, n® 425
24° andar

S&o Paulo/SP

CEP 01.009-000

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

10.1.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela médquina utilizada pelo remetente). Quando for o caso, os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) dias vteis apds o envio da mensagem.

10.1.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao
Banco Mandatdrio, ao Agente Fiducidrio e ao Agente Escriturador pela Emissora,

10.2. Contagem de Prazos

10.2.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, entende-se por “dia 4til” qualquer dia da semana, exceto sébado, domingos e
feriados nacionais ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancério na
Cidade de S&o Paulo, no Estado de Séo Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que
devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente “dia util” serd
qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a
indicagfio de prazo contado por dia na presente Escritura nfo vier acompanhada da
indicagdo de “dia 1til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.
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10.3. Reniincia

10.3.1. Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos titulares das Debéntures em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicari o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como rentdncia ao mesmo, nem constituird novacio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Independéncia

10.4.1. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Lei Aplicavel
10.5.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
10.6. Execucio Especifica

10.6.1. Esta Escritura € as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde jd que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura.

10.7. Sucessio

10.7.1. Esta Escritura € firmada em cardter irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

10.8. Foro
10.8.1. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha ser.

.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3
(trés) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

sfeskoskook
Séo Paulo, 15 de abril de 2010.
(assinaturas seguem nas proximas paginas)

(restante da pdgina propositalmente deixado em branco)
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