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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA $A # EMISSAO'DE D¥BENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEILS EM ACOKS, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ, DA
RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

Pelo prescnte instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A., sociedade por agbes de capital fechado com sede na
Cidade de Mogi Mirim, Fstado de Sdo Paulo, na Rodovia SP 340, Km 161, Pista Sul, s/n°, CEP
13.805-280, Bairro Sobradinho, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.417.464/0001-23, neste ato
representada na torma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigio financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes,
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPS/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste alo representada na forma de scu Estatuto Social,
nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente emissfio, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes™) (“Agente Fiduciario”, e em conjunto
com a Emissora, “Partes”);

Celebram o presenic Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissfio de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Subordinada, para Distribuigao Pablica com Esforgos Restritos
de Colocagdio, da Renovias Concessionaria S.A. (“Emissio” ¢ “Escritura”, respectivamente), nos
termos e condigdes abaixo.

1 AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base na deliberagdo da Assembieia Geral
Exiraordindria da Emissora (“AGE”), bem como na Reunido do Conselho dc Administragio da
Cmissora (“RCA™), ambas realizadas em 29 de janciro de 2010, nos termos do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2. DOS REQUISITOS
2.1 A Emissio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
211 Arguivamento ¢ Publicacfio das DeliberacOes
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2.1.1.1 As atas da AGE ¢ RCA de que trata a Ctdusita 1.1 abimh" Serdo protocoladas para
arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™) e serfio publicadas, nos
termos dos artigos 62, inciso 1, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.
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212 Inscrigio da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eveniuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso 11, ¢ pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdcs.

2.13 Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM™)

2.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na
CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugiio da CVM n® 476, de 16 de janeire de 2009 (“Instrucdo

CVM 476™), por se tralar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
distribuiggo.

3, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
311 A Emissora tem por objeto explorar a concessdo de servigo ptiblico que the foi

outorgada pelo Estado de S&o Paulo, como Poder Concedente, para exploragfio da malha rodovidria
de ligacio cntre os Municipios de Mococa, Sdo José do Rio Pardo, Sio Jodio da Boa Vista ¢
Campinas, 1odos no Estado de S#o Paulo (Lote 11), compreendendo a cxecuglio, gestdo ¢
fiscalizacdo dos servigos delegados, dos servi¢os complementares e de apoio aos servigos nao
delegados, de acordo com o objeto do Contrato de Concessiio decorrente do Edital de Concorréncia
n® 10/CIC/97, celebrado entre a Emissora € o Departamento de Estradas e Rodagem — DER/SP, cuja
regulamentagiio, supervisio e fiscalizagdo sfo realizadas pcla Agéneia Reguladora de Servigos
Pablicos Delegados de Transportes do Estado de Sio Paulo — ARTESP.

3.2 Nimero da Emissao

321 Esta é a |* (primeira) emiss3o pablica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries

3.3.1 A Emissdo serd realizada em série Unica, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1
abaixo.
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3.4 Montante da Emissio L .
3.4 O montante total da emissao sera de R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes
de reais), em série Ginica, na Dala de Emissdo (conforme definida abaixo).
3.5 Quantidadc de Debéntures
3.5.1 Serio emitidas 140 (cento e quarenta) debéntures (“Debéntures™).
3.6 Banco Mandatario e Escriturador
3.6.1 O Itatt Unibanco S.A. serd o banco mandatdtio e a ltah Corretora de Valores S.A.

serd a escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatdrio” e “Escrituradora”, respectivamente).
a7 Destinacio dos Recursos

371 Os recursos captados alravés da presente Emissdo serdo destinadus para o
pagamento de financiamentos existentes, realizacio de investimentos e recomposi¢do de caixa da
Emissora.

38 Registro para Distribuigfio ¢ Negociagio

3.8.1 As Dcbéntures serdo registradas para (a) distribuigdo poblica no mercado primdrio
por meio do SDT ~ Mddulo de Distribuigio de Titulos (“SDT™), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. ~ Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigdo
liquidada através da CETIP; e (b) negociagiio, abservado ¢ disposto em 3.9 abaixo, no mercado
secundario por meio do SND — Mobdulo Nacional de Debéntures (“SND™), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures cusiodiadas na
CETIP.

3.8.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigfio pelo investidor, nos termos dos artigos 13
¢ 14 da Instrucdo CVM 476. Somente Investidores Qualificados, observado o disposto no artigo 4°,
incisos 1 e II, da Instrugfo CVM 476, nos termos da defini¢do da Instrucdio da CVM n® 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Qualificados™), poderdo subscrever oy adquirir
as Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo dnico do artigo 15 da Instrugio CVM 476.

39 Colocagio e Procedimento de Distribui¢sio
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3.9.1 As Dcbéntures serio objeto de distribdtigio® publicl, com es['o.rc.;os restritos de

distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com intermediagdo do Banco Bradesco
BB! §.A. (“Instituicio_Intermediria™), institui¢do financeira integrante do sistema dc distribuigdo
de valores mobilisrios, por meio do modulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e
destinadas exclusivamente a4 procura de no maximo 50 (cinquenta) Investidores Qualilicados, e
subscrigio por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observado o artigo 3° da Instrugio
CVM 476.

392 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou cstabelecimentos abertos ao publico, ou com a utiliza¢do de servigos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476,

4, DAS CARACTFERISTICAS DAS DERENTURES

4.1. Caracteristicas Bisicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de

reais) na Data de Emissfio (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
Unitdrio™).

4.1.2 Quantidade de Debéntures

4.1.2.1 Serdo emitidas 140 {cento ¢ quarenta) Debéntures, em série tnica.

4.1.3 Nimero de Séries

4.1.3.1 A Emissdo sera rcalizada em série (nica.

4.1.4 Data de Emissédo

4.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséio das Debéntures sera 1° de

fevereiro de 2010 (“Data de Emissio”).

4.1.5 Prazo e Data de Vencimento
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4.1.5.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerg a8 térmiflo c;‘a' brazo :"JZ' 5 {cinco) anes
contados da Data de [missdo, vencendo-se, portanto, em 1° de f[everciro de 2015 (“Dala de
Vencimento”), ressalvadas as hipotescs de vencimento antecipado previstas na Clausulz 5.3 abaixo.
Na ocasifio do vencimento, a Cmissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nomina! Unitério, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4,16 Forma e Emissdo de Certificados
4.1.6.1 As Debéntures scriio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de

cautefas ou certificados.
4.1.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1 A Emissora niio emitird certificados de Debénturcs. Para todos os fing de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsite das Debéntures
emitido pela Escrituradora. Adicionalmente, quando as Debéntures estiverem custodiadas na
CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do debenturista.

418 Conversibilidade

4.1.8.1 As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
4.1.9 Espécie

41.9.1 As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes,

4.2 Subscrigéio

4,21 Prazo de Subscrigdo

42.1.1 As Debéntures seriio subscritas em uma tinica data a qualquer tempo, no prazo de

30 (trinta) dias apds a Data de Emissio.
422 Prego de Subscricdo

42.2.1 O prego de subserigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitdrio,

(W j
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4.3 Integralizagiio e Forma de Pagamento ¢ ¢
4.3.1 As Debéntures seriio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricio.
4.4 Atualizagfio do Valor Nominal
4.4.1 Nao haver atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures.
4.5 Remuneragio
4.5.1 Juros Remuneratorios
4.5.1.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratorios correspondentes 4

varig¢do acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Over Extra-Grupo (“Taxas_DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uOteis, calculada ¢ divuigada diariamente pela CETIP, acrescida
exponencialmente de um spread ou sobretaxa de 1,90% (um inteiro ¢ noventa centésimos por
cento) av ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture, pro rata temporis, desde a data de sua
cfetiva subscricio c integralizagio, conforme itens 4.2.1.1 ¢ 4.3.1 acima, ou da data do dltimo
pagamento de Juros Remuneratdrios, o que ocorrer por Gltimo, até a respectiva data de pagamento
de juros, nos termos da cldusula 4.5.1.2 abaixo (*Juros Remuneratorios™).

4512 Os Juros Remuneratérios serio pagos mensalmente, no dia 1° de cada més aic a
Data d¢ Vencimento das Debéntures, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros Remuneratdrios
ocorrerd em 1° de margo de 2010.

4.5.1.3 Os Juros Remuneratorios deverfio ser calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x(FatorJuros -1}

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento,

“VNe" corresponde ao Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fator de Juros” significa o fator de juros composto ﬁel'o etrd dt* Auruddio atrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado cam 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] J(1+TDI,)

k=l
onde:
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, sendo
"n" um nimero intciro;
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
DI 13
100
onde;
k L2,
Dik Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duss) casas decimais;

“FatorSpread” significa a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {nove) casas decimais, com
arrcdondamento, apurado da seguinte forma;

Dk

FatorSproad = || P24 4 ™
100

ondc:

spread 1,9000;

DP ¢ o niimero de dias Gteis entre o Qltimo evento e a data atual, sendo “DP" um

namero inteiro;
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arredondamento.
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Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimaiy, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante at¢ o Oltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (eito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorD! x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

“Periodo de Capitalizagho™ corresponde ao intervalo de tempo que sc inicia na data de efeliva
subscrigiio e integralizagdio das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag3o, ou na
data prcvista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagdio, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada
Periodo de Capitalizagiio sucede o anicrior sem solucdo de continuidade. Os juros correspondentes
aos Periodos de Capitalizaglio serdo devidos nas datas estabelecidas na clausula 4.5.1.2 acima,

4514 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa didria produzida pela 0Oltima Taxa DI conhccida até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por partc da Emissora quanto dos titulares das
Debéntures, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

4515 Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgaglo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dcz)
dias uteis da data esperada para sua divulgagiio, ou, ainda, no caso de sua extinglio por imposigio
lcgal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definida abaixo), para definir, de
comum acordo com a Emissora, o parimetro a ser aplicado. Até a deliberacio desse pardmetro serd
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa
didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberag@io da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

4.5.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢io da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme deflinida abaixo), referida assembiéia ndo serd mais realizada, ¢ & Taxa DI,
a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuncratérios das
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Debéntures, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriommente a ser*u(ifi*ida at&'dath da
divulgacéo.
4.51.7 Caso nlo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os titulares das

Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora
optara, a scu cxclusivo critério, por uma das alternativas a seguir cstabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrilo ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de
realizaclo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), qual a
alternativa escolhida dentre:

(i) a [Emissora rcsgatard antecipadamente ¢, conseqlientemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme detinida abaixo), pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio nos termos da
Escritura, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate
e dos Encargos Maratérios (conforme definido ahaixo), se for o caso, e consegiicnic
cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da data de subscrigio e
integralizacdo ou da Gltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme
o caso. Nesta hipdiesc, para cdlculo dos Juros Remuncratdrios aplicdvel s
Dcbéntures a serem resgatadas ¢, conseqfientemente, canceladas, serd utilizada a
mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida; ou

(i) a Emissvra resgatard antecipadamente, €, conseqiientemente, cancelara a tolalidade
das Debénturcs em circulagio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, ©
qual ndo excederd a Data de Vencimento das Debéntures € a amortizagdo prevista
nesta Escritura. Durante o prazo de amortizag3o das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratdrios continuara sendo aquela
cstabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagiio integral das
Debéntures, serd utilizada uma 1axa de remuneraglio substituta a ser definida por
titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), conforme estabelecido na Clausula 8 desta Escritura, sendo que a
taxa de remuneracgo substituta definida na Assembleia Geral de Debéntures deverd
refletir parimetros utilizados em operagfes similares cxistentes 4 época. Caso a
respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja rcferenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias {teis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias Uteis
utilizada pela T'axa DI.
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4.6 Repactuagio . et
4.6.1 Nio havers repactuagio das Debéntures.
4.7 Amortizagdo
4.7.1 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado pela Emissora cm 37 (trinta ¢

sete) parcelas mensais, iguais ¢ consecutivas, apos periodo de Caréncia do Principal, conforme
definido abaixo, scndo certo que a 17 (primeira) parcela do principal sera paga no dia 1° do 24°
(vigésimo quarto) més a contar da Data de Emissdo e nas datas e praporgdes indicadas a seguir,
sendo cada uma das datas uma data de amortizagio (“Data de Amortizaciio™), salvo possibilidade de
resgate antecipado facultativo, conforme definido na Clausula 5.2 desta Escritura abaixo:

P _ ATA DEAMORTIZACAG = | 'VALOR NOMINAL A SER AMORTIZADO (%)
l 12 01/02/2012 (2,7027%)
k 2 01/03/2012 (2,7027%) ]
S 01/04/2012 (2,7027%)
o 01/05/2012 (2,7027%)
50 01/06/2012 (2,7027%)
6° 01/07/2012 (2,7027%)
7 01/08/2012 (2,7027%)
g ~01/09/2012 (2,7027%)
9  01/1072012 (2,7027%)
10 01/11/2012 (2,7027%) B
11 01/12/2012 (2.7027%)
12 01/01/2013 (2,7027%)
13 01/02/2013 (2,7027%)
142 01/03/2013 (2,7027%)
15 01/04/2013 (2,7027%)
16* 01/05/2013 (2,7027%)
17 01/06/2013 (2,7027%) '
18 01/07/2013 (2,7027%)
14 01/08/2013 (2,7027%)
L_ 20° 01/05/2013 (2,7027%)
2P 01/1072013 (2,7027%) ]
> 01/11/2013 (2,7027%) ]
23 01/12/2013 (2,7027%) B
24 01/01/2014 (2,7027%) ]
25 01/02/2014 (2,7027%) ]
26" 01/03/2014 (2,7027%)
27 01/04/2014 (2,7027%)
28 01/05/2014 (2,7027%)
290 010672014 (2.7027%)
30° 01/07/2014 (2,7027%)
3)* 01/08/2014 (2,7027%)




: : : l.- :.. l.. E.:
e ee E' s 8o
o.c 0.. 0.' Yes ss
t. -n. .o. ...: ':; .'.
E : o.a E E .'. E E E
PARCE ATA DE AMORTIZACAD | VALOR NOMINAL A SER AMDRTIZADO (%)
32° 01/09/201 (2,7027%) )
33 M/10/2014 _ (2,7027%)
34° 01/11/2014 (2,7027%)
35 01/12/2014 (2,7027%)
36° 01/01/2015 _ (2,7027%)
37 01/022015 (2,7028%)
4.7.2 A amortizag8o do principal esta sujeita a um periodo de caréneia de 2 (dois) anos a
contar da Data dc Emissao (**Caréncia do Principal®).
4.7.3 Nao obstante o disposto na Cldusula 4.7.1 acima, a Emissora podcra realizar, a

qualquer tempo, amortizagio extraordiniria parcial do Valor Nominal Unitério das Debéntures
(“Amortizagio Extraordindria™).

4.7.4 A Amortizagdo Extraordinaria deverd ser precedida de notificagdo por escrito ao
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis a realizacdo do pagamento da
Amortizagdo Extraordindria (“Notificaciio da Amortizacio Extraordinaria™) ¢ limitada em 90%
{(noventa por cento) do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal. O Agente Fiducidrio ¢ a
Emissora deverfio comunicar a CETIP da realizagio de Amortizagio Extraordindria com, no
minimeo, 2 (dois) dias tels de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagio
Extraordindria,

4.7.5 O valor da amortizagdo devida pela Emissora serd equivalente ao saido do Valor
Nominal a ser amortizado acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes ¢ demais encargos
devidos ¢ ndo pagos até a data de Amortizagio Extraordindria (“Valor da Amortizago
Extraordinaria™).

4.7.6 A Notificagdo da Amortizagho Extraordinaria deverad conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagio Extraordindria; e (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitrio
das Debénturcs, acrescido dos Juros Remuneratérios e demais encargos devidos e niio pagos até a
data para o pagamento da Amortizagdo Extraordindria. Caso a Amortizagio Extraordindria ocorra
durante o periodo de Caréneia do Principal, ao Valor da Amortizago Extraordinaria sera acrescido
um prémio de 0,60% (sessenta centésimos por cento).

41.7 O pagamento da Amortizagio Extraordinaria devera ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Clausula, na data indicada na Notificagdo da Amonizago
Extraordindria, e deverd abranger todas as Debéntures em circulagdo, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND.
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478 No caso de Amortizagdo Extraordindria, o percentual do® VAL Nominal~ das

Debéntures a ser amortizado nas Datas de Amortizagfio seguintes serdo ajustados para refletir o
pagamento do Valor da Amortizagiio Extraordindria.

4.8 Condigdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdio efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND; ou (ii) na hipétese de
as Debéntures ndo estarem custodiadas no SND, (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatério,
ou (b) conforme o caso, pela institvig#o financeira contratada para este fim.

4.8.1.2 Caso quatguer titular das Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, estc deversd encaminhar ao Banco Mandatirio e Escrituradora, com c6pia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias iteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Dehéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

482 Prorrogagdo dos Prazos

4821 Considcrar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia atil subscqiiente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagio coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando nio
houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Séo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressatvados os casos cujos pagamenios devam ser
realizados através da CETIP, hipétese em quc somente haverd prorroga¢do quando a data de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sibado, demingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargox Moratorios

4831 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
néio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro ratu
temporis, desde a data de inadimplemento at¢ a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensaldria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificago ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios™).
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484.] Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
titular das Debéntures para receber o valor correspondentc a quaisquer das obrigacdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dara direito a0 recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento de Juros Remuncratarios e/ou Data de Amortizagio.

4.9 Publicidade

4.9.1 Todos os andncios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos titulares das Debénturcs, devem ser divul gados pela
Emissora em sua pigina na rede mundial de computadores e enviados ao Agente Fiducidrio e a
Instituigiio Intermediaria no prazo de S (cinco) dias iteis apds a divulgacio, sendo que os editais de
convocagdo e as atas de Assembleia Geral de Debenturistas devero ainda, além da publicidade
anteriormente descrita, ser publicados no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no joral
usualmente utilizado pela Emissora para suas publicagdes legais, conforme estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdies.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisiciio Antecipada Facultativa

5.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulaglio no

mercado, por prego ndo superior ao de seu Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdrios e
dos Encergos Moratdrios, se for o caso, observado o disposto no artigo 55, §2° da Lcei das
Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto desic procedimento poderdo (i) ser canceladas, (i1)
permaneccr cm tesouraria, ou (iii) ser novamenie colocadas no mercado, observada a restriciio para
negociagio das Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas
no mercado, farfo jus 4 mecsma remuneragio das demais Debénturcs que ainda estiverem em

circulagfo.
5.2 Resgate Antecipado Total
521 As Debéntures poderio ser facultativamente resgatadas, totalmente, a qualquer

momento, a critério da Emissora, por meio de envio ou de publicagio de comunicado aos titulares
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informagfio relevante aos titularcs das Debéntures.

5.2.1.1 O valor de resgale devido pela Emissora serd cquivalente ao saldo do Valor
Nominal a ser resgatado, acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes € demais encargos
devidos ¢ ndo pagos até a data do resgalc antecipado (“Yalor do Resgate Antecipado™).

5.2.1.2 Caso o resgate antecipado ocorra durante o periodo de Caréncia do Principal, ao
Valor do Resgate Antecipado serd acrescido um prémio de 0,60% (sessenta centésimos por cento)
(“Prémio de Resgate Antecipado”™).

5.2.1.2.1 Os valores relalivos ao Prémio de Resgate Antccipado serio devidos aos
respectivos titulares das Debéntures, ¢ serdio pagos simultaneamente a0 pagamento do Resgate
Antecipado.

522 A CETIP devera ser comunicada da realizacgio do Resgate Antecipado Total com,

no minimo, 2 (dois) dias dtcis de antecedéncia.

52.3 Nio ser4 admitido resgate antecipado parcial das Debéniurcs.

53 Vencimento Antecipado

5.3.1 Hipdteses de vencimento antecipado

5311 Os titularcs das Debéntures poderdio, observado o disposto na Cidusula 8.8 desta

Escritura, declarar antecipadamentc vencidas todas as obrigagdes objcto da Escritura e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nomina! Unitdrio das Debéntures acrescido
dos Juros Remuneratorios ¢ dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a
partir da data de sua efetiva subscri¢do e integralizagio ou da data do altimo pagamento dos Juros
Remuneratorios apliciveis até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificagiio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(1) Pedido de recuperagio judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado
pela Emissora, pela Encalso Construgdes Ltda. (“Encalso™) ou pela Companhia de
Concessdes Rodovidrias (“CCR"™);
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Extingdo, liquidagio, dissoluglio, insolvéncia, pedidoede aute-falducia, wwdids de
faléncia nio elidido no prazo legal ou decretagiio de faléncia da Lmissora, da
Encalso ou da CCR;

Nio pagamento, pela Cmissora, nas datas de vencimento respectivas, de qualquer
obrigagfio pecunidria relacionada s Debéntures ndo sanada no prazo de 1 (um) dia
il contado das respectivas datas de vencimento;

Falta d¢ cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagio ndo pecuniaria
decorrente desta Emissdo, néo sanada no prazo de 15 {quinze) dias contados do
recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

Redugéo de capital social da Emissora e/ou alteracio do estatuto social da Emissora
que implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da Emissora em
montanic que possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento das obrigagoes
da Emissora previstas na Emisséo;

Protestos legftimos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitdrio ou agregado
devido e nio pago ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sendo este
valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGP-M, ou o
equivalente om outras moedas, salvo se no prazo maximo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado, pela Cmissora, que
(a) o protesto foi indevidamentc cfetuado, (b) o protesto foi cancelado ou sustado,
ou ainda (¢) foram prestadas garantias ¢m juizo;

Vencimento antecipado de quaisquer dividas da Fmissora ou da Encalso, niio
sanado no prazo de cura aplicivel, se houver, em montantc unitario ou agregado
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisso, pelo IGP-M, ou o equivalente
em outras moedas, salvo sc no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis da data de sua
ocorréncia for comprovado, pela Emissora ou pela Encalso, que tal vencimento
antecipado ou inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora,
ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado ou inadimplemento por
meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

Nio-cumprimento, pela Emissora, de decisio ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emiss#o, pelo IGP-M, ou o equivalente em outras
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moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data para pagahtento; txcefo se

tal decis3o ou sentenga judicial for extinta, dispensada ou tiver sua eficécia
suspensa durante o prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de intimagao,
enquanto permanecer a suspensio;

Citagdo da Emissora em qualquer aglo de execugio (ou comjunto de agies de
execugio) para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais, cujo valor,
individual ou agregado, scja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), sendo este valor atualizado mensaimente, a partir da Data de Emissao,
pelo IGP-M, ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data da respectiva citagdo, tiver sido comprovado
que foi oferecida ou indicada em juizo uma garantia dc pagamento nos termos da
lei processual aplicavel;

Pagamento pela Emissora de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, caso a
Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamcnto do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatdrios;

‘I'ransformacdo do tipo socictdrioc da Emissora, de sociedade anénima para
sociedade limitada;

QOcorréncig de (a) incorporagdo, cisdo ou [uséio envolvendo a Emissora ou (b)
qualquer alteragio na composi¢do socieldria da Emissora, incluidas qualquer
alienagdo, cessdio ou transferéncia de agdes do capital social da Emissora, em
operagio isolada ou série de operagdes, que resulte na perda, pela CCR e/ou pela
Encalso, do Poder de Controle da Emissora, conforme definido abaixo, em qualquer
dos itens (a) e (b) acima sem o prévio consentimento dos titulares das Debéntures.
Para fins desta Clausula “Poder de Controle” seguira as definigdes constantes no
Regulamento do Novo Mercado da BM&FBovespa;

Término antecipado da concess3o do direito de exploragéo de qualquer rodovia de
que a Emissora seja titular;

Desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta de
parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestfio de seus negécios, pela

Emissora, desde que tal desapropriagio, confisco ou outra medida afete
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subsiancialmente a capacidade de pagamento, pcfa Pmissora, daeduas ABligataes
relativas as Debéntures;

{(xv) Caso a Emissora (i) realize novas cmissdes de debéntures exceto da espécic
subordinada ou cuja destinacdo dos recursos seja limitada a contratagdo de dividas
de longo prazo para o financiamento de investimentos ndio previstos no contrato de
concessdo do direito de exploragio de qualquer rodovia dc que a Emissora seja
titular, para os quais tenharm sido acardados mecanismos legais de restabelecimento
do cquilibrio econdmico e financciro do referido contrato de concessio ¢ (i)
contraia ou mantenha empréstimos de capital de giro no curso normal das
atividades da Emissora, que excedam, a qualquer momento, o valor principal total
de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), valor este devidamente corrigido
pelo mesmo indice dec reajuste da tarifa nos lermos do referido contrato de
concessfo, sem prévia aprovagio dos titulares das Debéntures em Assembleia Geral
de Debenturistas. Para efeito desta Clausula, entende-se por empréstimo de capital
de giro, qualquer financiamento contraido junto a instituicdes financeiras com prazo

maximo de 1 {um) ano;

{xvi) A Emissora prestar fianca ou outras garantias ou assumir obrigagdes de qualquer
natureza, em qualquer dos casos em beneficio de terceiros; ¢

(xvii) Emissora deter participagfio societria em qualquer sociedade.

3.3.1.2 A ocorréneia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i),
(i}, (iii), (vi), (vii), nestes casos apenas com relagdo a vencimento antecipado de obrigagdes da
Emissora, e nos itens (xiii), (xiv) e (xv) acima, nio sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicivel, 0s quais deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora ae Agente Fiducidrio,
acarretara o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio
devera declarar vencidas todas as obrigages decorrentes das Debéntures ¢ exiyir o pagamento do
que for devido.

5.3.1.3 Na ocorrénecia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento nfio mencionados
no parigrafo anterior, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) para deliberar sobre o vencimento antecipado ou ndo das Debéntures,
conforme estabelecido na Cldusula 8 desta Escritura. Caso decidam a favor do vencimento
anlccipado das Debéntures, tal decisdo tera cariter irrevogdvel e irretralavel. O vencimento
antecipado somente nfio serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembiéia, por
deliberagio de titulares das Debéntures represcnlantes de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
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53.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd

enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora, com copia a4 CETIP, e (b) ac Banco
Mandatério informando tal evento.

5.33 Declarado o vencimento antecipado das Dehéntures, o resgatc das mesmas deverd
scr efetvado em até 3 (irfs) dias Gicis, a contar do protocolo da carta mencionada na Clausula 5.3.2
acima na CETIP.

534 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Neominal das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado

das Dcbéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausuta 4.8.3 acima.

535 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta Clausula
5.3 vir a ocorrer, além da comunicagio de que trata a Clausula 5.3.2 acima, no que diz respeito s
Debéntures registradas no SND, para que a realizag3o do pagamento de que trata a Clausula 5.3.4
acima ocorra através da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes: (a) dentro

de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, cdpia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
cncerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (b) dentro de 15
{quinze) dias apls sua realizagdo, nofificagio da convocagdo de qualquer
assembléia geral de acionistas e, prontamente, fornecer cdpias de todas as atas de
todas as assembléias gerais de acionistas, bem como a data ¢ ordem do dia da
assembléia a se realizar; (c) copia de qualquer decisio ou sentenga judicial
envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo, R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), em até 30 (trinta) dias corridos da publicagio dc 1al
decisio ou sentenga judicial; (d) informacdes a respeito de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento indicados na Clusula 8.3 acima imediatamente apds a sua

ocorréneia; e (e) todos os dados financeiros, desde que estes dados sejam pablicos,
e alos societarios necessarios a conclusdo do relatdrio citado no item 7.3(xii) desta
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Escritura, quc venham a ser solicitados pelo Adente ' Fiddoidrine «deverrdo
devidamente cncaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibtlizaciio na CVM;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicacdo das suas
demonstrages financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em
especial pelo artigo 17 da Instrugido CVM 476,

atender integralmente as obrigagses previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476,
abaixo transcritas: (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agles ¢ com a regulamentagio da CVM; (b) submeter suas
demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar
suas demonstragiics financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (d) manter 0s
documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (e) observar as disposi¢bes da
Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instru¢io
CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagdes 4 negociagdo; () divulgar em
sua pagina na rede mundial de compuladores a ocorréneia de falo relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente a Institui¢io Intermedidria; e (g) fornecer as informagdes solicitadas
pela CVM e/ou pela CETIP;

enviar 4 CETIP: (a) as informagdes divuigadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) decumcnlos ¢ informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia Otil a contar da data do
recebimento de notificagdo nesse sentido; assim como (¢} alender integralmente as
demais obrigacGes previstas no Comunicado CETIP n® 028/09, de 02 de abril de
2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contibeis geralmente accitos no Brasil;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para
dcliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com
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a presente Cmissdo, nos termos da Clausula 8°déstheEscrilura, somso os ¥egeme
Fiducidrio ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestago desse servigo;

ndo rcalizar operagdes fora de seu objelo social, observadas as disposices
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agenle Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrup¢o ou suspensio das atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia
de qualquer um dos Eventus dc Inadimplemento, previstos na Cléusula 5.3.1.1;

manier scus bens adequadamente segurados, conforme priticas usualmente
adotadas pela Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos decormrentes (a) da distribuigiio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro ¢ de publicagdo
dos alos necessarios 3 Emissdo, tais como esla Escritura, seus eventuais
aditamentos ¢ os atos societarios da Emissora, € (c) das despesas com a contratacio
de Agente Fiducidrio ¢ Banco Mandatario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam dc responsabilidade da Emissora;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde

que haja Dcbéntures em circulagio, as declarages ¢ garanlias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel; e

DO AGENTE FIDUCIARIO




s & » . ‘an LR ]
& 8 B & @ ] L
M [ ] ] L] L
s ot n e HES
[ ] [ ] & [ R 2 3 L]
.o. '-. :o: .-‘: .'E :-=
: : o.o e & = *» & =
s & B - 'l L
7.1 A Cmissora constitui ¢ nomeia Pentdgono S.ADTVM comn agente frdiisfio

desta Emissiio, o qual expressamenic aceita a nomeaglo para, nos termos da legislagio atualmente
em vigor ¢ da presente Escritura, represenlar a comunhio de titulares das Debéntures perantc a
Emissora (“Agente Fiducidrio™).

7.1.1 O Agente Fiducidrio declara:

(1) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que
Ihe & conferida, conforme artigo 66, § 39, da Lei das Sociedades por Agdes ¢ arligo
10 da Instrugio CVM n° 28, dc 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 28”);

(ii) aceitar a fungdio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(i)  aceitar integralmente a presentc Escritura e todas as suas Cléusulas e condigdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fun¢des;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legrais ¢ estatutdrios necessérios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Apenie Fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(vii)  que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqilivel de acordo com os scus termos ¢ condigdes;

(viii}) que a celebragfio desta Escritura e o cumprimenio dc suas obrigagdes nela previstas
nfio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento; e

{x) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto.
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7.2 Nas hipoieses de auséneia ¢ impedimentos temporartos, retincia? inté%Enclo,

liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiducidrio, serd rcalizada,
dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Cmissora, por titulares das

Dcbéntures que representem 10% {dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulacdo, ou
pela CVM.

7.2.1 Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Cléusula 7.2 acima, caber & Cmissora efetud-la.

7.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo sc consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.2.3 Na hip6tese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
titulares das Debéntures, solicitando sua substitui¢do.

7.2.4 E facultado aos titulares das Debéntures, apés o encerramento do prazo de
distribui¢do das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu
eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
especialmente convocada para esse fim.

7.2.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia aCVM e a
sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM 28
¢ cvenluais normas posteriores.

7.2.6 A substituigdo, em cardler permancnie, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura.

727 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
cclebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituigio, devendo
permanceer no exercicio de suas fungtes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas

suas obrigacdes sob csta Escritura ¢ a legislagdo em vigor.

7.2.8 Aplicam-se as hipOteses de substituigiio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

da CVM.
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Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVMecoastttuent tevetes

e atribuigdes do Apente Fidueidrio:

M

(i)

(i1i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os dircitos e interesses dos titulares das Debénlures, empregando no
exercicio da fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administrago de seus prdprios bens;

renunciar 3 funcdo na hipdlese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceilar a fungo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentide de que scjam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentcs 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta
Escritura ¢ eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, ¢ oficial do registro notificard a administragio da
Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documcentos necessarios;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informagdcs
obrigatrias, alertando os titulares das Debéntures acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debénlures, s for o caso;

solicitar, quando julgar nccessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas lrabalhistas ¢ procuradoria da Fazenda Piblica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora, as
suas cxpensas, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de relatério
detathado quc fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de
realizagdo da referida auditoria, cujos custos deverdio ser arcados pela Emissora,




(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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des ‘Debetturtas (Sfforte
definida abaixo), mediante anlincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma

da Cldusula 4.9 desta Escritura;

’ - . .
convocar, quando necessario, Assembleia Gers

comparecer & Assembleia (ieral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim
de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas ¢ enviar @ CETIP, no mesmo
dia da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumdrio das
deliberagbes tomadas £, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida
assembléia;

elaborar relatorio destinado aos titulares das Debéntures, nos termos do artigo 68,
§1°, alinca b, da Lei das Sociedades por Agdcs, o qual devera conier, no minimo, as
informagGes a sepuir descritas: (a) evenlual omisséio ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria presta¢io de informagdes pela Emissora;
(b) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo; {c) comentirios sobre as
demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os indicadores ccondmicos,
financeiros e a estrulura de capital da Emissora; (d} posicio da distribui¢io ou
colocagio das Debénlures no mercado; (¢) amortizagio do Valor Nominal ¢
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; (f)
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdio, de
acordo com os dados ohtidos junto aos administradores da Emissora; (p) relagéa
dos hens ¢ valores entregues a sua administragio; (h) cumprimento de oulras
obrigactics assumidas pela Emissora nesta Escritura; ¢ (i) declarag@o sobre sua

aptiddo para continuar exercendo a fungfio de Agente Fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposi¢do dos titulares das
Debéntures no prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais: (a) na sede da
Emissora; (b) no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio; (c) na
CVM; c (d) na sede da Instituigo Intcrmedidria, na hipdtese do prazo para a
apresentagio do relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures;

enviar comunicado aos titulares das Debéntures de que o relatorio se encontra 4 sua

disposico nos locais indicados no item (xiii) acima;




(xv)

(xvi)

{(xvii)

(xviii)

(xix)

7.4
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manter atualizada a relagio dos titulares das Deb@ntures e a8 efddrecds,

mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, 3 Escrituradora e 3 CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

fiscalizar 0 cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, cspecialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os titulares das Dcbéntures, se possivel individualmente, no prazo méximo
de 5 (cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagBes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em quc fornecera aos
interessados csclarecimentos adicionais. Comunicagiio de igual teor devera ser
enviada a CVM e 4 CETIP; e

ndo ser obrigado a eletuar nenhuma verificagiio de veracidade nas deliberages
societarias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que [he tenha sido ou seja
encaminhado pcla Emissora, para se basear nas suas decisdes.

O Agente Fiducidrio usaré de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comunhao dos titulares das Debéntures
e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

)

(i)

(iii)

(iv)

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros
Remuneraldrios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes
especificadas;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos titulares
das Debéntures; e

representar os titulares das Debéntures em processo de faléncia, recuperagio
judicial e extrajudicial e/ou liquidagiio extrajudicial da Emissora, se for o caso.
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7.5 O Agente Fiducidrio somentc se eximird da respﬁn;at;iﬁ.dadc.péla:ﬂao adb'.l;ﬁ.o das
medidas contempladas na Cléusula 7.4 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral dc
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar, por deliberacio da unanimidade
das Debéntures em circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em |

circulagdo quando tal hipdiese se referir 2o disposto na Cléusula 7.4 (iv) acima.

7.6 Sera devido ao Agente Fiducidrio honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Fscritura, parcelas anuais
de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° {quinto) dia Otil apds
a assinatura da presente Fscrilura, ¢ as demais parcelas seguinles na mesma data dos anos
subseqlientes.

7.6.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio das
condigdics das Debéntures apds a Emissdo, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$ 350,00 (trezentos e cinglienta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i)
execucdo das garantias, caso aplicavel; (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora
e/ou com os titularcs das Debéntures; e {iii) implementagio das conseqllentes decistes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagiio da entrega, pelo Agentc Fiducidrio, de
"relatério de horas" a Cmissora. Entende-se por reestruturacio das Debénlures os eventos
relacionados a alteragdo (a) de garantias, caso aplicavel, (b) prazos de pagamcnto ¢ (¢) condigdes
relacionadas ao vencimento antecipado.

7.6.2 As remuncrag0es previstas nos itens antcriores serdo devidas mesmo apés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas peta Cmissora,

7.6.3 Em caso de mora no pagamcnio de qualquer gquantia devida em decorréncia da
remuneragdo prevista nesta Clausula, os débilos em atraso ficarfio sujeitos a multa e juros de mora
na forma definida para as obrigagSes tratadas nesta Escritura de Emissdio, sem prejuizo da
atualizagho monetéria pelo 1(3P-M ou, na faita deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizago,
pelo indice que vier a substitui-lo.

7.6.4 Os impostos vigentes a época do pagamento que incidirem sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, tais como ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
{Contribuigdo ao Programa de Integragio Social), COFINS {Contribuigiio para o Financiamento da
Seguridade Social) ¢ CSLL (Contribuigdio Social sobre o Lucro Liquido), excetuando o IRRF
{Imposto de Renda Retido na Fonte), serdio acrescidos a remunera¢fo proposta, de forma que esta
seja paga liquida de impostos.
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7.6.5 As parcelas da remuneragio refercnciadas nos “itens’ 7.6 e 7.6 acima serdo
atualizadas, pelo 1GP-M, a partir da Data de Emiss3o.
7.6.6 O pagamento da remunera¢do do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na
conta cotrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.
7.6.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente

Fiduciario, o substituido devera rcpassar a parcela proporcional da remuneragfio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituigdo, ao agente fiducidrio substituto, como
forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados,

7.6.8 Caso sejam alteradas as condigtcs da Emisséo, a Emissora e o Agentc Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando 2 alteragio
da remunerago do Agente Fiduciario.

7.6.9 A remunera¢do ndo inclui as despesas com publicacdes, notificagdes, transporte,
alimentagiio, viagens e estadias necessérias ao excrcicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante a
implantagdio ¢ prestacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respeclivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovaglo, se
assim possivel. N&o estfio incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam hecessdrios,
1als como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a8 Emissora.

7.7 A FEmissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em quc tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos titulares das Debéntures ou
para realizar seus créditos.

7.7.1 O ressarcimento a que se refere 4 Cldusula 7.7 acima serd efetuado em até 10 (dez)
dias Gteis apds a realizagfio da respecliva prestagdo de contas 4 Emissora.

172 No caso dc inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que 0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos litulares das Debéntures deverdo scr previamente aprovadas, se assim possivel, e
adiantadas pelos titulares das Debéntures e, posteriormente, conforme previsto na legislagéio
aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

7.7.3 ‘l'ais despesas a screm adiantadas pelos titulares das Debéntures incluem também os

gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias dc agdes
judiciais propostas pclo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no
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exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos eu riscos fihanditos, thfuatio

representante da comunhiio dos titulares das Debéntures.

7.7.4 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures, bem como a
remuncrago e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdicse de a LEmissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(lrinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos titulares das Debéntures para
cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.5 As despesas a que se refere & Clausula 7.7 acima compreenderdio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a scr exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i)  obtengdo de certidBes;

(iii)  locomogdes entre estados da federacio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das (ungdes e devidamente comprovadas;

(iv)  eventais lcvantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares das Debéntures;e

(v} despesas com custas cartoririas e com correios necessarios ao desempenho da
fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

1.7.6 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e tera preferéneia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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8.1 Os titularcs das Debéntures poderdio, a qualguer tempd, reunif-se*e assthfbléta a

fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhiio dos titularcs das Debéntures (“Assembleia
Geral de Debenturistas™).

8.2 Aplica-se & Assembleia Geral de Debenuristas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por AgOes sobre assembléia geral de acionistas.

83 A Assembleia Geral dc Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii) por titulares das Debéntures que rcpresentem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulaglo, ou (jv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de titulares das Debéntures que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagiio, com qualquer nimero de titulares das Debentures.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes lcgais da Emissora nas Assembleias
Gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares das Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturislas cabera a0 debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura, e nas hipdteses de alteragio de prazos, valor ¢ forma de remuneragdo das
Debéntures, amortizagio e/ou resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado que dependerdo
da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debentures em circulagio.

8.8.1 A alteragio de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da
aprovacio dos tilulares das Debéntures com um guorum no minimo igual ao que estd sendo
alterado,

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1 A Emissora declara e garante que:
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(iv)
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¢ sociedade por agdes de capital fechado devidamehté chaStitufde; com exis®ncia

valida e em situag¢do regular segundo as leis do Brasil, bem como cstd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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esta devidamente autorizada a cclebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais ¢
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagOes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a represenlam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto,

a celchragdo da Escritura e a colocagiio das Debéntures nio infringem qualquer
disposi¢do legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer
Snus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, excclo por aqueles ja existentes
nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizaglio, aprovaclo, licenga, ordem de, ou
qualificagiio perante qualquer autoridade governamental ou drgio regulatério, €
exigido para 0 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Cscritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscrigdo da
Escritura na JUCESP ¢ o registro das Debéntures na CETIP;

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo
é feita, ndo sofreu qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgag¢fio e apuragéio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneragiio das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0 Coordenador, cm
gbservincia a0 principio da boa-fé;

as demonstra¢des financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2006,
2007 e 2008 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
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principios fundamentais de contabilidade do Brasi'e refleterns Cormtaments o9

ativos, passivos ¢ contingéncias da Emissora;

(x) cumprira todas as obrigagOes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss#io,
incluindo mas ndo se limitando & obriga¢fio de destinar os recursos obtidos com a
FEmissdo aos fins previstos na Clausula 3.7 desta Escritura; ¢

(xi)  tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissao dentro do prazo
de 4 (quatro} meses contados da data do encerramento da ofcria, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a screm conviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

1)

Para a Emissora:

RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.
Rodovia SP 340, Km 161, Pista Sul, s/n°
CEP 13.805-280- Mogi Mirim, SP

At.: Rogério Sa Fortes

Telefone: 019 3814 2020

Fax: 019 38142001

e-mail: rsafortes@renovias.com br

(iiy

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONOQ S.A. DTVM

Av. das Américas, n® 4200

Sala 514, Bloco 04

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Tel: 021 3385 4565

Fax: 021 3385 4046

¢-mail: marcelof@pentagonotrustee.com.br e trustee(@pentagonotrustee.com.br

(iii)

Para o Banco Mandatério:
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ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenhciro de Arruda Pereira, 707 — 7° andar
CEP 04309-010 — Sao Paulo - SP

AL Luiz Lourciro

Tel: 011 5029 1905

Fax: 011 5029 1920

e-mail: luiz.loureiro{@itau-unibanco.com.br

(iv}  Para a Escrituradora

ITAO CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro de Arruda Pereira, 707 — 7° andar
CEP 04309-010 — S&o Paula - SP

At.: Luiz Loureiro

Tel: 011 5029 1905

Fax: 011 5029 1920

¢-mail: [uiz.lourciro@itau-unibanco.com.br

(v) Para a CCTIP:

CETIP S.A. ~ BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Repiblica do Chile, n® 230, 11° andar

20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

DU

Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar
01009-000 - Sdo Paulo, SP
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.2 As comunicagdes scrio consideradas entregues quando recebidas sob protocelo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.
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10.1.3 As comunicagdcs feilas por fax ou correio eletrdnide ‘serio consileradas reselsidas

na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Quando for o caso, os respectivos originais deverio
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 {cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ac Banco
Mandatario, ao Agente Fiduciario ¢ & Escrituradora pela Emissora,

10.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou
ainda, quando ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de
Sio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP,
hipotese em que somente “dia 0til” serd qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagéio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada
da indicag3o de "dia util”, entende-sc que o prazo € contado em dias corridos.

10.3 N#o se presume a rcniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Eseritura. Desta torma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de quatquer direito ou
faculdade que caiba aos titulares das Debéntures em raziio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interprctado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

104 Caso qualquer das disposig¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
inelicaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

10.6 Esta Escritura e as Debéntures conslituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e I do artigo 585 do Cadige de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
jé que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdcs assumidas nos
termos desta Escritura comportam exccugiio especifica e se submetem és disposigdes dos artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7 Esta Escritura é firmada em caréter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes
por Si € seus sucessores.
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11, FORO
11.1 Fica eleito o Foro da Cidade de SZo Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha ser.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

LLE 2 ]

S#o0 Paulo, 29 de janeiro de 3010,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) proximas paginas)
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