INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSA0 DE DEBENTURES SIMPLES,
NA©O CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIR UNICA, DA ESPECTE COM GARANTIA REAL
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA
RIOFORTE INVESTMENT HOLDING BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

RIOFORTE INVESTMENT HOLDING BRASIL S.A., companhia fechada, com sede social na
Av. Rio Branco, n° 89, Sala 1402 - 14° andar, Centro; Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n° 42.568.253/0001-06, ¢ filial na Av. Engenheiro Luiz Berrini,
1511 — conjunto 91, Cidade de Sio Paulo, Estedo de S¥o Paulo, inserita mo CNPJ/MF sob o n°
42.568 253/0007-00, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com

sedenaCidadedoRiochmiro,EstadodoRiode]mﬁm.&Amid:dasAméﬁoasn.’d.!ﬂo -

Bloco 4 - Sala 514, CEP 22640-102, inscrita no CNPI/MF sob n° 17,343.6820001-38, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™), nomeado neste mstrumento para

representar, peranic a Emissora, 8 comunthio dos interesses dos Debentusistas da presente emisso

(“Debentunistas” ¢, cm conjunto com Emissora, “Partes”), 005 termos da Lei n° 6.404, de 15 de
, dezembro de 1976, conformg afterada (“Lei das Sociedades por AcBes™).

" Cetebram o preécots “Instrumento Partiular de Escritura da 1* Emisslo de Debéntures Simplos, Nio
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuic¥o Pblica
com Esforcos Restritos de Colocaglo, da Rioforic Investment Holding Brasil $.A.” (“Escritura”,
“Emissiic” ¢ “Debénures”, respectivamente), ros termos ¢ condigies abaixo.

" AUTORIZACAQ

il

Ll A presente Escritra € celebrada com base na deliberagiio da Assembleia Geral
Extracrdinaria da Emissora realizadn em 13 de dezembro de 2010 (“AGE™), nos termos do artigo 59
da Lei das Socicdades por Agbes.

el DOS REQUISITOS - Sereds  teen]
....'l . s : snsnn §
. * e *eenanlt
A Emissdo seri reatizada com obscrviincia dos seguintes requisitos: ' :... l

. " .

Arquivamento ¢ Publicaciio das Deliberagles




2111 A ata da AGE de que trata 2 Cléusula 1.1 acima seré arquivada na Junta Comerciel
doEslndodoRiodeIaneiro(“,[L[CEB.[”)cpublicadnnoDiiﬁoOﬁcialdoEstndodoRiodnJanciro ;
e no jomnal Monitor Mercantil, nos termos do artigo 62, inciso L, da Lei das Sociedades por Agdes.
2.1.2 Inscriciio e Registro da Escritura

2121 Esta Escritura ¢ scus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na JUCERJ, de
acordocomodispostonom‘tigo&,inciso[[,cpanigmﬁ)?dnlddasSocicdndesporAms_

213 Dispensa do Registro na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVYM™)

2.13.1 Amwmmmmdwam&mmm
CVM,nostemmsdoarﬁgoﬁ“dah:sﬁu;iodaCVMn‘ﬂG,deIGdejamirthOOQ(“_m
CVM476”),porsctzmrdeofertnpdblicadcvalomsmbﬂiiﬁosmmesﬁm;osrestritosdc
distribuigéio.

214 Dispensa do Registro ni ANBIMA - Associaciio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2141 ApmwnwEmhsﬁommﬁmgimadnmANBMpmsemdeafmpﬁbﬁca

" de valores mobilisrios com esforgos restritos de distribuigdo € por n2o haver prospecto, nos 1ETmos
do parigrafo 1° do artigo 25 dnCédignANBlMAdeRegnlagineMe{holuPrtﬁcaspmasOfems
Publicas de Distribuicéio ¢ Aquisicio de Valores Mobilidnios.

218 Registro do Contrato de Garantia

2151 O Contmto de Penhor de Agbes (conforme definido abaixo), no qual serd j
formalizada a garantia mencionada na Clinsula 4.11 abaixo, devera ser registrado no competente
" Cartbrio de Registro de Titulos ¢ Documentos das partes, nos termos do artigo 129 de Lei n® 6.015,
de 31 de dezembro de 1973, além de st devidamentc registrado junto 4 instituiglo financcira i
depositéria das agdes empenhadas, ambos proviamente a subscrigio das Debéntures, devendo a |

,"fdkpac&vammpmvaoiowmgwaoApnteFidmiﬁiot:mpwﬁvmmte. ;'":° ':....
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3.1.1 A Emissora tem por objetivo a participasio em outrss sociedades, administrando
mcmmspﬂpﬁosedemﬁosﬁmdoémwnmmpimldnmmudﬂeswmmdem
Brasil ou no Exterior, como scia~quotista ou acionista, quaisquer que sejam o5 scus objetos sociais;
a participegic no Programa Nacional de Desestatizacio (PND); investimentos nos mercados
financeiros e de capitais regularmente constiinidos no Brasil ¢ no cxterior, observadas as disposicies
legais pestinentes; ¢ a aquisi¢io ¢ administragio de outros negocios, préprios ¢ de terceiros.

32 Nomero da Emissio

321 Esta é a 1* (primeira) etnissio publica de debéntures da Emissora.

33 Nimero de Séries

3.3.1 A Emissiio serd realizada em séric mica.

34 Montante da Emissio

341 O montante total dz Emiss3o serd de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na

Data de Emissio (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

35.1 Seriio emitidas 100 (cem) Debénturcs.

36 Banco Mandatério ¢ Agente Excriturador

6.1 O banco mandatirio ¢ o ageute escritmador da presonte Emissdo serd o Banco

Bradesco S.A., localizade na Cidade de Osasco, Estsdo de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/°,
scrito no CNPI/ME sob o n.° 60.746.541/0001-12 (“Banco Mandatirio” ¢ “Agente Escriturador”,
respectivamente).

~A— QN

32 Destinagio dos Recursos . . . [
371 Os rccursos captados através da preseniz Emissdo  serso destinddos gara DN
® " vestimentos em ativos fixos ¢ em capital de giro da Emissora. ceer [
ONEY ! Limite da Emissdo I
:.o :::::. 4'. F
* fte amseuns e ‘eeid” {2

s
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381 A presente Fmisséio atende ao limite estabelerido na alinea “a”, §1°, do artigo 60 da
LeidnsSociedadesporMbes,mvezqueovabt_dast:&mreséini'ﬁinraso%(oitemnpor
cento) do valor dos bens a serem empenhados em favor dos debenturistas por meio do Contrato de
Penhor, com relagio ao penbor das acdes detidas pela Emissors, qual scja RS 162.000.000,00 (cento
¢ sessenta ¢ dois milhdes de reais), conforme cotagio médiz ponderada nos 30 (rmta) dias anteriores
4 data de assinatura dessa Escritura na BOVESPA sendo:

Quantidade Cotagho média - RS/agio | Valor da garantia - RS
MOAR 1.362.743 8854 13065726522 |
_LB_HGR 2377980 2231 $1277.329,80
TOTAL 171.934.595,02

Garaniia Real: RS 171.934,595,02

Limite da Emissiio = $0% de R$ 171.934.595,02 - RS 137.547.676,02
Valor de Emissdo = R$ 100.000.000,00

Limitc de Emissio > Valor da Emissso

9 Registro para Distribuichio e Negociacio

391 As Debéntures seriio registradas (i) para distribuigiio no mercado primdrio através do
SDT - Médulo de Distribuigio de Titulos ("SRI"), © (ii) para nepociagiio cm mercado secundario
a&avésdoSND—Mb@bNmﬁmzldeDebénnmf‘ﬁ_Nl_Y’),ambmamﬁnisnnmse
operacionalizados pela CETIP S.A. — BaleSo Organizado de Ativos & Derivativos (“CETIP™), scndo
a custodia eletrénica das Debéntures e a liquidac3o financeira realizadas na CETIP.

192 As Debéntures somente poderSo ser negociadas em mercado de balclo organizado e
ndo orpanizado depois de decorridos 90 (naventa) dias de sus subsngdo ou aquisicdo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 & 14 da Instrugio CVM 476. Somenie investidorss qualificados,
conforme definidos na Instrugio da CVM a° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alteruda
(“Instrucio CYM 409™), ¢ obscrvado o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476, poderiio
adquirir s Debéntures, ressalvado o disposto no pardgrafo 1° do artigo 15 da Instrugdio CVM 476.

Conforme definidos pela Instrugdo CVM 409, séio Investidores Qualiﬁ'c!:‘hbs (i) Teenee

msntm;ées financeiras; (i) companhias seguradoras ¢ socicdades de cupitalizagdo, (i) cnmiades eanse §

[ EX XN 1]

+ abertas o fochades de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam ease,

'

mvestlmentos fmanceiros em valor superior a2 R$ 300.000,00 (tezentos mil reac).e-.quo
Wlmmmmmmmmm&mmmMﬁMMmmme, :
.{y{ fundos de imvestimento destinados exclusivamentc a investidorcs qualificddod,® (vi)

-»
[ 1 L L]
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administradores de carteirs e consultores dc valores mobilidrios autonizados pela CVM, em relagiio a + 4
So1S recursos Proprios; ¢ {vii) regimes priprios de providéncia social mstituidos pela Uniso, pelos :
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™). .
3922 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da prescnte Emiss¥o: (i} todos o8
ﬁmdosdeimcsﬁmmtqsa&ownﬁdundnshwsﬁdmwiﬁcmmdaqmsedwﬁna

mvestidores ndo qualificados; ¢ (ii) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no item (iv) da
Cliusula 3.9.2.1 aciona deverio subscrever ou adauirir, no Smbito da Emissfio, Debéntores no
montante minimo de RS 1.000.000,00 (um mith§o de rears).

310 Colocacho e Procedimento de Distribuigio
3,101 As Debéntures serdio objeto de distriburgo piblica, com csforgos restritos de
distribui¢ao, sob o regime de garantia firme, com intermediagiio do Banco Bradesco BBI S.A.

(“Instituicio Intermedidria™), instiuigHo financeira integrante do sistema de distribuiglio de valores
mobilidrios, por meio do médulo SDT, adminiztrado ¢ operacionalizado pela CETIP, ¢ destinadas
exclusivamente a subscrighio por, no méiximo, 20 (vimie) Investidores Quatificados, cbservados o
artigo 3° da Instrugiio CVM 476 ¢ os tamos & condigdes do “Instrumento Particular dc Coordenagio,
Colocagiio ¢ Distribuigio com Esforgos Restritos, de Debéatures Simples, nio Conversiveis om
Apﬁes,dnEspécicoomeﬁaRmLsobRegimedemmﬁaFm&Subsui;io,dn 1* Emiss3o
da Rioforte Investment Holding Brasil S.A.” (“Contrsto de Cologaciio™).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caractevisticas Bésicas

411 Valor Nominal Unitdrio

4111 O valor nosminal unitirio das Debénturcs serd de RS 1.000.000,00 (um mithiio de

reais) na Data de Emissio (conformc definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
_+ Unitério”).

. . .““’.LZ Daia de Emissdo :.-ou

. o RN LN :
- » .
NS ' AL P Para todos 0s fins e efcitos legais, & data de cmissio das Debéntures serh 20 de
[ dezembro de 2010 (*Data de Emissio”).
Q 'Y e & 'co. :
. v ¥ - - LX)
ES . % LA Prozo e Data de Vencimento
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4131 0 vencimento final das Debéntures ocomerd a0 término do prazo de 2 (dois) anos +

wnudos(thdeEmissin,vmndo.pomm,unZOdedembmdezolzcm_dg
Vencimento™, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaxo.
Na acasifo do vencimento, a Emissora obriga-5¢ 8 proceder 20 paganento das Debéntures que ainda
estcjom cm circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal Unitirio, acwscido dos Juros
Remuperatrios devidos (conforme definidos abaixo), caleulados na fovma prevista nesta Escritura.

414 Forma e Emissio de Certificados

4141 As Debéntures serio anitides na forma nominativa ¢ escritursl, sem 2 emissio de
certificados,

4.15 Comprovagia de Tindaridade das Debéntures

41351 Para todos os fins de direito, a titularidade das DebEntures serd comprovada pelo

extrato da conta de depdsilo das Debéntures emitido pelo Agente Escrituredor. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade de Deb&ntures registradas cletronicamente no SND,
extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

416 Espécie

4161 AschéuﬂmmiomiﬁdasmgsmﬁamLmstumdoarﬁgoSﬁdalddas

Sociedades por A¢des.

;.1.7 Conversibilidade

4171 As Debénturcs serdo simples, nio conversiveis em agdes dclcmissio da Emissora.

4.2 Subscrigie

42.1 Prazo de Subscrigdo
,:::1‘;‘2.].] As Debénturcs seriio subscritas ¢ integralizadas, em uma umca data, a%ﬁﬁé@a

tmppo,noprazodeatéZ(dois)djasamdadahdchﬁciodedisuibtﬁgiohfomada’paa
* 3" IRsitvicio Tntermediria. ..
a2 Preco de Subscrigtio
i O prego de subsoriglo das Debéntures serb seu Valor Nominal Unitirio.  3,,45.
S—
vgeeed




43 Integralizacfio e Forma de Pagamento
431 As Debéntures scrio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscrigdo, nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima ¢ de acondo com os procedimentos da CETIP.

44 Direita de Preferéncia

441 Ni#o ba direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissdo na subscrigdo das
Debéntures. :

45 Atoalizagito do Valor Nominal

45 Nio havera atuatizagéio do Valor Nominal das Debéntures.

46 Remuberagiio

46.1 Juros Remuneratdrios

46.1.1 As Debéntures farfo jus a0 pagamento de juros remmneratbrios, desde a efetiva

subscrig o € intcgralizaglo até a Data de Vencimento, estabelecidos com base na variag#o acumulada
de 100% das taxas médias didrias do DI - Depdsivs Interfinagceiros de um dia, Over Extra-Grupo
{“Taxas Df’),mmsmmformzpemmalaom,bmﬁz(d:mtosccinquentacdois)dins
uteis, calculada e divulgada diariamente pel2 CETIP oo informativo didrio, disponivel ¢m sua pagina
na Internet (hitp:/fwww.cetip.combr), acrescida de uma scbretaa de 2,50% (dois niciros ¢
cinquenta centésimos por cento) 3o ano, base 252 (duzcnios ¢ cinquenta ¢ dois) dias ateis, calculados
de forma exponencial & cumulativa, pro rara temporis por dias diteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitrio de cads Debénture, desde a data da primeira subscri¢do ¢ integralizagio das
Debentures até a data de pagamento de juros remuikTatirios, nos temos da Cléusula 4.6.12 abaixo
(“Jurgs Remuncratéries™. Todas as debéntures desta cmissio deverfo sor subscritas ¢ integralizadas
¢m uma anica data.

* b
MYILL

.:::{.6,12 Os Juros Remuneatorios comespondentes a0 Peciodo do Capitalizagio (@P:fonpe
dafinido abaixo) serlio pagos semestralmentc, 2 partir da Data de Ewissdo, no dia 20 de junho‘a de
':"&mbmdecadamaléaDmdethnmdasDebémrﬁmdquo 1° (primeiro)

amento de Juros Remuneratdrios ocowrerd em 20 de junho de 2011.

sesehd 13 Os Juros Renumeratérios deverSo ser calculados de scordo com 2 seguinic formula;
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J=VNe x (Fator de Juros — 1)
Onde:

“r vValor dos Juros Remuncratorios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio,

calcnlado com 6 (seis) casas decimais sem arvedondamento;

“VNe” Valor Nominal Unitario no amortizado das Debéntures no inicio de cada Periodo de

Capitalizacio, informado/caiculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” Fator de jwos, calculado com 9 (l_row) casas  decimais, tom

arredondamento, apurado de acordo com a scgninte formula:

Fator de Juros = FaloeDI x FatorSpread

Onde:

“Fator DI’  Produtério das Taxas DI-Overy com uso de percentual aplicado, da data de inicio do

Periodo de Capitalizagio (inclusive) até 2 data de cileulo dos Juros Remumeratdrios {exclusive),

cakulado com 8 (oito) casas decimais, com amedondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI =[] (1 + TDL, )
k=l

svee,Onde:
X2 X ] ..: **

“n" Namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuraco do “Fator DI” cm anda s,
KL ’P:glodo de Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro; :. .
[ ] : -l .E i
. .‘m'_srmmw .‘8".




" E
KT Nimero dc ordem das Taxas DI, variando de 1 alé o, ‘:{/
“TDIk" Taxa Di-Over de ordem k, expressa 20 dia, calcnlada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma;
1

2]_"4.1 =

TDI, =
100

-1

Onde:

“Di” Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentusi, divuigada pela CETIP,
vhlida por 1 (um) dia otil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; ¢

“FatorSpread” sobrctaxa de jwos fxos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

DUP
spread 252
FatorSpread = +1
100
Onde:

."‘:sprmd” zm; :..o:.
fﬁ_ 3t ABUP” Nimero dg Dias Uteis entre a Dats da primeira subscrigo ¢ integralizagio das
: . Debémmmdamdepagmmmdoslmkmmmdﬂoshmdianmemm«, conim'ﬂé‘o
;f 2" 140, 2 data atua, sendo “DUP” um ianero st .
'

i E'.O:. .
!
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Observaghes: .

@ A Taxa DI deverd ser utifizada considcrando idéntico ndmero de casas decimais
divnlgado pela CETIP,

(i0) 0 fator resultante da cxpressio (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, scm arredandamento;

{iii) Efetua-s¢ o produtdrio dos fatores (1 + TDL), sendo que & cada fator didrio

acumulado, trunca-se 0 resultado com 16 {dezesseis) casas decimaus, aplicando-se 0 préximo fator

didrio, © assim por diante abé o Gitimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-st o fator resultante “Fator DI”
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento; ¢

) O perfodo de capitalizagio da Remuneraglio (“Periodo de Capitalizaco") €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data da primeira
mbswicioeinhgﬂizqiodasﬂd:éﬂm.ctmdnamprﬁmﬁamudchgamamda
Wu,pmmdmais?eﬁodmdctapiﬂlizaﬁo,ommalodemnpoquesciniciacm
mmDamdePagnmﬂnwdaRmmuwioctumﬁlanaDamdePagmmm(thmumsc
mbmqum&.CﬂaPaidokCaﬁmﬁméasmﬁnomuﬂmmhcﬁodcwMMa
Data de Vencintento.

46,14 No caso de indispobilidede tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
gualquer obrigacio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em soa substituigdo, a mesma
taxadiéﬁgpnxlnzidnpelaﬁlﬁmnTleoodwcﬂaatéaMdocﬂmlo,msendodevidas
quaisqucrcommmmiru,nnwporpmdaEmim quanto dos Debenturistas, quandc
da divulgag#io posterior da Taxa DL

S AT Na anséncia de apuragiio efou divulgag3o da Taxa DI por prazo superior a 10 VEE)
_""a_sdadataeq:cradapam sua divulgacao, umdn.mmsodem:xﬁnqiopmimposiqiom&x
* deferminaco judicial, a Taxa DI deverd scr substituida pelo substitnio detzrminado legalments para
tanj,oNocasod:nﬁohnverombsumtolcgaldaTm Di, o Agente Flduclmodevmomka
. Astembleis Gerul de Debenturistas (conforme definida absixo), para defmr, d:wxmmacordocwn
u.a.Emlswrn,o parimetro a ser aplicado. Alé a deliberagdo dosse parimetro seré mxhzndn,‘pm‘

célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria proguzida

aneben
~ *
: .. . covl
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pela titima Taxa DI conhecida at a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas
{conforme definida abaixa).

4616 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada anies da realizacho da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia nio serd mas realizada, e a Taxa DI,
a partir de sue divxﬂgagéo,pmmiasauﬁﬁmhpmoc&!wlodoslmkmunm&éﬁosdas
Debéntures, permanecendo a Glfima Taxa DI conhecida anteriommente a ser utilizada até data da
divalgagio.

4617 CmmMjammmammmmmazmimmosmmﬁms
representando, no minimo, 2/3 (dois 1ergos) das Debéntures em circulagio, 2 Emissora optard, a scu
exclusivo critério, por uma das alternativas a SCguir estabelecidas, obrigando-sc a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da dats de realizagio da
respectiva Asserublera Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo), qual a alternativa
escothida dentre:

(i) aBmissmarcsgammtecipndmmnﬁee,consaqlmmeme,mcehﬁ antceipadamente a
totalidadcd‘asDebeut:memcirwlwlo.nopmzodn%(tdma)diasaconwdadmda
realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo
sequmNmnindUniurbniomnmﬁmdonosmdmaEsuﬁnn,midodoslms
RﬂnmmﬁﬁosdevidosaﬁadndnefeﬁvomgawcmmgosMGM(mnfme
Jefinidos abaixo), sc for 0 caso, ¢ conscquente canoclamento, calculada pro rata temporis, &
parﬁrdaDahchnﬁssiomdaﬁlﬁmadmdepagmﬂmoucapimlizapiodosJums
Remuneratorios, conforme o caso. Nesta hipdtese, para céloulo dos Juros Remuncratorios
aplicavel 4s Debéntures a serem resgatedas ¢, consequenicmente, canceladas, serd utilizada a
mesma 1axa diria produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(i)  a Emissora resgatark antecipadamentc, ¢, consequentemeniz, cancelard a totalidede das
Debénmresemchmﬂwio,mcmmgmmaseresﬁpuhdopelaﬁmissom,oqualnio
exuederéaDatadeVmchmntodnst:ém.Dmmtcopnmdcamonimiodas
chénmrwpelaEmissm&apmodicidadednpasammﬂodoslmRmmaﬁsdos

,***",  continpari sendo aquela estabelecida nesta Escritura, cbservado que, até a amoltizeddo

LY X R »

integral das Debénturcs, serd utilizada umna taxa de remuneragSo substituta a sor definida por
*  Debenturistas reumidos em Asscmbleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo}, 3
. qual devera refletir parmetros wtilizados em operagdes similares existentes & épca. £asaa
¢ respectiva taxa substituta dos Juros Remwneratorios scia referenciada em prazo diforente de
. 22 (dummsemqmmeduis)aiasms,essamdemasmjtmdadmodoaﬁne&r
* a2 basedc 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias #icis utilizada pela Taxa DL
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4.7 Repactuacho

4.7.1 Niio havera repactuagdo das Debéntures.

45 Amortizaghio

481 O Valor Nomina! Unitario das Deb&ntures serh amortizado intsgratmente na Data de
Vencimenlo.

49 Condigbes de Pagamento

491 Local de Pagamento e Innmidade Tributdria

4911 Qs pagamentos a que fazom jus as Debéntures ser¥o efetuados: (i) utilizando-se os

pmmaMmpmcmmuWammammMSND;m(ﬁ)
mlﬁpbmsademDebénwesﬁOMcmbdiadasdwmmmmSND,(a)mmdcda
Emissora ou do Banco Mandatério, ou (b) conforme o caso, pela mstituigo financeira contratada
para este fim.

49.1.2 Casoquﬂqwnubmﬁumgmedealgm&podchnmidadeouwouihﬂﬁa,
mmdwaémuminhmm&nmmm,mcéphmaﬁmism,mpmmminhmde 15
(quinze) dias Oteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos ds Debéntures,
dmumhcmmnmrwmﬁadmmm&onwﬁoﬁmmmdewdmmdm
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntarcs de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislagdo tributéria em vigor. '

492 - Prorrogagtio dos Prazos
4921 Considerar-sc-80 automaticaments promogadas as datas de pagamento de qualquer

obﬁgav;inporquaisquﬂdasl’mmopﬁnckodinﬁﬁlsubsemme.seadmdevmimmtoda
respecliva obrigaqlocuincidirmmhiadonaduml, séhado ou domingo, ou ainda, quando 1B

Tene

’
na

1o
hoﬁvcrcxpedimtsbmciriumCidndcdoRiodedem,mEstadodotheJmim,m«ifnl&;&
apscimo acs valores & serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam mrmn'ﬂz:mtﬁ
através da CETIP, hipétest em que somente haverd promogagiio quando a data dc pagamento da

...ies?ecﬁvaubdgnciocoincidﬁrmaébmb,dmnhgomfuiadonackmﬂ. ' ‘.:.....
csrdth3 Encargos Moratdrios R
) :mummm .]2'"
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4931 Sem prejuizo dos Juros Remuneratbrios, ocomendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer cbrigacBes pecunidrias relativas is Debéntures, os débitos vencidos ¢
nSo pagos serio acrescidos de juros de mora de 1% (um por ceako) 20 més, calcuiados pro raia
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bein como de multa nio
compensatiria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente dc aviso, notificagio
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moretdnos™).

494 Decaddneia dos Direitos aos Acréscimos

4941 Sem prejuizo do disposto na Clinsola 49.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondeate a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Frmissora nas datas previstas nesta Escritra ou em commicedo publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio, n3o lhe dard direito a0 reccbimento dos Juros Remuneratbrios e/ou Encargos
MoratSrios no periodo relativo 2o atraso no secebmento, sendo-lhe, todavia, asscgurados os direitos
adquiridos att a data do respectivo vencimento,ou do conmmicado publicado pele Emissora ou pelo
Agente Fiducidrio.

4.10 Publicidade

4101 Todos 08 anuncios, avisos € demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissfio gue,
de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debeaturistas, scrdo publicados no Didrie Oficial do
Estado do Rio de Janciro ¢ no jomal Monitor Mercantil, usualmente utilizado pels Emissora para
suaspublicagﬁeslcgais,oonfamesﬂbcluddomarﬁgo!@dalzidasSocbdadespoerﬁes,
observadas as limitagdecs impostas pela Instrucio CVM 476 cm relegdo & publicidade da Emiss3o e
os prazos legais, devendo a Emissora comumicar o Agente Fiduciirio 2 respeito de qualquer
publicagfio na data da sue realizacho.

411 Garantia Real

4111 Para assegurar o cumprimento de suas obrigaghes pecumidrnias, principals ¢
acessorias, assumidas nesta Escritura, foi celebrade o Contrato de Penbor & Ouiras Avengas entre
= hsoamerican Finance S.A. Espirito Santo Tourism (Fuwrope) S.A., UshmmeﬁoeTndmg

1ntpmauonnlu¢ amhosmthdml:deAmomsmoAmFldlmam,mqualMde

mpwsmtantadosDebmhmstu.eaEmmwn,pebqudfmempmhﬂdasemfavm&s
Debanunstas(l)l362743(nmnnlhio trezentas ¢ scasenta ¢ chms mil, setecentas ¢ quarenta,c trée

., thos ordinarias de emissio da Monteiro Aranha S.A. (“MOAR™), ¢ (it) 2.277.980 (dois nﬂlhﬁcs
Memmcmmmcom)mmﬁmmaMHomﬂhq

*" Grbup S.A. (“BHGR”), incluindo todos o5 hucros e dividendos, juros sobre capital proprio, valors,

e

.

- l.l"
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bonificagics, certifiados, titulos, direitos € outros bens, qmvenhmnamdoclarados,recebndos .
devidos € a qualquer titulo distribuldos ou pagos com relaglo ds aglies empenhadas ou cm troca de f
tais agBes (“Contrato de Penhoy de Agdes™). ]

5, DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO- E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisicio Antecipada Faculiativa

511 A Emissora poderd, a qualguer tempo, respeitando o prazo minimo da ICVM
476!09,adqnhﬁ&b&ﬂummdmhdonomdo,pmpmniompﬁormdew%lor
Nominal, acrescido dos Juros Remuneratbrios ¢ dos Encargos Moratorias, se for o ¢aso, observado o
disposto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debénturcs objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora, {ii} permanecer em tesouraria, ou (iii} ser movamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos tomos desta Clausula
5.1.1, se e quando recotocadas no mercado, fardio jus & mesma remuneragido das demais Debéntures
que ainda estiverem em circulag#o, cbscrvada  resirigdo para nogociagBo das Debénturcs provists na
Cléusula 3.9.2 acima. '

52 Resgate Antecipado

521 As Debéatures poderiio scr lotalmente resgatadas, a qualquer momento, a criténio da
Emissora, por meio de envio ou de publicacio dc comumicado a0 Agente Fiducidrio ¢ aos
Debenturistas com 5 (cinco) dias ateis de antecedéncia, informando a data e qualquer outra
informago relevante 30 Agente Fiducidrio ¢ aos Debenturistas.

522 O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente 20 saldo do Valor Nominal :
Unitdrio das Debéntures a screm resgatadas, acrescido dos Juros Remuneratdrios e demais cocargos ]
devidos € nio pagos até a dats do resgate antecipado, bem como de um prémio de 0,50% (cinquenta

centésimos por cento). '

ase :o.oto ’

ekl AEm:ssandwaéoummwaCEﬂPchmnhn;aodomgatcmMpadomn;no

.umnnno 2 (dois) dias uteis dc antecedéncia. -

0524 No seré admitido resgate antccipado parcial das Debéntures, Seente

» LR ] 1] L ]

*°53 Vencimento Antecipado P
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531 Hipbteses de vencimenio antecipado 4’

5311 Os titnlares des Debéntures poderio, abservado o disposto na Clausula 8.8 abaixa,
dw]mwnumﬁﬁuemmnwvmﬂﬂwdmasobﬁgmﬁesobjewda&miMacadgiro
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratonios ¢ dos Encargos Moratbrios, sc houver, calculados pro rata femporis a partir da data
de subscrigiio & mtegralizagdo das Debéntures até a data do cfctivo pagamento, mdependentemente
de aviso, interpelagio ou notificacko, judicia! ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™). '

(i) mmpmgﬂodeqwqmlqwdasdwhmpmwhEmmmeMmm
qualqwrmuodocummelebmdcmﬁmbhodaEnﬁssﬁodmmCmmdePenhmscja
falsa, incorreta on engancsa om quakucr aspecto relevante, exceto sc 2 {alsidade ou
incamegiio forem sanadas no prazo de at® 20 (vinte) dias contados da data de comunicagdo
da rcferida comprovagio (a)pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Apente
Fiducirio # Emissara, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro;

() ndo pagamento na respectiva Datz do Vencimento, das ohwigagdes pecunidnas devidas aos
titulares das Debéntures,

(i) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagfio ndo pecunifria descrita nesta Escritura
e/ou no Contrato de ColocagZo (i) nfo sanada nos prazo especifico estabelecido, se houver,
ou (ii) ¢m n3o havendo prazo especifico, néo sanads no prazo de 10 (dez) dias contados da
data em que tal obrigagdo deveria ex sido cumprida; ' '

(v)  mnadimplomento de quaisquer obrigacBes financeras da Emissora, de suas controladas e/ou
mﬁgnchsdwmmsobmﬁubmmum,mmadoloulwmm&mdatade
vencimeato ariginal, néo saado no prazo de cura aplicével, sc houver, em montante uoitirio
ou agregado igual on supcrior a RS 5.060.000,00 (cinco milbiics de reaic);

v) trensformago do tipo societério da Emissora, de sociedade anSnima para sociedade limitada,
e nos termos dos artigos 220 ¢ 221, ¢ sem prejuizo do disposto no ertige 222, todos da Lei das
*veae’  Sociedades por Agdes; , X

(v}  qualquer cisio, incorporagBo, fusko ou qualquer outra forma de reorganizaglio societdria da
Emissora, cxoclo S @ operaglio tiver sido proviamente aprovads por Debentlristde

s “e¢  representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagSo; ;'- ‘e
L TL LR L) ) -
X sl d¥
: '. . ean




(vii)

(vifi)

(ix)

&

(xi)

{xu)

(xiit)

Texd AF YT IGNnE

(3T
- -

mudanga ou transferéncia de contyole aciondrio (conforme definigio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto, da Emissora, excelo s¢ a
operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a
maioria das Debéntures em circulagio;

pagmnmtmamacimiﬂasdaEmiMldedeqdm,mOsobﬂgmdoswkijmos-
sobre capital proprio ou qualquer cutra participacfio estatutiria em lucros, se estiver em mora
em relagdo 44 obrigagBes pecunirias desta Emissio,

protestos legitimos de titutos contra a Emissora, suas controladoras e/ou controladss e/on
coligadas cujo valor unitério ou agregado nio ultrapasse RS 5.000.000,00 (cinco mithSes de
reais) ou ainda easo o protesto ndio seja sanado no prazo legal, salvo se (i) o proteste tiver
sido efetuado por aro ou wi- de terceivos, desde que validamenie comprovado pela
Emissora, on (ii) se for cancelado ou sustado, em qualquer hipitese, dentro do prazo legal,

ndo cumprimento pela Emissora de qualquer decisse admimistrativa, sestencas arbitrais
definitivas ou judicizis transitadas em julgado contra a Emissora, conforme o caso, cujo

valor unitério ou agregado seja igual ou supericr 2 RS 5.000.000,00 (cinco milkdes de reais)

ou o equivalente em outras moedas;

pedido de recuperacfo judicial ou cxtrajudicial formulado pela Emissora, controladas,
whgadasdaupdmmmlndmud:moumdmmmmnmdo
deferimento do pedido,

extingdo, liquidagdo, pedido de faléacia ndo elidido no prazo legal, ou decretagio de faléncia
da Emissora, controladas e/ou de seus controladores diretos ou indiretos;

wc a Gurantia prevista nesta Escritura: (3) for objeto de questionamento legitimo pela
Emissora on par terceiros que afete o cumprimento de quaisquer obrigagles previstas nessa
Escritura; (b) ndo for devidamente constituida; (c) for anulada, nula, ou ivahda sob
qualquer forma; ou (d) de qualquer forma, deixar de existic ou for rescindida;

v mkmmmammmﬁﬁmmamm

mplique a concessio de direito de retirada a0s acionistas da Emissora;

ato de qualquer autoridade govermamental com o objetivo dec scqucsirar, expmpﬁa;,
pacionalizar, desapropriar on de qualquer modo adquinr, compulsoriamente, totalida S ou
parte substancial dos ativos, propricdades, das agdes do capital social da Emissora; :' '.
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(xvi)  vencimento aniocipado de quaisquer obrigades financeiras da Emissors, de suas controladas
c/ou coligadas, no mercado local ou intemacional;

(xvi) niio renovagio, cancelamenta, revogagio ou suspensio das autorizaghes, concessies, alvaris
e licengas, inclusive ambientais, necessinias para 0 regular exercicio das atividades da
Emissora;

(xviii) descumprimento d¢ quaisquer obngagBes previsias nos instrumentos que formalizam a
Garantia ressalvado 0 prazos de cura estabelecidos; &

{xix) o Ageate Fiduciario, no excecicio de suas fumgdes, verificar que o limite de emisso preserito
na alinca “a”, do parigrafo primeiro, do artigo 60, da Lei das Socicdades por Agdes, deixou
* de ser obscrvado pele Emissora. -

™ T Tt

|
!
|
|
|
|
|
|
|
[ 53.1.2 Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (ii),
l (i), (v), (vi), (i), (vii), (D), (x), (xi), (xii) € (xvi) acima, niio sanados n0S respectivos prazos de
i cura, se aplicdvel, acarretani o vencincato antcoipado automético das Debéntures. Neste caso, o
| Agentc Fiducidrio doverk dootarar vencidas todas as obrigages decarrentes das Debéntures ¢ exigir
o pagamento do que for devido em 2 (dois) titeis.

|

!

|

f

l

| 5314 Na ocoméia de quaisquer outros Evéatos de Inadimplemento no mencionados no
il paragmfo anterior, o Agente Fiduciério deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
ik (conforme definido abaixo) para deliberar sobre o allo vencimento amtecipado das Debéatures,
il | conforme csiabelecido na Cliusuls 8 desta Escritra. Caso decidam a favor do vencimento
1| antecipado das Debéniures, tal decisiio terfi cariter imevogivel e inetratbvel O vencimento
:'! antocipado somentc nio serd declrado caso assim seja deliberado na referida assembleia, por
L; deliberagio de Debeanturistas represeatsates de, no minimo, 2/3 (dois terzos) das Debéanures em
j 1Il' | circulagdo.
5/
fI' 532 Uma vez vencidas antecipadamcntc as Debénturcs, o Agente Fiducidrio deverd
ik caviar imodistamente carta protocolada & Emissors, com edpia & CETIP € a0 Banco Mandatirio,
lli; informando tal evento, para que a Emissora efctuc o pagamento do saido do anorNonﬁnalU;'m&io
<R »** *dag Debéntures em circulag3o, acrescida dos Juros Remuneraténios, calculados pro rata teqports,
¢ s §f " "desde a Data do Emissio, mé a data do sea efetivo pagamento, no prazo de 3 (vés) dias iteis mocnjat
: [EI *2**43data de reccbimento da carta encaminhada pelo Agemie Fiducidrio. .
; .’ !i ' :...:'
f; N i | S & A CETIP deverd sex comunicada pela Emissora com, no minimo, 2 (dois) diag fiteis
C R 11 L ""daenteced&ncindopagammmrcfﬂidomilnmSA.Zacima. Lt
i o * *
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534 Caso a Emissora ndo proceda a0 resgatc das Debéntures na forma estipulada na ‘{’
Cléusula 532 acima, além dos Juros Remancratérios dovidos, serfio acrescidos 20 saldo do Valor
Nominal dus Debéntures os Encargos Moratorios, mcidentes desde a data de vencimento antecipado

das Debéntures até a data d scu cfctivo pagamento, conforme Cléusula 4.9.3 acima.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora adicionalmente sc obriga a:
fomecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes.

() dentro de, 20 maximo, 3 (irés) meses apds o Kérmino de cada exercicio social, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas an respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

dentro de 30 (trinta) dias titcis apds sua realizagio, copias de todas as atas de todas as
assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes,

copia de qualquer corvespondéncia ou notificaglio judicisl ou extrajudicial recebida
pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou agregado equivalenite
, no minimo, RS 5.000.000,00 (cinco milhides de reais), cm até 30 (trinta) diss apés
o oferccimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestacdo ou reconvengdo,
confoome o caso, acompanhada da respectiva copia destes; ¢

(d) informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cléusula 5.3.1.1 scima
medistaments apos a sua ocoITENCia;

Gy proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
* Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas demonstragBes
> financeiras, nos termos exigidos pela legislagio em vigor, em especial pelo artigo 17 da

" Instraglio CYM 476;
iy ¥

bR mdummgﬂmteasohtlgagﬁmpmnouugol7dnlnsm1(;noCVM4761;bnno

¢ - transcritas: . v -

\ ; :

(a) prqmmr dﬂnonstmwes ﬁnancctms de encoramento d: exercicio ¢, se for oum'

dcmonﬁtmcﬁcscohsohdadas mm&mdademammwmwm

c coma regulnmmtacﬁo da CVM; t
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submeter suas demonstragbes financeiras a anditoria, por auditor registrado na CVM; 4‘ Y

divulpar suas demonstragdcs fmancciras, scompanhadas de notas explicativas ¢
parccer dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 {trés) meses contados do enoaTamento do cxercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (¢) actima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, par um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrugdio da CVM n® 358, de 03 de janciro de 2002,
conforme alterada (“Ingiucgio CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
4 negociagio;

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instmgdo CVM 358, comunicando
hnedjatammma]ns&hﬁcﬂo Intermedidnia; e

(g)  fomecer as informagdes solicitadas pela CVM &/ou pela CETIP;

enviar &2 CETIP: (a) as informacbes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d) do subitem (i) acima; (b) documentos ¢ informagdes exigidas por esta entidade
no prazo de 1 (um) dia itil a cantar do recebimento de notificag3o nesse sentido; assim como
(c) atender integralmente as demais obrigaglies previstas no Comunicado CETIP n° 028/09,
de 02 de abril de 2009,

manter & sva contabilidade atualizada € cfctuar o rspectivos registros de acondo com os
principics contibeis geralmente aceitos no Brasil,

convocar Assembleia Geral de Debenturistas '(confmme definida abaixo) para deliberar
~ sobre qualquer das matérias quec dirta ou mdiretamente se relacione com a presente
Emiss#o, nos tcrmos da Cliusula 8" desta Escritura, caso o Agente Fiducidrio ndo ¢ fpgd,  .*

L] ARNES

mmudmhmpﬁs&CVﬁmommdamc,ma,mﬁ&om TTTY)
- ﬁ quc[heﬁ wiﬁi l .Ill..

L4 * v -
FLITY Y]

- (XX I YT
- a a

manter em adequado fimcionamento érglo para atender, de forma cficienteleaos o "
Debenturistas, ou contratar instifuicSes financeiras autarizadas para a prestacBo desse ve e’
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‘ (x) n¥o realizar aperagdes fora de seun objeto social, observadas as disposipdes estatutirias,
legais ¢ regulamentares em vigor, :
(x)  notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interTupgdo ou suspensio das atividades da Emissora; bem como qualquer descumprimento
das obwipacBes previstas nesta Escritora ¢ 8 ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
0 Indimplemento, previsto na Clausula 5.3.1.
i -
L (xi)  niio pagar dividendos 205 seus acionistas akém do minimo obrigatdrio de 25% (vinte ¢ cinco
By intciros por cento) quando ocomer qualquer hipotese de declaragio de vencimento
il antecipado ndo curada que envolver um madimplemento de obrigeedo de pagar, no que diz
respeito 4 Emissio;
| (xii) manter scus bens edequadamente segurados, conforme priticas usuahmente adotadas peia
& Emissora; :
(xiii) ecfctuar pontuslments o pagamento dos servigos relacionados 2o registro das Debéatures
i custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢
(xiv)  arcar com todos 0s custos decomenies (2) da distribuig§o das Debéntures, inchaindo todos o8
custos relativos oo seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagio dos atos
necessirios & Emisedo, tais como esta Escritura, scus cventuais aditementos ¢ os atos
. societarios da Emissora, ¢ (c) das despesas com s contratagdo de Agente Fiducirio e Banco
‘ 7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1 A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono SA DTVM como agente fiducirio
desta Emissdo, o qual expressaments aceita a nomeag#o pam, nos termos da kegislagio atualmente
em vigor ¢ da presenic Escritum, representar a comunh¥o de Debenturistas perantc a Emissora
‘e : .‘..r:&mm”)- :u-:-
t:: !I | T . :oa .
[{ § *i**"t O Agente Fiducisrio declama: ‘et
™ ,'*
:oa 'u:‘ ss seves K
[ '-ih'5| 2%«  ndo ter qualquer impedimento legal, sob as peras da lei, para excroer a fungdd e’ the ¢
f.4ll . conferida, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Socicdades por Agdes e arfde, 10 da
L* Bl TVt Instugio CVM o 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alierads (“Instruci CVM
L e “H .e E“), :-ooo:o
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aceitar a funglo que lhe é conferida, assimindo mtegralmenie as deveres e atnbuigdes
previstos na legislagiio cgpocifica ¢ nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura ¢ todas as suas cldusulas ¢ condigiies,

n#o ter qualguer ligagio com a Emiscora que o impega de excrcer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagdes
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos Iogais ¢ cstatutirios
neoassél'iospmimlwo;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentaciio aplichvel vigente,

que ests Escritura constitui obrigaglo legal, vilida, vinculative ¢ eficaz do Agente
Fiduciério, exequivel ds acordo com os seus termos ¢ condicocs;

que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagles nela provistas niio
infringem qualquer obrigag30 antcriormentc assumida pelo Agente Fiduciério;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

] | 1ex verificado a regularidade da constituigio da garantia real presinda aos Debenturistas, bem
I como sua exequibilidade, apds atendidos os requisitos logais para constituigio da garantia
. reale

qmvaiﬁwuaobsgrvinda,pclaEmﬁssom,dosﬁnﬁhsd:missiopmﬁmsmaapue
pardprafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, nos termos da Cliusula 3.8
acima.

L’ |.0721 Ah.mwmvmmmmmwhwmoth'meo ’

.:: "_Ij '"ﬁueonnpegadsexm plenamente, suas fungdes. cos :::::
- B 73 Nas hipoteses de auséncia € impedimentos tempordrios, reniincia, intervengo, o e
ok . TN « lijuidagdo, fakéncia ou qualquer outro motive de vachncia do Apente Fiducidrio, serfe #éaliZada, u.:.:
R dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Asscmbleld Gehal de ."“:
+ Bl *%°° Bebenturistas (conforme definida abaixo) para a cscolha de niovo agente fiduciirio, s qual podors st +s” s
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convacada pelo proprio Agente Fiducidrio 2 sec substituido, pels Emissora, por Debeaturistss que
representem 10% (dez por cento), ro minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

73.1 Na hipbtesc da convocagdio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do ®Krmino do
prazo referido na Cliusula 7.3 acima, caberd 4 Emissora cfetus-la.

732 A CVM poder nomear substituio provisério para 0 Agente Fiducidrio enquanto nfo
s¢ consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

73.3 NnhpﬁmdaoAngmclﬁmmpmhmnmwamumfmwcs
pmcmmﬁmmmpavmtﬁnmﬂmmdtwimmmndmmmtcufmm
Debenturistas, solicitando sua substiuicio. .

734 E facultado aos Debenturistas, aps o cncesramento do prazo de distribvigio das
Debéntures, proceder & substituiciio do Agente Fiducidnio ¢ & indicag#o de seu eventual substituto,
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

735 A substituigio do Agente Fiducidrio fica sujita & corunicag®o prévia a CVM ¢ &
mamﬁWmdoﬂmdﬁmhmmqﬁsﬂmpmﬁmwmo?damCVMZSe
eventuais normas POSLETIOreS.

736 A substituigio, em cardter permancate, do Agente Fiducisrio deverd ser objeto de
adimmenmapmwnmEmﬁmwcdeMsuwahadommcm,mdemmnaamte

Escritura.

73.7 O Agente Fiducifrio cnirard no cxercicio do suas fungdes a parir da dats de
celebragio da presente Escritura ou de cventual aditamento sclativo & sua substitwigdo, devendo
pammmmexadcbdcmﬁmmmamcfeﬁvasubsﬁqﬁqiomumm&todassuas
obrigagBes sob esta Escritura ¢ a legislaglo em vigor.

738 Aplicam-sc 4 hipbteses ds substituiso do Agente Fiducidrio a nommas ¢ preceitos f
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..' . ..C..

. .
"3t Mémdeompmvmmlclmmmmodacmmdwmu ‘ensee

L1 12}

atribuicées do Agente Fiducidrio: ©
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voou(t  protogor os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando 00 exercicio dg fupghio o :__": '
' mndadocadﬂngcncmqmmdapessoaauwcpmbummmpmwmadmmsmgﬁode aneat }
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mmdﬂiﬁmhmhipéw&mﬁmhdemnﬂimdehtwéss&mdeﬁuqlqw
outra modalidade de inaptido, .

.
@i}  comservar em boa guarda toda a escritwag#o, corespondéncia ¢ m:iipapélsrclafmados
com o exercicio de saas fimgoes; R -

Fs -

(iv)  vedficar, no momento de aceitar a funcdo, & veracidade das mbnnnéﬁﬁﬁootpdas Ecst; g

Escritura, dilipenciando no sentido de que s¢jam sanadas as omissdes, falhas oq;d%fci%’de
L

que tenha conhecimento, .

J‘!

™) prmmvu,nmmmﬁunesérﬁos,umaﬁm‘momnioOMaMSodemEmim: ;
eventuais aditamentos, sanando as lacunas © imcgularidades porventurs neles existentes. [

Nwmcaso,ooﬁdﬂduregistomﬁﬁcﬂaadminismﬁodaEmimmqucamlhc
fornega as indicacdes e documentos necessarios; K

L
.

(vi)  acompanhar a cbservincia da periodicidade na prestagio das informagbes obrigatorias,
damdomnebmunimacmdccvmmaisommoninwﬂmwmdcms
nformagies; /

(vii) cwmitir parccer sobre a suficiéncia das informagdcs constantes das cventugis propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures, se for o caso; T

(viii) verificar s regularidede da constituiclio da garantia real prestada aos Debenturistas, bem
coma sua exequibilidade, apas stendidos os requisitos legais para constituicio da garantia
real;

(ix)  solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazends Publica, cantérios de proiesio,
varas trabalhistas e procuradaria da Fazenda Pablica da Jocalidade da sede da Emissora,

oo wﬁciw,qumMoomianmﬁﬁmaudimﬁaumdhéﬁamBﬂmsugqmml i .
solicitagho deveré ser acompanhada de relatorio detathado que fundgments e oo
sgeres mmpmadmmmjuﬂiﬁqmam&sidadcchmﬁuﬁochmfaichmdﬂorh,mqw'uhm eenne i

devero ser arcados pela Emissora; 00

L2 J ] :'ll:. . °
.. '.: N :.0:.:’ L
(i) convacar, quandd necessério, Asscmbia Geral de Debenturistas (conformé " deflimida 7 - 4
: shaixo), mediante anincio publicado pelo menos 3 {trés) vezes na forma da Cléusula 4.10 e’ i
‘ acm, Tevene . '
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{xii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas {conforme dcfinida abaixo) a fim de
pmslm'asinfo«mapﬁwqmlhefmmmﬁcitadnsccnviariCETlP,nomesmodiada
Asscmblois Geral de Debeaturistes (canforme definida abaixo), sumdrio das deliberagdes 1
tomadas ¢, ho prazo dc 10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia; ' '

(xiii} elsborar relatbrio destinado 20s Debenturisias, nos tomos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei
das Sociedades por Agdes, o qual deverd conier, 20 menos, as informagBes abaxo. Para
mnﬁo,aEmismdeveréenviumdasuhﬁmnaq&sﬁnmimcatossocicﬁﬂos
necessrios 4 realizagho do relatério que venham a ser solicitados pelo Ageate Fiducidrio, os
quaisdever!oserdevidmcmcaminhndospda&mpanhiaatém(uim)dias antes do
encerramcato do prazo pars dispoaibilizagéo do relatorio.

(a) evmnmlmnissioouinvudathdeqwtmham:ﬂncimmtn,wnﬁdnminformaq&s
divqlgadwychﬁmismou,ah:da,otnadinmlemmﬁooummmabﬁgﬂbﬁa
pmstncaodcinﬁ!maqbcspclaﬁmimn;

(t)  alteragocs estatitdrias ocorridas no periodo,

(c) wnmﬁliossoheasdanoumwﬁcsﬁnminsdaEmissmmfocandoos 3 '
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; -
(d)  posigio da distribuiciio ou colocagdo das Debénturcs no mercado;
() amortizagko do Valor Nommal ¢ pagamento de Juros Remuperaworios das /
Debéntues realizados no periodo, bom como aquisigdes & vendas de Debéntures !
cfcinadas pela Emissors, b
i
(i) acompanhamenwdaduﬁmﬁodusm.capmdosm\ésdamissio,deamrdo
com os dadas obtidos junto zos administradores da Emissora; _
. 0::::- (8) relag#o dos bens ¢ valores catregues 4 sua administragéio; Seerss
' i:ii-ﬁ A () cumpﬁmnwd:murasobdgavﬁesasamidaspdaﬁrﬁmmEmdmm;c.J
M "1' : [T :ooo:t
; ’il | . RPN ¢} deciaragio sobvc sua aptidio para continuar exercendo @ fungdo &t Agentc s
i » vewest Fiducidrio, _ e tedt
&H - ¢ *
;‘i » ;g ‘. : .. » - aw
i 1N - ¥eves'
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(xiv) oulocarorelaﬁéﬁodcquemoiun(xiii)acimasdisposigiodosbd:enunigasnopmzo
mb&hnodeﬂquako)mnumurdoenmmdncmﬁciomialdnhimm, a0
menos nos seguinics locais:

(a) na sede da Emissora;
(b)  no escritdrio do Agente Fiducidrio;
) mCvM;e

()] mmﬁﬁdodahsﬁmwaohmﬁdamhipémdcompmammcio
do relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigio das Dcbéntures,

(xv)  publicar comunicado @0s Debeniurigtax de que o relatdrio se encontra & sua disposicio nos
locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizadz a relagio dos Debenturistas € seus endereos, mediantc, inclusive, gesties
junto & Emissora, o Agente Escriturador ¢ 3 CETIP;

{xvi) coordenar o sartcio das Debéntures a serem amortizadas ou resgatadas antcoipadsmente, se
for o cam;

{xviii) fiscalizar 0 cumprimente das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer;

(xix) motificar os Debenturistas, se possive! individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
oteis, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obnigacdes assumidas na proseate
Escritura, indicando © local em que fomercrd 2os interessedos mais esclarecimentos
Canunimciodeiguﬂhurdwwﬂsermviad:iCVMe&CE’ﬂP;

(ox)  verificar a observéincia, pels Endssora, dos limites de emiss0 previsto no artigo 60 ds Lei

t.l.. msmmwhme E...=. :..--

LY L] (122 1]

':"(;&l) venﬁcnrammmiodnmgnlmdndnccxeqﬂadldadedagmuapmm -t T

‘: '1#1 -Adicbnalmmw,cnbemquucoﬂgmmFﬂumﬁ:oniom&ngadé?;f;hm :":'E

"_m:huma vegificacio de veracidads mas deliberagBes socictérias ¢ em atos de ndmnmtlrw da seseee

* Em:ssomouamdacmqun]qmrdncmmﬂooumgmqucmdmam&meqnclenhamdo ou *° **
L venha a ser, encnmmhadopdn]?.mouporseuscolnbmudm pamsebaswnasmm&ties *
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Nlo serd, ainda, sob qualquer hipbtese, responsivel pela elaboraco de tais documentos, os quais
permanecesio sob a obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagio aplicivel,

75 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contrs 3 Emissora para a protegdie ¢ defesa dos intercsses da comunhéio dos Debenturistas € da
realizag 8o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos
desta Escritura: '

{) declarar, observadas as condigies da presenic Escritura, sntecipadamente vencidas as
Debéntures ¢ cobrar seu principal € 3cessorios nas condigdes especificadas;

(ii) executar a garantia real, aplicando o produlo no pagamento integral ou proporcional dos
Debenturistas,

(ili)  requerer a faléncia da Emissora;
{iv)  tomar qualquer providéncia ncocssdria para a realizacfio dos créditos dos Debonturistas; ¢

") represeatar os Debenturistas em processe de faléncia, recuperagdo judicial ¢ extrajudicial
e/ou LiquidacZo exirajudicial da Emissora, se for o caso.

76 Q Agente Fiduciirio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Asscmblcia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), ests assim o autonzar por debiberacdio da unanimidade das
Debéntures em circulaglo, bastando, porém, a detiberacdo da masoria das Debéntures e circulagio
quando tal hipdtese se referir ao disposto na Cliusula 7.5 (v) acima.

17 Serd devido ao Agente Fiducisrio honorirics pelo desempenho dos deveres e
atribuigSes gue lhe competem, nos termos da legislag8o em vigor e desta Escritura, correspondentes
a uma remumeracdo anual de RS 11.500,00 (onze mil ¢ quinhentos reais), devids pela Emissora,

".R!bems,e,asdemmpamelas,mmmadamdosmsubsaqum ave s
. No caso de inadimplenrento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacie das

avi et

o0 S RE500 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado &: (i) execucio das gdtasfias,
* cagoaphcdvei (n)oompmmoemmmmfomnoomaﬁahmomdouoomosmbenumhs
o, e(m)mphmmmchdasommdwmwmmwsmws,pagumau&.ﬂtﬂoo)
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*, o 5ndo a primeirs parcels devide somente no 5° (quinto) dia wtif apds a subscrigdo e mcgmlmvdns .

*. ochdigbes das Debéntures mpés a Benisso, serk devido a0 Agente Fiducidrio, adlcmalmm!%olralor :
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diss apbs compravagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora, dc “rclatorio de horas”.
Entende-se por recstruturagio das Debénbures os eventos relacionados & alteraglio: (i) de garantias,
caso splicdvel; (i) prazos de pagamento; ¢ (iii} condigdes relecionadas ao vencimento antecipado

712 Na hipotese de ocorrer o cancelamento o © resgate da tolalidade das Debénturcs ¢cm
circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somenic 4 remmerngio cakuleda pro rata temports pelo-
periodo da efetiva prestagio dos scrvigos, devendo restituir para a Emissora a diferenga entre a’
remuncracio recebida c aquela a que fez jus.

713 Q pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na
conla comente a ser indicada pelo Agents Fiducidrio.

174 A rormmeragio dovida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cléusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente na menor periodicidade admitida pela legistagdo aplicdvel, com base no I1GP-
M, ou na sua fatta, pelo indice que vier a substitai-lo, a partir da data de pagamento da 1* (primeira)
parcela de que trata csia Cliusula 7.7 aié a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata

temporis s necessario.
775 Os honorérios devidos pela Emssora em decoréncia da presiacio dos servigos do

Agente Fiducidrio de que trala csta Cléusulz 7.7 setdo acrescidos dos seguintes tributos: (1) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS (ContribuicSo a0 Programa de Integragio
Social), (iii) COFINS (Contribuig¥o para o Financiamemio da Scguridadc Social), nas sliquotas
vigentes correspondentes so regime de tributagio de Jucro real pelas instituigBos financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura correspondam
2 valores liquidos destes tribulos incidentea sobre a prestaciio de servicos de apente fiducidrio pelas
ingtitnicdes financeiras; ¢ (iv) quaisquer owtos Wributos que venham a incidir sobre referidos
honoréries, excetuando-s¢ o TR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de cada

by 776 Fica estabelecido que, ma hipétese de vir a ocomer a substituicio do Agente
by Fiducidrio, o substiuido deverd repassar a parcels proporcional da reommeraglio inicialmente

|

: ‘:::étebidasemacmmﬁdadosuﬁ;omdo,cakuhdapmmmmmﬂsdeadcadatade '

| v ¢ QBAMENto da remuneragBo té a dat da efetiva substituigBo, a0 agente fiducitrio substituto, aomo

3 i . * forma de remaneragio dos servigos a serem par ele prestados. O agente fiducidrio subsmufo faré_jus
. ve 0 gOCSMA remuneragiio devida ao Agente Fiducidrio, calcutada proporcionabmente ao temlnde *

B - “passgio de servigo restents, exocio s deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de

- e whé e

5 « ++ «Débeaturisias (conforme definida abaixo). teeeis
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1.1.7 A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos temos da Cliusula 7.7 acima serd {
devidameumapésovendnmbdmchénhnu,nocmdeadngﬁo,peloAgautnFidmiéﬁo,dm 3
pm@ncmwclméadosmhgidnﬁoapﬁcéwimm&uinnmwnﬁgmndmdcwm
antecipado das Debéatures.,

78 AEmkmmdimméﬁaapmaﬁu,mmﬁnAgmthidmiﬁiodctodasas
despesas em quetenhncompmvadmmteimuﬁdompmmgu'osdimhosc-intﬂmses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

78.1 OmsmﬁmmmaqmscmfmaqﬁmﬂalsmimnmmemnléS(cinm)
djas.ﬁwisapbsaemtgnéEnﬁssomdmdowmom:pmhaﬁﬁosdsdweﬁﬁvmmm
incorridas & necessérias 3 proteglio dos dircitos dos Debenturisias.

78.2 Nommdchadimpmmmdaﬁmiswa,mdmasdeq}csasmpmwdnnmms
legais, inchsivcasa&mhiﬂnﬁvas,mqmoAgmmFMﬁovumaampmmsgw&ros
interesses dos Debenturistas deverilo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas ¢,
pon,mfomewiﬂnmlegEhg&oaplicﬁveLmﬂdmpdaﬁnissm

783 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honoririos advocaticios de terceiros, depésiios, custas ¢ taxas judicidrias de agdcs Propostas
peloAgmmFidmihiomdmuuwdemmmschehmwmdodemﬁmﬁo,w
aindo queﬂwcmmmprcjuimsmrisoosﬁlmmﬁms,wqmmmpmmdacummhiodos
Debcuturistas.

Aswmwaisde@m,wpéﬁmewmjuﬁdaisdmmdammbhciaem
agocs judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remumeragso ¢ as
desposas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtcec de & Emiseora permanscer cm
madhnpﬁnciaoomrelacﬁoaopagmnemodcslaspmnmpaiodosupmnM(uhm)dias,podmdo
o Agenlc Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debemuristas pars cobertura do risco da
sucumbéncia.

***1as As desprsas a quo se refere a Cliusula 7.8 acima compreenderdo, inchusive, aquelss
JIpgorridas com:

P S e L |
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oo G} pwﬁcmioderdm,nvm:noﬁﬁmﬁcgmmmvhmmﬁwimm:'ém T
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. e que vierem a scr exigidas por regulamentos aplicaveis; RTINS

() extragho dc cortiddes;




kcomogBes entre estados da fed
elimentagiio, quando nocessirias a0

Aplica-se iAswnb!ciaGanlchhbenhnism,mqmcmba,alémdodimosmna
presmteEmﬁmadﬁpmmummimw%mbm&smbldamldembmuu.

83 A Assemblein Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Ageate Fiducidrio,
(i) pela: Emissora, (i) por Debentyristas que representem 10% (deo: por cento), oo minimo, das
Debénturcs em circulagio, ou (iv) pelaCVM,

831 E!tende-seporDchEnmmcMagiomhamhidas pela Emissors (i) que nio
ﬁvmmsidommﬁzadas,mgamdasouliquidadasemdujdu,(h) aquelss que a Emissora possua
e tesouraria, ou (iii) que sejam detidas Pelo scu acionista controlador ou sens administradores,

eoold
: minimo, des Debéntires em circul
de Debenturistas.

$ .85 Seri facultadz a presenga dos representamies legaisdaEmimannsAgagnb ) .:::::
: (iieraisdusnebenhn"mas. .

: ‘avuns
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8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a0 Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou dquele que for designado pels CVM.

88 Nas dcliberagdes da Assemblein Geral de Debenturistns, a cada Dcbénture cabera
um voto. As delﬂ:awﬁwsaiommadnspdamiwiadospmmmedodeoumfm
prevista nesta Escritura ¢ nas hipéieses de alteragio de prazos, valor ¢ forma de reonuncraclio das
M&nhmm«ﬁzmﬁodmmgmmdmhhém&mmdemmmmpadopdo
Agente Fiduciario que dependerSo da aprovagio de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio.

88.1 A alieragdio de quorum qualificado previsto n2 presente Esaripura dependerd da
eprovagio de 90% das Debéntures em circulagiio,

88.1.2 Pamefehodamnminﬁqiodeqummdcinﬂa!aﬁoeddm;ioaquesemfacm
Cliusula P,w&omi@admdeﬁnnmmmﬁmhsDeﬁnmmﬁidxpda
Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas cfon liquidadas, devendo ser excluidas do mimero de
mBDehenmmaqudasqmaEmimmamﬁmHmnﬁa,wquesejmmmmwu
controlador ou a qualquer de suss sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
dirctores ou conselbeiros ¢ respectivos parenics até segundo grau ¢ respectivos cdnjuges destes
ltimos.

8.8.13 As deliberages tomadas pelos Debenturistas, 1o dmbito de sus competéncia logal,
observados 0s quoruns cstabelecidos nesta Escritra, serlio existentes, vilidas e eficazes perante a
Emissmeobﬁgaﬁoa-mdososﬁmhmdasﬂubémhdepmdemmdcmm comparecido
4 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respective Asscmblein. :

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 OAgmthiduuiﬁiodedmegarmiEmimque:

JTTT )] wﬁdcvidmemmmﬁzadoacdebmmﬁsdinwaeammiwmmsobﬁgwﬁﬁaqui

wewe previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais ¢ cstatutarios necessirios para

P tanto;
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.:'.giD a celebragdo dests Escriturs ¢ o cumprimento dc suas obrigagles aqui previsias ndo
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infringem quakqucr cbrigagdo anierionnente assumida pelo Agente Fiducidrio: | "yt

(iti}  esta Escritura constihy uma obrigac#o legal, vilida ¢ vinculants do Agem-ifdiﬁ:;iﬁo
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(viti)

{ix)

10.

10.1

@

aspmqmorepmmmmmshamdmﬁwﬁm&mmmpmmm;

spbaspmudnld,nﬁotmmhmhmaﬁmmblegﬂ,wﬁmmcde&idommﬁgo 66,
§3°, da Lei das Sociedades por Agoes ¢ no artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para excreer a
fungio que The ¢ conferida,

accihaﬁmoﬂoqueheéomfeﬂdmasmmhdohﬁmhnmmdevmscaﬁbnigﬁm
previshnsnalegislagioeqm:tﬁcacmlalﬁwrim

aceimintcgralmmtemEscﬂwa,Masasmcliuaﬁaseomﬂi;ﬁm;

es!idcvidmmmwﬁﬁwdoamuaﬁvidadudaAwﬁeFi@dﬁo,msmda
regulamentagiio aplicivel vigeate; e

verificou, no momento de accitar a funclo, a veracidade das informaglies contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadag as omissbes, falhas oo defeitos de
que tivesse conhecimento.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara ¢ garanic que:

é sociedade por agdes de capital fechado devidamente constituida, com existéncia vélida e
emsiumgiomgdusegmdoashisdo&asﬂedmdmmispaimsmqmaﬁnﬁsmpossui
ﬁliahmmﬂéﬁmkmprm@,banmoeﬁtdwidamﬁemﬂnizﬁaa
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente aulorizada a celcbrar este Escritura ¢ a cumprir com todas as obrigagdes
pmism&'mdosidouﬁs&kmmdosmmqnisﬂmlegﬁ&mem
DeCessarios para tanto;

awhhmind&ﬁm&hnaeoemdeasobﬁg@esaquipmﬂmnﬁoihﬁhgm
qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora,

L) L3
312210
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apemuqueamMmmdemhnaﬁmmduwbummégfmio;

a celebraglio da Escritura ¢ a colocagiio das Debéotures nio infringem WWQ;&Q covzof

legal, ouqquuercmmmsoumsuunwntosdosqumaEm:masejapar@neﬁs
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resulter em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagéio cstabelecide em qualquer oe'e i
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desses contratos ou instrumentos; (b) eriagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentcs nesta deta; ou (¢) rescisio de qualquer desses
contralos ou inslrutnentos;

(vi)  nenhum registro, conseatimento, autonizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer sutoridade governamental ouw orgdo regulatdno, ¢ exigido para o
cumprimento, pcla Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizac#o da Emissiio, exceto a mscrigio da Escritura na JUCERI c o
registro das debéntures na CETIP,

(vi)  nifio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente,
suas fungdes em relaciio a csta Emissdo;

(viii) niio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciirio de exercer, plenamente, suas
fimgBes, nos termos da Lei das Sociedades por Aclies ¢ demais normas aphedveis, mclusive
regulamentares;

(ix)  mantera os seus bens edequadamente segurados, conforme praticas usualmentc adoladas pela
Emissora;

{x) a sua situagio econdmica, financetra ¢ patrimonial, oa data em que esta declaraghio € feita,
néo sofrcu qualquer alteragdo significaliva que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia,

(xi)  tem plena ciéacia ¢ concorda infegralmente com a forma de divulgagio ¢ spuragio da Taxa
DL divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cilculo da remuneragiio das Debénturcs foi
determipada por sua livre voatade;

(xii) s demonstragdes financeiras da Emissora, data-base de 31 de dezembro de 2009 ¢ 31 de
,****,  dezembro de 2008, representam cometamente a posigio patrimonial ¢ financsira da Emissora

""" naquelas datas ¢ forsm devidamente elaboradas em conformidade com os principios l~

*1***%  fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem cometamentr os ativos, passivos e a4
_ contingéncias da Emissora; e I !
e e s aeed
“.(::iii) cumprird todas as obrigagGes assumidas nos tamos desta Escritura, inchindo, mas D0 s¢ *esee [
1 limitando & obrigagho dc dostinar os rocumrsos obtidos com a Emisséo aos fins provisips na «> ", d
: . .e Clausula 3.7 acimoa. sreeee sevne i
. R et eened
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11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicacies a serem cnviadas por qualquer das Partes nos termos. desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos: . '

() Para a Emissora:

RiOFORTE INVESTMENT HOLDING BRASIL S.A.

Av. Rio Branco, n ° 89, 14° andar, parte,

Rio de Janciro - RJ

20040-004

At Oswaklo Cunha

Telefone: (21) 3973-9935

Fax: (21) 39739909

e-mail: Oswaldo Cunha@Riofonielnvegtments,com br

(i)  Parao Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A INSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Améncas, n° 4.200, bloco 4, sala 514

Rio de Janeiro, RJ

22640-102

At.; Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: 21 3385-4565

Fax: 21 3385-4046

e-mail: marcelo@pentagonotrusiee. com. br

¢l trustes(@pentaponolrusios.com br

(i)  Para o Banco Mandatirio e Ageme Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A,
, "¢+ Cidade de Deus, s/n” - Prédio Amarelo - 2° andar
o+ Jsasco, SP
cass p§029-900
« Mt Sr. Marcelo Poli
Telefone: (11) 3684-7654

« 0" cimaii: 3010.mpolibradesco.com.br

") Paraa CETIP:

CETIP S.A. - BALCAOQ ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
« Av. Republica do Chile, n° 230, 11° andar
Rdo de Janeiro - RJ

sepaed
-
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20031-170
Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadero Faria Lima, o° 1.663, 4° andar S50 Paulo - SP
01452-001Telefone: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3115-1564

11.1.2 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo corrcio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

11.1.3 Ascommicap&esfeitésporfmmu correio eletrfnico serfio consideradas recebidas na
data dc scu envio, desde que seu recebimento scja confirmado através de indicativo (rocit;o entitido
pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverlio ser encaminhados para os
enderegos acima em até § (cinco) dias wteis apds o cavio d2 mensagem,

11.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser coommicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Exceto quando provisio cxpressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia itl” qualquer dia da semana, exceto sébados, domingos e feriados nacionais on
na Cidade de S50 Paulo o na Cidade o Rio de Janeiro. Quando a indicegio de prazo contado por dia
na presente Escritura nio vier acompanhada da indicag@io de “dia itil”, entende-se que o prazo é
contado em dias comidos.

113 Nio se presume a remiocia a qualquer dog dircitos decorrentes da presente Escritura.
, " ** Desta forma, nenhum atraso, omissio o liberalidede no exervicio de qualquer direito on faculdade
"'ﬁlae caiba aos Debenturisias om raziio dc qualguer inadimplemento da Emissora prejudicard o
*3%* Bgercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como remineia 20 mesmo, nem constituird

novago on precedente no tocanie a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
[y [ ]

114 Caso qualquer das disposigBes ora aprovadas venba a ser julgada ilegal, Sivdida ou +270 )
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33
115 Esta Escritura é regida pelas Leis dz Repiblica Federativa do Brasi] f

116 Esta Escritura ¢ 25 Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciajs nos
termosdosz'ncisoslc]]domﬁgoSSSdoCOdigodcﬁWCivil,mdlemdoastdcsdéjﬁ
@e,mmmdemmmmﬁm,mmmmtm
desta Escritura comporiam ¢xecugio especifica e se submetem & disposigbes dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Bscritura. }

117 EaaEsqihuaéﬁmadaemcadluinwog&veleimvd, obrigando as Partes
por si € 5eus sucessoTes,

FORO

por mais privikegiado que scja,

EporestamnassimjmscconmmnpmfﬁmmapmteEscritwa,em.%(tr&s)viasdc
igual teor ¢ firma, na presenca de 2 (duas) testemynhas,

Rio de Janciro, 13 de dezembro de 2010,
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Par: Oswaldo Fernandes da Cunha Fitho
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Substabeleco, com reserva de igusis, 2 LUIS GUILHERME ASSED DE ALMEIDA SENNA,
casado, advogado, OAB/R] n° 121.886 ¢ CPF/MF n° 082.839.937-98; PEDRO HENRIQUE
SILI VILHENA VIEIRA, estudante de direito, solteiro, carteira de identidade 0° 21690246-0,
DETRAN/R], ¢ CPF/ME u° 111.413.197-05; MAYRA UHLIG AMORIM VASCONCELOS DE
ARAUJO, estudante de direito, solteira, carteira de identidade 0° 21.456.541-8, DETRAN/ Rl, e
CPF/MF n° 124.675.907-12, FABIO DE ARRUDA SOARES, estud:u;re de direito, solreiro,
carteita de identidade n° 20.236.916-1, DETRAN/R}, CPF n° 122.560.677-26, BRUNA
MOREIRA BRUNNER, estudante de direito, solteira, carveira de identidade o° 11.294.644-7,
DETRAN/R], CPF n° 125.165.617-09, todos membros do escrtério de advocacia Castro,
Barros, Sobral, Gomes Advogados, com cndereco i Av. Rio Branco, 110 ~ 15° andar,
Centro, Rio de Janeiro ~ RJ, os poderes gue me foramn concedidos por RIOFORTE
INVESTMENT HOLDING BRASIL S/A (nova denominagio da INTERATLANTICO 8/4A), nc
instrumento com data de 13 de setembro de 2008, pam representar a OUTORGANTE
perante os brgios da administracio publica direta ou indigeta, corpo de bombeiros e outros e
em especial junto a JUCERJA, SECRETARIAS ESTADUAL E MUNICIPAL DE
FAZENDA, RECEII'A FEDERAL DO BRASIL, CAIXA ECONOMICA FEDERAL -
FGTS e a0 INSS - INSTITUTO NACIONAL DA SEGURIDADE SOCIAL, a fim de
podendo para eanto, requerer inscrigdes e certiddes, anexar ou retirar documentos, assinar
peticées e acompanhar processos da OUT ORGANTE.
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