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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 11* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO
BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP,
sociedade de economia mista com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Costa Carvalho n® 300, inscrita no CNPI/MF sob o n®
43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(*Emissora™);

e, de outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, n®" 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Agente Fiducidrio™), representando a comunhiio dos debenturistas da 11* emissio
publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™), sendo a Emissora e o Agente Fiduciirio doravante denominados
“Partes”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 11* Emissiio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Piblica, da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP” (“Escritura”™), mediante
as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base na deliberagiio da Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 18 de janeiro de 2010 (*“RCA") e na
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 18 de margo de
2010 (“RCA de Marco de 2010" e, em conjunto com RCA, “RCAs").



CLAUSULA II - REQUISITOS

A 11* Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Piblica pela Emissora
(respectivamente, “Emissdo” e “Debéntures™) serd realizada com observincia dos
seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des™), e pela
Instrugao CVM 400/03:

2.1. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Emissio serd registrada perante a CVM na forma da Lei no 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes, da
Instrucio CVM 400/03 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publicacio
da Ata de Reunido do Conselho de Administraciao

A ata da RCA, datada de 18 de janeiro de 2010, que deliberou sobre a Emissdo, foi
devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sido Paulo
(“JUCESP”), sob o n” 41.967/10-0, em 29 de janeiro de 2010, tendo sido publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, no dia 24
de fevereiro de 2010. A ata da RCA de Marco de 2010, datada de 18 de margo de
2010, que deliberou sobre a Emissio, foi publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, no dia 23 de margo de 2010.

2.3. Arquivamento da Escritura e de Eventuais Aditamentos na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo

Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serio arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissiio serd submetida 4 andlise prévia da ANBIMA — Associagiio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"”) no ambito do
procedimento simplificado de registro previsto na Instrugio CVM n® 471, de 8 de
agosto de 2008, e nos termos do “Convénio que entre si celebram a Comissio de
Valores Mobilidrios - CVM e a Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento -
ANBID, relativo ao procedimento simplificado para os registros de ofertas publicas
de distribuicio de valores mobilidrios nos mercados primdrio ou secunddrio”,
celebrado em 20 de agosto de 2008 (“Convénio CVM-ANBID™).
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2.5. Registros para Colocaciio e Negociaciio

As Debéntures serdo registradas para (a) distribui¢do no mercado primdrio por meio
do SDT - Médulo de Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP"™), sendo a distribui¢iio liquidada através da CETIP; e (b) negociagio no
mercado secundédrio por meio (i) do SND — Moédulo Nacional de Debéntures
(“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; efou (i) do Sistema
BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a
liquidagdo financeira e a negociagiio das Debéntures.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Ohbjeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, seu objeto social
compreende a prestagio de servicos de saneamento bédsico com vistas a sua
universalizacio no Estado de Sdo Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira
no longo prazo, compreendendo as atividades de abastecimento de dgua,
esgotamento sanitdrio, drenagem e manejo de dguas pluviais urbanas, limpeza
urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam correlatas,
inclusive o planejamento, operagio e manutengdo de sistemas de produgdo,
armazenamento, conservacio e comercializagio de energia, para si ou para terceiros
e comercializagdo de servicos, produtos, beneficios e direitos que direta ou
indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e
atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em qualquer parte do territorio
nacional ou no exterior na prestagio dos mesmos servigos. Para consecugdo do
objeto social, a companhia poderd constituir subsididrias integrais, participar de
fundos de investimento e associar-se, por qualquer forma, com outras pessoas
juridicas de direito piiblico ou privado, inclusive mediante formagado de consorcio ou
subscricio de parcela minoritdria ou majoritdria do capital social.

3.2. Nimero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura constitui a 11* Emissdo de Debéntures da Emissora.



3.3.

331

34.

34.1.

34.2.

3.4.3.

335.

= % 18

Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo, na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), é
de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais).

Niimero de Séries e Remuneraciio

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo a 1* série no montante de
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) e a 2* série no montante de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Nos termos do § 3° do artigo
59 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Emissora ndo poderi negociar a 2°
série de Debéntures desta Emissdo antes de colocadas as Debéntures da 1°
série.

A remuneragdo das Debéntures, nos termos estabelecidos na Cldusula 4.2
abaixo, serd definida em procedimento de coleta de intenc¢io de investimento,
conduzido pelos Coordenadores, conforme definido na Cldusula 3.5.4 abaixo,
para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding™).

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administracio da
Emissora ratificard a Remuneragdo (conforme definido a seguir), observado o
disposto na Cldusula 2.2.

Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, sob regime de garantia
firme de colocagio para a totalidade das Debéntures (exceto com relagio as
Debéntures do Lote Suplementar e do Lote Adicional), com a intermediagio
do BB - Banco de Investimento S.A. (“Coordenador Lider™), Caixa
Econdmica Federal (“Caixa”), HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“HSBC") e Banco Votorantim S.A. (“Votorantim” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, Caixa e HSBC, “Coordenadores™). Nio
existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou miximos,
sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizario plano de distribui¢do, tendo como piblico alvo investidores
institucionais e/ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo,
entretanto, ser atendidos outros investidores ndo qualificados, fundos de
investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo dos
Coordenadores, conforme definidas no contrato de distribuigio celebrado
pela Emissora e os Coordenadores (™

Contrato _de Distribuicio”). As
Debéntures da Opgdo de Lote Suplementar e Debéntures da Opg¢ido do Lote
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3.5.2.

3.5.3.

354.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

Adicional, conforme definidos na 'Clﬁusula 3.6 a seguir, serio objeto de
distribui¢do piblica, sob o regime de melhores esforgos pelos Coordenadores.

A distribuicio piiblica das Debéntures somente terd inicio apés o registro da
Emissdo pela CVM, a publicagio do antincio de inicio da oferta (*Antncio de
Inicio™) e a disponibilizagdo para os investidores do prospecto definitivo da
Emissdo (“Prospecto Definitivo™), nos termos da Instrugio CVM 400/03.

As Debéntures serdo colocadas em até 5 (cinco) dias dteis, contados da data
de publicagdo do Aniincio de Inicio (“Prazo de Distribuigdo™).

Serd adotado o procedimento de bookbuilding (“Procedimento de
Bookbuilding™), sem recebimento de reservas e sem definicio de lotes
minimos ou miximos de aquisicio de Debéntures, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos
dos §§ 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400/03, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos para a defini¢io da
Remuneracgio das Debéntures.

Opciio de Lote Suplementar e de Lote Adicional

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e observados o limite
estabelecido pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes e o regime de
colocagio mencionado na Cldusula 3.5.1 acima, aumentar a quantidade de
Debéntures a serem distribuidas nos termos desta Escritura em até 20% (vinte
por cento) com relagdo A quantidade originalmente aqui prevista, sem a
necessidade de novo pedido de registro & CVM, nos termos do artigo 14 da
Instrugio CVM 400/03 (“Opgdo de Lote Adicional™).

Sem prejuizo do disposto acima, para atender a um eventual excesso na
demanda pelas Debéntures, a Emissora poderd outorgar aos Coordenadores,
observados o limite estabelecido pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acgdes e o regime de colocagdo mencionado na Cldusula 3.5.1 acima, a opgdo
de aumentar a quantidade de Debéntures a serem emitidas nos termos desta
Escritura em até 15% (quinze por cento) com relagdo & quantidade
originalmente aqui prevista, respeitadas as mesmas condig¢oes e Remuneragio
das Debéntures originalmente ofertadas e observado o Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400/03 (“Opcio de
Lote Suplementar™).




4.1.2.

4.1.3.

Conversibilidade, Tipo e Forma: simples, ndo conversiveis em agdes,
escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas e certificados.

Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, ndo havendo,

portanto, qualquer privilégio, especial ou geral, para seus titulares, nem
especificacio de bens para a garantia da execugio.

4.1.4.

4.1.5.

4.2.

4.2.1.

Prazo e Data de Vencimento: (i) as Debéntures da 1* série terio prazo de
vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento
em 1° de margo de 2015; e (ii) as Debéntures da 2* série terdo prazo de
vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em
1° de margo de 2013. Nas respectivas datas de vencimento, a Emissora se
obriga a proceder a liquidagio das Debéntures que ainda estiverem em
circulagio, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da dltima data de
pagamento da Remuneragiio.

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de
R$1.000,00 {(um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitirio™).

. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 900.000 (novecentas

mil) Debéntures, em duas séries, sendo 600.000 (seiscentas mil) Debéntures
da 1* série e 300.000 (trezentas mil) Debéntures da 2° série, observado, ainda,
que a quantidade de Debéntures a ser emitida podera ser alterada nos termos
da Cldusula 3.6, acima.

Remuneracio

Remuneragdo das Debéntures. A partir da Data de Emissao, as Debéntures da
1* série fario jus a uma remuneragio (“Remuneracdo da 1* Série”) que
contemplard juros remuneratdrios incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitdrio. As Debéntures renderdo juros correspondentes & variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread mdximo de 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagio, conforme definido na Cldusula 4.2.2 abaixo,
de acordo com a férmula abaixo. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures



da 2° série farfio jus a uma remuneragdo (“Remuneracdo da 2° Série”, e em
conjunto com a Remuneragdo da 1° série, “Remuneracio™) que contemplard
juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio. As
Debéntures da 2* série renderfio juros correspondentes a variacdo acumulada
das taxas médias didrias da Taxa DI, capitalizada de um spread ou sobretaxa
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao
spread méiximo de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, com base em 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias iteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, a partir da Data de Emissio, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo, conforme definido na Cldusula 4.2.2 abaixo, de acordo com a
formula abaixo.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de
forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na
Clausula 4.2.2.

O célculo da Remuneragio obedecerd 4 seguinte férmula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe valor nominal unitdrio ou saldo do valor nominal unitirio das

Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo,
inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
Fator DI =[] (1+TDL,)
k=i
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Ll n

Capitalizacio, sendo "n" um nimero inteiro;
TDIk fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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L

TDI, =(EL+1]2“ A
100

onde:

DIk Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

L
FatorSpread = (M + l]m
100

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais;

DP ntimero de dias dteis entre a Data de Emissio, a Data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior ou o
iltimo evento e a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante at¢ o dltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI”” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
ndo houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragio de
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42.2.

4.2.3.

TDIk a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacOes entre a Emissora e 03 Debenturistas quando da divulgacio
posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos
pardgrafos abaixo quanto i definicdo do novo parimetro de Remuneragio das
Debéntures.

Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou
divulgacio por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para
sua apuracido efou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicacio as
Debéntures da Taxa DI, ou determinacio judicial, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo méiximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a
Assembléia Geral de Debenturistas da 1 série e Assembléia Geral de
Debenturistas da 2" série (no modo e prazos estipulados na Cldusula X desta
Escritura ¢ no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgOes), para a
deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de
atualizacfo a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
1* série e 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 2° série em Circulacio,
conforme definido na Clausula 10.2.2, a Emissora deverd resgatar a totalidade
das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo devido
qualquer valor relativo ao prémio de reembolso estipulado na Cldusula 6.2.3 a
seguir. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracdo aplicivel as
Debéntures a serem resgatadas, serdo utilizadas as férmulas definidas nesta
Cldusula 4.2.1, aplicando-se na apuragio de TDIk, o valor da a idltima Taxa
DI divulgada.

Para fins de cdlculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagdo™ como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizaciio, ou na data do vencimento da
Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizaciio, e termina na data do préximo vencimento da Remuneracao.

Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitirio” como o Valor Nominal
Unitdrio remanescente apds amortizagdes.
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4.3. Amortizacio

4.3.1. A amortizagio das Debéntures da 1* série serd realizada em 03 (trés) parcelas
anuais e consecutivas, no dia 1° de marco de cada ano, sendo (a) 33,3333%
(trinta e trés inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitirio, em 1° de margo de 2013, (b) 33,3333% (trinta e trés
inteiros e trezentos e trinta e trés milésimos por cento) do Valor Nominal
Unitdrio, em 1° de marco de 2014; e o (c) Saldo do Valor Nominal Unitério,
na Data de Vencimento, em 1° de margo de 2015.

4.3.2. A Amortizacdo das Debéntures da 2° série serd realizada em 02 (duas)
parcelas anuais e consecutivas, sendo (a) 50% (cinquenta por cento) do Valor
Nominal Unitirio, em 1° de margo de 2012, e o (b) Saldo do Valor Nominal
Unitédrio, na Data de Vencimento, em 1° de margo de 2013.

4.4. Pagamento da Remuneracio

4.4.1. A Remuneragdo serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissio, nos
dias 1° de setembro e 1° de margo de cada ano, sendo o primeiro pagamento
em 1° de setembro de 2010 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento de
cada série.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas no BOVESPAFIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as debéntures custodiadas no SND; ou (iii) para os titulares de
Debéntures da Emissdo que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do
Banco Mandatdrio da presente Emissio.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
ao pagamento do preco de subscri¢do, até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que nio houver expediente comercial ou bancdrio
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que somente haverd prorrogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.
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4.7. Penalidades e Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de
mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a
taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranca.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.7, acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nido lhe dard direito ao recebimento da Remuneragio,
penalidades e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9. Forma de Subscri¢io e Integralizacio

A integralizagdo serd realizada & vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente
nacional.

4.10. Preco de Subscricio

As Debéntures serfio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a data de integralizagdo, de acordo com o disposto na Cldusula 4.2 desta Escritura,
utilizando-se duas casas decimais, sem arredondamento.

4.11. Repactuacio
Nio haverd repactuacio das Debéntures.
4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado de
Sio Paulo e no jornal Folha de Séo Paulo, edigdo nacional, bem como na pigina da
Emissora na  rede  internacional de  computadores -  internet
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(http://www.sabesp.com.br), devendo os antlncios de inicio e encerramento de
distribui¢do de Debéntures e o aviso ao mercado da Oferta ser publicados no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, edigdo nacional.
Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do anincio de inicio de
distribui¢do das Debéntures constard da pdgina da Emissora na internet, no enderego
acima referido.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debé&ntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato dos registros realizados
pelo Banco Mandatirio, na qualidade de escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome
do Debenturista, emitido pela CETIP quando estes titulos estiverem custodiados no
SND. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez e Estabilizacao

Nado serd constituido fundo de manutenciio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributiria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias
liteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria.

4.16. Fator de Atualizacio

Nio haverd aplicagio de nenhum fator de atualizagio sobre o Valor Nominal
Unitério, observado o disposto nesta Clausula IV.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na Junta
Comercial do Estado de Siao Paulo.
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CLAUSULA VI - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO

6.1.

6.1.1.

FACULTATIVA

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, até o 24° més, exclusive, apds a Data de Emissio, a seu
exclusivo critério, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir,
mediante deliberagio em Reuniio de Conselho de Administracfio, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures de qualquer série, enderegada a
todos os Debenturistas, sem distingio, sendo assegurado a todos os
Debenturistas, em igualdade de condicdes, a aceitagdo do respectivo resgate
(“Oferta de Resgate Antecipado™). A Oferta de Resgate Antecipado serd
operacionalizada da seguinte forma:

(1)

(i)

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicagdo de andncio a ser amplamente divulgado nos termos da
Clausula 4.12 desta Escritura (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado™), o qual deveri descrever separadamente os termos e
condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) série(s) a
ser(em) resgatada(s); (ii) se o resgate abrangeri a totalidade das
Debéntures ou se serd parcial e, neste caso, deverd estar descrito no
aviso aos Debenturistas a ser publicado divulgando a Oferta de Resgate
Antecipado e seus termos; (iii) o valor do prémio de resgate, caso exista;
(iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (v) demais informacdes necessdrias para a tomada de
decisio pelos Debenturistas, assim como para a operacionalizacio do
resgate. Caso acontega o resgate parcial acima citado, o mesmo deveri
ser realizado (a) para as Debéntures custodiadas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de “operagiio de compra e
venda definitiva no mercado secundirio”, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificacdo,
sorteio, apuragio, defini¢do do rateio e de validacio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serio realizadas
fora do dmbito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implantar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial,
ndo haveri a necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra
formalidade; (b) conforme os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA; ou ainda, (c) por meio do Banco Mandatdrio, no
caso de o Debenturista ndo estar vinculado a CETIP ou a
BM&FBOVESPA;

apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a referida oferta terdo que se

15



6.2.

2.1

6.2.2.

6.2.3.

manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
Ao final deste prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias teis para proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as
debéntures serdo liquidadas em uma dnica data;

(iii) a Emissora poderd condicionar o Resgate Antecipado a aceitagdo deste
por parcela minima de Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definida
quando da realizagio da Oferta de Resgate Antecipado. Tais percentuais
deverdo estar estipulados no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitirio, acrescido (i) da
Remuneragio devida e ainda ndo paga até a data de Resgate Antecipado,
calculada nos termos da Cldusula 4.2 desta Escritura; e (ii) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Emissora; e

(v) as Debéntures resgatadas antecipadamente serio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

Resgate Antecipado

A Emissora, a seu exclusivo critério, poderd, a partir do 24° més, inclusive,
ap6s a Data de Emissfio, e ao final de cada Periodo de Capitalizacio,
observados os termos e condigbes estabelecidos a seguir, mediante
deliberagdo tomada em Reunido do Conselho de Administragio da Emissora,
realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da 1* série,
através da publicagio de comunicagiio a ser amplamente divulgada nos
termos da Cldusula 4.12 desta Escritura (“Comunicacdo de Resgate™). As
Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela
Emissora.

Na Comunicagio de Resgate deverfio constar as seguintes informagdes: (i) a
Data do Resgate; (ii) se o resgate antecipado serd total ou parcial; e (iii) o
valor correspondente ao pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido (a) a Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; (b) penalidades e/ou
encargos moratdrios, se houver; e (¢) o prémio de reembolso a ser calculado
de acordo com a Cldusula 6.2.3 abaixo.

Os Prémios de Reembolso a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do
Resgate Antecipado serfio calculados de acordo com os seguintes percentuais
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6.2.4.

6.2.5.

6.3.

6.3.1.

aplicados sobre o somatério do saldo do Valor Nominal acrescido da
Remuneracio devida até a data do resgate, em fungio do periodo de
realizagio do respectivo resgate antecipado:

Resgate a partirdo | PREMIO
24° més 1.00%
30° més 0,90%
36° més 0,86%

Na hipétese de resgate antecipado parcial de Debéntures da 1* série, adotar-
se-i o critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do artigo 55,§ 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e demais normas
apliciveis e com divulgacio pela imprensa, de acordo com o disposto na
Clausula 4.12 desta Escritura, inclusive no que concerne as regras do sorteio.
Para as Debéntures custodiadas no SND, a operacionalizagio do resgate
antecipado parcial dar-se-d, conforme procedimentos adotados pela CETIP,
através de operacdo de compra e de venda definitiva das debéntures no
mercado secunddrio. Entretanto, todas as etapas desse processo, tais como
habilitacio dos Debenturistas, qualificacio, sorteio, apuragdo, definigio do
rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar
o resgate antecipado parcial, ndo haverd necessidade de ajuste nesta Escritura
ou qualquer outra formalidade. Para as Debéntures registradas no
BOVESPAFIX, o resgate parcial serd operacionalizado conforme os
procedimentos que serdo divulgados a época da publicagdo da Comunicacio
de Resgate. Os titulares de Debéntures que niio estejam registradas no SND
ou no BOVESPAFIX observario as instrugdes constantes da Comunicagio de
Resgate, sendo o processo de resgate parcial levado a efeito perante o Banco
Mandatirio, com supervisio do Agente Fiducidrio.

Nio poderd haver resgate antecipado das Debéntures da 2° série.
Aquisicio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagao,
observado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes.
As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagao.
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5 R

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

E considerada hipétese de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emissio e, sujeito 4 imediata exigibilidade do pagamento, conforme disposto
nas Clausulas 7.2. e 7.3 abaixo, pela Emissora, do Saldo do Valor Nominal
Unitirio de cada Debénture, devidamente atualizado, acrescido da
Remuneraciio, penalidades e encargos, conforme o caso, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneracio, conforme aplicivel, até a data do seu efetivo pagamento,
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial, auto-faléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora;

(b) liquidagdo ou decretagio de faléncia da Emissora;
(c) extingdo ou dissolucio da Emissora;

(d) ndo pagamento, pela Emissora das parcelas de Remuneragio efou
Amortizacdo, devidas aos titulares das Debéntures nas respectivas datas
de pagamento, bem como de quaisquer outras obrigacbes pecunidrias
previstas nesta Escritura;

(e) transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

(f) caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cingiienta por cento) mais uma acdo com direito a voto do
capital da Emissora;

(g) extingio da licenga, perda de concessio ou perda da capacidade da
Emissora para a execugdo e operagio dos servigcos piblicos de
saneamento bdsico em qualquer(quaisquer) 4rea(s) do territério do
Estado de Sdo Paulo que, considerada(s) isoladamente ou em conjunto
durante a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma redugio da
receita operacional liquida consolidada da Emissora igual ou superior a
25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas
da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas
pela Emissora;
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(h) fusio, cisdo, incorporacio ou qualquer forma de reorganizagio

(1)

()]

societdria envolvendo a Emissora (“Reorganizagiio™), que nio tenha
sido previamente aprovada por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da 1* e 2* séries em circulagio,
reunidos em Assembleias Gerais de Debenturistas especialmente
convocadas para esse fim, observado o procedimento de convocagio
previsto na Cldusula X abaixo, exceto na hipdtese de a Emissora
demonstrar ao Agente Fiducidrio, anteriormente a efetivacio da
Reorganizagdo que, uma vez concluida a Reorganizacdo, serido
atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o patrimdnio
liguido da Emissora efou de sua sucessora ndo serd inferior ao
patrimdnio liquido da Emissora antes da Reorganizagdo, admitida uma
variagdo de até 10% (dez por cento); (ii) serd atribuida s Debéntures a
mesma classificacdo de risco a elas atribuida antes da Reorganizagio;
(iii) a Emissora nio violard os indices financeiros estabelecidos na
alinea (n) abaixo e (iv) a receita operacional liquida consolidada da
Emissora nio sofrerd uma redugdo superior a 25% (vinte e cinco por
cento) em relacio i receita operacional liquida da Emissora e/ou de sua
sucessora, conforme apurado com base em demonstracdo financeira da
Emissora pré-forma que reflita os efeitos da Reorganizacio, preparada
exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores
ao encerramento do tltimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido
elaboradas informagdes financeiras obrigatérias); ficando ajustado que
0s requisitos indicados nos subitens (i) a (iv) desta alinea sdo
exclusivamente destinados & avaliagdo, pelo Agente Fiducidrio, da
Reorganizagdo, e nio vinculam a livre deliberagdo das Assembleias
Gerais de Debenturistas aqui previstas;

protesto legitimo de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a
Emissora, cujo valor global reclamado ultrapasse R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), corrigidos pela variagio do Indice de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, conforme apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA") a
partir da Data de Emissdo das Debéntures, salvo se o protesto ou o
pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado
ou sustado, em qualquer hipdtese, no prazo mdximo de 72 (setenta e
duas) horas de sua ocorréncia;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo
pecunidria decorrente desta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio;
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(k)

)

(m)

(m)

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante
igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
corrigidos pela variagio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA a partir da Data de Emissdo das Debéntures, em razio de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir
a prejudicar o cumprimento das obrigagbes pecunidrias da Emissora
decorrentes da Emissio;

alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente
durante a vigéncia das Debéntures, recultem em uma redugio da receita
operacional liquida consolidada da Emissora igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas
da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre, e utilizando-se as informagdes financeiras divulgadas
pela Emissora;

pagamento de dividendos, exceto os obrigatorios por lei, efou juros
sobre capital proprio, caso a Emissora esteja inadimplente no
cumprimento de quaisquer de suas obrigagbes pecunidrias previstas
nesta Escritura;

ndo observédncia dos seguintes indices financeiros minimos, a partir de
30 de setembro de 2009, a serem verificados trimestralmente, sempre
quando da divulgagdo das informagdes trimestrais ou demonstragdes
financeiras anuais, conforme o caso, regularmente apresentadas pela
Emissora: (1) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0, devendo para
esse fim ser o Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante,
excluida do Passivo Circulante a parcela registrada no curto prazo das
dividas de longo prazo contraidas pela Emissora; (2) EBITDA /
Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo o EBITDA, em
relagio aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracdo do indice, o
somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribui¢des e participagdes, (ii) das despesas de depreciagio e
amortizacio ocorridas no perfodo, (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras e (iv) do resultado ndo operacional.
As Despesas Financeiras sdo, em relagio aos 12 (doze) meses anteriores
4 data de apuragio do indice, o somatorio dos pagamentos de juros e
despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas de variagcdo cambial
(diferenga de moedas). A falta de cumprimento pela Emissora somente
ficard caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes
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5

Baide

financeiras trimestrais obrigatérias por no minimo 02 (dois) trimestres
consecutivos, ou ainda por 02 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro
de um periodo de 12 (doze) meses, nio se aplicando a esta hipétese o
periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado;

(0) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura;

(p) ndo utilizagio, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo, na forma descrita na Cldusula 3.9 acima: e

(q) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a) até (e) da
Cldusula 7.1. acima acarretari o vencimento antecipado das Debéntures,
ficando o vencimento condicionado a entrega pelo Agente Fiducidrio de
notificagdo a3 Emissora nesse sentido, observado o pardgrafo tinico do artigo 13
da Instrugio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.

Quando da ocorréncia dos eventos indicados nas alineas (f) a (gq) da Clausula
7.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito)
horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas da 1* série e Assembleia
Geral de Debenturistas da 2" série para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures da 1* série e da 2% série,
respectivamente, observado o procedimento de convocagdo previsto na
Cldusula X abaixo e o quorum especifico estabelecido na Cldusula 7.3.1
abaixo. As Assembleias Gerais de Debenturistas previstas nesta Cldusula
poderdo também ser convocadas pela Emissora, ou na forma da Clausula 10.1
abaixo.

7.3.1. Os Debenturistas, reunidos nas Assembleias Gerais de Debenturistas de que

trata esta Cldusula 7.3, poderio optar, por deliberagio de Debenturistas que
representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures da 1% série em
Circulacio e 2/3 (dois tercos) das Debéntures da 2* série em Circulagio,
conforme definidas na Clausula 10.2.2, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures da 1* série e da 2" série, respectivamente; caso
contrario, ocorrera automaticamente um evento de vencimento antecipado, por
meio de simples comunicacdo a Emissora, sujeitando a Emissora ao imediato
pagamento das Debéntures, independentemente de qualquer outro aviso,
interpelagio ou notificagio judicial ou extrajudicial, devendo a Emissora
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efetuar o respectivo pagamento na forma da Cldusula 7.1, acima, no prazo de 2
(dois) dias tteis, a contar da comunicagio feita pelo Agente Fiducidrio.

7.3.2. Na hipétese de (i) ndo instalacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas

8.1.

mencionadas na Cldusula 7.3.1 acima por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 7.3.1 acima pelo
quorum minimo de deliberacio, o Agente Fiduciirio deveri declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na Cldusula 7.1
acima e a Emissora, efetuar o respectivo pagamento na forma da Cliusula 7.1
acima, no prazo de 2 (dois) dias dteis, a contar da comunicagio feita pelo
Agente Fiducidrio.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) apés o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, cdpia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(b) apos o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelecido, copia de svas informagdes
financeiras relativas ao respectivo trimestre;

(c) copias das informacOes periddicas e eventuais exigidas pela
Instrucio CVM n°® 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada, ou da regulamentagio que lhe sobrevier (“Instrucdo
CVM 480/09™), nos prazos ali previstos;

(d) com a maior brevidade possivel, qualquer informagio
relacionada com a presente Emissio que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio; e

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos

indicados na Cldusula VII acima, na mesma data em que tomar
ciéncia de sua ocorréncia;
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(i1)

(i11)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

proceder 3 adequada publicidade de suas informacdes econdémico-
financeiras, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Cldusula 10.1 desta Escritura, Assembleias
Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o
Agente Fiducidrio ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem
solicitadas por aquela autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstractes financeiras a exame de
empresa de auditoria independente registrada junto a CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a
CVM, nos termos da Instrugio CVM 480/09;

(vili) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

Debenturistas, para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar
instituicdes autorizadas a prestar este servico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio
substancial nas condi¢des (financeiras ou ndo) ou nos negocios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes decorrentes desta
Escritura e das Debéntures;

manter seguros conforme as priticas usualmente adotadas no setor de
saneamento bisico;

nio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social efou esta
Escritura;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que
importe em modificacdo da utilizagdo dos recursos prevista na Cldusula
3.9 acima;

(xiii) obter, se for o caso, e manter vilidas e regulares as licengas ou

aprovagdes relevantes necessdrias ao regular funcionamento da
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Emissora e & regular pritica de suas atividades, bem como cumprir
todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir
a licencas ou aprovagdes cuja perda, revogagio, cancelamento ou nio
obten¢iio ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as
atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigagdes relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, e manter vélidas e regulares as licengas ambientais
relevantes pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as
exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a
licencas cuja perda, revogagio ou cancelamento ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures;

exceto com relagdo Aqueles pagamentos que estejam sendo questionados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos 4s Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal;

enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, nio efetuar qualquer
alteracio substancial na natureza de seus negdcios, conforme
conduzidos nesta data;

contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes s obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o
Agente Fiducidrio, 0 Banco Mandatirio e os sistemas de negociagao
das Debéntures no mercado secunddrio (CETIP e/fou BOVESPAFIX);

(xviii) contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das

(xix)

(xx)

Debéntures, agéncias de rating que divulguem, até a Data de
Vencimento, relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a
siimula da classificagdo de risco das Debéntures;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Cldusula 3.9 acima; e

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras,

regulamentos e ordens aplicdveis, em qualquer jurisdi¢go, instincia ou
esfera na qual realize negécios ou possua ativos.
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CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO °

9.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissio objeto desta Escritura,
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacio para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
a comunhio dos Debenturistas.

9.2. Declaracio

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

a)

b)

g

h)

nido ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3° da Lei
das Sociedades por Agdes e artigo 10 da Instrugdo CVM 28/83, para
exercer a funcio que lhe € conferida, inclusive nio se encontrar em
nenhuma das situacdes de conflito de interesse;

aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuighes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura;

aceitar integralmente e estar ciente e de acordo com a presente
Escritura, todas as suas cldusulas e condigGes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigaches aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

ser uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislagiio atualmente vigente;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentacio aplicdvel vigente;
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9.34

9:2:5.

9.3.6.

831

9.3.8.

acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM
28/83.

A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituigio, conforme o caso,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva
substituicdo ou até a Data de Vencimento das Debéntures e cumprimento de
todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura e na legislacdo em vigor.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd, no mdximo, a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio
em todos os seus termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio. Esta remuneragéo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pelas Assembleias Gerais de
Debenturistas da 1* e 2* séries.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 9.3.6 acima, fica estabelecido que, na
hipdtese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiducidrio, este deverd
repassar, se for o caso, a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis
desde a data de pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituigdo,
a0 agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo pelos servigos a
serem por este prestados. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto,
na hipétese aqui descrita, serd atualizado, a partir da data do efetivo
recebimento da remuneragio, pela variagdo acumulada do IPCA.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Cldusula 9.3, sem
qualquer custo adicional para a Emissora efou para os Debenturistas, devera
colocar & disposigdo da institui¢io que vier a substitui-lo, no prazo de 10
(dez) dias teis antes de sua efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre a Emissio e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com for¢a da execugdo de suas fungdes, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
institui¢dio substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os deveres e as
obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura.
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1

k)

1)

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
relatorio que fundamente a necessidade de realizagio da referida
auditoria:

convocar, quando necessdrio, as Assembleias Gerais de Debenturistas
da 1* e 2* séries mediante anincio publicado, pelo menos 3 (irés)
vezes, nos orgdos de imprensa referidos na Cldusula 4.12, respeitadas
outras regras relacionadas i publicagdo constantes da Lei das
Sociedades por Ac¢des e desta Escritura;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 1° alinea “b" da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual
deverd conter, a0 menos, as seguintes informacgoes:

1.1) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informacGes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de informagdes pela
Emissora;

1.2) alteracGes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

1.3) comentirios sobre as demonstragées contibeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

1.4) posicio da distribui¢do ou colocacdo das Debéntures no mercado;

1.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

1.6) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto & manutencio dos indices financeiros
previstos na alinea (n) da Cldusula 7.1 e gquanto 4 ocorréncia dos
eventos previstos nas alineas (f), (g) e (k) da Clausula 7.1;

1.7) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiducidrio;
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m)

0)

P)

q)

1.8) pagamentos de Remuneracio realizados no periodo, bem como
aquisicOes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.9) resgate e amortizacdo das séries de Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisiches e vendas das séries de Debéntures
efetuadas pela Emissora; e

1.10) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “1” aos Debenturistas no
prazo mdximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por
ela indicado;

m.3) na CVM,;
m.4) na BM&FBOVESPA efou na CETIP; e

m.5) na sede da instituicio intermedidria lider responsdvel pela
colocacdo das Debéntures.

publicar, nos drgidos da imprensa referidos na Cldusula 4.12 e as
expensas da Emissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra A sua disposicio nos locais indicados no inciso

% {8

m 2

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Mandatério, a
BM&FBOVESPA e a CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissio de Debéntures na
ocorréncia da hipdtese prevista no § 2°, artigo 60, da Lei das
Sociedades por Acoes;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,

especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo
fazer 4 Emissora;
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9.5.

9.5.1.

r)

s)

t)

u)

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
médximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

r.)aCVM;e
r.2) A BM&FBOVESPA e/ou a CETIP, conforme o caso;

acompanhar trimestralmente a manutengdo dos indices financeiros
previstos na alinea (n) da Cldusula 7.1 e a ocorréncia dos eventos
previstos nas alineas (g), (h) e (1) da Cliusula 7.1 e informar
imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento dos
referidos indices financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos;

encaminhar 3 ANBIMA o relatério de avaliacfio (rating) de riscos das
Debéntures objeto da atualizagio, no prazo de até 05 (cinco) dias iteis
da data em que tiver acesso a0 mesmo; e

coordenar o sorteio das Debéntures da 1* série a serem resgatadas, de
acordo com o disposto na Cldusula 6.2.

Atribuicbes Especificas

Observado o disposto nesta Escritura, o Agente Fiducidrio utilizard quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegio
e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizacio de
seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:

a)

b)

d)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos
dos Debenturistas:

requerer a faléncia da Emissora; e
representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgio

judicial ou extrajudicial, intervencio ou liquidacio extrajudicial da
Emissora, bem como em processo similar aplicdvel & Emissora.
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9.6.2

9.7.

Lk

072

9.7,

9.74.

Nio estdo incluidas na remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam necessdrias, tais como auditoria efou fiscalizagio
entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere esta Cliusula 9.7 serd efetuado, em 15
(quinze) dias dteis, ap6s a realizagio da respectiva prestagio de contas a
Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honoririos advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracgéo e
as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um
periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
Todos os custos e despesas referidos nesta Cldusula serio de inteira
responsabilidade dos Debenturistas em caso de inadimpléncia da Emissora,
ndo estando o Agente Fiducidrio obrigado pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos se os mesmos nio
forem previamente aprovados e adiantados pelos Debenturistas. O crédito do
Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado
na forma acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozari das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

As despesas a que se refere este Cldusula compreenderao, inclusive, aquelas
incorridas com:
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(a) publicacio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela legislacdo vigente e
por regulamentos aplicdveis;

(b) extragio de certiddes;

(c)  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocacio

10.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 1* série ou Assembleias
Gerais de Debenturistas da 2° série podem ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures da 1" série em Circulagio e por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures da 2* série em Circulagio, conforme definido na Cldusula 10.2.2,
ou pela CVM.

10.1.2. A convocagdo dar-se-i4 mediante aniincio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas 2 publicacdo de anincio
de convocagiio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em
prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da
convocagio. A Assembleia Geral de Debenturista, em segunda convocagdo,
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo,
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10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os
titulares das Debéntures em Circulagio, conforme definido na Cldusula
10.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacio

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira
convocagido, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Deb&ntures da respectiva série em Circulagio, conforme
definido na Cldusula 10.2.2 abaixo e, em segunda convocacio, com gqualquer
quorum.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de
instalacdo e/ou deliberaciio da Assembleia Geral de Debenturistas previstos
nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagio” todas as
Debéntures subscritas da respectiva série em circulacio no mercado,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade
de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembleia caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures da respectiva série ou adquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1. Mas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo caberi um voto, admitida a constituicio de
mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cliusula 10.4.2
abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, dependeriio de aprovacio de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da respectiva série em Circulagdo.

10.4.2. Ndo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.4.1 acima:
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L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura;

IL as seguintes alteracdes da Emissfo, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures da 1* série em Circulacfio: (a) da Remuneragdo
das Debéntures da 1* série; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures da 1* série, de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (c) da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposicdes
relativas ao Resgate Antecipado das Debéntures da 1" série; e

I[MI.  as seguintes alteragdes da Emissdo, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por
cento) das Debéntures da 2* série em Circulacfio: (a) da Remuneragio
das Debéntures da 2* série; (b) de quaisquer datas de pagamento, aos
titulares das Debéntures da 2" série, de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (c) da espécie das Debéntures; e/ou (d) das disposigdes
relativas ao Resgate Antecipado das Debéntures da 2* série.

10.4.3. As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicoes
estabelecidas nesta Cldusula 10.4 deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulaco da respectiva série.

10.5. Matérias de Interesse Especifico

O Agente Fiducidrio, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 109% (dez por cento) das Debéntures da 1 ou da 2° série em Circulacio
poderdo convocar separadamente uma Assembleia Geral de Debenturistas da 1° ou
da 2* série para deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da
respectiva série.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(a) €& uma sociedade de economia mista devidamente organizada,

constituida e existente sob a forma de sociedade andnima de capital
aberto de acordo com as leis brasileiras;
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagoes
necessdrias (inclusive perante os Orgdos estaduais e federais
competentes) & celebragiio desta Escritura, & emissdo das Debéntures e
ao cumprimento com suas obrigacbes previstas nesta Escritura, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para
tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida
pela Emissora;

esta Escritura e os demais instrumentos relacionados a4 Emissio,
inclusive o Contrato de Distribui¢io, constituem, e cada um dos
documentos a serem entregues nos termos desta Escritura constituirdo,
obrigagiio legal, vilida, vinculante, certa e exigivel da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de
dezembro de 2007, 2008 e 2009, representam correta e adequadamente
a situagdo financeira e os resultados operacionais consolidados da
Emissora naquelas datas e naqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, os quais foram, por sua vez, aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos;

o prospecto de distribuicio das Debéntures (“Prospecto™ e o
formuldrio de referéncia, elaborado nos termos da Instrugio CVM n”
480, de 7 de dezembro de 2009 (“Formulirio de Referéncia"),
conterdo, a partir da data de entrega dos mesmos 4 CVM, todas as
informagdes relevantes atualizadas, completas, suficientes e veridicas
em relaciio 4 Emissora no contexto da presente emissdo de Debéntures
e necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham
condigdes de fazer uma anilise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira, lucros,
perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, nio contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias
em que essas declaragdes foram dadas, sendo que as informagdes,
fatos e declaragdes contidas no Prospecto e no Formulirio de
Referéncia em relagio & Emissora sfo verdadeiras, consistentes,
corretas e completas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e
no Formuldrio de Referéncia, em relagio 4 Emissora, foram dadas de
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(h)

@

(k)

(1)

(m)

boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstiincias relevantes e com base em suposigdes razodveis;

ndo hd fatos relativos a Emissora ou relativos ds Debéntures ndo
divulgados no Prospecto € no Formuldrio de Referéncia cuja omissio,
no contexto desta Emissio, faca com que alguma declaragio relevante
do Prospecto ou do Formuldrio de Referéncia seja enganosa, incorreta,
imprecisa, insuficiente ou inveridica;

a celebragio desta Escritura, bem como a Emissdo e a colocagdo das
Debéntures nio infringem seu Estatuto Social, a Lei n° 119, de 29 de
junho de 1973, conforme alterada, do Estado de Sdo Paulo, qualquer
disposi¢cio legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem
irdo resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iii) a
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas vilidas observado
que, algumas das licencas e autorizagdes ambientais ainda estdo em
processo de obten¢do pela Emissora, que jd tomou todas as
providéncias necessdrias a sua consecugdo, exceto (i) no que se referir
a licengas cuja nio manutengio ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigagdes relativas as Debéntures; ou (ii) conforme descrito
no Formuldrio de Referéncia;

a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos odrgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugio de seus
negocios;

exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia,
nio hd qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas condigdes
financeiras ou outras, ou em suas atividades;

nio tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento
de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
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fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura e
demais normais aplicdveis, inclusive regulamentares;

(n) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares; e

(0) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicacoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300

CEP 05429-900 - Sao Paulo/SP

At.: Sr. Rui de Britto Alvares Affonso

Diretor Econdmico-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 3388-8247

Fac-simile: (11) 3815-4465

E-mail: raffonso@sabesp.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

CEP 20050-005 - Rio de Janeiro/RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

E-mail: bacha @ pavarini.com.br / rinaldo @ pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario ¢ Escriturador:

Banco Itad S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707 - 7° andar
CEP 04.344-902 - Sio Paulo/SP

At.: Sr. Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos
mT-l. F11% &0V 1010



Fac-simile: (11) 5029-1920
E-mail: claudia.vasconecellos @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badaré, n® 425, 24" andar
CEP 01009-000 — Sao Paulo/SP

Tel.: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Para a BM&FBOVESPA
Rua XV de Novembro, n® 275
CEP 01013-001 - Sdo Paulo/SP
Tel.: (11) 3233-2178 / 2261

As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, por fax ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela mdquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos
enviados por fax deveriio ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois)
dias teis apds o envio da mensagem.

A mudancga dos enderegos acima deverd ser comunicada, por escrito, de imediato,
por cada uma das Partes, conforme aplicdvel.

12.2. Reniincia

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
prerrogativa, direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicari o
exercicio de tais prerrogativas, direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacgido ou modificagio de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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12.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura, bem como
de seus eventuais aditamentos e dos atos societirios relacionados 4 esta Emissdo,
nos registros competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.5. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

12.6. Irrevogabilidade

Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogdvel e irretrativel, salvo na hipotese de
nio preenchimento dos requisitos relacionados & Cldusula II desta Escritura,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.7. Independéncia das Disposi¢oes desta Escritura

Caso qualquer das disposicOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.8. Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forga desta Escritura
poderd ser cobrada via processo de execugdo, visto que as Partes, desde jd,
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade
de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 583, inciso II,
do Cédigo de Processo Civil.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3

(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 25 de margo de 2010
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