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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL

Pelo presente instrumento particular,
De um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP,
sociedade de economia mista com sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Costa Carvalho, n® 300, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 43.776.517/0001-80, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

De outro lado,

APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Pernambuco, n® 353, 12
andar, sala 1207, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.090.873/0001-90, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a “Instrumento Particular de Escritura da 122
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, para Distribuicio
Publica com Esforgos Restritos, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional” (“Escritura”),
conforme as cldusulas e condi¢gdes descritas abaixo.

Os termos iniciados com letras maidsculas nesta Escritura tém os seguintes significados:

1. “Agente Escriturador”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 10.1 desta Escritura;

2. “Agente Fiducidrio”: Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.;

3. “Amortizacdo”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.4.1 desta Escritura;

4. “Auditoria dos Investimentos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.3.1 desta

Escritura;

5. “BACEN”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3.2 desta Escritura;



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

“Banco Depositario”: Banco do Brasil S.A. ou institui¢do que o substitua no exercicio de suas
funcdes na centralizacdo da receita tarifaria da Emissora;

“Banco Mandatario”: Itai Unibanco S.A.;

“BM&FBOVESPA”: tem o significado que lhe € atribuido no item 2.3.1 desta Escritura;
“BOVESPAFIX”: tem o significado que lhe € atribuido no item 2.3.1 desta Escritura;
“CETIP”: tem o significado que lhe ¢é atribuido no item 2.3.1 desta Escritura;

“Contrato de Coloca¢@o”: tem o significado que lhe € atribuido na alinea (b) do item 7.1 desta
Escritura;

“Conta de Liquida¢do™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.6.2 desta Escritura;
“Contrato de Vincula¢@o”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.1 desta Escritura;

“Contrato de Vinculag@o de Recursos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.2 desta
Escritura;

“Contratos de Garantia”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.2 desta Escritura;

“Coordenador Lider”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.7.1 desta Escritura;

“CVM”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.7.2 desta Escritura;
“Data de Emissao”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.1.7 desta Escritura;

“Data de Inicio da Amortiza¢do”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.4.1 desta

Escritura;

“Data de Vencimento”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.1.8 desta Escritura;

“Debéntures”: tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula II desta Escritura;

“Debéntures em Circulacdo”: tem o significado que lhe € atribuido no item 9.2.2 desta
Escritura;

“Debenturista”: titular de qualquer Debénture;

“Emissdo”: tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula II desta Escritura;



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

“Emissora”: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP;

“Escritura”: presente Instrumento Particular de Escritura da 12* Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforcos
Restritos, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional;

“FGTS”: tem o significado que lhe € atribuido no item 2.3.3 desta Escritura;
“Instrucdo CVM n°® 476 tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula II desta Escritura;

“Instrucdo CVM n° 480: tem o significado que lhe € atribuido no subitem (i) da alinea (a) do
item 6.1 desta Escritura;

“Investimentos Permitidos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.3.1 desta
Escritura;

“JUCESP”: tem o significado que lhe € atribuido no item 2.1 desta Escritura;

“Juros”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3 desta Escritura;

“Lei das Sociedades por Acdes”: Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas respectivas
alteracGes posteriores;

“Liberac@o dos Recursos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.2.1 desta Escritura;
“Periodo de Capitalizacdo™: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3.2 desta Escritura;
“Plano de Investimentos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.1.1 desta Escritura;
“Prazo da Auditoria” tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.4 desta Escritura;

“Prazo de Investimento”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.2.1 desta Escritura;

“Prazo de Investimento Adicional”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.2.1 desta
Escritura;

“Prémios de Reembolso”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.9.3 desta Escritura;
“Projetos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.1.1 desta Escritura;
“RCA”: tem o significado que lhe € atribuido na Cldusula I desta Escritura;

“Recursos Liberados”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.6.2.1 desta Escritura;



44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

“Relatério de Uso dos Recursos”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.2.3 desta
Escritura;
“Relatério Informativo™: tem o significado que lhe € atribuido no subitem (iv) da alinea (a) do

item 6.1 desta Escritura;
“Remuneracdo”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3 desta Escritura;
“Reorganizacdo”: tem o significado que lhe € atribuido na alinea (1) no item 5.1 desta Escritura;

“Resgate Antecipado Facultativo™: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.9.1 desta
Escritura;

“SDT”: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 2.3.1 desta Escritura;

“SND”: tem o significado que lhe € atribuido no item 2.3.1 desta Escritura;

“Spread”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3.2 desta Escritura;

“Subscritor”: tem o significado que lhe € atribuido no item 9.3.4 desta Escritura;

“Taxa Substitutiva”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.5.1 desta Escritura;

“TR”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.3.2 desta Escritura;

“Valor Nominal Unitdrio”: tem o significado que lhe € atribuido no item 4.1.1 desta Escritura; e

“Valor Total da Emissao”: tem o significado que lhe € atribuido no item 3.5 desta Escritura.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

7

Esta Escritura € celebrada com base em deliberacio tomada na Reunido do Conselho de

Administragdo da Emissora, realizada em 25 de mar¢o de 2010 (“RCA”).

CLAuUSULA 1T
REQUISITOS

A 12* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, para

Distribui¢do Piblica com Esforcos Restritos, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional,

emitidas em forma nominativa e escritural, (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), serd




realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei
das Sociedades por Acdes e pela Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucio CVM
n° 476”).

2.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA que deliberou sobre a Emissao, incluindo a Remuneracio, foi devidamente arquivada
perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n° 142.457/10-3, em 28 de
abril de 2010, tendo sido publicada no Jornal Folha de Sdo Paulo e no Didrio Oficial do Estado de
Sao Paulo em 1° de maio de 2010.

2.2. Arquivamento da Escritura e de Eventuais Aditamentos

Esta Escritura serd arquivada na JUCESP e seus eventuais aditamentos também o serdo, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3. Registro para Negociacao

2.3.1.  As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do no mercado primdrio por meio do
SDT — Mddulo de Distribui¢ao de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigco
liquidada através da CETIP; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio (i) do SND
— Moédulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) do
Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”), administrado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custddia, a liquidacdo financeira e a negociacdo das Debéntures,

observadas as condicdes restritas de negociacao, conforme Instrucio CVM n° 476.

2.3.2. Nao obstante o descrito no item 2.3.1 acima, as Debéntures somente poderao ser negociadas
em mercado secunddrio depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisi¢a@o pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instru¢do CVM n° 476.

2.3.3. As caracteristicas das Debéntures foram definidas de modo a serem admitidas a subscri¢io
pelo Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (“FGTS”), em observancia ao disposto na
Resolu¢do do Conselho Curador do FGTS n° 591, de 24 de margo de 2009, e na Circular da
Caixa Econdmica Federal n° 498, de 27 de novembro de 2009.



CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende a
prestacdo de servicos de saneamento basico com vistas a sua universalizacdo no Estado de Sdo
Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo, compreendendo as atividades de
abastecimento de 4gua, esgotamento sanitdrio, drenagem e manejo de dguas pluviais urbanas,
limpeza urbana e manejo de residuos sélidos, além de outras que lhes sejam correlatas, inclusive o
planejamento, operacdo e manutencdo de sistemas de producdo, armazenamento, conservagio e
comercializacdo de energia, para si ou para terceiros e comercializagdo de servigos, produtos,
beneficios e direitos que direta ou indiretamente decorrerem de seus ativos patrimoniais,
empreendimentos e atividades, podendo ainda atuar subsidiariamente em qualquer parte do

territério nacional ou no exterior na prestacdo dos mesmos servigos.

3.2. Destinacdo dos Recursos da Emissdo

3.2.1. Plano de Investimentos

3.2.1.1. Os recursos desta Emissdo deverdo ser utilizados para investimento em infraestrutura de
saneamento bdsico, em qualquer dos projetos (“Projetos”) integrantes do plano de
investimentos da Emissora, descritos no Anexo II desta Escritura (“Plano de
Investimentos™). Sem prejuizo do disposto nos itens 3.2.1.2 e 3.2.1.3 abaixo, a alocag@o do
montante dos recursos da Emissdo a ser destinada a cada Projeto serd definida pela
Emissora, a seu exclusivo critério, de acordo com cronograma constante no Plano de
Investimentos, observados (i) 0 montante maximo da Emissdo que deverd ser destinado a
cada Projeto considerado individualmente, limitado ao montante classificado como
“Recursos da 12* Emissdo de Debéntures” na tabela n° 1 do Plano de Investimentos; e (ii) a
obrigatoriedade de destinacdo de, no minimo, 60% (sessenta por cento) do Valor Total da
Emissdo em Projetos para atendimento a populacdo residente em areas carentes, observados
os percentuais individuais de atendimento de cada Programa, conforme tabela n° 2 do Plano
de Investimentos.

3.2.1.2. Desde que haja anuéncia prévia, por escrito, dos titulares da maioria das Debéntures,
reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto no item 9.3.4 desta Escritura, a
Emissora poderd, a qualquer tempo, incluir Projetos no Plano de Investimentos, desde que
atendido o disposto na legislacdo aplicdvel e nos itens 3.2.1.1 acima e 3.2.1.3 a seguir. A
inclusdo de novos Projetos deverd ser realizada através de aditamento ao Anexo II desta
Escritura, contendo descri¢ao do novo Projeto.



3.2.1.3.

3.2.2.

3.2.2.1.

3.2.2.2.

3.2.2.3.

3.2.3.

Sao elegiveis para inclusdao no Plano de Investimentos: (i) Projetos em andamento; e (ii)
Projetos a serem iniciados dentro do Prazo de Investimento, em ambos 0s casos,
independentemente da data prevista para sua conclusdo. Somente serd considerado como
cumprido o Plano de Investimentos se os recursos origindrios da Emissdo forem alocados
nos Projetos durante o Prazo de Investimento.

Prazo de Investimento

Os Recursos Liberados deverdo ser investidos nos Projetos em até 6 (seis) meses contados
de cada data de Liberacdo dos Recursos, conforme definida no item 4.6.2.1, de acordo com
o Plano de Investimentos (“Prazo de Investimento™).

Cada Prazo de Investimento podera ser prorrogado 1 (uma) tnica vez, por periodo adicional
de até 3 (trés) meses contados do término do Prazo de Investimento (“Prazo de
Investimento Adicional”), a critério dos titulares da maioria das Debéntures, reunidos em

Assembleia Geral, observado o disposto no item 9.3.4 desta Escritura.

Durante o Prazo de Investimento Adicional, os Recursos Liberados nado utilizados pela
Emissora ficardo sujeitos a incidéncia de prémio de 0,5% (cinco décimos por cento), a ser
acrescido a Remuneracdo das Debéntures, nos termos do item 4.3.3 a seguir, observada a
obrigacdo de o Agente Fiducidrio comunicar a CETIP sobre este acréscimo com, no
minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

Comprovacdo dos Investimentos. Para fins da comprovagcdo do cumprimento do Plano de

Investimentos, a Emissora deverd enviar, até o 3° (terceiro) dia util imediatamente
subsequente ao do término de cada Prazo de Investimento ou Prazo de Investimento
Adicional, conforme o caso, a partir da Data de Emissdo, a empresa responsivel pela
Auditoria dos Investimentos e ao Agente Fiducidrio, e este, em até 1 (um) dia util contado
de seu recebimento, aos Debenturistas, observado disposto no item 9.3.4, relatério de

utilizacdo dos Recursos Liberados no respectivo periodo (“Relatério de Uso dos

Recursos”). O Relatério de Uso dos Recursos deverd ser preparado pela Emissora e contera:
(i) indicacdo do Projeto; (ii) montante dos Recursos Liberados despendido para cada
Projeto; (iii) ndmero do comprovante; (iv) item ou servico adquirido; (v) contratos e
fornecedores favorecidos; (vi) datas de pagamentos; (vii) percentual dos Recursos
Liberados destinados a &dreas carentes; (viii) demais informac¢des complementares aos
pagamentos constantes do sistema da Emissora; e (ix) investimento minimo da Emissora,
com recursos proprios, no montante de 10% (dez por cento) do valor total, atualizado pro
rata temporis, de cada Projeto. O Agente Fiducidrio e os Debenturistas, nos termos do item
9.3.4 desta Escritura, poderdo solicitar, a qualquer momento, a seu exclusivo critério, os



3.23.1.

3.2.3.2.

3.2.3.3.

comprovantes dos investimentos relacionados no Relatério de Usos de Recursos e os

comprovantes de tais despesas.

A comprovagdo da utilizacdo dos recursos da Emissdo nos Projetos constantes do Plano de
Investimentos deverd ocorrer mediante auditoria especifica, a ser realizada por empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM, escolhida de comum acordo entre
o Agente Fiducidrio e a Emissora, contratada para este fim as expensas da Emissora, cujo
relatério deverd ter como destinatdrio o Agente Fiducidrio (“Auditoria dos Investimentos”).

Apés a apresentacdo do relatério da Auditoria dos Investimentos, os documentos
comprobatorios poderdo ser encaminhados ao arquivo central da Emissora, sendo que sua
disponibilizagdo posterior se dard mediante o aviso prévio de 30 (trinta) dias 8 Emissora.

O parecer da Auditoria dos Investimentos deverd atestar a destinacdo do Valor Total da
Emissdo de acordo com o disposto no item 3.2.1, acima.

3.2.3.3.1. A comprovacdo da alocacdo de, no minimo, 60% (sessenta por cento) do Valor Total da

3.24.

3.3.

Emissdo para Projetos em dreas carentes serd efetuada até o final do Prazo Total de
Investimento e serd verificada como resultado da média ponderada dos recursos utilizados
em cada um dos Programas pelos percentuais de atendimento a populacdo carente de tais
Programas, previstos na tabela n® 2 do Plano de Investimentos.

O parecer favordvel da Auditoria dos Investimentos deverd ser recebido, pelo Agente
Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias corridos contados da entrega, pela Emissora, do
respectivo Relatério de Uso dos Recursos (“Prazo da Auditoria”).

Numero da Emissio

Esta Escritura constitui a 12* Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em

Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esfor¢os Restritos, da Espécie Quirograféria, com

Garantia Adicional, da Emissora.

3.4.

Numero de Séries

A Emissao sera realizada em série unica.

3.5.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissao (“Valor Total da Emissdo”), na Data de Emissdo (conforme definido

abaixo),

é de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).



3.6.

Limite da Emissdo

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, uma vez que

o capital social da Emissora, na presente data, é de R$6.203.688.565,23 (seis bilhdes, duzentos e

trés milhdes, seiscentos e oitenta e oito mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e vinte e trés

centavos); e o valor total da Emissdo, acrescido do montante correspondente a debéntures de outras

emissdes da Emissora em circulagfo, na presente data, é de, aproximadamente, R$2.960.644.241,62

(dois bilhdes, novecentos e sessenta milhdes, seiscentos e quarenta e quatro mil, duzentos e

quarenta e um reais e sessenta e dois centavos).

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

4.1.

Colocacio, Procedimento e Registro de Distribuicdo

As Debéntures serdo distribuidas mediante realizacdo de oferta publica com esforcos
restritos, nos termos do disposto na Instru¢do CVM n° 476, cuja intermediacdo serd
realizada pelo Banco Citibank S.A. (“Coordenador Lider”). Para tanto, o Coordenador

Lider podera procurar, no maximo, 50 (cinquenta) investidores qualificados, sendo possivel
a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no mdximo, 20 (vinte) investidores
qualificados. As Debéntures serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de

melhores esfor¢cos de colocagao.

Nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n° 476, a oferta publica com esforcos restritos
da Emissdo estd automaticamente dispensada de registro na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”).

Sem prejuizo do disposto da Instru¢io CVM n° 476, a Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar
ou fornecer informacdes acerca da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente
acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia qtil
imediatamente subsequente & ocorréncia de contato que receba de potencial investidor que
venha a manifestar seu interesse na Oferta.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$ 1.000,00 (mil

reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”). Observado disposto na Instrugéo
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4.1.10.

4.2.

CVM n° 476, somente poderdo ser subscritas Debéntures no montante minimo de R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, em uma

unica série.

Forma. As Debéntures sio nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou

certificados.

Comprovacdo de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures

serd comprovada pelo extrato dos registros realizados pelo Agente Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, quando
as Debéntures estiverem depositadas no SND. Caso as Debéntures estejam depositadas na
BM&FBOVESPA, serd emitido, pela BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do
Debenturista.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes.

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emiss@o das Debéntures serd
dia 16 de junho de 2010 (“Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, previstas

no item 5.1 desta Escritura, ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento
das Debéntures por seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo devida, o
vencimento das Debéntures ocorrerd em 1° de junho de 2025 (“Data de Vencimento™).

Preco de Subscricdo e Integralizacdo. O preco de subscrigio e integralizacdo das

Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitério.

Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, na data

da subscri¢@o, em moeda corrente nacional.

Condigoes de Negociacdo das Debéntures. Os Debenturistas poderdo livremente transferir,

ceder, alienar, sob qualquer forma, as Debéntures, desde que observadas as seguintes
condicdes: (i) transcurso do prazo de 90 (noventa) dias, contados da data de subscri¢do ou
de aquisi¢do das Debéntures; (ii) aquisicdo das Debéntures apenas por investidores
qualificados, nos termos do artigo 4° da Instrug¢do CVM n° 476; e (iii) celebragdo, pelos
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4.3.

adquirentes das Debéntures, de declaracdo em que atestem ciéncia de que a Emissao ndo foi
registrada na CVM, e que as Debéntures estio sujeitas as restricdes previstas na Instrucio
CVM n° 476, a ser firmada com base na minuta constante no Anexo I a Escritura.

Remuneracio das Debéntures

As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contemplard juros remuneratérios (“Juros”),

incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio, conforme definido a seguir, a serem pagos, a partir da

data da efetiva subscricdo e integralizacio das Debéntures, ao final de cada Periodo de

Capitalizagdo, conforme definido a seguir (“Remunerag@o”), nos seguintes termos:

4.3.1.

4.3.2.

Atualizacdo. O Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture nio serd atualizado.

Juros. Cada uma das Debéntures fard jus a uma Remuneracdo equivalente a variagdo
acumulada da Taxa Referencial (“TR”; no plural, “TRs”) do primeiro dia do respectivo més
anualizada, divulgada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), calculada pro rata
temporis, por dias uteis, capitalizada de sobretaxa de 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano (“Spread”), incidentes sobre o saldo ndo amortizado do Valor
Nominal Unitario, calculados, por dias tteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, desde a data da primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures ou a data de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, 0 que ocorrer
por tltimo, até o final do Periodo de Capitalizacdo correspondente, conforme definido
abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros-1), em que:

J= Valor unitdrio dos Juros baseados na TR, acrescido do Spread, acumulado
no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture,
em moeda corrente nacional, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,

calculado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorTR x FatorSpread), em que:
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FatorTR =

FatorSpread =

Produtério das TRs, divulgadas durante cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, de acordo com
a seguinte formula:

dup

FatorTR = | (1 +m‘] @ |, em que:
k=1 100

n= Numero total de TRs consideradas durante cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo n, um nimero inteiro;

TR,= TR das datas-base, divulgadas pelo BACEN, para cada Periodo de

Capitalizagao;

dut= Numero total de dias uteis para o periodo de vigéncia da TR

utilizada, sendo dut um nimero inteiro; €

dup = Numero total de dias tteis compreendidos entre a data da TR
utilizada e a data de calculo, sendo dup, um nimero inteiro; e

Sobretaxa de juros fixo acrescida ao rendimento de cada Debénture,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo

com a seguinte férmula:

bp
n |DT
i N
FatorSpread =|| —+1 , em que:
100
i= Spread, i.e., taxa de juros de 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano;
N= 252 (duzentos e cinquenta e dois);
n= Numero de dias tuteis entre a data do proximo evento e a data do

evento anterior, sendo » um numero inteiro;

DT = Nuamero dias tteis entre o tltimo e o préximo evento, sendo DT um

ndmero inteiro; e
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Observacoes:

DP = Numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo DP

um ndmero inteiro.

As datas-base sdo os dias da data de vencimento ou amortizagio de cada
Debénture em cada més;

Caso a data da primeira subscri¢do e integralizacdo das Debéntures nao
seja coincidente com a correspondente data-base, a atualizacdo serd
efetuada até a primeira data-base ocorrida apds a data da primeira
subscricdo e integraliza¢do das Debéntures, com base no critério pro-rata
dia ttil, com utilizacdo da TR relativa a data da primeira subscri¢do e
integralizac@o das Debéntures (Circular n® 2.456, de 28 de julho de 1994,
do BACEN - art. 2°);

dup

Cada fator resultante da expressdo (1 L IR, j“ ¢ considerado com 8
100

(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator
intermedidrio que serd considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

Para os fins desta Escritura, a expressdo “Periodo de Capitalizagdo”

significa o intervalo de tempo ao final do qual os Juros devem ser
calculados e pagos em relacio ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, a saber, em base mensal desde a data da primeira subscri¢ao
e integralizacdo das Debéntures até a Data de Vencimento.

Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solucdo de
continuidade.

4.3.2.1. O primeiro pagamento da Remuneracdo das Debéntures serd devido em 1° de julho de

2010, sendo (i) os pagamentos das demais parcelas devidos mensalmente no dia 1°

(primeiro) dos meses subsequentes; e (ii) a ultima parcela paga na Data de Vencimento das

Debéntures, conforme datas na tabela a seguir.

Datas de Datas de Datas de Datas de Datas de Datas de
Pagamento da Pagamento da Pagamento da Pagamento da Pagamento da Pagamento da
Remuneracio Remuneracio Remuneracio Remuneracio Remuneracio Remuneracio

01/07/2010 01/01/2013 01/07/2015 01/01/2018 01/07/2020 01/01/2023
01/08/2010 01/02/2013 01/08/2015 01/02/2018 01/08/2020 01/02/2023
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01/09/2010 01/03/2013 01/09/2015 01/03/2018 01/09/2020 01/03/2023
01/10/2010 01/04/2013 01/10/2015 01/04/2018 01/10/2020 01/04/2023
01/11/2010 01/05/2013 01/11/2015 01/05/2018 01/11/2020 01/05/2023
01/12/2010 01/06/2013 01/12/2015 01/06/2018 01/12/2020 01/06/2023
01/01/2011 01/07/2013 01/01/2016 01/07/2018 01/01/2021 01/07/2023
01/02/2011 01/08/2013 01/02/2016 01/08/2018 01/02/2021 01/08/2023
01/03/2011 01/09/2013 01/03/2016 01/09/2018 01/03/2021 01/09/2023
01/04/2011 01/10/2013 01/04/2016 01/10/2018 01/04/2021 01/10/2023
01/05/2011 01/11/2013 01/05/2016 01/11/2018 01/05/2021 01/11/2023
01/06/2011 01/12/2013 01/06/2016 01/12/2018 01/06/2021 01/12/2023
01/07/2011 01/01/2014 01/07/2016 01/01/2019 01/07/2021 01/01/2024
01/08/2011 01/02/2014 01/08/2016 01/02/2019 01/08/2021 01/02/2024
01/09/2011 01/03/2014 01/09/2016 01/03/2019 01/09/2021 01/03/2024
01/10/2011 01/04/2014 01/10/2016 01/04/2019 01/10/2021 01/04/2024
01/11/2011 01/05/2014 01/11/2016 01/05/2019 01/11/2021 01/05/2024
01/12/2011 01/06/2014 01/12/2016 01/06/2019 01/12/2021 01/06/2024
01/01/2012 01/07/2014 01/01/2017 01/07/2019 01/01/2022 01/07/2024
01/02/2012 01/08/2014 01/02/2017 01/08/2019 01/02/2022 01/08/2024
01/03/2012 01/09/2014 01/03/2017 01/09/2019 01/03/2022 01/09/2024
01/04/2012 01/10/2014 01/04/2017 01/10/2019 01/04/2022 01/10/2024
01/05/2012 01/11/2014 01/05/2017 01/11/2019 01/05/2022 01/11/2024
01/06/2012 01/12/2014 01/06/2017 01/12/2019 01/06/2022 01/12/2024
01/07/2012 01/01/2015 01/07/2017 01/01/2020 01/07/2022 01/01/2025
01/08/2012 01/02/2015 01/08/2017 01/02/2020 01/08/2022 01/02/2025
01/09/2012 01/03/2015 01/09/2017 01/03/2020 01/09/2022 01/03/2025
01/10/2012 01/04/2015 01/10/2017 01/04/2020 01/10/2022 01/04/2025
01/11/2012 01/05/2015 01/11/2017 01/05/2020 01/11/2022 01/05/2025
01/12/2012 01/06/2015 01/12/2017 01/06/2020 01/12/2022 01/06/2025
4.3.3. Fardo jus a Remuneracdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia qtil

4.3.4.

4.3.5.

imediatamente anterior a data de pagamento de Remuneracao.

Caso, na hipétese do item 3.2.2.2 acima, haja prorrogacdo do Prazo de Investimento, a
Remunera¢do das Debéntures devida em cada data de pagamento serd acrescida de prémio
resultante da aplicacdo dos percentuais estabelecidos no item 3.2.2.3 sobre o saldo do
montante dos recursos origindrios da Emissdo, ndo utilizado pela Emissora em até 5 (cinco)
dias tuteis antes da data de pagamento em questdo, devendo o montante resultante de tal
célculo ser dividido e rateado pelo nimero de Debéntures em circulagcdo e informado, com
2 (dois) dias de antecedéncia, a CETIP.

O spread de que trata o item 4.3.2 acima inclui o equivalente a 1% (um por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, devido pela Emissora a Caixa Econdmica
Federal, a titulo de comissao de estrutura¢do e monitoramento, cujo pagamento ocorrerd por
ocasidao do pagamento da Remuneragdo aos Debenturistas, nos termos desta Escritura,
momento no qual os Debenturistas deverdo efetuar o repasse dos valores devidos pela
Emissora a Caixa Economica Federal fora do dmbito da CETIP e de acordo com o célculo e
instrugdes do Agente Fiducidrio.
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4.4, Amortizacdo das Debéntures

4.4.1. A amortizacdo das Debéntures serd realizada mensalmente, no 1° dia de cada més
calenddrio, a partir de 1° de julho de 2014 (“Data de Inicio da Amortizagcdo™), a razdo

mensal de 1/132 (um inteiro e cento e trinta e dois avos) sobre o Valor Nominal Unitario
(“Amortizacdo”), sendo cada parcela mensal, devida entre 1° de julho de 2014 e 1° de maio
de 2025, equivalente a 0,7575% calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio e o Saldo do
Valor Nominal Unitério, devido na Data de Vencimento, em 1° de junho de 2025, nos

termos da tabela a seguir.

Data da Parcela de Data da Parcela de Data da Parcela de Data da Parcela de
Amortizacao Amortizacio Amortizacao Amortizacao Amortizacao Amortizacio Amortizacao Amortizacao
01/07/2014 0,7575% 01/04/2017 0,7575% 01/01/2020 0,7575% 01/10/2022 0,7575%
01/08/2014 0,7575% 01/05/2017 0,7575% 01/02/2020 0,7575% 01/11/2022 0,7575%
01/09/2014 0,7575% 01/06/2017 0,7575% 01/03/2020 0,7575% 01/12/2022 0,7575%
01/10/2014 0,7575% 01/07/2017 0,7575% 01/04/2020 0,7575% 01/01/2023 0,7575%
01/11/2014 0,7575% 01/08/2017 0,7575% 01/05/2020 0,7575% 01/02/2023 0,7575%
01/12/2014 0,7575% 01/09/2017 0,7575% 01/06/2020 0,7575% 01/03/2023 0,7575%
01/01/2015 0,7575% 01/10/2017 0,7575% 01/07/2020 0,7575% 01/04/2023 0,7575%
01/02/2015 0,7575% 01/11/2017 0,7575% 01/08/2020 0,7575% 01/05/2023 0,7575%
01/03/2015 0,7575% 01/12/2017 0,7575% 01/09/2020 0,7575% 01/06/2023 0,7575%
01/04/2015 0,7575% 01/01/2018 0,7575% 01/10/2020 0,7575% 01/07/2023 0,7575%
01/05/2015 0,7575% 01/02/2018 0,7575% 01/11/2020 0,7575% 01/08/2023 0,7575%
01/06/2015 0,7575% 01/03/2018 0,7575% 01/12/2020 0,7575% 01/09/2023 0,7575%
01/07/2015 0,7575% 01/04/2018 0,7575% 01/01/2021 0,7575% 01/10/2023 0,7575%
01/08/2015 0,7575% 01/05/2018 0,7575% 01/02/2021 0,7575% 01/11/2023 0,7575%
01/09/2015 0,7575% 01/06/2018 0,7575% 01/03/2021 0,7575% 01/12/2023 0,7575%
01/10/2015 0,7575% 01/07/2018 0,7575% 01/04/2021 0,7575% 01/01/2024 0,7575%
01/11/2015 0,7575% 01/08/2018 0,7575% 01/05/2021 0,7575% 01/02/2024 0,7575%
01/12/2015 0,7575% 01/09/2018 0,7575% 01/06/2021 0,7575% 01/03/2024 0,7575%
01/01/2016 0,7575% 01/10/2018 0,7575% 01/07/2021 0,7575% 01/04/2024 0,7575%
01/02/2016 0,7575% 01/11/2018 0,7575% 01/08/2021 0,7575% 01/05/2024 0,7575%
01/03/2016 0,7575% 01/12/2018 0,7575% 01/09/2021 0,7575% 01/06/2024 0,7575%
01/04/2016 0,7575% 01/01/2019 0,7575% 01/10/2021 0,7575% 01/07/2024 0,7575%
01/05/2016 0,7575% 01/02/2019 0,7575% 01/11/2021 0,7575% 01/08/2024 0,7575%
01/06/2016 0,7575% 01/03/2019 0,7575% 01/12/2021 0,7575% 01/09/2024 0,7575%
01/07/2016 0,7575% 01/04/2019 0,7575% 01/01/2022 0,7575% 01/10/2024 0,7575%
01/08/2016 0,7575% 01/05/2019 0,7575% 01/02/2022 0,7575% 01/11/2024 0,7575%
01/09/2016 0,7575% 01/06/2019 0,7575% 01/03/2022 0,7575% 01/12/2024 0,7575%
01/10/2016 0,7575% 01/07/2019 0,7575% 01/04/2022 0,7575% 01/01/2025 0,7575%
01/11/2016 0,7575% 01/08/2019 0,7575% 01/05/2022 0,7575% 01/02/2025 0,7575%
01/12/2016 0,7575% 01/09/2019 0,7575% 01/06/2022 0,7575% 01/03/2025 0,7575%
01/01/2017 0,7575% 01/10/2019 0,7575% 01/07/2022 0,7575% 01/04/2025 0,7575%
01/02/2017 0,7575% 01/11/2019 0,7575% 01/08/2022 0,7575% 01/05/2025 0,7575%
01/03/2017 0,7575% 01/12/2019 0,7575% 01/09/2022 0,7575% 01/06/2025 Saldo do Valor
Nominal Unitério

4.4.2. O pagamento da primeira parcela de amortizagdo serd devido em 1° de julho de 2014, sendo

os pagamentos das demais parcelas devidos no dia 1° (primeiro) dos meses subsequentes.
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4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

Indisponibilidade ou Extincdo da TR

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apura¢io da TR por mais
de 10 (dez) dias tteis apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis ap6s o final do referido prazo de 10
(dez) dias tteis a contar da data de extin¢do ou da impossibilidade legal de aplicagdo da TR,
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Lei aplicivel, o novo
pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro, serd

utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma
taxa didria produzida pela ultima TR oficialmente divulgada até a data da deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

Caso a TR venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.5.1 acima, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a TR, a

partir de sua divulgacao, passard novamente a ser utilizada para o cdlculo da atualizagdo.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.5.1 acima, ndo haja
acordo entre a Emissora e os Debenturistas sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera
utilizar o indice que vier a substituir a TR na atualizago das contas vinculadas do FGTS.

Garantias

O pagamento das Debéntures € garantido pela vinculacdo da receita tarifiria da Emissora,
decorrente da arrecadacdo, através da rede bancéria arrecadadora, de valores relativos ao
pagamento, pelos usudrios, das contas mensais de servicos de dgua e/ou esgotos, emitidas
regularmente pela Emissora contra os usudrios das categorias residencial, comercial,
industrial, publica e mista, em decorréncia da prestacdo de servigos de distribuicao de dgua,
e coleta e tratamento de esgoto, em valor mensal néo inferior a 4% (quatro por cento) do
saldo devedor de todas e quaisquer de suas obrigacdes de pagamento relacionadas as
Debéntures, nos termos desta Escritura e do “Contrato de Vinculacdo de Parcela da Receita
Tarifaria, Conta Vinculada e Outras Avencas” (“Contrato de Vinculagdo”), celebrado entre

a Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositdrio nesta data.

Conta de Liquidagdo. O valor referente a integralizacdo das Debéntures pelos Debenturistas

devera ser mantido pela Emissora na conta corrente n° 003-1500-7 de sua titularidade,

mantida na agéncia 0238 da Caixa Econdmica Federal (“Conta de Liquida¢do”), sendo que

0s ativos existentes em tal conta corrente serdo vinculados em favor dos Debenturistas nos
termos do Contrato de Vinculagdo de Recursos na Conta de Liquida¢do (“Contrato de
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Vinculacdo de Recursos” e, em conjunto com Contrato de Vinculagcdo, “Contratos de

Garantia”), firmado nesta data.

4.6.2.1. Observados os termos do Contrato de Vinculacdo de Recursos, os valores mantidos na

Conta de Liquidacdo somente poderdo ser transferidos, pelo Agente Fiducidrio, para conta

corrente de livre movimentagdo da Emissora (“Recursos Liberados™) apds o recebimento,
pelo mesmo, do Relatdrio de Uso dos Recursos, mediante solicitagio expressa da Emissora,
(“Liberacdo dos Recursos”), observado o seguinte o cronograma abaixo e a desnecessidade

de recebimento do relatdrio acima referido no caso da primeira transferéncia.

Liberacao Data de Liberacao dos Recursos* Montante a ser transferido
dos para conta corrente de livre
Recursos movimentacao
1? Data de Emissio R$ 170.000.000,00
2? 6 meses, contados da Data de Emissao 50% (cinquenta por cento) do
saldo dos recursos constantes
da Conta de Liquidagao
3?2 12 meses, contados da Data de Emissdo Totalidade do saldo dos

recursos constantes da Conta
de Liquidacao, apurado na data
da solicitagdo de Liberacdo dos
Recursos

4.6.2.2. A Emissora podera solicitar a Libera¢do dos Recursos em datas de Liberagdo dos Recursos

diversas daquelas previstas no cronograma para Liberacdo dos Recursos acima, desde que
tenha sido efetuada a entrega do Relatério de Uso dos Recursos e a comprovacio, em
condicdes satisfatérias ao Agente Fiducidrio, dos usos dos recursos, nos termos do item 3.2.
acima. Com relagdo a tltima Liberacdo dos Recursos, a mesma somente ocorrerd apos
cumpridas todas as formalidades descritas nesta Escritura, bem como apds recebido o

relatério de Auditoria de Investimentos relativo a primeira Liberacido de Recursos.

4.6.2.2.1. Na hipétese de prorrogag¢do do Prazo de Investimento, nos termos do item 3.2.2.2

4.6.3.

acima, as datas de Liberagdo dos Recursos serdo igualmente prorrogadas, sendo a Liberacao
dos Recursos efetuada somente apds a comprovagao dos usos dos recursos, nos termos dos
itens 3.2 e 4.6.2.2, acima, mediante solicitacdo expressa da Emissora.

Sem prejuizo do disposto nos itens 4.6.3.1 e 4.6.3.2 a seguir, o Agente Fiducidrio devera
efetuar a transferéncia dos valores mantidos na Conta de Liquidacdo para a conta de livre
movimentagdo da Emissora em até 2 (dois) dias uteis contados do recebimento de
comunicacio da Emissora neste sentido e da entrega do Relatério de Uso dos Recursos e a
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4.6.3.1.

4.6.3.2.

4.7.

comprovacio, em condi¢cdes satisfatorias ao Agente Fiducidrio, dos usos dos recursos,
conforme disposto no item 4.6.2.2 acima.

Sem prejuizo do acima disposto, os valores disponiveis na Conta de Liquidag¢do, que nio
tenham sido destinados para o Plano de Investimentos, somente poderdo ser investidos em
cotas de fundos de investimento administrados pela Caixa Economica Federal, cuja politica
de investimento tenha sido previamente aprovada pela maioria dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral, observado o item 9.3.4 desta Escritura, nos termos e condigdes
descritos expressamente no Contrato de Vinculacdo de Recursos (“Investimentos
Permitidos™).

A Conta de Liquidagdo somente podera ser movimentada pelo Agente Fiducidrio com
estrita observancia ao objeto, termos e condi¢des desta Escritura e do Contrato de

Vinculacio de Recursos.

Condicoes de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados conforme disposto nos itens a

seguir:

4.7.1.

4.7.2.

4.7.3.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, caso
as Debéntures estejam registradas no BOVESPAFIX; (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, caso as Debéntures estejam registradas no SND; ou (iii) na hipétese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, na sede da
Emissora ou, conforme o caso, os procedimentos adotados pelo Agente Escriturador.

Multa e Encargos Moratdrios. Em caso de atraso no pagamento de qualquer quantia devida

pela Emissora aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
acrescido da Remunerag@o, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos Sem prejuizo do disposto no item 4.7.2 acima,

uma vez realizado o pagamento, pela Emissora, do valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, o ndo recebimento,
pelo Debenturista, de tais valores ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneracdo e/ou
encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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4.7.4.

4.8.

Valores Liquidos de Deducdes. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Agente Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacido comprobatdria dessa imunidade ou isencio tributéria.

Repactuacio

Nao haverd repactuacdo das Debéntures.

4.9.

4.9.1.

4.9.2.

4.9.3.

4.9.4.

Resgate Antecipado Total Facultativo

A Emissora, a seu exclusivo critério, podera, a partir do 49° (quadragésimo nono) més apds
a Data da Emissdo, e, a partir dessa data, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo,
observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, mediante deliberacdo tomada em
Reunido de Conselho de Administracdo, realizar o resgate antecipado total das Debéntures,
mediante notificacdo ao Agente Fiducidrio e comunicagdo aos Debenturistas, nos termos do
item 11.6 desta Escritura, com, pelo menos, 60 (sessenta) dias de antecedéncia (‘“Resgate
Antecipado Facultativo™).

A Emissora ndo poderd realizar resgates antecipados parciais das Debéntures.

Na notificagdo do Resgate Antecipado Facultativo devera constar (i) a data do Resgate
Antecipado Facultativo, (ii) o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissao ou da tdltima data de pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento; (b) da atualizacdo, se houver; e (c) do prémio de reembolso
a ser calculado de acordo com o item 4.9.4 abaixo (“Prémios de Reembolso™). A CETIP

deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia da data de efetivacdo
do resgate total antecipado.

Os Prémios de Reembolso a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo incidirdo sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
da Remuneracgdo e da atualizacdo, se houver, e serdo calculados de acordo com a seguinte
férmula:

PxDD
Prémio (%) = TDC
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em que:

P= 2% (dois por cento);

DD = ndmero de dias corridos, contados a partir da data do Resgate Antecipado
Facultativo até a Data de Vencimento; e

TDC = ndmero total de dias corridos desde o primeiro dia do 48° (quadragésimo oitavo)
més contado da Data de Emissdo até a Data de Vencimento.

4.10. Aquisicdo Facultativa

4.10.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto no § 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, mediante prévia e expressa
anuéncia, por escrito, dos respectivos Debenturistas. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remunerac¢do das demais Debéntures em Circulag@o.

4.11. Liquidez e Estabilizacdo

Nao sera constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado

Independentemente do envio de comunicacdo a Emissora neste sentido, sdo consideradas hipdteses
de vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito ao disposto nos itens 5.2 e 5.3 desta Escritura,
da imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneracao devida desde a Data da Emissao
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos:

(a) pedido de recuperagido judicial ou extrajudicial, auto-faléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei), formulado pela Emissora;
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(b)

©

(d)

(e)

®

(2

(h)

®

)

)

liquidacdo ou decretacdo de faléncia da Emissora;

extin¢do ou dissolugdo, total ou parcial, da Emissora;

ndo pagamento, pela Emissora, nas respectivas datas de vencimento, do Valor
Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures, da Remuneracdo ou de quaisquer
outras obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, ndo sanado no prazo de até 2
(dois) dias contados da data prevista para o seu pagamento, ressalvada possibilidade
de sanar o descumprimento em 2 (dois) dias no maximo 3 (trés) vezes, consecutivas

ou ndo, dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data prevista
para seu cumprimento original, ressalvada possibilidade de sanar o descumprimento
em 2 (dois) dias no maximo 2 (duas) vezes, consecutivas ou nao, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses;

utilizacdo dos recursos obtidos por meio desta Emissdo para destinagdo diversa
daquela prevista no Plano de Investimentos ou de forma intempestiva em relacio ao
Prazo de Investimento ou Prazo de Investimento Adicional, conforme o caso;

nao-recebimento, pelo Agente Fiducidrio, do relatério da Auditoria dos Investimentos
no Prazo da Auditoria ou recebimento de parecer relativo a Auditoria dos
Investimentos no qual conste impossibilidade de expressar opinido;

obtencdo de parecer adverso ou com ressalvas do resultado da Auditoria dos
Investimentos, desde que relativas a efetiva comprovagdo da utilizacdo dos recursos

da Emissao nos Projetos constantes do Plano de Investimentos;

transformac@o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

alienacdo, oneracdo ou contratacdo de obrigacdo que, de qualquer forma, implique ou
possa implicar em que o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente,
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto do capital
da Emissora;

extin¢do da licenga, perda de concessdo ou perda da capacidade da Emissora para a

execugdo e operagdo dos servigos publicos de saneamento bdsico em qualquer
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)

(m)

(quaisquer) d4rea(s) do territério do Estado de Sao Paulo que, consideradas
isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma
reducdo da receita operacional liquida consolidada da Emissora igual ou superior a
25% (vinte e cinco por cento) em relacdo a receita operacional liquida consolidada da
Emissora. O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em
conta as receitas operacionais liquidas consolidadas da Emissora durante os 12 (doze)
meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, usualmente divulgadas pela

Emissora;

fusdo, cisdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societdria envolvendo
a Emissora (“Reorganizacdo”) que ndo tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, observado o procedimento de convocagdo previsto no item
9.1 desta Escritura, exceto na hipdtese de a Emissora demonstrar ao Agente
Fiducidrio e aos Debenturistas, anteriormente a efetivacdo da Reorganizacdo que,
uma vez concluida a Reorganizacdo, serdo atendidos cumulativamente os seguintes
requisitos: (i) o patrimonio liquido da Emissora e/ou de sua sucessora, ndo serd
inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizacdo, admitida uma
variagdo de até 10% (dez por cento); (ii) serd atribuida as Debéntures a mesma
classificacdo de risco pela Agéncia de Rating a elas atribuida antes da Reorganizagao,
que ndo poderd ser inferior a nivel minimo de equivalente a “brA+” pela escala da
S&P; (iii) a Emissora ndo violard os indices financeiros estabelecidos na alinea (w)
abaixo; e (iv) a receita operacional liquida consolidada da Emissora ndo sofrerd uma
reducdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a receita operacional
liquida consolidada da Emissora e/ou de sua sucessora, conforme apurado com base
em demonstracdo financeira da Emissora pré-forma que reflita os efeitos da
Reorganizagdo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze)
meses anteriores ao encerramento do dltimo trimestre (relativamente ao qual tenham
sido elaboradas informagdes financeiras obrigatdrias); ficando ajustado que os
requisitos indicados nos subitens (i) a (iv) acima desta alinea (1) sdo exclusivamente
destinados a avaliagdo, pelo Agente Fiducidrio, da Reorganizagdo, e ndo vinculam a
livre deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas aqui prevista;

protesto(s) de titulos emitidos pela Emissora, cujo valor individual ou global
reclamado ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), corrigidos pela
variagdo do IPCA a partir da Data de Emissdo das Debéntures, salvo se o(s)
protesto(s) tiver(em) sido efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for(em) cancelado(s) ou suspenso(s),
em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas de sua
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(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

®

ocorréncia;

pedido(s) reiterado(s) de faléncia contra a Emissora, cujo valor individual ou global
reclamado ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), corrigidos pela
variagdo do IPCA a partir da Data de Emissdo das Debéntures, salvo se, no prazo
maximo de 72 (setenta e duas) horas de sua ocorréncia, (i) houver desisténcia, pelo
requerente, do(s) respectivo(s) pedido(s) de faléncia; ou (ii) tal(is) pedido(s) tiver(em)
sido efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora junto as autoridades competentes;

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes relevantes referentes aos
contratos celebrados com a Agéncia de Rating e com o Agente Fiducidrio;

a Escritura ou qualquer Contrato de Garantia seja repudiado, total ou parcialmente,
por qualquer parte, ou a legalidade ou exequibilidade de qualquer de suas disposi¢des
relevantes seja questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal repuidio ou
questionamento judicial seus efeitos ndo venham a ser suspensos no prazo de 120
(cento e vinte) dias, contados da entrega de notificagdo pela Emissora ao Agente
Fiducidrio informando tal acontecimento, sendo certo, no entanto, que o periodo de
cura aqui previsto serd considerado transcorrido se o repudio ou a declaracdo judicial
de nulidade ou inexequibilidade se tornar eficaz;

suspensdo de aspectos relevantes desta Escritura ou dos Contratos de Garantia, desde
que ndo revertida em 30 (trinta) dias;

cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade ou ineficicia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura ou dos Contratos de Garantia, desde que
ndo revertida em 5 (cinco) dias;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias, inclusive as Garantias, prestadas
pela Emissora nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia;

alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma reducdo da receita operacional liquida
consolidada da Emissora igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relacio
a receita operacional liquida consolidada da Emissora. O limite acima estabelecido
serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas
consolidadas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento da
cada trimestre, e utilizando-se as informacdes financeiras usualmente divulgadas pela
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(w)

(v)

(W)

(x)

(y)

Emissora;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), corrigidos pela variagdo do
IPCA, a partir da Data de Emissdo das Debéntures, em razdo de inadimplemento
contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento
das obriga¢des pecunidrias da Emissora decorrentes da Emissio;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros
sobre capital proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente

ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes nesta Escritura;

observar e manter os seguintes indices financeiros minimos, a partir da Data de
Emissdo, a serem verificados trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das
informacdes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora: (1) Liquidez
Corrente Ajustada superior a 1,0 (um inteiro), devendo para esse fim ser o Ativo
Circulante dividido pelo Passivo Circulante, excluida do Passivo Circulante a parcela
registrada no curto prazo das dividas de longo prazo contraidas pela Emissora; e (2)
EBITDA/Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos)
sendo o EBITDA, em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracio do
indice, o somatédrio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos,
contribui¢cdes e participacdes, (ii) das despesas de depreciacdo e amortizagdo
ocorridas no periodo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras
e (iv) do resultado ndo operacional. As Despesas Financeiras sdo, em relacdo aos 12
(doze) meses anteriores a data de apuracio do indice, o somatério dos pagamentos de
juros e despesas financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo
devendo ser consideradas para esse fim as despesas de variagdo cambial (diferenca de
moedas). A falta de cumprimento pela Emissora somente ficard caracterizada quando
verificada nas suas demonstragdes financeiras trimestrais obrigatérias por, no
minimo, 2 (dois) trimestres consecutivos, ou, ainda, por 2 (dois) trimestres nao
consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, ndo se aplicando a esta
hipétese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM; e

rebaixamento, em mais de 2 (dois) niveis, a nota de risco em escala nacional “brAA-
”, originalmente atribuida as Debéntures desta Emissdo pela Agéncia de Rating,
sempre se considerando a tabela de classificacdo da agéncia responsavel pela emissao

da nota rebaixada.
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5.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd optar, por deliberacio de Debenturistas

titulares da totalidade das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar vencidas as

Debéntures nas hipédteses previstas no item 5.1 desta Escritura.

5.3.  Nahipétese de (i) ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item

5.2 desta Escritura por falta de quorum, ou (ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade

prevista naquele item desta Escritura pelo quorum minimo de deliberagdo, o Agente

Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos indicados

no item 5.1 desta Escritura.

5.4.  Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado aconteca através da CETIP, a mesma

devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

6.1. Obrigacoes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, até o integral pagamento das

Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposi¢des abaixo:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

@

(ii)

(iii)

(iv)

copias das informagdes periGdicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou da regulamentagdo que
lhe sobrevier (“Instrucdo CVM n° 480”), nos prazos ali previstos;

com a maior brevidade possivel, qualquer informacdo relacionada com a
presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada de forma justificada e razodvel,
segundo principios da boa-fé, pelo Agente Fiducidrio;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos hipdteses previstas nas
alineas do item 5.1 desta Escritura (vencimento antecipado), na mesma data em
que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

observado disposto no item 9.3.4, relatdrio trimestral de utilizacdo dos recursos
no respectivo periodo (‘“Relatério Informativo™), em até 20 (vinte) dias apds o

término do trimestre vencido do respectivo ano civil, observada obrigacdo de o
Agente Fiducidrio encaminhar aos Debenturistas o respectivo relatério em até 1
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(um) dia util contado de seu recebimento. O Relatério Informativo devera ser
preparado pela Emissora e conterd: (i) identificacio e caracteristicas do Projeto
realizado com os recursos oriundos da Emissdo; (ii) setor em que se insere o
Projeto; (iii) localizacdo do Projeto; (iv) nimero de empregos diretos e
indiretos originados pelo Projeto; (v) outros beneficios (sociais, econdmicos,
regionais) gerados com a implantacdo do Projeto; e (vi) atualizagdo do estigio
atual e previsdo de conclusdo de todos os Projetos. O Agente Fiducidrio e os
Debenturistas poderdo solicitar, a qualquer momento, a seu exclusivo critério,
os comprovantes dos investimentos relacionados no Relatério Informativo e os
comprovantes de tais despesas;

ndo reduzir seu capital social, exceto para absor¢do de prejuizos contibeis ou em
decorréncia da necessidade de adequagdo das demonstra¢des financeiras da Emissora
a futuras normas contdbeis, observado limite de 10% (dez por cento);

permitir, em dias uteis e no hordrio normal de trabalho, sem qualquer custo adicional
para o Agente Fiducidrio e/ou para os Debenturistas, a inspe¢ao das obras objeto do
Plano de Investimentos por parte de representantes do Agente Fiducidrio e/ou dos
Debenturistas, observado o item 9.3.4 desta Escritura, desde que previamente

comunicada;

apresentar ao Agente Fiducidrio, (i) apés o término do exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelecido, copia de suas demonstracdes financeiras completas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (ii) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do
prazo legalmente estabelecido, copia de suas informacdes financeiras relativas ao

respectivo trimestre;

indenizar e/ou reembolsar, conforme o caso, os Debenturistas, na hipétese de lhes
serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por terceiros, pelo judicidrio
e/ou pelos 6rgdos de fiscalizagdo e controle ambientais brasileiros em relagdo a acdes
ou omissdes da Emissora, ressarcindo-os de quaisquer custos, despesas, 6nus ou
prejuizos que estes venham a incorrer em razdo da ndo conformidade a normas e
exigéncias estabelecidas na legislacio ambiental em vigor, tais como condenagdes
civeis, imposi¢do de multas de qualquer natureza, san¢des penais ou administrativas,
bem como qualquer outra penalidade estabelecida pela autoridade competente;

proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;
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(h)
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(m)

(n)

(0)

(p)

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Rating para que, até a
Data de Vencimento, esta elabore e divulgue relatérios, com periodicidade pelo
menos anual, com a stimula de classificacdo de risco das Debéntures, observada
obrigacdo do Agente Fiducidrio de encaminhar aos Debenturistas o respectivo
relatdrio no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data de sua divulgagao;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, na forma do disposto no item
11.6 desta Escritura, qualquer rebaixamento da nota de risco das Debéntures, em até 5
(cinco) dias tteis da data em que houver divulgacio da alteracdo da nota risco, prazo
a partir do qual Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da alinea (y) do item 5.1 desta Escritura;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissdo, caso
o Agente Fiducidrio ndo o faca;

manter em adequado funcionamento servigo de atendimentos aos Debenturistas para
assegurar-lhes tratamento eficiente;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto &8 CVM, nos
termos da Instru¢do CVM n° 480;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas por aquela

autarquia;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alterag@o substancial nas
condi¢des (financeiras ou ndo) ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura, das Debéntures e dos Contratos de Garantia, fato este que
deverd ser comunicado imediatamente aos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio;

manter seguros conforme as préticas usualmente adotadas no setor de saneamento
basico;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, esta Escritura, os
Contratos de Garantia ou outro instrumento relacionado a presente Emissao;
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aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.2 desta Escritura;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe ou
possa vir a ocasionar modificagdo da utilizacdo dos recursos, conforme previsto no
item 3.2 desta Escritura, hipdtese em que o Agente Fiducidrio deverd comunicar,
imediatamente, tal fato aos Debenturistas e declarar, se for o caso, o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da alinea (f) do item 5.1 desta Escritura;

obter, se for o caso, e manter vélidas e regulares as licencas ou aprovagdes relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licengas ou aprovagdes cuja perda,
revogacdo, cancelamento ou nio obtencdo ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigacdes relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, e manter vdlidas e regulares as licencgas, inclusive ambientais,
relevantes, pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias
técnicas estabelecidas nessas licencas ou definidas em termos de ajuste de conduta
(TACGs);

exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, em relacdo aos quais existam
decisdes judiciais ou administrativas que tenham suspendido a exigibilidade de tais
obrigacdes, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal;

enquanto houver Debéntures em Circulacdo, ndo efetuar qualquer alteracdo
substancial na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos nesta data;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando a, o Agente
Fiducidrio, o Agente Escriturador, a Agéncia de Rating e os sistemas de negociacio
das Debéntures no mercado secundario (CETIP e/ou BM&FBOVESPA);

cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicdveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;
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7.1.

(y)

(2)

(aa)

(bb)

(co)

cumprir pontualmente suas obrigacdes junto ao FGTS e Instituto Nacional do Seguro
Social — INSS;

ndo utilizar, em suas atividades normais e vinculadas a seu objeto social, formas
nocivas ou de exploragdo de trabalho for¢ado e/ou mao de obra infantil. Por trabalho
forcado, entende-se todo trabalho e servigo, executado de forma ndo voluntéria, que é
obtido de um individuo sob ameacga de forca ou punicdo. Por mdo de obra infantil,
entende-se contratagdo de criangas, exploracido econdmica, ou que tem probabilidade
de oferecer perigo, interferir com a educacgao da crianga, ou ser prejudicial a saide ou
desenvolvimento fisico, mental, espiritual, moral ou social da crianga;

contribuir para a preservacdo do meio ambiente nas operagdes que envolvam obras
civis mantendo, sempre que possivel, a vegetacdo nativa ou efetuando o plantio de
mudas de arvores nativas da regido, observando o de solo, clima e o local em que

serdo plantadas;

utilizar na execucdo de seus projetos, na medida do possivel, equipamentos voltados
para a preservacao do meio ambiente; e

adotar e fazer com o executor de obras de seus projetos adote as seguintes
providéncias, de forma a favorecer a preservacdo ambiental: (i) minimizar os
impactos da obra no meio ambiente, (ii) aproveitar, passivamente, 0S recursos
naturais do ambiente local, (iii) realizar a gestdo e economia de dgua e energia na
construgdo, (iv) promover o uso racional dos materiais de construcdo, (v) arborizar e
estimular o plantio de drvores nas dreas de intervencdo, e (vi) promover discussoes e
difundir entre seus membros conhecimentos sobre reaproveitamento de materiais, uso
racional dos recursos naturais, medidas alternativas de baixo custo de aquecimento de
dgua/materiais degraddveis para construgdo/outros, riscos decorrentes da ndo

preservacdo ambiental e demais questdes pertinentes.

CLAUSULA VII
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(@)

¢ uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade an6nima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

30



(b)

(©)

(d)

©)

®

(2

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessdrias
(inclusive perante os orgdos estaduais e federais competentes) a celebracdo desta
Escritura, dos Contratos de Garantia e do contrato de colocagdo, celebrado, nesta
data, com o Banco Citibank S.A. (“Contrato de Colocago”), bem como a emissao

das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia e no Contrato de Colocagdo, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

esta Escritura e cada um dos documentos da Emissdo, inclusive os Contratos de
Garantia, constituem, e cada um dos documentos a serem entregues nos termos desta
Escritura constituirdo obrigacdo legal, vdlida, vinculante e exigivel da Emissora,
exequivel de acordo com seus termos e condicdes, exceto que sua execucio poderd
estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagao, liquidagdo ou leis
similares, afetando a execucdo de direitos de credores em geral, e tais obrigacdes nao
se encontram subordinadas a qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que
gozem de preferéncia exclusivamente por for¢a de qualquer exigéncia prevista em lei;

a celebragdo desta Escritura, do Contrato de Colocagdo e dos Contratos de Garantia e
a Emissdo das Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus Orgaos
societdrios competentes e nao infringem (i) seu Estatuto Social; (ii) Lei n® 119, de 29
de junho de 1973, do Estado de Sao Paulo, conforme alterada; ou (iii) qualquer lei ou

qualquer restri¢do contratual que a vincule ou afete;

a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Colocagdo e
a Emissdo das Debéntures ndo infringem qualquer (i) disposi¢do legal, ordem,
sentenca ou decis@o administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte; ou (iii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora, nem
irdo resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de quaisquer desses

contratos ou instrumentos;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

seus balancos patrimoniais e as correspondentes demonstracdes de resultado, cujas
cOpias foram fornecidas ao Agente Fiducidrio, representam corretamente a situacio
financeira da Emissora e de suas subsididrias nas aludidas datas e os resultados
operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas;

31



7.2.

8.1.

(h)

®

)

)

as informacgdes financeiras da Emissora foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracdes financeiras
mais recentes, (i) ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira
e nos resultados operacionais em questdo, (ii) ndo houve qualquer operagdo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante
para a Emissora, (iii) ndo houve qualquer alteracdo no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora, e (iv) ndo houve declaracdo ou
pagamento, pela Emissora, de dividendo ou distribui¢do de qualquer natureza relativa

a qualquer espécie de acdo de seu capital social;

encontra-se adimplente no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos O6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais;

a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicdveis, inclusive

regulamentares; ¢

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia e nos demais instrumentos relacionados a presente Emissao.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os Debenturistas e o

Agente Fiducidrio, bem como seus respectivos diretores, empregados e consultores por

todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e

honordrios advocaticios razodveis e devidamente comprovados) comprovadamente

incorridos pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio, seus respectivos diretores,

empregados e consultores, em razdo da inveracidade, inconsisténcia, imprecisio ou

incorre¢do de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos desta Cldusula VIL

CLAUSULA VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiducidrio

A Emissora neste ato constitui e nomeia APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificado no preAmbulo desta Escritura, como Agente Fiducidrio desta
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Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei

e desta Escritura, representar os Debenturistas perante a Emissora.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.2.6.

8.2.7.

Substituicio

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervengdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
os Debenturistas escolherdo novo Agente Fiduciario, devendo a Emissora ser notificada,
por escrito, de referida nomeagao.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, inclusive no caso da alinea (b) do item 8.3.1
abaixo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 2 substituicio do Agente

Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que devera ser arquivado na Junta Comercial competente onde serd inscrita esta Escritura.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas func¢des a partir da data de assinatura
desta Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de agente
fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacdes sob esta Escritura e a
legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiducidrio, o
Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicdo,
ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragdo pelos servicos a serem por este
prestados. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, serd
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracio, pela variacio acumulada
do IGP-M - indice Geral de Precos ao Mercado, divulgado pela Fundagio Getiilio Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos deste item 8.2, sem qualquer custo adicional
para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢@o da instituicdo que
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8.2.8.

8.3.

8.3.1.

vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias tteis antes de sua efetiva substitui¢@o, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre a Emissdo e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com
a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por
forca da execugdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a institui¢cdo substituta cumpra, sem solucio de
continuidade, os deveres e as obriga¢des do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta
Escritura.

Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura, constituem deveres e atribui¢cdes do
Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracd@o de seus proprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas funcdes;

(d) promover, nos competentes 6rgaos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faca, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara
a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos

necessarios;

(e) acompanhar trimestralmente a manutencao dos indices financeiros previstos na alinea
(w) do item 5.1 desta Escritura e a ocorréncia dos eventos previstos nas alineas do
item 5.1 desta Escritura e informar imediatamente os Debenturistas qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos;
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(h)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificacdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes ou se

assim solicitado por qualquer Debenturista, certiddes atualizadas dos distribuidores

civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,

Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento

principal da Emissora;

elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatorio anual destinado aos Debenturistas,

nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual

dever4 conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informagdes pela Emissora;

alteracoes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribui¢do ou colocacdo das Debéntures no mercado, observado o
disposto na Instrugdo CVM n° 476;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste instrumento,
inclusive quanto a manutencio dos indices financeiros previstos na alinea (w)

do item 5.1 desta Escritura;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiducidrio; e

pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.
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)

)

)

(m)

(n)

(0)

(p)

enviar aos Debenturistas o relatério de que trata a alinea (h) acima, no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, bem
como disponibilizd-lo, no mesmo prazo, a0 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) no seu escritdrio ou, quando instituicdo financeira, no local por ela indicado;

(iii) na CVM;

(iv) na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(v) na sede da instituicdo intermedidria lider responsdvel pela colocacdo das
Debéntures.

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer 2 Emissora;

consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisdo relacionada aos

Contratos de Garantia;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos, de que tenha conhecimento;

solicitar, inclusive se requisitado por qualquer Debenturista, auditoria extraordindria
na Emissora, sendo que tal solicitacio deverd ser acompanhada de relatério que
comprove a necessidade de realizagdo da referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 2.1
desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei
das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

comunicar aos Debenturistas, na forma do item 11.6.1 desta Escritura, que o relatdrio

mencionado na alinea (h) acima se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados na
alinea (1) acima;
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8.4.

8.4.1.

@

(r)

(s)

®

(w)

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e a CETIP;

administrar os recursos oriundos da emissdo de Debéntures na ocorréncia da hip6tese
prevista no artigo 60, § 2°, da Lei das Sociedades por Acdes;

notificar os Debenturistas, no prazo maximo de 7 (sete) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.

Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CETIP e a CVM;

encaminhar, aos Debenturistas, o parecer mencionado no item 3.2.4, acima, em até 3
(trés) dias uteis contados de seu recebimento pelo Agente Fiducidrio; e

encaminhar, aos Debenturistas, copia das demonstragdes financeiras da Emissora,
acompanhadas do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes, em até 5 (cinco) dias tteis contados de seu recebimento, pelo Agente

Fiducidrio.

Remuneracido do Agente Fiducidrio

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho

dos deveres a atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma

remuneracdo a ser paga da seguinte forma:

(@)

(b)

(©)

(d)

60 (sessenta) parcelas de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) cada, a serem pagas
trimestralmente durante o prazo de 180 (cento e oitenta) meses, contados a partir do
5° (quinto) dia 1til apds a Data da Emissdo. Os pagamentos serdo devidos no prazo de
até 30 (trinta) dias ap6s o encerramento de cada trimestre de presta¢@o de servigos.

A remuneragdo prevista na alinea (a) acima compreende os custos diretos e indiretos,
bem como, os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais, a qualquer titulo;

As parcelas referidas acima ser@o atualizadas de acordo com a variagdo do IPCA, ou,
na sua falta, pelo Indice que vier a substitui-lo, anualmente a partir da data de

assinatura da presente Escritura;
Sem prejuizo do disposto na alinea (b) acima, a Emissora reembolsard o Agente

Fiducidrio, até o limite de R$90.000,00 (noventa mil reais), durante todo o prazo de
vigéncia da Emissao, referente as despesas com publicagdes, transporte, alimentagao,
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8.5.

8.5.1

8.5.2

8.5.3

viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, desde que

estas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora;

(e) A remuneracdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo ap6s o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpléncias nio sanadas pela Emissora; e

(f)  Nao estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiducidrio despesas com especialistas,
caso sejam necessdrias, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora.

Despesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas

ou para realizar seus créditos.

O ressarcimento a que se refere o item 8.5.1 acima serd efetuado, em 15 (quinze) dias tteis,
apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, somente poderdo ser incorridas pelo Agente Fiducidrio para
resguardar os interesses dos Debenturistas se previamente aprovadas pela totalidade dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim,
observada a obrigatoriedade de ressarcimento, pela Emissora, dos valores aqui
mencionados, conforme previsto em lei, desde que devidamente comprovados os
respectivos gastos. As despesas referidas neste item, se aprovadas por todos os
Debenturistas, incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias de acgdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. Todos os custos e despesas referidos neste item serdo de inteira
responsabilidade da Emissora, ndo estando o Agente Fiducidrio obrigado pelo adiantamento
ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos se 0s mesmos nao
forem previamente aprovados pelos Debenturistas.
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8.54  As despesas a que se refere este item 8.5 da Escritura compreenderdo, inclusive, aquelas

8.6.

8.6.1.

8.6.2.

incorridas com:

(a)

(b)

(©)

(d)

publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

extracdo de certiddes;

locomogdo entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Atribuicoes Especificas

Observadas as disposicdes da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer

procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos

interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
conforme disposto nos itens 5.1, 5.2 e 5.3 desta Escritura;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas;

tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio de seus direitos e obrigagcdes a
ele atribuidos no ambito dos Contratos de Garantia; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagcdo judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel a Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas

contempladas nas alineas (a), (b) e (c) do item 8.6.1 acima, mediante rentincia especifica

dos Debenturistas, nos termos dos itens 5.2 e 5.3 desta Escritura.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas, aplicar-se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades

por Acdes.

9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

Convocagio

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacéo, conforme definido a seguir, ou pela CVM.

A convocagdo se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos da
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publica¢des, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicdvel e desta Escritura.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publica¢do da convocagido. A Assembleia Geral
de Debenturista em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagao.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas.

Quorum de Instalacao

A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocaciao, com a presenca
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e,
em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberagao

da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se ‘“Debéntures

em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
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9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.3.3.

9.3.4.

pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum
ou administradores da Emissora, incluindo, mas n@o se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Quorum de Deliberacio

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto nos itens 9.3.2 a 9.3.4 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacgao de titulares de, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo.

Naio estdo incluidos no quorum referido no item 9.3.1 acima:

(a) os quoruns expressamente previstos em outros itens desta Escritura; e

(b) as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo: (i) da
Remuneracgdo; (ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (iii) da espécie das Debéntures; e/ou (iv) das disposigdes relativas ao
Resgate Antecipado Facultativo.

As alteracdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposi¢des deste item 9.3
deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, sem prejuizo do disposto no item 9.3.4

a seguir.

Caso o FGTS venha a subscrever, em todo ou em parte, as Debéntures desta Emissao,
enquanto este ou qualquer sociedade afiliada da Caixa Econdmica Federal (“‘Subscritor”)
for Debenturista, todas as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerio, obrigatoriamente, do voto afirmativo do Subscritor. Igualmente,
todas as obrigacdes da Emissora, contidas nesta Escritura, em que haja referéncia expressa a
este item 9.3.4, relacionadas aos Projetos e ao Plano de Investimentos, somente serdo

exigiveis enquanto o Subscritor for Debenturista.

41



9.4.  Mesa Diretora
A presidéncia da assembleia caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures em
Circulagdo ou aquele que for designado pela CVM.

CLAUSULA X

DO AGENTE ESCRITURADOR

10.1. Do Agente Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. seri escriturador da presente emissio de Debéntures
(“Agente Escriturador™).

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renincia

Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa
que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou serd interpretado
como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem como seus eventuais
aditamentos, dos atos societarios relacionados a esta Emissdo e dos Contratos de Garantia e
eventuais aditamentos nos registros competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Irrevogabilidade

2

Esta Escritura é celebrada em cariter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na hipétese de nao
preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II desta Escritura, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo.
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11.4.

11.4.1.

11.4.2.

11.5.

Independéncia das Disposicdes da Escritura e Interpretacio dos Titulos dos Itens

Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Os titulos das Cldusulas e itens desta Escritura sdo ilustrativos e para referéncia e ndo terdo
nenhum efeito para a interpretacio desta Escritura.

Titulo Executivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca desta Escritura poderd ser cobrada

via processo de execucdo, visto que as Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e

certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os

efeitos do artigo 585, inciso II, do Cédigo de Processo Civil.

11.6.

11.6.1.

11.6.2.

Publicidade e Comunicacdes

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal
Folha de Sdo Paulo, edicdo nacional, bem como na pédgina da Emissora na rede
internacional de computadores — internet (http://www.sabesp.com.br).

As comunicacdes a serem enviadas para a Emissora, o Agente Fiducidrio, a CETIP ou a
BM&FBOVESPA, nos termos desta Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Emissora: Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP

Rua Costa Carvalho, n° 300

CEP: 05429-900 — Sao Paulo/SP

Tel: (11) 3388-8247

Fax: (11) 3815-4465

At.: Diretoria Economico-Financeira e de Relacdes com Investidores
E-mail: raffonso@sabesp.com.br
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Agente Fiducidrio: Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Pernambuco, 353, sala 1207 — Centro
CEP: 30.130-150 — Belo Horizonte/MG
Fax: (31) 3261-9495
At.: Rita de Céssia Neves Mundim

E-mail: ritamundim @aportebhdtvm.com.br

CETIP: CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Endereco: Rua Libero Badar6, n® 425 — 24° andar
CEP: 01009-000 — Sao Paulo/SP
Tel: (11) 3111-1596
Fax: (11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Endereco: Rua XV de Novembro, n® 275
CEP: 01013-001 — Sao Paulo/SP
Tel: (11) 3233-2178 / 3233-2261

11.6.3. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela mdaquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)

dias tteis apds o envio da mensagem.

11.6.4. A mudanca dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada uma das

partes, conforme aplicavel.

11.7. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se a
data de cumprimento da obrigagdo coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

11.8. Lei Aplicdvel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.9. Eleicdo de Foro

Para a solucdo de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura, fica eleito o foro da sec¢do

judicidria da Justica Federal de Sdo Paulo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura, em 5 (cinco) vias de igual

teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sao Paulo, 02 de junho de 2010
% % %
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COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP,
NA QUALIDADE DE EMISSORA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

APORTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS MOBILIARIOS LTDA.,
NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO E REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS

Nome: Nome:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
RG: RG:

Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 12° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acées, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica com Esforcos Restritos, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional, celebrada entre Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, como emissora, e a
Aporte Distribuidora de Titulos Mobilidrios Ltda., como agente fiducidrio e representante dos debenturistas
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Anexo I
DECLARACAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Séo Paulo, [e] de [e] de 2010

Ao

BANCO CITIBANK S.A.
[ENDERECO]

Sao Paulo/SP

At.: Sr. [e]

Ref.: Oferta Pdblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, da 12* Emissdo da Companhia de Saneamento Bésico do
Estado de Sao Paulo - SABESP, com Esforcos Restritos de Distribuicao.

Prezados,

[[NOME DO INVESTIDOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [e], Estado de [®], na
[e], inscrita no CNPJ/MF sob n° [e], neste ato representada nos termos do seu [Contrato
Social/Estatuto Social]]

[ou]

/INOME DO INVESTIDOR FUNDO DE INVESTIMENTO], fundo de investimento constituido
nos termos da regulamentacdo aplicdvel, inscrito no CNPJ/MF sob n° [e], neste ato devidamente
representado por seu administrador, [denominacdo do administrador], sociedade autorizada pela
Comiss@o de Valores Mobilidrios (“CVM”) para realizar a administracio de fundos de
investimento, com sede na Cidade de [e], Estado de [®], na [e], inscrita no CNPJ/MF sob n° [e],
neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social]]

na qualidade de subscritor de [®] debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série tnica, da 12% emissdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sdo Paulo - SABESP, sociedade de economia mista com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, 300, inscrita no CNPJ sob o n°®43.776.517/0001-80
(“Debéntures” e “Emissora”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil
reais) na respectiva data de emissdo, as quais foram objeto de distribuicdo publica restrita nos
termos da Instrucio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e
“Instrucio CVM n° 476", respectivamente), vem, por meio desta, declarar que:

(a) ¢ investidor qualificado nos termos do artigo 4° da Instru¢do CVM n° 476 (“Investidor
Qualificado”) e possui conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para que ndo lhe sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores ndo-qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM;

(b) tem pleno conhecimento de que a Oferta Restrita foi automaticamente dispensada do
registro de distribui¢@o publica perante a CVM, nos termos da Instru¢do CVM n° 476,
bem como que a Emissao ndo foi precedida de qualquer autorizag@o ou andlise por parte
de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora;
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(©

(d)

(e

®

(2)

(h)

)
W)

k)

)

a Oferta Restrita, as Debéntures, a Emissora e o Coordenador Lider ndo estio sujeitos ao
disposto na Instru¢cido CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
exceto quanto ao artigo 48 da referida instruco;

estd ciente que a Oferta Restrita serd destinada exclusivamente a investidores
qualificados e, ndo obstante a Oferta ser apresentada a, no maximo, 50 (cinquenta)
investidores qualificados, as Debéntures poderdo ser subscritas por, no maximo, 20
(vinte) investidores qualificados, conforme disposto no artigo 3° da Instrug¢do CVM n°
476, o que podera prejudicar sua liquidez no mercado secunddrio;

estd ciente e concorda que as Debéntures serdo registradas negociacdo no mercado
secunddrio por meio (i) do SND — Mddulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas na CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos; e/ou (ii) do
Sistema BOVESPAFIX, administrado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, observado que, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM
n° 476, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio entre
Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da sua respectiva
subscri¢do e integralizacao;

fez sua prépria pesquisa, avaliac@o e investigacdo independentes sobre a Emissora e suas
controladas, suas atividades, situagdo financeira e, considerando sua situagdo financeira,
seus objetivos de investimento, tomou a decisdo de prosseguir com a subscricio e
integralizacdo das Debéntures. Para tanto, teve acesso a todas as informagdes que julgou
necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures;

estd de acordo com todos os termos e condi¢des da escritura de emissdao das Debéntures
e tem conhecimento e experiéncia em financgas, andlise de risco de crédito e negdcios
suficientes para avaliar a qualidade e os riscos relacionados ao investimento nas
Debéntures;

avaliou de forma independente, com recursos internos ou com a contratacdo de um
escritério de advocacia especializado, os aspectos juridicos das Debéntures, ndo tendo
qualquer ressalva a respeito delas;

estd autorizado a adquirir ativos cujo risco de crédito € privado, como as Debéntures;

tem pleno conhecimento de que a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures constitui
operacdo indicada somente para Investidores Qualificados, capazes de entender e
assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacao;

considerando as declaragdes constantes das alineas (g), (h), (i) e (j) acima, declara que
possui capacidade financeira para o investimento nas Debéntures, que € adequado ao seu
nivel de sofisticacio e perfil de risco;

obterd declaracdo assinada pelo comprador das Debéntures nos exatos termos desta

declaracdo, na hipétese de negociagdo das Debéntures no mercado secunddrio,
observadas as restri¢cdes previstas na Instrucio CVM n° 476;
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(m)

(n)

(0)

(p)

tem pleno conhecimento de que a participagdo do Banco Citibank S.A. (“Coordenador
Lider”), na qualidade de instituicio intermedidria, ndo implica, por parte do
Coordenador Lider, (i) recomendagdo de investimento nas Debéntures; (ii) julgamento
sobre a qualidade da Emissora e suas controladas; e (iii) qualquer garantia com relagao
as expectativas de retorno do investimento e/ou do valor principal investido nas
Debéntures;

isenta de forma ampla, irrevogdvel e irretratdvel o Coordenador Lider de qualquer
responsabilidade por qualquer perda, prejuizo, dano e/ou despesa que venha a sofrer em
decorréncia direta ou indireta da Oferta Restrita, reconhecendo que ndo tem qualquer
regresso contra o Coordenador Lider em razdo dela;

caso a Oferta seja suspensa ou modificada, estd ciente que podera revogar sua aceitacio,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16h00 (dezesseis
horas) do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a
suspensdo ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo; e

tanto nas hipdteses de revogagdo ou modificagdo, descritas na alinea (o) anterior, quanto
no caso de cancelamento da Oferta, que poderd ocorrer conforme decisdo do
Coordenador Lider, na hipdtese de o Investidor Qualificado ja ter efetuado a
integralizacdo das respectivas Debéntures, os valores correspondentes serdo devolvidos
sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com deducgdo, se for o caso, dos
montantes relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) dias tteis contados da
data da respectiva revogacao ou cancelamento, conforme aplicavel.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, subscreve-se.

[INVESTIDOR]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

49



Anexo I1
Plano de Investimentos
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