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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAC
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA SOARES PENIDO
CONCESSOES S.A.

ENTRE

SOARES PENIDO CONCESSOES S.A.
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
como Agente Fiducidrio

DATADO DE 11 DE SETEMBRO DE 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM .
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCAGAO DA SOARES PENIDO CONCESSOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

SOARES PENIDO CONCESSOES S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de S3o Paulo, no
Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 820, Coﬁjuntos 72/73, CEP 04534-003, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 10.291.050/0001-29 e no NIRE 35.300.360.621, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,, institui¢do financeira credenciada pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n23.900, 102 andar, na Cidade de S3o Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 67.030.395/0001-46 e no NIRE 35210504411,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente
emissdo, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢Bes”) (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debé&ntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocag¢do da Soares Penido
Concessdes S.A. (“Emiss@o” e “Escritura,” respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora realizada as 16 horas do dia 11 de setembro de 2010 (“AGE”), nos

termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social da Emissora.

1.2, Esta Escritura serd objeto de aditamento para convolar a sua espécie subordinada em
espécie com garantia real, nos termos do Anexo 1.2 a esta Escritura (“Aditamento”).

2. DOS REQUISITOS

2.1, A Emissdo sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
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2.1.1. Arquivamento e Publicagdo das Deliberagdes °*** * ¢ e see o

2.1.1.1.A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do .
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e
no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.1.2. Inscrigdo da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura, o Aditamento e eventuais outros aditamentos serdo registrados na JUCESP,
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcBes.

2.1.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVYM”)

2.1.3.1. A presente Emissdo no ambito da Oferta Restrita (conforme definida abaixo) esta
automaticamente dispensada de registro de distribuigdo na CVM, nos termos do artigo 62 da
Instrucdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476"}, por
se tratar de oferta publica de valores mobiliarios com esforgos restritos de distribuigdo (“Oferta
Restrita”).

2.1.4. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA")

2.1.4.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos termos do
Pardgrafo 12 do artigo 25 do Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (“Cédigo de Regulacdio ANBIMA”).

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, Objeto Social da Emissora

3.1.1. AEmissora tem por objeto social: (i) a participagdo em sociedades que explorem, direta ou
indiretamente, negdcios de concessio de obras ou servigos publicos, especificamente a prestagio
de servicos de execugdo, gestdo e fiscalizagdo de atividades relacionadas a operagao, conservacio,
melhoramento, ampliagdo e recuperagdo de rodovias ou estradas de rodagem e negdcios afins; e
(ii) a participacdo em outras sociedades, como sdcia ou acionista.

3.2, Nidmero da Emissdo

3.2.1. AEmissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debé&ntures simples, ndio conversiveis em
acles, da espécie subordinada, a ser convolada em espécie com garantia real, para distribuicdo
publica com esforgos restritos de coloca¢do da Emissora.

3.3. Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em série tnica, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1 abaixo. i
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3.4. Montante da Emissdo

3.4.1. O montante total da emissdo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), em
série Unica, na Data de Emissdo {conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 60 (sessenta) debéntures {“Debéntures”) para distribuicio publica com
esforgos restritos,

3.6. Banco Mandatario e Instituicio Depositéria

3.6.1. O banco mandatério e a instituicdo depositdria das Debéntures serd o Banco Bradesco
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n260.746.948/0001-12 (“Banco Mandatério” e “Instituicdo Depositéria”,
respectivamente). .

3.7. Destinag¢do dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados através da Emissdo serdo destinados ao financiamento da aquisicio,
pela Emissora, de agGes de emissdo da Companhia de Concessdes Rodovidrias (“CCR”) direta ou
indiretamente (sendo as a¢des de emissdo da CCR direta ou indiretamente adquiridas, as “Acdes
Adaquiridas”), nos termos do Fato Relevante publicado pela CCR em 22 de junho de 2010, em
atendimento ao disposto na Instrugdo da CVM n2358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”).

3.8. Registro para Distribui¢do e Negociagdo

3.8.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primério por
meio do SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuigiio liquidada
através da CETIP; e (b) negociacio, observado o disposto na Clausula 3.8.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagcdes liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 42, incisos| e Il, da
Instru¢do CVM 476, somente investidores qualificados (“Investidores Qualificados”), nos termos
da definicdo da Instrugdo da CVM n2409, de 18 de agostode 2004, conforme alterada
(“Instrucdio CVM 409”), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no

paragrafo 12 do artigo 15 da Instru¢io CVM 476. /
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3.9. Colocagdo e Procedimento de Distribuiciio

3.9.1. As Debéntures serfo objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos de colocagdo,
sob o regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das Debéntures, com
intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. {“Instituicdo Intermedidria” ou “Bradesco BBI”),
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, por meio do
médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, conforme estabelecido no Contrato de
Coordenacgdo, Colocacgdo e Distribuigdo Plblica com Esforgos Restritos, da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, da Soares Penido Concessdes S.A. (“Contrato de Distribuicdo”).

3.10. Llimite Legal da Emiss&o

3.10.1. A presente emissdo ndo estd sujeita aos limites previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por A¢des, uma vez que as Debéntures sdo da espécie subordinada, nos termos do
paragrafo 42 do mesmo dispositivo legal: Quando da convolagio das debéntures subordinadas em
debéntures da espécie com garantia real, as debéntures passardo a contar com garantias reais
equivalentes a 150,0% (cento e cinquenta por cento) do valor total da Emissdo, conforme previsto
no Contrato de Penhor de Agdes e no Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definidos abaixo),
ou seja, quando da convolagdo das debéntures o valor total da Emissdo equivalerd a menos do que
80,0% (oitenta por cento) do valor das garantias reais.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitério

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1. Serdo emitidas 60 {sessenta) Debé&ntures, em série dnica.
4.1.3. Numero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série tinica.

4.1.4. Data de Emisséio

4.1.4.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd

15 de setembro de 2010 (“Data de Emissdo”). /‘17
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4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1.0 vencimento final das Debéntures ocorrerd em 15 de outubro de 2018 (“Data_de

Vencimento”).
4.1.6. Forma e Emisséo de Certificados

4.1.6.1, As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas
ou certificados.

4.1.7. Comprovagéo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente, como
comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas no SND, serd expedido, pela CETIP,
extrato em nome do debenturista.

4.1.8. Conversibilidade
4.1.8.1. As Debéntures ser3o simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, sujeitas a convolagdo para a espécie com garantia real, nos termos da
Clausula 4.1.10.4 abaixo e da constituigdo das Garantias (conforme definidas abaixo).

4.1.10. Garantias

4.1.10.1. As Debéntures serdo garantidas, sob Condicdo Suspensiva (conforme definida
abaixo), nos termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”) por: (i) penhor de a¢Bes de emissdo da CCR detidas pela Emissora; e por (i) cessdo
fiducidria de (a) direitos ao recebimento de quaisquer proventos, dividendos, juros sobre capital
préprio e quaisquer recursos atribuidos (“Direitos Pecuniarios”) a totalidade das agSes de emissio
da CCR detidas pela Emissora; (b) Direitos Pecunidrios sobre a totalidade das quotas de emissdo da
Aguilha Participagdes e Empreendimentos Ltda. (“Aguilha”) a serem detidas pela Emissora,
exclusivamente no montante equivalente a participagdo da Aguilha no capital social da CCR e sob a
condi¢do suspensiva de a Companhia adquirir quotas de emissdo da Aguilha; (c) todos os direitos
creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em conta
vinculada (“Conta Vinculada”); e (d)todos os créditos investidos em aplicacdes financeiras
realizadas com valores depositados na Conta Vinculada (em conjunto, “Garantias”). Tais Garantias
passardo a ser vélidas e eficazes mediante as autoriza¢Bes da ARTESP - Agéncia Reguladora de
Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sio Paulo e da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT (“Condicdo Suspensiva“) para a sua constituicdo, nos termos
previstos no Contrato de Penhor de Agbes CCR e no Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme
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4.1.10.2. Penhor de Ac¢bes de Emissdo da CCR. A Emissora, sob Condi¢do Suspensiva,

empenhou ag¢des de emissdo da CCR de sua titularidade em favor dos titulares das Debéntures, «
representados pelo Agente Fiducidrio, por meio da celebra¢gio de “Instrumento Particular de
Contrato de Penhor de Agdes em Garantia” (“Contrato de Penhor de AcBes CCR”) para garantir as
obrigag¢Ges decorrentes da Escritura.

4.1.10.3. Cessdo Fiducidria de Direitos. A Emissora, sob Condi¢do Suspensiva, cedeu
fiduciariamente aos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, por meio da
celebragdo de “Instrumento Particular de Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos em Garantia”:
(a) todo e qualquer Direito Pecunidrio relativo & totalidade das acBes de emissdo da CCR de
titularidade da Emissora; (b) todo e qualquer Direito Pecunidrio sobre a totalidade das quotas de
emissdo da Aguilha de titularidade da Emissora, exclusivamente no montante equivalente a
participacdo da Aguitha no capital social da CCR e sob a condigdo suspensiva de a Companhia
adquirir quotas de emiss3o da Aguilha; e (c) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos
os valores a serem depositados e mantidos, a qualquer tempo, na Conta Vinculada, na qual
deverdo ser depositados todos os recursos relativos aos Direitos Pecunidrios cedidos nos termos
dos itens (a) e (b) anteriores; e (d)todos os créditos investidos em aplicacdes financeiras
realizadas com valores depositados, ou que venham a ser depositados, na Conta Vinculada, assim
como todo produto dos resgates das aplicacdes financeiras realizados no presente e no futuro
(“Contrato de Cess#o Fiducidria”).

4.1.10.4. Convolacéio da Espécie das Debéntures. Com o implemento da Condicdo
Suspensiva, ficam a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar o
Aditamento para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de subordinada para com
garantia real, ficando, desde ja, estabelecido que ndo serd necesséria a realizagdo de assembleia
geral de acionistas da Emissora ou assembleia geral de debenturistas para aprovacdo do referido
Aditamento. A celebragdo do Aditamento deverd ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data de implemento da Condigdo Suspensiva, sob pena de vencimento antecipado
das Debéntures.

4.1.10.5. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio e a CETIP cépia do
Aditamento devidamente protocolado perante a JUCESP no prazo de até 02 (dois) dias Gteis a
contar da data da celebragdo do Aditamento e deverd encaminhar ao Agente Fiduciario e 3 CETIP
copia do Aditamento registrado perante a JUCESP no prazo de até 02 {dois) dias Uteis a contar do
registro.

4.1.10.6. Recomposi¢cdo da Garantia. Nos termos previstos no Contrato de Penhor de
Agdes, a Emissora, na hipdtese de necessidade de recomposi¢cdo do Limite Minimo de Garantia
(conforme definido no Contrato de Penhor de Agdes), devera prestar as seguintes garantias
adicionais: (i) penhor adicional sobre a¢des livres de emissdo da CCR e de titularidade da Emissora
e/ou da Aguilha; (i) depésito em dinheiro na Conta Vinculada; e/ou (jii) carta de fianga emitida por
instituicdo financeira de primeira linha, devendo a Emissora e o Agente Fiduciario a tomar todas as

providéncias necessdrias a constituicio de garantia adicional.
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4.2, Subscri¢io
4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas em uma Unica data a qualquer tempo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de inicio de distribuico.

4.2.2. Prego de Subscrigéo
4.2.2.1. 0 prego de subscri¢do de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitdrio.
4.3, Integralizagdo e Forma de Pagamento

a

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis da CETIP.

4.4.  Atualizagdo do Valor Nominal Unitario
4.4.1. Ndo haverd atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
4.5. Amortizégio

4.5.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 07 (sete) parcelas, nos
percentuais e datas abaixo indicados.

Parcela Percentual Data de Pagamento
1 6,7000 15 de outubro de 2010
2 4,3000 15 de outubro de 2013
3 7,7000 15 de outubro de 2014
4 12,3000 15 de outubro de 2015
5 17,2000 15 de outubro de 2016
6 22,8000 15 de outubro de 2017
7 29,0000 15 de outubro de 2018

4.5.2. Amortiza¢Go Extraordindria

4.5.2.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo e mediante notificagio por escrito aos
debenturistas (“Notificacdo da Amortizac3o Extraordindria”), com, no minimo, 05 (cinco) dias Gteis
de antecedéncia, amortizacdo extraordinaria parcial limitada a 98,0% (noventa e oito por cento}
do saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures (“Amortizacio Extraordindria”). A Emissora
poderd utilizar recursos de quaisquer fontes para realizar Amortizagido Extraordinaria, inclusive,
apés o implemento da Condi¢do Suspensiva, 0s recursos resultantes dos direitos cedidos
fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria. O valor da Amortizagdo
Extraordindria serd acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo)
correspondentes e demais encargos devidos e ndo pagos até a data de pagamento da Amortizagdo
Extraordindria (“Valor da Amortizacio Extraordinaria”). O Agente Fiduciario deverad comunicar a
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CETIP da realizagdo da Amortizagdo Extraordiniria com, 4% minimo, €2 {dois) diae dteis de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizacio Extraordindria. A realizacdo e
o pagamento da Amortizagdo Extraordindria deverdo ocorrer de acordo com os procedimentos
definidos nesta Clausula 4.5.2 e subcldusulas e deverdo abranger proporcionalmente todas as
Debéntures em circulacdo.

4.5.2.2. A Notificagdo da Amortizacdo Extraordinaria devera conter: (i) a data para o pagamento da
Amortizagdo Extraordindria; e (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitério das Debé&ntures
a ser amortizado, acrescido do Valor da Amortizagdo Extraordinaria.

4.5.2.3.0 pagamento da Amortizagdo Extraordindria devera ser realizado na data indicada na
Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria, e devera abrangér todas as Debéntures em circulagio,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND.
4.5.2.4. No caso de Amortizagdo Extraordinaria, os percentuais do Valor Nominal das Debéntures a
serem amortizados nas datas de amortizagdo seguintes serdo ajustados para refletir o pagamento
do Valor da Amortiza¢do Extraordindria. -

4.6. Remunerag¢ao
4.6.1. Juros Remuneratérios

4.6.1.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios estabelecidos com base
na variagcdo acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI"), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo
diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um spread
ou sobretaxa de 2,4000% (dois inteiros e quatro décimos por cento) ao ano, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois} dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario de cada Debénture, desde a data da efetiva subscrigio e integralizagdo pelo
respectivo investidor ou da data do Ultimo pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme
definidos abaixo), o que ocorrer por Gltimo e em conformidade com a Cldusula 4.6.1.2 abaixo, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a
férmula da Cldusula 4.6.3 abaixo (“Juros Remuneratérios”).

4.6.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na data da efetiva
subscricdo e integralizagio pelo respectivo investidor, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solugdo de
continuidade.

4.6.2. Pagamento da Remuneragdo

4.6.2.1. Os Juros Remuneratérios serdo pagos em 09 {nove) parcelas anuais nas datas abaixo
estabelecidas.

8
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4.6.3. Cadlculos dos Juros Remuneratdrios

4.6.3.1. Os Juros Remuneratdérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J =VNex (FatorJuros— 1)

onde:

J= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 06 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da debénture, informado/calculado
com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros=  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread,
calculado com 09 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDl = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, com 08 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [|1 +( TDI, x L)
Py 100
onde:

Np = nUmero total de Taxas DI, sendo "ng" um nimero inteiro;

percentual aplicado sobre a Taxa D1 Over, informado com 02 (duas) casas decimais;

9
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TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 08 (oito) cadas Hecimais Com arredendamento,
apurada da seguinte forma:
L
DI 252
1DI, = e 2 -1
onde:
k= 1,2, ..,
DIy = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais.

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento de uma debénture referenciada
em taxas flutuantes, quando ndo fizer uso de percentual aplicado, calculado com 09 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

i

d Lk_or
Sprea 253
FatorSpread = SPTe98 v 1
. 100
onde:
spread = 2,4000% ao ano;
n= nimero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
"n" um ndmero inteiro;
DP = nimero de dias Gteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um ndmero
inteiro;
DT = numero de dias Uteis entre o Gltimo e o préximo evento, sendo "DT" um ndmero inteiro.

Notas de calculo:

i. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo;

ii. O fator resultante da expressdo [1+(TD1kx_p_J] ¢ considerado com
100

/7

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;
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Efetua-se o produtério dos fatores diérios{H(TD]kx_&ﬁ; stndo que, 8°cada‘*fdtor®
100

acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, '
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado.

4.6.3.2. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa D! quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela iltima Taxa DI conhecida acrescida do percentual aplicado e spread, ou
sobretaxa, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da divulgac¢do posterior da Taxa DI.

4.6.3.2.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias tteis da data esperada para sua divulgag¢do (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no
caso de sua extingdo por imposigcdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida
pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal, o
Agente Fiducidrio devera convocar assembleia geral de debenturistas, na forma e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgBes e observado o artigo 32 da Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n2 13/03, para a definicdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
pardmetro a ser aplicado, pardmetro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis
dos Juros-Remuneratérios em vigor. Tal assembleia geral de debenturistas seré realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da
data da extingdo ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo ou da determinagdo judicial
pela ndo aplicagdo da Taxa DI, conforme o caso. Até a deliberacdo do novo pardmetro, sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa
didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da assembleia geral de
debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a Emissora e os debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.6.3.3.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de
debenturistas, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divuigagdo,
passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, permanecendo a
ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgac3o.

4.6.3.4.Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os debenturistas
representando a maioria simples das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de até 10 (dez) dias corridos a contar a partir da data de realizagdo da
respectiva assembleia geral de debenturistas, qual a alternativa escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelarad antecipadamente

a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza,

no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo da respectiva assembleia

geral de debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da Escritura,
acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir da data de subscri¢iio e integralizagio @

ou da dltima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso. Nesta

/)7
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hipétese, para calculo dos Juros Remuneratérioseaplitavel 35« Deb@ntures~a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria

produzida pela titima Taxa DI divulgada; ou

(ii) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures
em circulagdo, o qual ndo excederd a Data Limite de Vencimento (conforme definida
abaixo) das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratérios continuaré sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures,
serd utilizada uma taxa de remunera¢do substituta a ser definida por debenturistas
reunidos em assembleia geral de debenturistas, de acordo com o estabelecido na
Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneraéﬁo substituta definida na assembleia
geral de debenturistas deverd refletir pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época e ser aprovada por debenturistas representando, a maioria simples das
Debéntures em circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, essa
taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 {duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis utilizada pela Taxa DI. Caso os debenturistas ndo aprovem a taxa de
remuneragdo substituta nos temos deste item (ii), aplicar-se-d0 os procedimentos

. previstos no item (i) acima.

4.7. Antecipagao de Pagamentos

4.7.1. A Emissora, a seu exclusivo critério, poderd antecipar o pagamento de quaisquer parcelas
da amortizacdo e/ou dos Juros Remuneratérios estabelecidas nas Cldusulas 4.5.1 e 4.6.2.1 acima,
mediante notificagcBes prévias a serem enviadas ao Agente Fiducidrio e a CETIP com, no minimo,
05 (cinco) dias uteis de antecedéncia da data em que pretender realizar o respectivo pagamento
da parcela da amortizacdo e/ou dos Juros Remuneratdrios. estabelecidas nas Cldusulas 4.5.1 e
4.6.2.1 acima.

4.8. Extensdo Automatica de Pagamentos

4.8.1. Caso a CCR ndo pague dividendos ou juros sobre capital prdprio aos seus acionistas ou
esses sejam insuficientes para o cumprimento das obrigagOes pecunidrias nos termos previstos
nesta Escritura, a qualquer tempo e/ou em qualquer de seus exercicios sociais durante o prazo das
Debéntures, a Emissora, mediante notificagBes prévias a serem enviadas ao Agente Fiducidrio e 3
CETIP com, no minimo, 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia de cada data programada de
pagamento da amortizagdo e/ou dos Juros Remuneratdrios estabelecidas nas Clausulas 4.5.1 e
4.6.2.1 acima, respectivamente, podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de aprovag¢do
prévia dos debenturistas, postergar total ou parcialmente quaisquer pagamentos de amortizagdo
ou dos Juros Remuneratdrios até o vencimento imediatamente seguinte ao ano que deveria ser
realizado o pagamento da amortizagdo ou da remuneragdo, conforme o caso, (“Nova Data de
Vencimento”) limitada a 15 de outubro de 2019 (“Data Limite de Vencimento”), oportunidade em
que todas as obrigagdes pecunidrias das Debéntures deverdo ser integralmente quitadas. No caso
de extensdo automdtica de pagamentos, a Emissora obriga-se a proceder em tal Nova Data de

Vencimento, limitada a Data Limite de Vencimento, ao pagamento do montante postergado
) ido da remuneragdo adicional prevista na Clausula 4.8.5 abaixo.
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4.8.1.1. No caso de uma Nova Data de Pagamento coincidir com a Data Limite de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder na Data Limite de Vencimento ao pagamento das Debé&ntures que
ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratdérios devidos, calculados na forma prevista na Clausula 4.6.3 acima desta Escritura, e
acrescidos da remuneragdo adicional prevista na Clausula 4.8.5 abaixo, bem como de todo e
qualquer valor devido e ndo pago até a Data Limite de Vencimento.

4.8.2. Caso haja extensdo automatica de pagamentos nos termos da Clausula 4.8.1 acima, ficam
a Emissora e o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar aditamento a esta Escritura
para alterar o nimero de parcelas, os percentuais e as datas de pagamento da amortizagdo
estabelecidas na Clausula 4.5.1 acima e/ou o nimero de parcelas e as datas de pagamento dos
Juros Remuneratdrios estabelecidas na Cldusula 4.6.2.1 acima, conforme o caso. A celebragio do
aditamento devera ocorrer no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis contados da data do envio, pela
Emissora, das notificagdes ao Agente Fiducidrio e a CETIP mencionadas na Clausula 4.8.1 acima,
sendo certo que uma cépia do referido aditamento devidamente registrado pela JUCESP deverd
ser encaminhada a CETIP, pela Emissora, com antecedé&ncia minima de 01 (um) dia Gtil da data
originalmente programada para o pagamento da amortizagdo e/ou dos Juros Remuneratérios nos
termos das Clausulas 4.5.1 e 4.6.2.1 acima.

4.8.3. O Agente Fiduciario devera naotificar os debenturistas, por escrito, por correio, telegrama,
fax ou correio eletrénico sobre a ocorréncia de extensdo automética de pagamento, nos termos da
Cldusula 4.8.1 acima, no prazo de até 05 (cinco) dias titeis contados do recebimento da notificacio
encaminhada pela Emissora em conformidade com a Clausula 4.8.1 acima.

4.8.4. Ao subscrever ou adquirir as Debéntures, no SDT ou no SND, conforme o caso, o
respectivo debenturista, Investidor Qualificado de acordo com a Clausula3.8.2 acima e a
regulamentagdo aplicavel, atesta ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros
relacionados ao seu investimento nas Debéntures, que sdo destinadas a Investidores Qualificados
por meio da presente Oferta Restrita e, dessa forma, manifesta sua concordéncia e anuéncia
irrestrita, no momento do investimento, com a possibilidade da declaracdo unilateral pela
Emissora, sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de debenturistas, de extensio
automdtica de pagamentos e com os seus termos e condicdes estabelecidas nesta Cldusula 4.8 e
subcldusulas.

4.8.5. Na hipétese de extensdo automdtica de pagamento, sobre o montante postergado
incidirdo os Juros Remuneratdrios devidos nos termos da Cldusula 4.6.1 acima acrescidos de
remuneracdo adicional de 1,0% (um por cento) ao ano, sem incidéncia de encargos moratérios ou
de multa, até a data do efetivo pagamento do montante postergado.

4.8.6. O montante de valores postergados devidos e ndo pagos ndo podera uitrapassar a quantia
de R$145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais).

4.9. Repactuacdo / ’
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4,10. Condigdes de Pagamento ate o e P
4.10.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria :
4,10.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas no SND; ou (ii) na hipétese de
as Debéntures ndo estarem custodiadas no SND: (a) na sede da Emissora ou do Banco Mandatério;
ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim.

4.10.1.2. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, com cdpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias dteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou iseng3o tributaria (em caso de
decisdo judicial que assegure tal imunidade ou isengdo, a mesma somente serd aceita se
transitada em julgado), sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria em vigor.

4.10.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.10.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a na data de
vencimento da respectiva obrigagdo ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo
ou feriado nacional.

4.10.3. Encargos Moratorios

4.10.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1,0% (um por cento) ao ano, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial {em conjunto, “Encargos
Moratérios”), exceto no caso de extensdo automatica de pagamento nos termos da Clausula 4.8
acima, hipétese em que incidirdo juros de mora somente se ocorrer impontualidade no
pagamento pela Emissora na Nova Data de Vencimento correspondente.

4.10.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.10.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.10.3.1 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recehimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a

Vars

L
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data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ousBata de Véncimento owdBataslimite

de Vencimento, conforme o caso.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, devem ser divulgados pela Emissora
em sua pagina na rede mundial de computadores (www.spconcessoes.com.br) e enviados ao
Agente Fiducidrio e a Instituicdo Intermedidria no prazo de até 05 {cinco) dias (teis apds a
divulgacdo. Sendo que os editais de convocagdo e as atas de Assembléia Geral de Debenturistas
deverdo ainda, além da publicidade anteriormente descrita, deverdo ser publicados no DOESP e
no jornal Valor Econdmico, conforme estabelecido no artigd 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagdo. .

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E DO
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. AEmissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, por
preco ndo superior ao de seu Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, se for o caso, observado o disposto no artigo.55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades
por Agbes. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer
em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula5.1.1, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma remuneragdo das demais Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, observada a restricBo para negocia¢do das Debéntures prevista na
Clausula 3.8.2 acima.

5.2, Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas, a qualquer tempo, em sua
totalidade, a critério da Emissora, por meio de envio ou de publicacio de comunicado aos
debenturistas com, no minimo, 05 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, informando a data e
qualquer outra informagdo relevante aos debenturistas. O valor de resgate devido pela Emissora
seré equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser resgatado, acrescido
dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
resgate antecipado (“Valor do Resgate Antecipado”).

5.3. Vencimento Antecipado

5.3.1. Hipdteses de vencimento antecipado : @

5.3.1.1. 0 Agente Fiduciario poderda, observado o disposto na Cldusula 5.3.1.2 abaixo, declarar
~gantecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento/‘\7
&
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pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitirio das.D&béntures” acréscides «oss Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
data de subscrigdo e integralizagdo ou da data do Ultimo pagamento de Juros Remuneratérios, o
que ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”):

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

apresentagdo ou requerimento, pela a Emissora e/ou pela Aguilha e/ou pela CCR, de
proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou requerimento de autofaléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento anélogo que venha a ser criado por lei;

apresentagdo ou requerimento, por terceiros contra a Emissora e/ou contra a Aguilha
e/ou contra a CCR, de proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial, de faléncia ou
decreta¢do de faléncia, ou, ainda, de qualquer procedimento anélogo que venha a ser
criado por lei, que ndo seja elidida no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da
data de tal apresentagdo ou requerimento;

extingdo, liquidacdo ou dissolugde da Emissora, da Aguilha e/ou da CCR;

ndo pagamento, nas respectivas datas de vencimento, de qualquer obriga¢do pecuniaria
relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura;

falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacio ndo pecunidria
decorrente da emissdo prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) dias
corridos contados do recebimento de notificacdo nesse sentido enviada pelo Agente
Fiduciario;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse
R$5.000.000,00 {cinco mithdes de reais), valor esse corrigido pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, salvo se, no prazo maximo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
respectivo protesto, tiver sido comprovado pela Emissora que: (a)o protesto foi
indevidamente efetuado, inclusive por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto foi
cancelado ou sustado; ou (c) foram prestadas garantias para o cumprimento do referido
protesto;

inadimplemento de quaisquer dividas da Emissora e/ou da Aguilha, em montante unitario
ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), valor esse
corrigido pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, salvo, se for comprovado pela Emissora
e/ou pela Aguilha, conforme aplicavel, no prazo de até 05 (cinco) dias Gteis contados da
data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento ocorreu indevidamente ou foi sanado ou
foram suspensos seus efeitos por meio de decisdo judicial ou arbitral;

vencimento antecipado de duas dividas da CCR em montante agregado igual ou superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milh8es de reais), valor esse corrigido pelo IGP-M desde a Data
de Emissdo, salvo, se for comprovado pela CCR, no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis
contados da data de sua ocorréncia, que tal vencimento antecipado ocorreu
indevidamente ou foi sanado ou foram suspensos seus efeitos por meio de medida judicial
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ndo pagamento, pela Emissora e/ou pela Aguilha, conforme o caso, de decisdo judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou contra a Aguilha, conforme o caso, cujo
valor, individua! ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de
reais), sendo este valor atualizado pelo IGP-M desde a Data de Emissdo;

reducdo de capital social da Emissora e/ou alteragdo do Estatuto Social da Emissora que
resulte no exercicio do direito de retirada por acionistas da Emissora, em montante que,
em qualquer dos casos, possa afetar, direta ou indiretamente, o cumprimento das
obriga¢tes da Emissora previstas nesta Escritura, exceto pela transferéncia de parte das
AcBes CCR detidas pela Aguitha a Emissora;

pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio caso a
Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer valor devido aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo ohrigatdrio-previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e
de juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios;

transformagdo do tipo societdrio da Emissora de sociedade andnima para sociedade
limitada;

se: {a) houver decisdo de juizo competente declarando que as Garantias sdo invalidas ou
nulas e, desde que tal decisdo permaneca em vigor e tais garantias declaradas invalidas ou
nulas ndo sejam substituidas pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias corridos
contados do recebimento, pela Emissora, de notificacdo escrita neste sentido enviada pelo
Agente Fiducidrio; (b) as Garantias ndo forem constituidas e formalizadas; (¢} ndo houver
Recomposi¢do de AcBes CCR nos termos previstos na Clausula 4.1.10.6 acima; ou (e) de
qualquer forma, as Garantias deixarem de existir ou forem rescindidas, que ndo por
acordo com os debenturistas e ndo forem substituidas pela Emissora do prazo de até
20 (vinte) dias corridos contados do recebimento, pela Emissora, de notificacio escrita
neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario;

transferéncia do controle acionario direto ou indireto da Emissora, entendendo-se por
controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, sem aprovacdo
prévia dos debenturistas reunidos em assembleia geral de debenturistas;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganiza¢do societaria envolvendo a
Emissora e/ou a Aguilha, exceto pela transferéncia de parte das A¢Bes CCR detidas pela
Aguilha a Emissora;

caso as declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura sejam falsas ou enganosas, ou
ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou incompletas;

alienagdo de um ou mais ativos da CCR que representem, em conjunto ou
individualmente, 33,0% (trinta e trés por cento) ou mais do faturamento consolidado
anual da CCR no exercicio social imediatamente anterior & data em que tal alienaciio ou
transferéncia for efetuada, e que tal venda ou alienacio resulte em distribuicio de

{
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dividendos aos acionistas da CCR e tais dividendos nacsejam utilizados pela Emissoma para
resgate antecipado ou amortizagdo parcial das Debéntures;

{xviii) caso as Garantias ndo estejam devidamente autorizadas pelos 6rgdos reguladores
aplicaveis, vélidas e registradas perante o competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo, em até 60 (sessenta) dias corridos contados da Data de
Emissdo, observando-se que, caso qualquer dos drgdo reguladores denegue a autorizago
para constituicdo das Garantias, a Emissora poderd recorrer administrativamente da
decisdo e a nova decisdo seja proferida ainda dentro do referido prazo;

(xix) ndo apresentacdo do Aditamento para registro na JUCESP, a fim de formalizar a
convolacdo da espécie das Debéntures de subordinada para a espécie com garantia real
nos termos da Clausula 4.1.10.4 acima no prazo ali estabelecido; e

(xx) ndo aquisi¢do de quotas representativas do capital social da Aguitha no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados-da Data da Emissdo.

5.3.1.2. A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i), {ii),
(ii1), (iv), (vi), (vii), {viii), (xii), (xiii), (xvi), (xvii), (xviii) e (xx) acima, n8o sanados nos respectivos
prazos de cura, se aplicavel, os quais deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora ac
Agente Fiduciario, acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures, sem
necessidade de convocagdo e/ou de realizagdo de assembleia geral de debenturistas. Neste caso,
o Agente Fiducidrio devera declarar vencida todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido.

5.3.1.3. Na ocorréncia de qualquer outro dos Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Cladusula 5.3.1.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma assembleia geral de
debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, conforme
estabelecido na Clausula 8 abaixo. Caso decidam contra o vencimento antecipado das Debéntures,
tal decisdo tera carater irrevogdvel e irretratdvel. O vencimento antecipado somente sera
declarado caso assim seja deliberado na referida assembleia por, pelo menos, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio.

5.3.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada: (a) & Emissora, com cépia & CETIP; e (b) ao Banco Mandatario
informando tal evento.

5.3.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas devera ser
efetuado em até 10 (dez) dias Uteis, a contar do protocolo na CETIP da carta mencionada na
Clausula 5.3.2 acima.

5.3.4. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratdrios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de vencimento

antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto pa @\

Clausula 4.10.3 acima.
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5.3.5. No caso de um dos eventos de vencimento antecipad®.méncionddds na’Cliusula 52 vir a
ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula5.3.2 acima, no que diz respeito as
Debéntures registradas no SND, para que a realizacdo do pagamento de que trata a Cldusula 5.3.4 -
acima ocorra por meio da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias
de antecedéncia.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora, até a liquidacdo de todas as obrigagdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

{a) dentro de, no méaximo, 03 (trés) meses apOs o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ac respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes registrados na CVM;

(b) em até 05 (cinco) dias tteis apds sua realizagdo, prontamente fornecer cépias de
todas as atas de todas: (i) as assembleias gerais de acionistas; (ii) as reunides de
Conselho de Administragdo; (iii) as reunides de Diretoria; (iv) as reunides do
Conselho Fiscal, se instalado; ou (v)de qualquer informagdo que venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio para o fim de protecdo dos interesses dos
debenturistas e qualquer informagdo relevante nos termos da presente Emissio e
da Instrugdo CVM n228, de 23 de novembrode 1983, conforme alterada

(“Instrucdo CVM 28");

{c) informagBes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia;

{d) em até 30 (trinta) dias corridos apés sua realizacdo, notificagdo da convocagdo, se
houver, de qualquer assembleia geral de acionistas ou reunido do Conselho de
Administragdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado, da Emissora,
incluindo a data da assembleia ou reunido e a ordem do dia;

(e) em até 05 {cinco) dias tteis da data de seu envio aos debenturistas, copia de todas
as cartas e comunicados enviados;

(f) cépia da AGE, devidamente arquivada Junta Comercial, em até 05 (cinco) dias
Uteis, contados da data do seu arquivamento;

{g) em até 05 (cinco) dias dteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar
em efeito relevante adverso aos negdcios, a situacdo financeira e ao resultado das
operacles da Emissora a, ou ainda ao cumprimento das obrigacdes previstas na

presente Escritura; e
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(h) copia de aviso aos titulares das Debéntureséssolire FatSs ReleVantes; sconforme

definidos na Instrucdo da CVM 358.

(ii) proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢des e pela regulamentagdo da CVM, promovendo a
publicagio das suas demonstra¢des financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(iii) atender integralmente as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgOes e com a regulamentagdo da CVM;

{b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CViv; .

(c) divuigar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua péagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;

{e) observar as disposi¢fes da Instrugdo da CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedacdes a negociagdo;

(f)  divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrucgdo CVM 358, comunicando
imediatamente a Instituicdo Intermediaria; e

{g) fornecer as informacdes solicitadas pela CVYM e/ou pela CETIP.

(iv) enviar a CETIP: {a) as informag®es divuigadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c} do subitem (iii) acima; (b) documentos e informacBes exigidas por esta
entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do recebimento de notifica¢io
nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n2 028/09, de 02 de abril de 2009, o qual a Emissora declara conhecer
e que passa a fazer parte integrante da presente Escritura para todos os fins de direito;

{v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagcdo atual, exceto por determinagéo legal ou normas da CVM; /7 @
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(vi) convocar assembleia geral de debenturistas para delfoerar sobrd,dualquer d8s matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da
Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga; '

(vii) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando
as informagdes que lhe forem solicitadas;

{viii) manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a presta¢do desse
servigo;

(ix) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgio ou
suspensdo das atividades da CCR de que tenha conhecimento, bem como sobre a
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura;

(x) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

(xi) manter toda a estrutura dos contratos relevantes e demais acordos existentes e
relevantes, os quais sdo a Emissora sua condi¢do fundamental de funcionamento;

(xii) obter todas as autorizagdes e aprovac¢des societarias e/ou regulamentares que se fizerem
necessarias a realiza¢do, efetivacdo, formalizagdo, liquidacdo e transparéncia dos negdcios
juridicos descritos no presente Contrato, incluindo, mas ndo se limitando, & prestacio das
Garantias, a aprovag0es societdrias, governamentais, regulatérias, de terceiros, credores
e/ou sdcios;

{xiii)  manter-se cadastrada como emissora de debéntures perante a CETIP, ao menos até a Data
de Vencimento ou a Data Limite de Vencimento, conforme o caso;

{xiv)  arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo das Debéntures, inciuindo, mas ndo
se limitando: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicagdo dos atos necessdrios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (c) das despesas com a contrata¢do de
Agente Fiduciario, Banco Mandatério, Institui¢do Depositdria e assessores legais;

(xv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a
incidir sabre a Emissdo e/ou sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xvi}  manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por ac¢des sob as
leis brasileiras;

(xvii)  cumprir com todas as obrigacdes decorrentes da legislagdo e da regulamentag&o brasileira

aplicavel, incluindo manuten¢do de todas as licencas, aprovagbes e requerimento
societarios, governamentais, legais ou regulamentares materiais aplicaveis;
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(xviii) em havendo venda de aces de emissio da CCR, deeprépriedade’diweta ow¥rditeta da
Emissora, e/ou de quotas da Aguilha representativas de 11,93% do capital social total da
CCR na Data de Emissdo (“Participacdo Total da Emissora”), destinar, no dia dtil
subsequente a liquidacdo financeira da referida venda, o percentual de a¢des de emiss3o
da CCR vendidas sobre a Participacdo Total da Emissora para o resgate ou amortizacio
parcial de Debéntures que correspondam ao mesmo percentual do saldo devedor da
Emissdo;

(xix}  n&o dar em garantia a qualquer operacdo as acdes de emissiio da CCR de sua titularidade
empenhadas ou os direitos referentes as agBes de emissdo da CCR cedidos
fiduciariamente, sem prévia e expressa aprovacgido dos debenturistas;

(xx) Informar os debenturistas, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos de sua ocorréncia,
caso haja oneracdo de agdes de emissdo da CCR de titularidade da Emissora que n3o
estejam empenhadas;

6.2, Adicionalmente, como obrigagdes especificas, a Emissora devers, a partir do momento em
que se tornar quotista da Aguilha, a tomar as seguintes medidas:

(i) exercer seu poder de controle sobre a Aguilha para distribuir, no mais breve e no maior
valor possivel, todos os recursos recebidos pela Aguilha a titulo de proventos, dividendos,
juros sobre capital prdprio e quaisquer recursos atribuidos as acdes de emissdo da CCR de
titularidade da Aguilha, observadas as disposi¢Bes relativas as Garantias nos respectivos
instrumentos de constituicdo das Garantias;

(i) se necessdrio, exercer seu poder de controle sobre a Aguilha para oferecer acdes de
emissdo da CCR de titularidade da Aguilha, limitado a participagdo da Emissora no capital
social da Aguilha, para fins de recomposicdo de A¢des CCR nos termos do Contrato de
Penhor de A¢des CCR;

(iii) em havendo venda de quotas da Aguilha, observar o disposto no item (xviii) da
Clausula 6.1 acima; e

(iv) ndo dar em garantia a qualquer operagfo os direitos cedidos fiduciariamente referentes s
quotas de emissdo da Aguilha, relativos a participagdo da Aguilha na CCR, sem prévia e
expressa aprovagdo dos debenturistas;

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente fiduciario desta

Emissdio, a qual expressamente aceita a homeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em

vigor e da presente Escritura, representar a comunh&o de debenturistas perante a Emissora. /37

7.1.1. O Agente Fiduciario declara:
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(i) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para execCes s fungao-quc'lhe é

conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢Bes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e condigdes;
(iv}) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungGes;
(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

{vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente, inclusive pela previsdo do disposto na Circular do Banco
Central do Brasil n2. 1832, de 31 de outubro de 1990;

{vii) que esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

{viii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

{x) que verificou que o limite previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des ndo se
aplica & presente emissdo por ser emissdo de debéntures subordinadas. Quando da
celebragdo do Aditamento para formalizar a convolagdo das Debéntures da espécie
subordinada em espécie com garantia real, o Agente Fiduciario verificard o atendimento
ao limite de emissdo previsto na alinea ‘a’ do paragrafo 12 do mesmo dispositivo legal; e

(xi) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto.

7.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendncia, intervengio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente Fiduciério, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, assembleia geral
de debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo

propno Agente Fnduaano a ser substltu:do pela Em|ssora, por debenturistas que representem
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7.3.1. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberd 3 Emissora efetud-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substituicdo.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual substituto,
em assembleia geral de debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a8 comunicagio prévia 3 CVM e 3 sua
manifesta¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura.

7.3.7. 0 Agente Fiducidrio entraréd no exercicio de suas fung¢des a partir da data de celebracio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou cumprimento de todas suas obriga¢tes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CvMm,

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da funcio o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus proprios bens;

(i) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo;

(iti) conservar em boa guarda toda a escrituragde, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(iv) verificar a observancia, pela Emissora, ap6s a realizacio do Aditamento para convolar a
espécie das debéntures em da espécie com garantia real, do limite de emissdo prescrito n
alinea ‘a’ do pardgrafo 12 do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des; g
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verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos °
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscri¢io desta
Escritura, do Aditamento e de eventuais outros aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe forne¢a as indicagbes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informac8es obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢gdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar, apds a realizacdo do Aditamento para convolar a espécie das debéntures, a
regularidade da constituigdo das garantias reais, bem como valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exeqiibilidade;

examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordéncia, apds a realizagdo do Aditamento para convolar a
espécie das debéntures;

intimar a companhia a reforcar e/ou recompor as Garantias, na hipStese de sua
deterioragdo ou depreciagdo, em conformidade com os respectivos instrumentos de
constituicdo das Garantias, apds a realizagdo do Aditamento para convolar a espécie das
debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pdblica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas
expensas, sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da referida
auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, assembleia geral de debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Cldusula 4.11.1 acima;

comparecer a assembleia geral de debenturistas a fim de prestar as informagGes que lhe
forem solicitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da assembleia geral de debenturistas,
sumério das deliberages tomadas e, no prazo de até 10 (dez) dias, cépia da ata da
referida assembleia;
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{xvi)  elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1¢,

alinea ‘b’ da Lei das Sociedades por A¢es, o qual devers conter, no minimo, as seguintes -
2

informagdes:

()

(b)
(c)

(d)
()

4

(&)
(h)
(i)
)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteragBes estatutérias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuacdo, se o caso, de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e
vendas de Debéntures efetuadas peta Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos juntc aos administradores da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;
cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiducidrio.

{xvii) colocar o relatério de que trata o item (xvi) acima & disposicdo dos debenturistas no prazo
maximo de 04 {quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a)
(b)
()
(d)

na sede da Emissora;
no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
na CVM; e

na sede da Instituicdo Intermediaria, na hipétese do prazo para a apresentagdo do
relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures.

{xviii) enviar comunicado aos debenturistas de que o relatdrio se encontra & sua disposi¢3o nos
locais indicados no item (xvii) acima;
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(xix)  manter atualizada a rela¢do dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario e a CETIP;

{xx) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, nas hipdteses
previstas na Clausula 5.2 acima e na.Clausula 4.5.2 acima, se for o caso;

(xxi)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer; e

(xxii}  notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 05 (cinco)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢es assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP.

7.5. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos debenturistas e da realizacdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratdrios
correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;
(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos debenturistas; e

{iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, récuperagdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidag¢do extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.6. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das medidas
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a assembleia geral de debenturistas,
esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulacdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipétese se referir ao
disposto na Cldusula 7.5 (iv) acima.

7.7. Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneragéo trimestral de R$4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira
devida até 03 (trés) dias tteis apds a liquidagdo financeira das Debéntures e as demais parcelas no
mesmo dia dos trimestres subsequentes.

7.7.1. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado por meio de oferta nos
termos da Cldusula 5.2 acima da totalidade das Debéntures em circulagdo, fica estabelecido que. o
Agente Fiducidrio deve devolver a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida
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sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata tesnpéris, desde a«ddta depa amento
da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.7.2. O Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobranca da remuneragdo a Emissora com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, sendo que, se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com
atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades.

7.7.3. A remuneracdo devida ac Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo percentual acumulada do indice Geral de Precos do
Mercado (“IGP-M"), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Clausula 7.7 acima.

7.7.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio: (i) ISS (Imposto sobre-servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuiciio ao
Programa de Integragdo Social); e (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social), e quaisquer outros que venha incidir sobre referida remuneraco, nas aliquotas vigentes
correspondentes ao regime de tributagdo de lucro real pelas instituicdes financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondem a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de
agente fiduciario pelas institui¢des financeiras.

7.7.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracgdo até a data da efetiva substituigdo.

7.7.6. Caso sejam alteradas as condiges da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragbes nos servigos ora descritos visando a
alteragdo da remuneracio do Agente Fiducidrio.

7.7.7. A remuneragdo descrita na Clausula 7.7 acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento ou a Data Limite de Vencimento, conforme o caso, caso o Agente Fiducidrio
permanega atuando na cobranga de cumprimento de obrigaces da Emissora.

7.7.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo prevista na Cldusula 7.7 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atuallza;ao
monetdria.

7.8. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas com publicacdes,
transporte, alimentagdo, viagens, estadias ou despesas com especialistas, caso sejam necessarios,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal 8 Emissora, necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo do servico, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou por meio de
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L *
reembolso, apds prévia aprovagiio da Emissora, incorridas pdra §roteg
dos debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.8.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez) dias
corridos apds a realiza¢do da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

7.8.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas
e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de a¢des contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 {sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1, Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh3o dos debenturistas

{“Assembleia Geral de Debenturistas”).

8.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢Bes sobre assembleia geral de

acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario;
(ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em circulagdo; ou {iv) pela CVM.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulacio
e, em segunda convocagdo, com qualquer ndmero de debenturistas, observando-se que serd
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os

debenturistas, independentemente de convocagdo.

8.5. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais

dos Debenturistas.

8.6. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestalr%s>

debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.
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8.7. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistasscaberd ao debentlrista ®leite pelos

debenturistas ou aquele que for designado pela CvM.

8.8. Nas deliberages da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura, e nas hipdteses de alteragdo de prazos, valor e forma de remuneragdo das
Debéntures, que dependerdo da aprovagdo de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagfio, e
de declaracdo de vencimento antecipado em determinadas hipdteses consoante a Clausula 5.3.1.2
acima, que dependera da aprovagdo de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagiio.

8.8.1. A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da aprovacdo
dos debenturistas com um quorum no minimo igual ao que esté sendo alterado.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante que, na data de assinatura desta Escritura:

(i) € sociedade por a¢des devidamente constituida e a Aguilha é sociedade limitada ambas
devidamente constituidas com existéncias vélidas e em situacdo regular segundo as leis do
Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas

em seus objetos sociais;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas;

(iii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(iv) a celebra¢do da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢do
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora além daqueles previstos nesta Escritura; ou {c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emiss8o, exceto a inscrigdo da Escritura na JUCESP, o
registro nos cartérios competentes do Contrato de Penhor de A¢des CCR e do Contrato de
Cessdo Fiducidria, o registro das Debéntures na CETIP e as autorizagdes de que trata a
Cldusula 4.1.10.1 necesséria para a validez e eficicia do Contrato de Penhor de Agdes e do
Contrato de Cessdo Fiducidria;

(vi) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracdo é
feita, ndo sofreu qualquer alterac¢o significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia em relagdo as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de
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dezembro de 2009, auditadas por auditor independgntesregistradd na ‘CVMs Saxceso pela
pela modificagdo em sua situagdo patrimonial decorrente da cisdo parcial da Emissora, de
pleno conhecimento do Agente Fiducidrio; '

(vii) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007, 2008 e
2009 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora nas respectivas datas;

(viii}  cumprird com todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura;

(ix) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora n3o
podera realizar outra oferta piblica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
04 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

{x) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragio das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fg;

(xi} ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer, plenamente,
suas fun¢des em relagdo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes e demais normas aplicéveis;

{xii) manterd os seus bens adequadamente seguros, conforme pratica de mercado; e

(xiii)  esta cumprindo as leis, regulamentacdes, normas adminstrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes a condugio de seus negdcios.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. As comunicagBes a serem enviadas por quaiquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

SOARES PENIDO CONCESSOES S.A.

Rua Joaquim Floriano, n2 820, Conjuntos 72/73
CEP 04534-003

Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Ana Maria Marcondes Penido Sant’ Anna
Telefone: (11) 3071-4400

Fax: (11) 2679-9585

e-mail: anapenido@spenido.com.br /7
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(ii) Para o Agente Fiduciario: .

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar
CEP 04538-132

Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

(iii) Para o Banco Mandatério:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n?, Prédio Amarelo Velho, 22 andar

CEP 06029-900 .

Osasco, SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-5646

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br ou 4010.donizetti@bradesco.com.br

(iv) Para a Instituicdo Depositaria:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, s/n?, Prédio Amarelo Velho, 22 andar

CEP 06029-200

Osasco, SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-5646

e-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br ou 4010.donizetti@bradesco.com.br

(v} Para a CETIP:

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Republica do Chile, ne 230, 112 andar
CEP.20031-170

Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou
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Av. Brig. Faria Lima, n? 1.663, 42 andar .
CEP 01452-001

Sdo Paulo, SP _ '
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

10.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

10.1.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela méaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os endere¢os acima em até 05 {cinco) dias Gteis apds o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada ac Banco
Mandatério, ao Agente Fiducidrio e a Instituicdo Depositaria pela Emissora.

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia Gtil” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando ndo houver expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo Paulo,
ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que
somente “dia Util” serd qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura nfo vier acompanhada da
indicacdo de “dia (til”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagio ou précedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Bes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Bes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7.  Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e @

___Seus sucessores. h
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11. FORO

11.1. Fica eleito o Foro de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias

de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 11 de setembro de 2010.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco, seguem pdginas de assinaturas]

34
48241213




o« & 0 3 see se o8
s ® 0o & o . . o
e o o @ oo . . o
e o o o . ¢ oo
e o ¢ o 8 o o o o
. L3 . see oo .
. oo [ . . 3
oo . e o e o L) ¢ e
. . e o o o . [ .4
. . e e .o .

. &
(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escrétura da 18 -{f’riméira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Suborinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo da
Soares Penido Concessdes S.A. celebrado em 11 de setembro de 2010.) A

Soares Penido Concessdes S.A.

W

Nome: Ana Maria Marcondes Penido Sant’ Anna
Cargo: Diretora Superintendente
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Esclitufa da 1%e(Primeira) omisséio de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, da Espécie Suborinada, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagéio da
Soares Penido Concessdes S.A. celebrado em 11 de setembro de 2010.} '

Planner Trustee DTVM Ltda

Nome‘: Nome.: iavio D.[Aguetoni
Cargo. ‘J‘.‘::’i na 1{' éﬂlg&“g Cargo. Procds dor
Direioa
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Esekitusa da 1"—'-{'Prim'e~ira)°5mis.sﬁ.o de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag8es, da Espécie Suborinada, a ser Convolada em

Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagio da '
Soares Penido Concessées S.A. celebrado em 11 de setembro de 2010.) '

Testemunhas:

! o D)
1 2 %z,,@gﬁ( \LWULQZZ\J,@
Nome: Martinelli Campana Nomgr~ /7% 1O G e LEO
RG: m:ze.m.m-erssp@f RG:%N ,?&%\0\ -SSP

" ED000585-0

D000585-0/000 : -
LT T e
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Anexo 1.2

Modelo de Aditamento de Escritura

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA
SOARES PENIDO CONCESSOES S.A. .

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

SOARES PENIDO CONCESSOES S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Sio Paulo, no
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Flariano, n? 820, Conjuntos 72/73, CEP 04534-003, inscrita
no CNPJ/MF sob o n?10.291.050/0001-29, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”); ‘

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicdo financeira credenciada pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 andar, na Cidade de S3o Paulo, no
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 67.030.395/0001-46, neste ato representada na
forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a
comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo, nos termos da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por AcBes”) (“Agente
Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora, “Partes”);

vém, por este instrumento e na melhor forma de direito, celebrar o [¢] aditamento (“Aditamento”)
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o
Conversiveis em AgGes, da Espécie Subordinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo da Soares Penido Concessdes S.A.
(“Emiss830” e “Escritura,” respectivamente), que se regerd pelas seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas Cldusulas 1.2 e 4.1.10.4 da Escritura,
ndo sendo necessaria a realizagdo de assembleia geral de debenturistas e/ou de assembleia geral %\
extraordinaria da Emissora para sua realiza¢3o.

2. ARQUIVAMENTO

2.1. Este Aditamento seréd arquivado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”),
nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des. m
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3. RETIFICACOES ote o *et e’ Wl S’

3.1. O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures, de garantia
subordinada para com garantia real.

3.2, Ademais, ficam alteradas as Clausulas 3.2.1, 3.10.1, 4.1.9, 7.1.1(x) da Escritura, que
passam a ter as respectivas novas redagdes:

“3.2.1 A Emisséo representa a 19 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
ag¢les, da espécie com garantia real, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéio
da Emissora.”

“3.10.1 A emisséo atende o limite legal previsto no artigo 60, pardgrafo 18, alinea ‘a’, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, uma vez que o Valor das Garantias €, nesta data, equivalente a
150,0% (cento e cinquenta por cento} do valor total da Emissdo, ou seja, o valor total do saldo

devedor das Debéntures equivale o menos do que 80,0% (oitenta por cento) do valor total da
Emisséo nesta data.” .

“4.1.9 FEspécie

4.1.9.1 As Debéntures serGo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢des.”

“7.1.1 0O Agente Fiducidrio declara: {...)

(x) que verificou a observdncia, pela Emissora, do limite de emisséo previsto na alinea ‘a’ do
pardgrafo 12 do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢bes; e”

4, RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as cldusulas, itens,
caracteristicas e condicbes constantes da Escritura e n3o expressamente alteradas por este
Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratével, obrigando as Partes por si
e seus sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui defmldos témo

mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em [¢] ([+])
vias de igual teor e forma, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, [*] de [*] de 2010
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de [¢] Adisamento ao Tnstrﬁmenta'Pc;m'.cular
de Escritura da 12 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agbes, da
Espécie Suborinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para Distribuicéio Publica com *
Esforcos Restritos de Colocagdo da Soares Penido Concessdes S.A.) '

Soares Penido Concessdes S.A.

Nome: Nome:

Cargo:

Cargo:

2N
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(Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de [+] Adisafento de 7n9tr&merﬂt51-Pc;rtfcular
de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Suborinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para Distribui¢céo Piblica com
Esforgos Restritos de Colocagéio da Soares Penido Concessdes S.A.) '

Planner Trustee DTVM Ltda.

Nome: Nome:

Cargo:

Cargo:

a
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L] by
(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de [+] Aditamento ao 7nstr[1merrt5'P¢;rticu/ar
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em A¢es, da
Espécie Suborinada, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, para DistribuicGo Publica com *
‘Esforgos Restritos de Colocagdo da Soares Penido Concessées S.A.) '

Testemunhas:

' 1 2.
Nome: Nome:
RG: : RG:
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