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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n® 20, sala 1003 (parte),
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (o “CNPJ/MF") sob o

n° 07.859.971/0001-30, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (a “Companhia” ou a
“Emissora™);

e, de outro lado,

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4,200, bloco 4, sala 5 14,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, representando a comunhio de titulares das Debéntures
da Primeira Série (conforme definido abaixo) (os “Debenturistas da Primeira Série”) ¢ das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) (os “Debenturistas da Segunda Série” e, conjuntamente com os
Debenturistas da Primeira Série, os “Debenturistas™ objeto da presente emissio, aqui representada na
forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiducidrio” e, conjuntamente com a Fmissora, doravante
denominados “Partes” ¢ cada um, individualmente, denominado “Parte”):

vém, por meio desta, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para
Distribuigio Plblica, da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (a “Escritura™), mediante as
seguintes clausulas e condigGes:

CLAUSULA
AUTORIZACAO

A emissdio das Debéntures e a Oferta (conforme definidos abaixo) sfo realizadas, e esta Escritura &
firmada, com base na deliberagio da Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Companhia,
realizada em I° de junho de 2010 (a “AGE™), cuja ata foi devidamente arquwada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (a “JUCERJA™), em 2 de junho de 2010, sob o n° 2034862, e publicada, em 9 de
junho de 2010, nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e “Jornal do Commercio”, A taxa:
final a ser utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (conforme defididodbaixo) e+ <+ v
a taxa final a ser utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (confarme definidp"“* " *

abaixo), apuradas por meio de Procedimento de Bookbuzldmg (conforme definido abaixo), ‘bem como a‘ Lt

-———————quantidade-de Debéntures a- seralocadapara a primeira série da Emissdo e a quantidade de Debéntures &, _°
ser alocada para a segunda série da Emissdo, observado o limite previsto no item 4.1.7 abaixo, ﬂaverao ser( e

(%] i
ratificadas por meio de aditamento a presente Escritura. Voo ¢ ¢
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CLAUSULA I
REQUISITOS

A primeira emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
em até duas séries, para distribuicdo ptiblica pela Emissora (a “Emissdo” ou a “Oferta”™) ser realizada com
observéncia dos seguintes requisitos:

2,1.  Registro na Comissio de Valores Mobilisrios

Registro da Oferta na Comissdo de Valores Mobiligrios (a “CVM"), na forma da Lej n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lej n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {a
“Lei das Sociedades por Acdes”), da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (a “Instrucio CVM 400™), da Instrugdo CVM p° 471, de 8 de agosto de 2008 (a “Instrucioc CVM
4717), da Instrugiio CVM p° 480, de 7 de dezembro de 2009 (a “Instrucig CVM 480™), e do Convénio
CVM/ANBID de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas, Regulado pela Instrucdo
CVM 471, celebrado entre aCVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (a “ANBIMA” , em 20 de agosto de 2008 (o “Convénio CVM-ANBID™), ¢ das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicdveis.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicaciio dos Atos
Secietirios

Arquivamente da ata da AGE pa JUCERIA e sua publicagdo nos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no *“Jornal do Commercio”. A AGE aprovou, dentre oulras caracteristicas da Oferta e das
Debéntures, a Taxa Méxima da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a Taxa Maxima da Segunda
Série (conforme definidn abaixo), tendo sido autorizada 4 Diretoria da Companhia a praticar todos 05 atos
necessarios para efetivar as deliberagdes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a
esta Escritura que definira a quantidade de Debéntures a ser alocada para cada série da Emissdo e a taxa

final de remuneragio das Debéntures,
2.3.  Inscrigio da Escritura na Junta Comercial do Estade do Rio de Janeiro
Inscricdo desta Escritura na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62 da Lej das Sociedades por Agdes.

2.4.  Anilise prévia pela ANBIMA

para as Ofertas Publicas de Distribuiciio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, ambos dataifos s 19 deveew
Olll'llbl'o de 2009. ¢ o . Couwer
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2.5.  Registro para Distribuiciio e Negociacio P

Registro das Debéntures para: (a) distribuigdo no mercado primério por meio do SDT -t_l\Ld,r'J,dqu de *
Distribuigio de Titulos (0 “SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A..~ Balcig L
Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP™), sendo a distribui¢do liquidada na CETIP; e (b}«
negociagdo no mercado secundirio por meio (i) do SND - Médulo Nacional de Debéntures: (¢ “3ND"), “
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as " Debéntures

custodiadas na CETIP, e (i) do Sistema BOVESPAFIX (o “BOVESPAFIX™), admeinigtrudo e /
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operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (a
“BM&FBOVESPA™), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.l. Niimero da Emissdo

A presente Escritura contempla a primeira Emiss@o para distribui¢o puiblica de Debéntures da Emissora.

3.2, Valar Total da Emissiao

O valor total da Emissdo é de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo).

3.3. Numero de Séries

A Emissio serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo as debéntures objeto da Oferta distribuidas no
dmbito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da
Oferta distribuidas no dmbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Serunda Série”, e
as Debéntures da Primeira Série, conjuntamente com as Debéntures da Segunda Série, doravante
denominadas “Debénfures”,

O ntumero de Debéntures a ser alocado a cada série serd definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, conforme apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacio das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (o “Sistema de Vasos
Comunicantes™). A emissio das Debéntures da Segunda Série esta condicionada & obtengdio de demanda
dos investidores suficiente para a emissdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Debéntures da Segunda Série
(o “Montante Minimo da Segunda Série”). Caso n#o seja alcangado o Montante Minimo da Segunda Série
no Procedimento de Bookbuilding, a Emissora deveré cancelar a emissio da referida série.

34. Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das Debéntures serdo destinados
para o pagamento integral de 550 (quinhentas e cinquenta) notas promissorias comerciais da terceira
emissdo da Emissora, que foram objeto de distribuico piiblica, com valor nominal unitirio de
R§ 1.000.000,00 (um milhdio de reais), emitidas em 27 de outubro de 2009, no valor total de
R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhGes de reais), com juros remuneratérios correspondentes 2
taxa de 113% (cento e freze por cento) da taxa média didria dos DI - Depoésitos Interfinaritéirds e comi < =««
vencimento em 22 de outubro de 2010, além dos custos decorrentes da presente Emlssao Q) saldo -
remanescente, se houver, sera utilizado pela Emissora para capital de giro. Em 31 de margo de 2010 2N
saldo devedor relativo s notas promissérias da terceira emissio da Emissora era de R$ R$572.042 mil. L‘: ‘ t
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3.5. Colocaciio e Procedimento de Distribuigiio o j

e « l
3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio pablica, sob regime de garantia firme de colocagdo; i
nos termos do “Contrato de Distribuigio Piblica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, de" .
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em até Duas Séries, da

Primeira Emissdo da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.” (o “Contrato de Dlstrlbmcao”) com
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a intermediagio do BB - Banco de Investimento S.A. (0 “BB-BI” ou “Coordenador Lider™), do Banco
BTG Pactual S.A. (0o “BTG Pactual”), do Banco Citibank S.A. (o “Citibank™), e do HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (o “HSBC"” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BTG Pactual e
Citibank, os *“Coordenadores”), por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se o procedimento previsto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, segundo plano
de distribuigfio elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em consideragio suas relagdes com clientes
€ outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condigbes definidos no Contrato de Distribuigio. Ao elaborar o plano de
distribui¢do, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar a adequagio do investimento ao perfil
de risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores, bem como que os representantes
de venda das institui¢des participantes do consércio de distribuigio recebam previamente exemplar dos
Prospectos (conforme definido abaixo) para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3°, incisos I, II e III, do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400.

3.5.2. A colocagio publica das Debéntures somente terd inicio apés: (a) a concessio do registro da
Oferta pela CVM; (b) a publicagio do anincio de inicio de distribuigdo pablica das Debéntures (o
“Aniincio de Inicio”) no dmbito da Emisséo; e (c) a disponibilizagio aos investidores do prospecto
preliminar (o “Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo (o “Prospecto Definitivo” e, juntamente
com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos™), nos termos da regulamentagiio aplicavel.

O prazo de colocagio das Debéntures sera de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo),
contados a partir da data de publicagiio do Antincio de Inicio (o “Prazo de Colocacfio™).

3.5.4. A guantidade e a remuneracio de cada uma das séries, nos termos estabelecidos nos itens 4.1.7,
4.2 e 4.3 abaixo, serdo definidas em procedimento organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de
intengdes de investimento, nos termos dos parégrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Serie, para verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros (o “Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura e divulgado por meio do Aniincio de
Inicio.

3.5.5. Nao haverd a possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures no dmbito da Oferta, seja por
meio de lote adicional (nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400), seja por meio de
lote suplementar (nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400).

3.5.6. O pilblico alvo da Oferta &€ composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, inclusive clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo.
Banco Central do Brasil, condominios destinados  aplicagio em carteiras de titulos e valoréd' nidbilidrios <<+

registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou: fechadas de" """

previdéncia complementar € de capitalizagdo e seguradoras, bem como investidores ‘considerados .
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conformu(‘ .
alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta. cee e
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l.6. Limite da Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, considerando que o
capital social da Emissora, na Data de Emissio (conforme definido abaixo), era de RS 1.312.535.193,28
(um bithio, trezentos e doze milhdes, quinhentos e trinta e cinco mil, cento e noventa e trés reais e vinte e
oito centavos).

3.7. Banco Mandatdrio e Instituiciio Depositiria

O banco mandatirio da Emissdo é o Banco Citibank S.A., instituigo financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.11 1, 2° andar — parte, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 33.479.023/0001-80, e a instituigio depositdria ¢ agente escriturader das Debéntures é o Banco
Citibank S.A., acima qualificado (o “Banco Mandatirio” e a “Instituicio Depositdria”, respectivamente,
sendo que essas definigdes incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Mandatério e
a Instituicio Depositaria na prestagéo dos servigos previstos neste item).

3.8.  Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social da Emissora
compreende a participagio em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, que atuem no setor de
transmissio de energia elétrica, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

CLAUSULA 1V ,
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.3. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Data de Emissiio: Para todos os fins e efeitos, a data de emissfio das Debéntures ser o dia 15 de
julho de 2010 (a “Data de Emissido™).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes,
4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures seriio nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas ou
certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$10.00|0,00[\(dez mil,

[ S SO I oo

reais), na Data de Emissio (o *Valor Nominal Unitario™). ( Gett
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4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de venzimento de 5 <"
(cinco) anos a contar da Data de Emissio, com vencimento em 15 de julho de 2015 (a “Data de*“* e
Vencimento da Primeira Série”), e as Debéntures da Segunda Série terfio prazo de vencimento da.5 (cinco,}_; .t
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento em 15 de Jjulho de 2015 (a “Data de Veqc‘"igg_ento da

Segunda Sérig” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, as “Datas de Vencimbnto™). e
Na respectiva Data de Vencimento da Primeira Sérje e na respectiva Data de Vencimento da Segunda
Série, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulacio. A -

liquidagdo das Debéntures aqui referida sera realizada pela Emissora, pelo Valor Nominal Unitdrio das “°"

Gt

Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido abaixo), conforme o casd, dcrescido | ¢
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dos Juros Remuneratorios da Primeira Série e da Remuneragio da Segunda Série (conforme definido
abaixo), conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da data de pagamento imediatamente
anterior da respectiva remuneragio devida em raz3o das Debéntures.

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas; Serio emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures. A
Emissio serd realizada em até duas séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a
quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série serd definida de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, conforme apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado o item
3.5.4 acima.

4.1.8. Dia(s) Util(eis): Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excecho
feita aos sabados, domingos e feriados nacionais.

4.2. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
As Debéntures da Primeira Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir,

4.2.1. Atualiza¢fio Monetaria: o0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série ndo sera
atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitdric das Debéntures da Primeira Série ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirio
Jjuros remuneratorios correspondentes 4 variagfio acumulada das taxas médias diarias dos DI — Dep6sitos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (a “Taxa
DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de acordo com Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,40% (um inteirc e quarenta centésimos por cento) ao ano
(a “Taxa Maxima da Primeira Série”), base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da remuneragio imediatamente anterior até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série (os “Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

4.2.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item
4.2.2 acima, serd ratificada por meio de aditamento a presente Escritura,

4.2.2.2.  Os Juros Remuneratorios da Primeira Série serfio calculados em regime de capitalizagiio
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis e deverdo ser pagos, observada a periodicidade
prevista no subitem 4.5.1 abaixo, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data da liquidagdo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razfio da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento (conforme definido abaixo)). O caleulo dos Juros Remuneratonos da,
Primeira Série obedecerd a seguinte formula: PR ca Yevene
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J=VNe x (FatorJuros-1) ‘ e Yo

il an L
T ke
1

onde, st o
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J = valor dos Juros Remuneratorios da Primeira Série devidos ao final de cada Peri¢do de... =
Capitalizagio (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem. -

arredondamento; oL e"
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VNe = Valor Nominal Unitédrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde,

FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacio, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorDI = H 1+ @prI )]

k=1

onde,
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até np;.

npr = niimero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do “FatorDI”, sendo “ngpy” um niimero
inteiro; e

TDL, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

TDI, =(DI, + 1):,.]3 -1

onde,

DI, = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

Dp

FatorSpread = (spread + I)EE Loevee Y

onde, cre L et
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spread = taxa utilizada para célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, a sef . défitida no«s « e
Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma percentual (limitada a 0,0140, conforme prev1stu v
no item 4.2.2 acima), informada com 4 (quatro) casas decimais; e Co e .
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DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

4.2.2.3.  Observagdes:

(a) O fator resultante da expressio (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(b)Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o tiltimo considerado; e

(c) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsdvel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma,

4.2.2.4.  Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora nfio houver
divulgagio da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada na apuragiio de TDI, a ultima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nio divulgagio da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se- ¢ disposto nos itens 4.2.2.5, 4.2.2.6 e
4.2.2.7 abaixo.

4.2.2.5.  No caso de extingio, ausénein de apuragio e/ou divulgacdo por mais de 10 {dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacio, ou impossibilidade legal de
aplicagio as Debéntures da Primeira Série da Taxa DI, ou determinacio judicial, o Agente Fiduciério
devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis 2 contar do evento, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora,
do novo parimetro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
que serdo aplicados, observado o disposto no item 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.6. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo
(conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série
em Circulagiio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitério ou Saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da,
data do dltimo pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, conforme 0:—"3'.330‘.“ Nesta, . voo
alternativa, para cilculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série com relagio as Debéntures dac e o
Primeira Série a serem resgatadas, seré utilizado para a apuragio de TDI o valor da tltiffia ‘Taxa DI« <+

i,

divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢es previstas no item 4.2.2 e seguintes* ",

desta Escritura para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série. cie .
i £ g €T E

; D
{

4.2.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da rc@_i—z‘a};ﬁo da. ...
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral nio serd <~
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4.3. Remuneragiio das Debéntures da Segunda Série
As Debéntures da Segunda Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.3.1. Atualizagiio Monetiria: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série ou o Saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera atualizado, a partir da
Data de Emissio, pela variagdo do fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (o “IPCA"), apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o “IBGE” e a *Atualizaco da Segunda
Série”, respectivamente), sendo o produto da Atualizagio da Segunda Série automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série.

4.3.1.1. A Atualizagfio da Segunda Série serd paga na periodicidade prevista no item 4.4.2 abaixo ou
na data da liquidagéio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, conforme aplicavel.

4.3.1.2. A Atualizagio da Segunda Série sera calculada conforme a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde,

VNa = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, atualizado, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

onde, C= H

eL__3%

n= mimero total de indices considerados ma Atualizagio da Segunda Série, sendo “n™ um
nimero inteiro;

NIy = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atuahzac;ao seja,
em data anterior ou na propria data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série; apva‘a tata de. . vo«
aniversario respectiva, o “NI,” corresponderid ao valor do niimero indice do IPCA. do .més dgeer e

CoL Ui

atualizacio; v
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NI.;= valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k™; i,‘ p "
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dup = niimero de Dias Uteis entre a tiltima data de aniversério das Debéntures da Segunda ae: ie e a Cos
data de cilculo, limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA sendo -
“dup” um niimero inteiro; e .
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dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a tiltima e proxima data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série, sendo “dut” um nimero inteiro.

4.3.1.3. Observagdes:

(a) O nimero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico ntimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacio em vigor;

(c) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atualizagiio, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressao [NI(k) /NI(k-1) “#*"] & considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

(e) O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultades intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

4.3.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, serd utilizado, em sua substituico, o
ultimo nitmero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por Dias Uteis, nio cabendo, porém,
quando da divuigacio do nimero-indice devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série. Se a ndo divuigagdo do IPCA for superior
ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuraciio e/ou divulgacio, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Segunda Série,
ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio, no caso de nfio haver substituto legal do IPCA, devers,
no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (no modo e prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes), para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,
do novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da Atualizagdo da Segunda Série que serd
aplicada, observado o disposto no item 4.3.1.5 abaixo.

4.3.1.5. Caso niio haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série representando no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora deverd resgatar
a totalidade das Debéntures da Segunda Série em Circulago, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio atualizado, ou pelo Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda,
Série atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios da Segunda Série devidos até a d.;.t:n 26 efetlvu‘
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos.
Juros Remuneratorios da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamenié *ahterior,<
conforme o caso. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagio da Segunda Serle
com relagio as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para célculo do fator “C” a fitima”
variagéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente,
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4.3.2. Juros Remuneratérios: as Debéntures da Segunda Série farfio jus a juros remuneratdrios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. Os juros remuneratérios aplicaveis as
Debéntures da Segunda Série observario a taxa maxima equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano, acrescida 4 média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
ANBIMA para as Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2015
(a “Taxa Maxima da Segunda Série”), média aritmética essa a ser apurada nos 5 (cinco) dias anten'ores a
data de realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding (os “Juros Remuneratérios da Segunda Série” e, em
conjunto com a Atualizagio da Segunda Série, a “Remuneracio da Segunda Série™). A taxa utilizada para
cilculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, atualizados conforme o subitem 4.3.1 acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo, e, observada a
periodicidade prevista no item 4.5.2 abaixo, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (ou na data
da liquidagfio antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento), calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis.

4.3.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de cdlculo dos Juros Remuneratorios da Segunda Série,
uma vez definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, previsto no item 4.3.2
acima, sera ratificada por meio de aditamento 4 presente Escritura.

4.3.2.2. Os Juros Remuneratorios da Segunda Série serio calculados com base na seguinte formula:
J = {VNax [FatorJuros-1}}
onde,

J = valor dos Juros Remuneratorios da Segunda Série devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondarnento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte formula:

P
FatorJuros= (Spread + l)zsz

Onde, 1:‘ [EN & (::;:' u(ﬂ et

€

spread = taxa utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, a se? dedinida no.. ...
Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma percentual (limitada a 0,0140, conforme prev1sto
no item 4.3.2 acima), informada com 4 (quatro) casas decimais;
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DP = numero de Dias Utels entre a Data de Emlssao ou a Data de Pagamen!o e Juro
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caso, e a data atual, sende “DP” um niimero inteiro. ‘



4.3.3. Para fins de calculo da remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio™ como o

intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do prime
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série 0
Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
de Capitalizagdio, e termina na préxima Data de Pagamento dos Jur

iro Periodo de Capitalizacio, ou na
u na Data de Pagamenio dos Juros
0 caso, no caso dos demais Periodos
0s Remuneratorios da Primeira Série

ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso.

4.3.4. Para fins desta Escritura, define-se “Saldo do Valor Nominal Unitdrio” o Valor Nominal Unitario

das Debéntures da Primeira Série ou das

conforme o caso,
4.4.  Amortizagiio

44.1,

.

Debéntures da Segunda Série, conforme o cas0, remanescente

ap6s cada Data de Amortizacio da Primeira Série ou cada Data de Amortizagdo da Segunda Série,

O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas

anuais, sendo a primeira com vencimento em 15 de Jjulho de 2013, a segunda com vencimento em 15 de
Jjulho de 2014 e a Gltima com vencimento em 15 de julho de 2015 (as “Datas de Amortizacdo da Primeir

Série”), conforme tabela a seguir:

=dids de AMOrtiZacao da rrimeua

Datas da Amortizaciio das
Dehéntures da Primeira

Valor Nominal Unitdirio das
Debéntures da Primeira

Percentual do Valor
Nominal Unitdrio das

Série Série a ser Amortizado Debéntures da Primeira

Série a ser Amortizade
15 de julho de 2013 R$3.333,33 33,3333%
15 de julho de 2014 R$3.333,33 33,3333%
15 de julho de 2015 R$§3.333,34 33,3334%

4.4.2. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais, cada uma delas atualizada monetariamente, nos termos desta Escritura, desde a Data de Emisséo,

sendo a primeira com vencimento em 15 de julho de 2013, a se
2014 e a 1iltima com vencimento em 15 de Jjutho de 2015 (as

conforme tabela a seguir:

gunda com vencimento em 15 de julho de
“Datas de Amortizaciio da Segunda Série™),

1 e
o e

YO Valor Nominal Unitério aqui apresentado é referenciado & Data de Emissdo e deverd ser
atualizado monetariamente nos termos desta Escritura.

4.5.  Periodicidade de Pagamento dos Juros Remunerat
Remuneratorios da Segunda Série

4.5.1,

O pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série serd feito anualmente, a pjirtir \la Data o
de Emissdo, no dia 15, do més de jutho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em’ 15 de julho

1

b

Datas da Amortiza¢io das | Valor Nominal Unitirio das Percentual do Valor
Debéntures da Segunda Debéntures da Segunda Nominal Unitario das
Série ' Série a ser Amortizado'” | Debéntures da Segunda
' Série a ser Amortizado
15 de julho de 2013 R$3.333,33 33,3333%
15 de julho de 2014 R$3.333,33 33,3333% .
15 de julho de 2015 R$3.333,34 33,3334% [ | Teaees
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de 2011 e o 1ltimo pagamento em 15 de julho de 2015, que é a Data de Vencimento da Primeira Série

(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série™).

4.5.2. O pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série ser feito anualmente, a partir da Data
de Emissiio, no dia 15, do més de julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho
de 2011 e o tltimo pagamento em 15 de julho de 2015, que é a Data de Vencimento da Segunda Série

(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série™).
4.6. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados nas datas previstas nesta Escritura,
utilizando-se: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; (b) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA; efou (c) os procedimentos adotados pelo Banco Mandatdrio, para os titulares de
Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou custodiadas na BM&FBOVESPA,
contforme o caso.

4.7.  Prorrogagio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga¢do por quaisquer das
Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscricio das
Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo
houver expediente comercial ou bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme indicado no
item 4.6 acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamenios
devam ser realizados pela CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipOtese em que somente haverd
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabade ou domingo.

4.8.  Encargos Moratérios

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas
nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e nfio pagos ficarfo sujeitos a: (a) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatorios calculados 4 taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido e nfio pago, corrigido monetariamente pela variagio do IPCA, divulgado pelo IBGE,
excluindo-se a hipdtese de a variagio acumulada do IPCA resultar em um valor negativo, Os encargos
moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagdo respectiva até a data
do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificaco ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

a s . . . . . N 3 : s
Sem prejuizo do disposto no item 4.8 acima, o nio comparecimento do Debenturista para répahé:ro valer
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correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previsfas nesta,__ . . .

Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimenté: ‘de’ ualquér.
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temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio {conforme definido abaixo), de acordo
com o disposto no item 4.2 desta Escritura, considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem
arredondamento,

4.10.2. As Debéntures da Segunda Série serfio subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo sen
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a Data de Integralizagio, de acordo com o disposto no item 4.3 desta Escritura,
considerando-se 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento.

4.10.2.1. Caso, até a data de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ndo haja
divulgaciio do IPCA do més imediatamente anterior, ser4 utilizado para cilculo do Valor Nominal
Unitério atualizado das Debéntures da Segunda Série a {iltima projecdo de IPCA, conforme acordado
pelo Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA ou, na falta dessa projegdo da
ANBIMA, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre 2 Emissora e os Debenturistas se ¢ quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.

4.11. Prazo ¢ Forma de Subscrigio ¢ Integralizagiio

As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da subscricdo (a “Data da Integralizacio™) e em moeda
corrente nacional, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.12. Repactuacio
Nao havera repactuacio das Debéntures,
4.13, Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente disponibilizados na péagina da
Emissora na rede mundial de computadores ( http://www.taesa,com.br), bem come comunicados na forma
de avisos, e publicados nos jornais Didric Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no *Jornal do
Commercio”, excegiio feita a publicagfo do aviso de que trata o artigo 53 da Instrugio CVM 400, ao
Antncio de Inicio e ao amincio de encerramento de distribuigiio das Debéntures, que serdo publicados
apenas no jornal Valor Econémico — Edicdo Nacional.

4.14. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, quando custodiadas eletronicamente no SND, e pela BM&FBOVESPA, quando
custodiadas na BM&FBOVESPA. becocy S
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4.15. Liquidez e Estabilizaciio
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Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de. fiquidez ou o
estabilizagio de prego para as Debéntures. et
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4.16. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdio tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatdrio ¢ 4 Emissora, no praze minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relagio 4 data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagfo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagéo, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos em lei.

4.17. Fundo de Amortizaciio

Nio sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissiio.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCERJA.

CLAUSULA VI i
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipade Facultative

6.1.1. Nido haverd a possibilidade de resgate antecipado das Debéntures, pela Emissora, na presente
Emissdo.

6.2.  Aquisi¢dio Facultativa

6.2.1. A Emissora poder, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagiio, observado o disposto
no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado,
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item 6.2,see
quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma remuneragio das demais Debéntures da Primeira Série
em Circulagiio ou das demais Debéntures da Segunda Série em Circulago, conforme aplicavel.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO
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7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento apfetipddo dds . ...

Debéntures objeto da Oferta e, sujeito ao disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, 2 imediata exigibilidade do-c««

pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, devidamente, atualizado,

conforme aplicével, acrescido dos Juros Remuneratorios da Primeira Série e dos Juros Remunératérios d4 * “r

Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata femporis, a partir da Data de Emisso ol1 dd Data de

Remuneratorios da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data dn sev efetivo.
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pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quaisquer dos seguintes
eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio pecunidria relativa ds Debéntures ou a esta
Escritura de Emisséo ndo sapado no prazo de 1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo
vencimento;

(b) caso ocorra (i) a dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora; (ii) a decretagdo de faléncia da Emissora;
(iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv) o pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento ou
deposito, rejeigdo do pedido, suspensfio dos efeitos da declaragio de faléncia, ou por outro meio,
nos prazos apliciveis; (v) a apresentagio de pedido, por parte da Emissora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a seus credores, independentemente de ter sido requerida homologagio
judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela Emissora em juizo com requerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii)
qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo acordo de
credores, nos termos da legislagio aplicavel;

(c) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da Emissora, de carater
financeiro, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individualmente ou no
agregado, a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda;

{d) término antecipado de quaisquer das concessdes ou intervencdo pelo poder concedente, por
qualquer motivo, na prestagdo do servico de transmissio de energia elétrica por parte das
sociedades controladas pela Emissora e da Emissora, quando e se esta se tornar concessionaria do
servigo de transmissdo de energia elétrica, conforme aplicivel, que represente, separadamente ou
em conjunto, um valor igual ou superior ao equivalente a 30% (irinta por cento) da receita
operacional liquida da Emissora constante de suas Gltimas demonsiragdes financeiras & época;

{e) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor nio pago, individual ou agregado, ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo,
em qualquer hipétese, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
protesto;

® descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecunidria estabelecida nesta
Escritura, ndo sanado no prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagao escrita enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido;

(g) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagio pecuniéria em qualquer
acordo ou contrato do qual a Emissora seja parte como mutudria ou garantidora, ¢ QU a- falta dﬂ‘_’( _
medidas legals e/ou _]udlmals requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, indiyidual ou ___,
agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), ou seu edguivaiénte efin.. . ..
outra moeda; emer
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(h) fusfio, liquidagdo, dissolugdo, extingdio, cisiio efou qualquer outra forma de redrganizagdd "
societaria, que implique em redugdo do capltal social da Emissora, exceto: (i) por:detcrrmnag:ao ‘
legal ou (ii) nos casos em que ocorra a incorporagdo, pela Emissora, de qualquer de suas‘
controladas TSN — Transmissora Sudeste Nordeste S.A., Novatrans Energia S.A., ETEO -
Empresa de Transmissdo de Energia do Oeste S.A., TAESA Servigos Lida. e/ou de'sid SEionisia .4




Transmissora Alterosa de Energia S.A., sendo que, para fins desta Escritura e da Oferta, qualquer
destes processos de incorporagdo, realizado em conjunto ou separadamente, sera doravante

definido como um “Evento de Reorganizacgfio™;

(i) ocorréncia de quaisquer eventos, situagdes e/ou hipéteses que resultem ou possam resultar na
perda da gestiio operacional da Companhia pela Cemig Geragio ¢ Transmissio S.A., exceto no
caso em que a pestdio operacional da Companhia seja transferida para outra sociedade que seja
controlada ou coligada da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG; e

() nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer ato governamental que possa causar a apreensdo de
bens materiais de propriedade da Companhia, incluindo agdes ou quotas de emissdo de sociedades
controladas pela Companhia,

7.2, Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas (a) e (b) do item 7.1
acima, as Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente 2 Emissora
corunicagfo escrita informando tal acontecimento.

73.  Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nio sejam aqueles
previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar acerca da nio declaracio do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
o caso, observado o procedimento de convocagiio previsto na Clausule X desta Escritura e o quorum
especifico estabelecido no item 7.3.1 abaixo. As Assembleias Gerais aqui previstas poderdo também ser
convocadas pela Emissora, na forma do item 10.1 abaixo.

7.3.1.  Se, nas Assembleias Gerais referidas no item 7.2 acima: (a) Debenturistas da Primeira Série
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo efou; ®
Debenturistas da Segunda Série detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagfio, determinarem que o Agente Fiduciario ndio declare o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o Apgente
Fiducidrio néo declarara o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso.

7.3.2. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3 e 7.3.1 acima, na hipétese de ndo convocagio da
Assembleia Geral ou de nfio instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, por falta de quorum, o Agente
Fiduciério deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 7.4
abaixo.
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74.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das lf:éebégtures d
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Emissora obriga-s:‘4 réSgatar ‘a.
totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicével
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitério de cada Debénturey
devidamente atualizado (se for o caso), acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série & dos Jurd¢’
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir’ da‘Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série ou da Data de Pagamento_
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente anterior até a data do seu

efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até'3 ‘(tiés) Dids.
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Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicago escrita referida no item 7.2 acima, sob
pena de, em no o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item
4.8 desta Escritura.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures niio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de seu exercicio social de cada ano ou na
data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, cOpia de suas demonstragdes financeiras
consolidadas, relativas ao exercicio social entdo encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes, com os principios contébeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas de relatorio da administragdo e parecer dos auditores independentes, bem como
copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes # Emissora, ou aos membros
de sua administragdo e respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes financeiras, ao
sistema de contabilidade, & gestio ou as contas da Emissora;

(b) dentro de, no maximo, 45 {quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre do exercicio
social, ou na data de sua divulgagiio, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragdes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre, elaboradas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes, com os principios contibeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas do relatorio de revisiio especial dos auditores independentes, bem como cépia de
qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou 4 sua administragio e
respectivas respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras, ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da Emissora; e

(c) copia das informacdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 480 no tocante a
entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos ou, se nfio houver prazo determinado
nesse normativo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem realizados;

8.1.2. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

{(a) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de alguma forma envolvam
os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias apds as respectivas publicagdes;

{b) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, quaisquer infonnat;ﬁfei rélevantes
com relagdo as Debéntures ou quaisquer informagdes necessirias no dmbito da’  prestacdo de o
servigos pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura, que lhe venham a ser razuavt.lmenle' e
solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiducidrio; .
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(c) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora’
relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura, imediatamente ‘aipoa 0 sél
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(d) dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apds a realizagfio anual, pela Emissora, de cada assembleia
geral ordindria previstas no artigo 132 da Lei das Sociedades por Agdes, declaragdo do Diretor de
Relagio com Investidores da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagGes constantes
nesta Escritura;

(e) informagdes sobre qualquer fato relevante que seja do conhecimento da Emissora e que possa vir a
afetar o seu desempenho financeiro e operacional, imediatamente apos a ocorréncia de tal fato; e

@ os relatérios de classificagfio de risco preparados pela agéncia de rating no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia.

8.1.3. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por A¢des e/fou demais regulamentagdes aplicdveis.

8.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as praticas
contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do Agente Fiduciario
(ou do auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenham acesso irrestrito, em
base razodvel: (a) a todo e qualquer relatério de auditor independente entregue 4 Emissora referente as
suas demonstragdes financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora.

8.1.5. Convocar, nos termos da Cldusula X desta Escritura, Assembleias Gerais para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Apente
Fiducidrio niio o faca.

8.1.6.  Cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, com o envio de documentos, prestando,
ainda, as informacées que Ihe forem solicitadas por aguela autarquia,

8.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da regulamentagio
aplicével.

8.1.9. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou
contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo.

8.1.10. Observado o disposto no item 8.1.27 abaixo, notificar imediatamente o Agente Fiduciario em caso
de mudanga na natureza ou escopo dos negdcios e operagdes da Emissora.

8.1.11. Manter vélidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessdrias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessdes du apfevagdes’
cuja perda, revogagdo ou cancelamento nio resultem em impacto adverso relevante para suias atividades, L .
ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigages pecunidrias ou nfo ‘reiativas as ..
Debéntures, decorrentes desta Escritura efou a qualquer outra divida que, se vencida e nido paga, possa.....c.

acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (o “Impacto Adverso Relevante”). il o ow
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8.1.13. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigio na qual
realize negécios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens cujo
descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante.

8.1.14. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera
Judicial on administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, cujo niio pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante,

8.1.15. Adotar todas as medidas necessarias para:

(a) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, licengas e ativos necessirios para a
condugio dos seus negéeios dentro do respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais;

(b) manter em boas condigdes os bens utilizados na conduciio de seus negdcios, excetuando-se pelo
desgaste normal;

(c) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de caréncia apliciveis,
todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem limita¢do, as de natureza fiscal, trabalhista e
comercial; e

(d) sem prejuizo da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizacio, estender as medidas elencadas
nos subitens (a) a (c) deste item 8.1.15 para as sociedades sob seu controle, conforme aplicdvel.

8.1.16. Contratar e manter contratados, 4s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes ds obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo: {a)
agéneia de rating que divulgue relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a stmula da
classificagdo de risco das Debéntures; (b) Banco Mandatirio e Instituigio Depositaria; (c) Agente
Fiducidrio; e (d) os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario (e, SND e
BOVESPAFIX).

8.1.16.1. Relativamente & agéncia de rating, a Emissora dever4 contratar e manter contratada pelo
menos uma agéncia de rating para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, em relagio a respectiva classificagio de risco: (a) atualizi-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente a0 mercado os
relatdrios com as siimulas das classificag@es de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios
de classificagdo de risco preparados pela agéncia de rating nos termos do subitem (f) do item 8.1.2
acima; e (d) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacio de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagio de risco das Debéntures, a Comparhia devers: (i) contratar outra agéncia de rating sem
necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério, desde que tal
agéncia de rating seja a Standard & Poor’s, a Moody’s America Latina ou a Fiteli Rafings; qu
(ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas pira que estes“" o
definam a agéncia de rating substituta, o L
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8.1.17. Comunicar 4 CVM e ag Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer cléusula, termos dir l--

[ . . . ~— - - L P L
condigbes desta Escritura, inclusive com relagio a suas obrigagdes, pecuniarias e ndo pecunidriag; < . :
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contraidas perante os titulares das Debéntures, imediatamente apds o referido descumprimento.* c®
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das Sociedades por Agdes: (a) caso a Emissora esteja em mora com relagfio ao pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas em virtude das Debéntures e essa mora nfio tiver acarretado o
vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta, cessando esta proibigdo tio logo seja purgada a
mora; ou (b) caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta, nos termos
desta Escritura, cessando esta proibigde tio logo a Emissora tenha realizado o pagamento integral de todos
€ quaisquer valores devidos e ndo pagos aos Debenturistas em virtude das Debéntures objeto da Oferta,

inclusive encargos, se devidos.

8.1.19. Comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia que importe em modificagdo da utilizagéio
dos recursos prevista no item 3.4 acima.

8.1.20. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e aprovadas
previamente pela Companhia, que venham a ser necessirias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos
razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura.

8.1.21. Encaminhar, imediatamente, & CVM, & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures e ao Agente Fiducidrio e divulgar na pagina da rede
mundial de computadores pertinente, o relatério referido no subitem 8.1.16(a) acima.

8.1.22. Informar ao Agente Fiducidrio o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneracio
referente ds Debéntures, em até 5 (cinco) dias apds o respectivo pagamento, para que o Agente Fiducidrio
possa cumprir com suas obrigagdes, inclusive aqueta constante do item 9.4.1(m)(v) abaixo.

8.1.23. Nio alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a suas atividades, bem como manter
0s ativos essenciais a suas atividades devidamente segurados, conforme praticas correntes de mercado.

8.1.24. Nio ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas obrigagGes relacionadas as
Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio da totalidade dos titulares das Debéntures da Primeira
Série em Circulagdio ou da totalidade dos titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagio,
conforme o caso.

8.1.25. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, ndo praticar qualquer ato
em desacordo com seu Estatuto Social.

8.1.26. Apresentar, por meio desta Escritura e dos demais documentos relacionados a Oferta, declaragdes
e informagdes verdadeiras, completas e corretas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente
Fiducidrio, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela
Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou nio corresponderem mais a realidade.

8.1.27. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nio efemar '‘qualquer
alteragfo substancial na natureza ou escopo de seus negdcios, conforme conduzidos nesta ddta exceto: (ay-rr
quando e se exigido pela Ieglslagao ou regulamentagdo em vigor aplicivel & Emissora cuL (b)se esea """

[ MR

alteracfo resultar da ocorréncia de qualquer Evento de Reorganizagfo. e
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8.1.28. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, nio alterar seu a5jeto social - .
de forma que tal alteragio possa causar um Impacto Adverso Relevante em sua capacidade financeira e/c,u
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operacional, exceto se essa alteragio resultar da ocorréncia de qualquer Evento de Reorgamzai,do S
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8.1.26. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratével, a indenizar os Debenturistas e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em
razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes
prestadas na presente Escritura de Emissio,

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio

9.1.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo, Pentdgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acima qualificado, o qual, neste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a comunhéo dos
titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento.

9.2. Remuneracio do Agente Fidueidrio

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracio a ser paga da
seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
sendo a primeira devida no 5° {quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura, ¢ as
demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes;

(a.1) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condi¢des das Debéntures apos a Emissfo, serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado: (i) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora efou com os Debenturistas; e (ii) a
implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apos
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas™ & Emissora, devendo tais
horas ser razodveis e compativeis com as atividades executadas. O valor adicional a S€r pago ao
Agente Fiducidrio ndo superard R$15.000,00 (quinze mil reais) por evento. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragio (a) nos prazos de pagamento e
(b} em condigées relacionadas ac vencimento antecipado. u
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(a.2) Caso sejam alteradas as condigcdes da Emissdo, a Emissora e o Agente: Fiducidrio s«

alteragdo da remuneragéio do Agente Fiducidrio.
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(a.3) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedi{naq'tots lega:s,

inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguirdar v ©
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comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos visando :5 )

L
I

[

interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas
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pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislacdo aplicdvel, ressarcidas pela
Emissora, desde que razodveis e devidamente comprovadas.

(a4) O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

(b) o Agente Fiducidrio deverd, com excegio ao primeiro pagamento, enviar aviso de cobranga da
remuneragdo a4 Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento,
sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em raziio do ndo recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

(c) a remuneragdo prevista no subitern (a) acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora;

(d) as parcelas referentes ao subitem (a) acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagio acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (o “IGP-M™), ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela referida na alinea “a™ acima, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente, calculada pro rata die se necessario;

fe} & remuneracdo ndo inclul as despesas razodveis com publicagdes, notificacdes, transporte,
alimentacfio, extragio de certiddes, viagens e estadias, necessirias ao exercicio da fungio de
Agente Fiducidrio, durante ou apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas
dos respectivos comprovantes, ou reembolso, ap6s prévia aprovacio. Nfo estdo incluidas
igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal & Emissora;

43 em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneragio, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) a0 més e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizacio monetdria;

(2) as remuneracdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: (i) Impostos sobre Servigos de Qualquer
Natureza (ISS); (ii) Contribuigio ao Programa de Integragio Social (PIS); (iii} Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos, exceto o
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiduci4rio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

(h) a remuneragdo cobre os servigos inerentes a fungfio, a serem prestados pela equipe }ecmca de
Agente Fiducidrio, bem como a participacio do Agente Fiduciirio em Assembleias Gerais<ocv
ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem realizados na sede do Agenté Fidtcidrio. . “* ¢
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9.3.  Substitui¢ao _ P
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9.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, mterveng:ao llqtﬂdi,ﬂﬂ Juduna] {
ou extrajudlmal faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacfncia, serd realizada, deniro do Prazg: < <
miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral para a escolha do novi ~"\
agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciirio a ser suféstihiido, pel';a‘_t
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Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagéio nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera & Emissora efetus-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se outra
for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente.

9.3.3. Na hipotese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e
& Emissora, pedindo sua substituigo.

9.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuicio das Debéntures
no mercado, proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e a indicagfio de seu substituto, em Assembleia
Geral especialmente convocada para esse fim.

9.3.5. A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita 3 comunicagioc prévia 8 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢io CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (a “Instrucio CVM 28"), e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser arquivada na JUCERJA.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data da presente Escritura ou,
no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebraciio do correspondente aditamento A Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até o pagamento integral
do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

9.3.8. Aplicam-se ds hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito,
baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou na presente Escritura, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo o cuidado e
a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

(b) renunciar & fungo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao; oo «
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{c) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis relacionndts com-a°
3 - Ix LFEEE)
exercicio de suas fungdes; .

i 1%

(d) verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informac¢des contidas nesta ‘Escriturr;.
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos devgue tenha
conhecimento; e
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(e)

®

(g)

(b)

G)

(k)

0

(m)

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias, alertando
os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes nas
condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas
perante orgdos e entidades piblicas e oficios de registros piblicos, dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora; -

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislacio aplicavel, auditoria
extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessirio, Assembleias Gerais mediante antncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos orgios de imprensa referidos no item 4.13 acima, respeitadas as disposicdes desta
Eseritura ¢ as demais regras aplicdveis constantes da Lei das Sociedades por Acdes;

enviar & CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagio, copia do edital de convocagdo e da
proposta a ser submetida a(s) Assembleia(s) Geral(is);

comparecer a(s) Assembleia(s) Geral(is) a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas,
e enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem
negociadas as Debéntures, no mesmo dia da(s) Assembleia(s) Geral(is), sumario das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da(s) referida(s) Assembleia(s);

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1° do artigo
68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo. Para
tanto, a Emissora obriga-se desde ja4 a informar e enviar todos os dados financeiros e atos
societdrios necessdrios a realizagdo do relatorio aqui citado, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 15
{quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagGes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestag:ao,
de mforrnagoes pela Emlssora e o
(i) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo; -

L N v
(iii)  comentarios sobre as demonstragGes contdbeis da Emissora enfocando os’jndicadores ,

econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; o

(iv)  posigio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;
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(m)
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(p)
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(n)

(s)
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() amortizagio, aquisicdo facultativa e pagamentos de remuneragio realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de acordo
com o0s dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(vi))  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive
quanto a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos no item 7.1
acima;

(viii)  declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio; e
(ix)  relagio dos bens e valores entregues i sua administragdo em razio das Debéntures;

colecar a disposi¢iio o relatério de que frata o subitem (m) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos
nos seguintes locais:

i) sede da Emissora;
(ii) seu escritorio;
(itiy  CVM;

{iv) CETIP;
{v) BM&FBOVESPA: e
(vi)  sede do Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa referidos no item 4.13 acima, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 3 sua disposi¢do nos locais indicados
no subitem (n) acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Mandatdrio, 0 SND e a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde j4, o Banco Mandatario, a
CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio
neste sentido;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas que.
[
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impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer; ¢
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sem prejuizo do disposto ma Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, ‘por edital e
individualmente, no prazo méximo de I5 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela_ ¢
Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que furdecerd aogs, .
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada.d. CVM, & ° ¢
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enviar 4 ANBIMA, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, os relatérios de classifidacio dc‘“ AY
risco das Debéntures elaborados pela agéncia de rating contratada pela Emissora, emtz}t‘éh_ﬁj (cinco) | |
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Dias Uteis contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido
que a Emissora deverd fornecer & agéncia de rating respectiva, em tempo hdbil, todas as
informagdes necessérias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes venham a ser por
esta solicitadas, para fins de elaboragiio dos relatorios de classificagio de risco das Debéntures;

(t) observado o disposto nos itens 8.1.27 e 8.1.28 desta Escritura, examinar qualquer proposta ou
iniciativa de alteragiio do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social da
Emissora, cumnprindo-lhe convocar Assembleias Gerais para deliberar acerca de matéria; e

(u) convocar, quando necessario, Assembleias Gerais.

9.5.  Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegfio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagio de seus

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escritura;

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures conforme previsto na Clausula VII desta
Escritura e cobrar seu principal e acessérios;

{b) requerer 2 faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando aplicdvel;
{c} tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos créditos dos Debenturistas; ¢
(d) representar os Debenturistas em processe de faléncia, recuperagiio judicial e/ou recuperacic

extrajudicial, bem como intervenciio ou liguidacdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nos subitens (a) a (c) acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar por
deliberagdo da totalidade dos Debenturistas detentores das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberagfio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes & respectiva Assembleia
Geral quando tal hipotese se referir ao disposto no subitem (d) acima.

9.6. Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6.1 serd efetuado em até 15 (quinze) Dias Ute:sg.
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente ircorridas. «¢vesc
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9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive® cese
as administrativas, emn que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os 1nteresses dou;i” :L
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos DeLenhmstas,u .
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, mediante comprovaqaq do sefi

pagamento. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os” 2a$tds com- Lo
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agentes ©
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcid;. desde que®

relacionadas 4 solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuiz't:i ou riscos
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financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéio a0 pagamento destas por um perfodo superior a
30 (trinta) dias.

9.6.4. As despesas a que se refere este item 9.6 compreendero, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagiio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extracdo de certidGes;

(c) locomogdes entre estados da Republica Federativa do Brasil e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem ormissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido a

divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, preferindo as Debéntures
na ordem de pagamenio.

5.7.  Declaracdes do Agente Fiducidrio
9.7.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por
Acgdes, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28 para exercer a fungfo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fun¢ao que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na
legislag&o especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d) n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(e) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

£
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(D estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagoes aquicce«c
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessdrios pava tagto; | ©vc <
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(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagSes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da = «
Instrugiio CVM n" 28; ceo R
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(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos.dérmos da- vocr
regulamentacfo aplicavel vigente; Groe




6] que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

1)) que a celebrago desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui previstas nio infringem
qualquer obrigacfo anteriormente assumida pelo Agente Fiducirio;

k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
4] que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissiio previstos no artigo 60 da Lei

das Sociedades por Agdes, conforme disposto no item 3.6 da presente Escritura.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (as “Assembleias Gerais” ou, individualmente, a “Assembleia
Geral”) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagiio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM,
por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdio, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, ou por
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, para as Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série. Para
deliberagdes em Assembleias Gerais das quais devero participar tanto os Debenturistas da Primeira Série
quanto os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta Escritura e da regulamentagio aplicavel, a
convocagio podera ser feita por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagio de Assembleias Gerais se dard mediante aniincio publicado pelo menos 3 (trés)
vezes nos orgios de imprensa referidos no item 4.13 acima, respeitadas outras regras relacionadas 3
publicagdo de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des,
da regulamentagfo aplicdvel e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados

da data da primeira publicagio da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral em segunda convocacdo
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da
Assembleia Geral em primeira convocagio.

10.1.4. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas da Primeira Série, no 4mbito de sua’ competéncia:c e«
legal, observados os guora estabelecidos nesta Escritura, seriio existentes, validas e eficayes jjerante a““**
Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures da Primeira Série em’ erculac;ao' e
independentemente de terem comparecido &s Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessaz' : L v
Assembleias Gerais. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da Segunda Série, no arﬁblto de sua... .
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas g.eficazés
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures da Segunda Série emu(jlrouiag:acl e
independentemente de terem comparecido s Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas® “
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10.1.5. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, independentemente de
publicag@es e/ou avisos. Da mesma forma, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da Segunda Série em
Circulagio, independentemente de publicagdes e/ou avisos. Ainda, com relagdio 4s Assembleias Gerais das
quais deverdo participar tanto os Debenturistas da Primeira Série quanto os Debenturistas da Segunda
Série, nos termos desta Escritura e da regulamentagdio aplicivel, serdo consideradas regulares aguelas
Assembleias Gerais a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo,
independentemente de publica¢des e/ou avisos.

10.2. Quorum de Instalagiio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(ao), em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagiio efou, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum para ambas as séries.

10.2.2. Para efeito da constituigio de todos os guora de instalagio e/ou deliberagdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série € de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures da Primeira Série em Circulago” ou
“Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” (conjuntamente, as “Debéntures em Circulacio”) todas as

Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente, subscritas e nfo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (b) de titularidade
de (i) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (i) controladoras (ou grupo de controle)
da Emissora e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista da Primeira Série ou ao Debenturista da
Segunda Série eleito pela maioria dos titulares das Debéntures da Primeira Série e/ou pelos titulares das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou dquele que for designado pela CVM.

104. Quorum de Deliberagiio

10.4.1. Nas deliberages das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 10.4.2 abaixo,
todas as deliberagGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou em
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, dependerio de aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio ou, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso., |, ¢
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10.4.2. Nao estfio incluidos nos quora mencionados no item 10.4.1 acima: (a) os guora expregsamente <+
previstos em outras clausulas desta Escritura, inclusive com relagio a assuntos de interesse comum aos ““**
Debenturistas de ambas as séries da presente Emisséo; (b) as alteragfes relativas (i) a qli;_alquer dasi‘"' o
condicdes de remuneragio das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, .,
conforme previsto nos itens 4.2 e 4.3 desta Escritura; (ii) as datas de pagamento de quaisgner valorés
devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura; e/ou (iii) 4 espécie das Debéntirres, davends G
qualquer alteragio com relagio as matérias mencionadas neste subitem (b) ser aprovada, seja em primeira -
convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assemblyja ,(ieral de’

Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, seja em qualquer convocagio subsequente, por
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Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagfio, para assuntos relativos as
Debéntures da Primeira Série, ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, para assuntos relativos as Debéntures da Segunda Série; (c) as autorizagdes ou permissdes
(waivers) com relagio a obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura, devendo qualquer dessas
autorizagdes ou permissdes (waivers) ser aprovada, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, seja em qualquer convocagio subsequente, por Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, para assuntos relativos as Debéntures da Primeira Série, ou, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagfio, para assuntos relativos as Debéntures da Segunda
Serie; e (d) quaisquer alterages relativas a Clausula VII desta Escritura, que devera ser aprovada, seja em
primeira convocagio da Assembleia Geral, seja em qualquer convocagiio subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.5  Alteragies nesta Cliusula X

As alterag@es das disposigbes efou dos guora estabelecidos nos itens 10.1, 10,2, 10.3, 10.5 e 10.7 desta
Escritura deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagiio da Assembleia Geral ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulag@o. As alteragdes das disposiges e/ou dos guora estabelecidos no item 10.4 desta Escritura
deverio ser aprovadas, seja em primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, ou em qualguer outra
subsequente, por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulag@o, ou por Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, 90% (noventa por cento), das Debéntures da Segunda Série em Circulaciio, conforme aplicavel.

10.6. Matérias de Interesse Especifico
Na hipétese de instalagio de Assembleia Geral para deliberar sobre matérias de interesse especifico de
Debenturistas de uma respectiva série, as disposi¢des desta Clausula X aplicar-se-io somente aos titulares

de Debéntures de tal série, sendo que as matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma
das séries da Emissdo somente poderdio ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

10.7. Outras disposi¢des 2 Assembleia Geral de Debentuaristas

10.7.1. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em quaisquer Assembleias
Gerais.

10.7.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Debenturistas

as informagdes que lhe forem solicitadas. e e v
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10.7.3. Aplicar-se-a s Assembleias Gerais, no que couber e ndo conflitar com o aqui dlspovto O dlSpOStO corn

na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas. “ ;
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_ CLAUSULAXI }
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA Y
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11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escrltura que:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

(g)

(h)

(i)

@

€ uma sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vilida e regular segundo as
leis da Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, 2 emitir as Debéntures e a cumprir
suas respectivas obrigagGes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

esta Escritura e as declaragdes por ela prestadas nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400,
constituem obrigacdo legal, vilida e exigivel da Emissora, exequivel de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugio podera estar limitada por leis relativas 4 faléncia, insolvéncia,
recuperagio, liquidagéo ou leis similares afetando a execugdo de direitos de credores em geral;

a celebragdo da presente Escritura € a Emissdo foram devidamente autorizadas pelos seus dorgfios
societdrios competentes e ndo infringem seu Estatuto Social ou qualquer lei ou restri¢do contratual
que a vincule ou afete;

nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagio, licenca, ordem de, ou qualificagio junto
a qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatorio é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagGes nos termos da presente Escritura, ou para a realiza¢io da Emissio,

exceto pelo registro da Emissdo na CVM e o registro das Debéntures junto 4 CETIP e a
BM&FBOVESPA;

a celebragfio da presente Escritura e o cumprimento das obrigagbes decorrentes da Emissdo ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultariio em
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em gualguer destes contratos ou
instrumentos ou rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua posigio financeira nas
datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos na Reptiblica Federativa do Brasil;

exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e/ou no Prospecto Definitivo, em
especial os processos judiciais mencionados nas demonstragdes financeiras e informagdes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora & CVM e ao pablico em geral, ndo ha qualquer agio
Jjudicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacio pendente ou iminente
envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgio governamental ou drbitro, que possa
causar um Impacto Adverso Relevante na sua situagfo financeira ou nas suas operagdes;

tem todas as autorizac;ﬁes e licencas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas valldas

exceto no que se referir a autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) cuja perda ‘revogagio 9‘}. e
cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para suas at1v1dade=; ou, sitvacfp, . .,
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a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determjpacdes dos
Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicveis 4 condugdo de seus negé‘cios EXCED
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k) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutirios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

{1) 0 Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua disponibilizagéo,
todas as informagdes atualizadas relevantes em relagio 4 Emissora no contexto da presente
emissio de Debéntures e necessérias para que os investidores e seus consultores tenham condigoes
de fazer uma anilise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condiciio financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio as Debéntures, nio
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as informacdes, fatos e
declaragdes contidas nos Prospectos em relagio 4 Emissora sio verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes;

(m)  as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos em relagio & Emissora
foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposigiies razoaveis;

(n) néo omitiv nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar,
conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteragio substancial na situagio econémico-
financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

{o) nenhuma das declaracdes constantes desta Clausula X1 é falsa, incorreta ou enganosa, na data em
que toi dada; e

{p) com excegdo das notas promissorias objeto da terceira emissio da Companhia, niio hi, nesta data,
debéntures ou notas promissorias de outras emissdes da Emissora cujo saldo devedor, total ou
parcial, ainda esteja em aberto.

CLAUSULA XII i
CANCELAMENTO, SUSPENSAQ, REVOGACAO OU ALTERAGCOES DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA

12.1. Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato deverd ser imediatamente
divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Amincio de Inicio. Os
investidores que ji tenham aceito a Oferts, no caso de sua suspensdo, terdo o direito de revogar sua
aceitagdo em até 5 (cmco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Terfo direito a restituicio
integral, sem adi¢do de j Juros ou corregdo monetaria, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis de sua mamfestagzao em conformidade com os termos desta Escritura e dos
Prospectos: (a) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento oy
revogacdo; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitagio no prazo acima m!*n(,idnado naL cre
hipétese de suspensdo da Oferta, _ o _ e e reeen
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12.1.1. O disposto no item 12.1 acima se aplica, também, conforme o caso, aos investidores que
condicionarem sua adesdio 4 distribuigio publica das Debéntures quando da assinatura dos cr..spectlvos‘ .
boletins de subscrigdo, caso essa condigio nfio seja satisfeita quando do encerramento da dlStI‘lblllQuO v
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12.2. A eventual modificagio dos termos e condigdes da Emissdio e das Debéntures, nos termos de
disposto nesta Escritura, deverd ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos mems utilizados *
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para a divulgacio do Animcio de Inicio e os Coordenadores deverfio se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante est4 ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condiges. Nesta hipotese, os investidores que
jé tiverem aderido 4 Oferta deverio ser comunicados diretamente a respeito da alteragio dos termos e
condigdes das Debéntures, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a declaragio de aceitagio, presumida a manutencio em caso de
siléncio. Caso apés notificados os investidores decidam revogar sua aceitagiio da Oferta, deverdo ser estes
restituidos, sem adig@o de juros ou corre¢do monetéria, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua manifestagio.

12.3.  No caso de restituigdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverdo fornecer um
recibo de quitagdo aos Coordenadores referente aos valores restituidos.

CLAUSULA XIll
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicacdes

13.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverfio ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para s Emrissora:

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.
Praga XV de Novembro, n® 20, sala 1003 {parte)
20010-010 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Domingos Savio Castro Horla

Telefone: (21) 2212-6000

Fac-simile: (21) 2212-6040

E-mail: investor.relations@faesa.com.br

Para o Agente Fiduciirio:

Pentigono S.A. Distribuidora de Tituloes e Valores Mobilirios

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 4, sala 514

22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21)3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br / trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o0 Banco Mandatdirio: ¢ Ry
Banco Citibank S.A. € LE Lo
Avenida Paulista, n® 1.111, 10° andar i Gur e
011311-920 - S&o Paulo, SP ‘ W tf.
At.: Andre Pina “ ‘“ v ; L oo

Telefone: (11) 4009-3920 .
Fac-simile: (11) 2122-2057 e oo

,,,,,,,,,,

E-mail: andre.pina@eiti.com



Para a Institui¢iio Depositiria; .
Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 10° andar

011311-920 - Sdo Paulo, SP

At.: Andre Pina

Telefone: (11) 4009-3920

Fac-simile: (11) 2122-2057

E-mail: andre.pinaticiti.com

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, 425, 24° andar
(1009-000 - Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile: (11) 3111-1563

E-mail: gr.debentures(e@cetip.com.br

Para a BM&FBOVESPA:
Rua XV de Novembro, n® 275
01013-001 - Sdo Paulo, SP

13.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocelo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquma utilizada pelo remetente. Os res;:ecﬁvos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

13.2. Renitncia

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta forma, nenhum
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razéio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagfio ou modificagio de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocamte a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.3. Lei Aplicdvel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil. L Hew Sl

13.4. Titule Executivo Extrajudicial ¢ Execugio Especifica

LRy
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Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos exirajudiciais nos termos dos i mcmos Iell do s,
art:go 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, mdependentemente de Lo
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Fscrituia,.c an_,lportarr- Cee
execucdo espemﬁca submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Procesce - "
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos; tem.os destu

Escritura.



13.5. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura é firmada em caréter irrevogavel e irretratvel, salvo na hipdtese de nio atendimento
aos requisitos previstos na Clausula II acima, conforme aplicavel, obrigando as Partes por si e seus

SUCESSOres.
13.6. Independéncia das Disposi¢es da Escritura

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigfes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposigiio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

13.7. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: (a) decorrentes da colocagéo ptiblica das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na ANBIMA,; (b) das
taxas de registro aplicédveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus aditamentos na
JUCERIJA; (c) de registro e de publicagéo de todos os atos necessérios & Emisso, tais como esta Escritura
e os atos societdrios da Emissora; e (d) pelas despesas com a contratagio de Agente Fiduciario, Banco
Mandatario, InstituicBo Depositdria, agéncia de rating e outros prestadores de servigos essenciais a
Emissio.

13.8. Substituicio de Prestadores de Servigos

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigdo das Debéntures no
mercado, proceder 4 substituigio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatério, da Instituigdo Depositaria e
da agéncia de rating. A substituicio do Agente Fiducidrio, do Banco Mandatario, da Institui¢do
Depositaria e da agéncia de classificagio de rating, bem como a indicagiio de seu(s) substituto(s) devera
ser aprovada em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, cujo quorum para aprovagio
devera ser o da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a respectiva Assembleia
Geral.

13.9. Foro

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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Rio de Janeiro, 10 de junho de 2010, : o
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