ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CTEEP-
COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA
PAULISTA, companhia aberta com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Casa do Ator, 1.155, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.998.611/0001-
04, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada

simplesmente “Emissora” ou “CTEEP”; e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
4.200, Bloco 4 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, representando a comunhdo dos
debenturistas da 1%. emissdo de debéntures da Emissora e doravante denominado

simplesmente “Agente Fiduciério™;

celebram a presente “Escritura da 1* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, em até 2 (duas) Séries, da Espécie Quirograféria, para Distribuicao Publica,
da CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista”, doravante

denominada simplesmente “Escritura”, nos termos e condicdes abaixo.
1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na tabela

abaixo.

Agente Fiducidrio Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificado.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, formada a partir da fusdo da
ANBID com a ANDIMA.



ANBID

ANDIMA

Assembleia Geral ou Assembleia

Geral de Debenturistas

Banco Mandatario

BM&FBovespa

BOVESPAFIX

CETIP

CNPJ/MF

Coédigo ANBID

Contrato de Colocacdo

Controladas Relevantes

Associag@o Nacional dos Bancos de Investimento.

Associacdo Nacional das Instituicbes do Mercado

Financeiro.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Itad S.A.

BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros.

Sistema BovespaFix, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e

Derivativos.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Cdédigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de

Valores Mobiliarios.

“Instrumento Particular de Colocacdo de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, Nao Conversiveis em
Acdes, Sob Regime de Garantia Firme de Subscricdo,
em até 2 (duas) Séries, da 1* Emissdo Publica da CTEEP
— Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista”, celebrado entre o Banco Itat BBA S.A., BB -
Banco de Investimento S.A., HSBC Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. e a CTEEP.

Significam, individualmente, as sociedades controladas

pela CTEEP cuja receita liquida anual, quando



Convénio CVM-ANBID

Coordenador Lider

Coordenadores

CvM

Data de Emissao

Data de Pagamento de

Remuneracgio

Data de Pagamento de

Remuneracdo da 1* Série

Data de Pagamento de

Remuneragdo da 2* Série

Data de Vencimento da 1* Série

consolidada com a receita liquida anual da CTEEP
represente a0 menos 10% (dez por cento) da receita
liquida consolidada anual da CTEEP, a qualquer tempo
desde a Data de Emissao até o integral adimplemento

das obrigacdes da Emissora sob as Debéntures.

Convénio celebrado em 20 de agosto de 2008, entre a
CVM e a ANBID, relativo ao procedimento simplificado
para os registros de ofertas publicas de distribui¢ao de
valores mobilidrios nos mercados primdrio ou

secundario.

Banco Itai BBA S.A.

Em conjunto, sdo o Banco Itai BBA S.A., o BB - Banco
de Investimento S.A. e HSBC Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Comissao de Valores Mobiliarios.

15 de dezembro de 2009.

Datas em que a Emissora pagard a Remuneracdo aos

Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

Datas de Pagamento da Remuneracdo devida aos
titulares de Debéntures da 1* Série, que serd semestral,
sendo a primeira paga em 15 de junho de 2010 e a

dltima, na Data de Vencimento da 1* Série.

As seguintes datas de pagamento da remuneracdo devida
aos titulares de Debéntures da 2* Série: 15 de junho de
2011, 15 de junho de 2012, 15 de junho de 2013, 15 de
junho de 2014, 15 de dezembro de 2015, 15 de
dezembro de 2016 e 15 de dezembro de 2017.

15 de dezembro de 2014.



Data de Vencimento da 2* Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures da 1?* Série

Debéntures da 1?* Série em
Circulagao

Debéntures da 2* Série
Debéntures da 2* Série em

Circulagao

Debéntures do Lote Suplementar

Debéntures em Circulagao

15 de dezembro de 2017.

Sistema de Distribui¢do de Ativos da BM&FBovespa.

As debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirograféria, da 1°

emissao da CTEEP.

integrantes (primeira)

Debéntures que podem ser emitidas pela Emissora, de
comum acordo com os Coordenadores, de acordo com
os resultados do Procedimento de Bookbuilding, até o
limite de 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures estabelecida no item 4.5 desta Escritura, nos
termos do artigo 14, §2°, da Instru¢io CVM n° 400/03.

As Debéntures integrantes da 1* Série emitida nos
termos da presente Escritura.
Debéntures da 1°

Série que sejam consideradas

Debéntures em Circulagdo.

As Debéntures integrantes da 2* Série emitida nos

termos da presente Escritura.

da 2%

Debéntures em Circulagdo.

Debéntures Série que sejam consideradas

Debéntures que podem ser emitidas pela Emissora, de
comum acordo com os Coordenadores, de acordo com
os resultados do Procedimento de Bookbuilding, até o
limite de 15% (quinze por cento) da quantidade total de
Debéntures estabelecida no item 4.5 desta Escritura,
exclusivamente para atender a excesso de demanda que
vier a ser constatado pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24

da Instrucdo CVM n° 400/03.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas (i) aquelas



Debenturistas

Divida Liquida

EBITDA Ajustado

Emissio

Emissora

mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela  Emissora; (b)  acionistas
controladores, direta ou indiretamente, da Emissora; e
(c) administradores da Emissora, bem como cOnjuges e

parentes até 2° grau dos administradores.
Os titulares das Debéntures.

E o somatério dos valores das seguintes contas das
demonstragdes financeiras da Emissora: empréstimos e
financiamentos do passivo circulante, debéntures do
passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do
passivo circulante, empréstimos e financiamentos do
passivo exigivel a longo prazo, debéntures do passivo
exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do
passivo exigivel a longo prazo, acrescidos, ainda, dos
valores de quaisquer outras dividas financeiras onerosas
da CTEEP, inclusive operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a CTEEP seja parte, subtraido deste
somatério o valor das disponibilidades do ativo
circulante, nas datas-base de cdlculo dos Indices

Financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura.

E o EBITDA Ajustado, conforme calculado pela
Companhia, igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do
imposto de renda e a contribui¢do social e da reversao
dos juros sobre o capital préprio, do resultado ndo
operacional, do resultado financeiro liquido, da
equivaléncia patrimonial e das despesas de depreciagao e
amortizacdo, e de outras receitas (despesas) liquidas
(definido como ganhos e perdas na realizagdo ou na

baixa de itens do ativo permanente).
1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia
Elétrica Paulista.



Encargos Moratdrios

Escritura

Indices Financeiros

Instituicdo Depositaria

Instrucao CVM n.° 202/93

Instrucao CVM n.° 400/03

Instru¢do CVM n.° 471/09

IPCA

JUCESP

Lei n°® 6.404/76

Notas Promissorias

Encargos moratdrios previstos no item 5.7.3 desta

Escritura.

A presente Escritura Particular da 1* Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em
até 2 (duas) Séries, da Espécie Quirografaria, para
Distribui¢do Publica, da CTEEP - Companhia de

Transmissdo de Energia Elétrica Paulista.

Sdo os indices financeiros descritos no subitem 6.3.1
(xxi), que a Emissora deverd observar até o
cumprimento integral de suas obrigacdes sob as

Debéntures, nos termos da presente Escritura.
Itad Corretora de Valores S.A.

Instru¢do CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993,

conforme alterada.

A Instru¢do CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.
A Instru¢do CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2009.

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada.

Notas promissérias comerciais da segunda ou da terceira
emissdo da Companhia com vencimento em 19 de abril
de 2010 e 13 de janeiro de 2010, respectivamente.



NTN-B 2015

Periodo de Capitalizacdo

Periodo de Capitalizac¢do da 1?

Série

Periodo de Capitalizac¢do da 2°
Série

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto

RCA

Remuneracgao

Remuneragdo da 1* Série

Remuneragdo da 2* Série

Notas do Tesouro Nacional série B, com vencimento em
15 de maio de 2015.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data
de Pagamento de Remunerag¢do imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo,
exclusive, e termina na Data de Pagamento de
Remuneracdo correspondente ao periodo, inclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem

solu¢do de continuidade.

Periodo de Capitalizacdo aplicavel as Debéntures da 1*

Série.

Periodo de Capitalizacdo aplicdvel as Debéntures da 2*

Série.

Procedimento de coleta de intencdes de investimento, a
ser realizado pelos Coordenadores nos termos do artigo
44 da Instru¢do CVM n° 400/03.

Prospecto da distribuicao publica das Debéntures.

Reuniao do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 30 de setembro de 2009, que deliberou a
realiza¢do da Emissao.

E a remuneracio a que fazem jus os titulares de
Debéntures integrantes de qualquer uma das Séries.

E a Remuneracio a que fazem jus os titulares das
Debéntures da 1* Série, nos termos do item 5.9.4 da

presente Escritura.

E a Remuneracio a que fazem jus os titulares das
Debéntures da 2* Série, nos termos do item 5.10.4 da

presente Escritura.



Resultado Financeiro Liquido

Série

SND

Taxa DI

Valor das Notas Promissoérias

Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitéario

Valor Nominal Atualizado

E a somatéria dos dltimos 4 (quatro) trimestres dos
encargos de divida, acrescidos das variagdes monetdrias,
deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras; todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida
Liquida, excluida qualquer despesa referente a
remuneragdo dos acionistas (juros sobre o capital proprio

ou outras).

Cada uma das séries de Debéntures emitidas nos termos
da presente Escritura.

Modulo Nacional de Debéntures.

Taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros - DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e em jornal de grande
circulacao.

Respectivo valor nominal unitidrio da Nota Promissoria,
acrescido da respectiva remuneracdo constante dos
termos e condi¢cdes constantes das cértulas das Notas
Promissorias, desde a data de sua emissdo até a data da

subscri¢ao das Debéntures.

O valor nominal unitdrio de cada Debénture, equivalente
a R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio.

E o Valor Nominal Unitdrio corrigido pelo indice de
corre¢do monetdria adotado nos termos desta Escritura,
quando for o caso. Para as Debéntures da 1* Série,
corresponde ao Valor Nominal Unitario. Para as
Debéntures da 2* Série, corresponde ao Valor Nominal
Unitario corrigido pelo IPCA, nos termos da presente

Escritura.



2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada na
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 30 de setembro de
2009, na qual (a) foram aprovadas as condi¢des constantes do pardgrafo 1° do artigo 59
da Lei 6.404/76; e (b) a Diretoria da Emissora foi autorizada a (i) aceitar propostas e
contratar os Coordenadores para serem responsaveis pela coloca¢do das Debéntures no
ambito da Oferta, pela condug¢do do Procedimento de Bookbuilding, e pela assessoria
nos procedimentos necessarios ao registro da Oferta perante a CVM, (ii) contratar os
servicos de banco mandatdrio, agente escriturador, instituicdo depositdria, agente
fiducidrio, agéncia classificadora de risco, assessores legais externos e auditores
independentes, (iii) com base na demanda apurada pelos respectivos indices de
remuneracdo, decidir a quantidade e o valor de Debéntures a serem alocadas em cada
série das Debéntures, em comum acordo com os Coordenadores, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, sem valores maximos ou minimos para cada série, (iv)
com base na demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding, decidir por ndo emitir
qualquer das séries de Debéntures ou emitir as Debéntures em série tinica, de comum
acordo com os Coordenadores, (v) decidir, de comum acordo com os Coordenadores,
pela emissdo das Debéntures Adicionais e/ou das Debéntures do Lote Suplementar, e
(vi) aprovar a Remuneracao das Debéntures apurada em Procedimento de Bookbuilding

até o valor mdximo estabelecido pelo Conselho de Administragao.
3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo envolve a oferta de Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografdria, em até 2 (duas) séries, sob o regime de garantia firme
de subscric¢do para a totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas e observados os
limites impostos no Contrato de Colocag¢do. A Emissao serd realizada com observancia

dos seguintes requisitos.
3.1.1 Arquivamento e Publicacio da Deliberacao

3.1.1.1 A ata da RCA foi devidamente arquivada na JUCESP em 10 de
novembro de 2009, sob o n°® 432.274/09 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao
Paulo e no jornal Valor Econdmico em 12 de novembro de 2009. Nova RCA serd

realizada para deliberar a possibilidade de integralizacdo das Debéntures com Notas



Promissérias, devendo tal ata também ser arquivada na JUCESP e publicada nos jornais

aqui referidos antes do registro da Emissdao na CVM.

3.1.2 Inscricao da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei n°® 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM e ANBID

3.1.3.1 A Emissao serd registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, e da Lei n° 6.404/76, conforme alterada, bem
como das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias pertinentes,
especialmente a Instrucdo CVM n° 400/03, a Instrucio CVM n° 471/09 e do Cdédigo
ANBID.

3.1.3.2 A Emissdo serd submetida a andlise prévia da ANBID no ambito do
procedimento simplificado de registro previsto na Instru¢do CVM n° 471/09, e nos
termos do Convénio CVM-ANBID.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) estudar, planejar, projetar,

construir, operar € manter sistemas de transmissdo de energia elétrica, linhas,
subestacdes e centros de controle, bem como a respectiva infra-estrutura; (ii) estudar,
elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de transporte de energia, bem como
de outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em
colaboracdo com Orgdos estatais ou particulares; (iii) explorar, isoladamente ou em
participacdo com outras sociedades, atividades derivadas da utilizagdo subsididria dos
bens materiais ou imateriais de que é detentora em razao da natureza essencial da sua
atividade, bem como a prestacdo de servigos que, direta ou indiretamente, relacionem-se
com o seu objeto; (iv) participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou cotista;

e (v) formar consorcios ou qualquer outro tipo de colaboracdo empresarial.
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4.2 Numero da Emissao

4.2.1 Esta é a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
4.3 Numero de Séries
4.3.1 A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) Séries, conforme definido em

comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores apds a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding.

4.4 Montante Total da Emissao

4.4.1 O montante total da Emissdo serd de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) na Data de Emissdo, observado que tal montante pode ser aumentado
em virtude da emissdo de Debéntures Adicionais e/ou em virtude da emissdao de
Debéntures do Lote Suplementar.

4.5 Quantidade Total de Debéntures

4.5.1 Serdao emitidas 50.000 (cingiienta mil) Debéntures, sem considerar as

Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar eventualmente emitidas.

452 O ndmero de Debéntures integrantes de cada uma das Séries serd
definido em comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores apds a conclusdao do
Procedimento de Bookbuilding.

4.6 Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar

4.6.1 A quantidade de Debéntures emitidas poderd ser aumentada, a critério da
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, em até 20% (vinte por cento) em
relacdo a quantidade originalmente oferecida, por meio da emissdo de Debéntures
Adicionais na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
artigo 14, §2°, da Instrucio CVM n° 400/03. As Debéntures Adicionais terdo as
mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos da presente

Escritura.

4.6.2 Exclusivamente com a finalidade de atender a excesso de demanda que

vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, a
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quantidade de Debéntures emitidas podera ser aumentada, a critério dos Coordenadores,
de comum acordo com a Emissora, em até 15% (quinze por cento) em relagdo a
quantidade originalmente oferecida, por meio da emissdao de Debéntures do Lote
Suplementar na data de conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
artigo 24 da Instru¢do CVM n° 400/03. As Debéntures do Lote Suplementar terdo as
mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos da presente

Escritura.

4.6.3 A CTEEP obriga-se, neste ato, a tomar todas as medidas necessarias para
a Emissdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures do Lote Suplementar, caso a
emissdo de referidas Debéntures seja definida ao final do Procedimento de
Bookbuilding.

4.7 Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

4.7.1 O Banco Itad S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707,
9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04, prestard os servicos de

Banco Mandatario.

4.7.2 O Itai Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-64, prestard os servigos de

Instituicdo Depositdria no ambito da Emissao.

4.8 Destinacao dos Recursos

4.8.1 Os recursos captados com a colocagdo das Debéntures serdo utilizados
para: (a) recomposi¢cdo do caixa da Emissora decorrente dos aportes de capital na
controlada Interligagdo Elétrica Pinheiros S.A. no montante de R$ 122,0 milhdes, (b)
aporte de capital na controlada Interligacdo Elétrica Pinheiros S.A., no valor de R$ 89,5
milhdes, a ser efetuado entre os meses de janeiro e fevereiro de 2010, (c) investimentos
em refor¢cos no sistema de transmissdo da Emissora (direcionados para atendimento do
sistema de rede bdsica e para atendimento exclusivo de consumidores), no valor de
R$ 84,8 milhdes, e (d) pagamento integral do valor de principal e¢ juros da divida
representada pela terceira emissdo de Notas Promissérias comerciais da Emissora que
nao tenham sido canceladas pela Emissora em virtude da integralizagdo das Debéntures

com Notas Promissoérias da terceira emissdo, com remuneragdo correspondente a
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106,5% da Taxa DI, emitidas em 8 de julho de 2009, com vencimento em 13 de janeiro
de 2010, no valor total de principal de R$ 200,0 milhdes e juros estimados de
aproximadamente R$ 3,7 milhdes. Caso qualquer dos recursos obtidos por meio da
Oferta ndo seja aplicado na forma prevista acima, a Emissora podera utiliza-los para
pagamento de parte do valor do principal das Notas Promissérias da segunda emissao
que nao tenham sido canceladas pela Emissora em virtude da integralizacdo das
Debéntures com Notas Promissorias da segunda emissao, no valor total de R$ 200,0
milhdes, com vencimento em 19 de abril de 2010. Nesta hip6tese, a Companhia aplicara
tais recursos pelo periodo de janeiro a abril de 2010 em Certificados de Depdsitos
Bancarios emitidos por bancos de primeira linha até a data de vencimento das Notas

Promissoérias da segunda emissao em 19 de abril de 2010.

4.9 Limite da Emissao

4.9.1 A Emissdo atende os limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76,
uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissao, € de
R$1.063.049.004,25 (um bilhdo, sessenta e trés milhdes, quarenta e nove mil e quatro
reais e vinte e cinco centavos), ndo havendo nenhuma outra emissdo de debéntures da

Emissora em circulagdo.

4.10 Registro em Mercados Regulamentados de Valores Mobilidrios

4.10.1 As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicio no mercado
primario no SDT — Médulo de Distribui¢do de Titulos; e (ii) negociagdo no mercado
secundario no SND — Modulo Nacional de Debéntures, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia das Debéntures, bem como a

liquidagdo da distribuicdo e da negociacao das Debéntures realizadas através da CETIP.

4.10.2 As Debéntures serdo também registradas para (i) distribuicdo no
mercado primdrio no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociacdo no
mercado secunddrio no Sistema BovespaFix, ambos administrados e operacionalizados
pela BM&FBovespa, sendo a custédia das Debéntures, a liquidagdo financeira da
distribuicdo publica das Debéntures e a negociacdo das Debéntures realizadas pela
BM&FBovespa.

4.11 Colocacao e Procedimento de Distribuicao

4.11.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
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garantia firme de subscri¢do para a totalidade das Debéntures emitidas, exceto para as
Debéntures Adicionais e para as Debéntures do Lote Suplementar, com a intermediagcdo
dos Coordenadores. Nao haverd recebimento de reservas antecipadas nem serdo fixados
lotes minimos ou maximos. Os Coordenadores deverdo dispensar tratamento justo e
equitativo para todos os destinatdrios e aceitantes da oferta das Debéntures, observados
os termos do Contrato de Colocacdo.

4.11.2 A colocagdo das Debéntures somente terd inicio apos: (i) obtengao do
registro da Emissdao na CVM; (ii) publicacdo do antncio de inicio da distribuicao
publica das Debéntures; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto definitivo para os
investidores. A colocacdo das Debéntures devera ser efetuada em até 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da publicacao do antincio de inicio da distribuicao publica

das Debéntures.

4.11.3 Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo
44 da Instru¢do CVM n° 400/03, sem recebimento de reservas e sem lotes minimos ou
maximos, para a definicdo (i) da efetiva emissdo de ambas as Séries previstas na
presente Escritura ou de uma tnica série com as caracteristicas das Debéntures 1° Série
ou da 2" Série; (ii) da quantidade de Debéntures que sera objeto de cada uma das Séries,
caso seja definida a emissao das 2 (duas) Séries previstas na presente Escritura, ou da
quantidade de Debéntures que serd objeto de Série tinica eventualmente emitida; e (iii)
da Remuneracdo das Debéntures de cada uma das Séries que serdo efetivamente
emitidas.

4.11.4 As Debéntures da 2* Série eventualmente emitidas somente serao
colocadas apds a integral colocacdo das Debéntures da 1* Série, ou apds cancelado o
saldo nao colocado das Debéntures da 1? Série.

4.12 Subscricao e Integralizacao

4.12.1 As Debéntures da 1* Série serao subscritas e integralizadas por seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracao da 1* Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o disposto nesta

Escritura.

4.12.2 As Debéntures da 2* Série serdo subscritas e integralizadas por seu Valor

Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo da 2* Série, calculada pro rata
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temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o

disposto nesta Escritura.

4.12.3 As Debéntures serdo integralizadas a vista, na data de subscricdo, em
moeda corrente nacional ou mediante entrega de Notas Promissorias, conforme valores

e relag@o de troca detalhados abaixo.

4.12.4 Para fins de integralizacao das Debéntures, as Notas Promissodrias serdo
avaliadas pelo Valor das Notas Promissorias, sem deducdo de quaisquer tributos ou
encargos devidos pelo titular das Notas Promissorias por conta da remuneragdo das

Notas Promissorias.

4.12.5 Na hipétese de o Valor das Notas Promissoérias ser inferior ao valor total
de subscricdo das Debéntures, o titular das Notas Promissodrias que pretenda integralizar
as Debéntures com tais Notas Promissorias deverd completar o preco de subscri¢ao das
Debéntures com moeda corrente nacional, a vista. Em nenhuma hipétese o Valor das
Notas Promissorias a ser utilizado para subscricdo das Debéntures podera ser superior
ao valor total de subscri¢dao das Debéntures do investidor.

4.12.6 O titular das Notas Promissérias serd responsavel pelo pagamento de
quaisquer tributos e encargos, inclusive aqueles sujeitos a retenc¢do na fonte, devidos por

conta da integralizacdo das Debéntures e da remuneracdo das Notas Promissorias.

4.12.7 As Notas Promissdrias utilizadas na integralizacdo das Debéntures serdao

canceladas pela Emissora.

4.13 Liquidez e Estabilizacao

4.13.1 Nao serd constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado

contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1 Valor Nominal Unitario
5.1.1 O Valor Nominal Unitéario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil

reais) na Data de Emissao.
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5.2 Data de Emissao

5.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de dezembro 2009.

5.3 Forma e Emissao de Certificados

5.3.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissao de cautelas ou certificados representativos das Debéntures.

5.3.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituicio Depositaria.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures:
(i) para Debéntures depositadas no SND, o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista; e (i1) para as Debéntures depositadas na BM&FBovespa, o extrato de

custddia emitido pela BM&FBovespa em nome do Debenturista.

54 Conversibilidade

5.4.1 As Debéntures ndo serdo conversiveis em acoes.

5.5 Espécie

5.5.1 As Debéntures serdo da espécie quirograféria.

5.6 Repactuacao

5.6.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.

5.7 Condicoes de Pagamento

5.7.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

5.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora nas respectivas datas de pagamento (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, ou pela BM&FBovespa,
para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX; ou (ii) na hipétese de as Debéntures
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nao estarem custodiadas na CETIP ou na BM&FBovespa, (a) na sede da Emissora ou

do Banco Mandatério ou (b) por institui¢do financeira contratada para este fim.

5.7.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributdria, devera encaminhar ao Banco Mandatério, com cépia para a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos
pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da

legislacdo tributdria em vigor.

5.7.2 Prorrogacdo dos Prazos

5.7.2.1 Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das partes, até o primeiro dia util subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obriga¢cdo coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancéario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da CETIP ou da BM&FBovespa, hipétese em que somente
haverd prorrogacao quando a data de pagamento da respectiva obrigac¢do coincidir com

sébado, domingo ou feriado nacional.

5.7.3 Encargos Moratorios

5.7.3.1 Sem prejuizo da Remuneracido das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de

aviso, notificac@o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

5.7.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.74.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.7.3.1 acima, o ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes

pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado

publicado pela Emissora ndo lhe dard direito ao recebimento de valores adicionais a
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Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios ou qualquer outro valor no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento.

5.8 Publicidade

5.8.1 Todos os anuncios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdao
publicados, na forma de aviso, no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n.° 6.404/76, devendo
a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicacdo na data da

sua realizacao.

5.9 Caracteristicas Basicas das Debéntures da 1* Série
59.1 Quantidade de Debéntures da 1° Série
5.9.1.1 A quantidade de Debéntures da 1* Série serd definida de comum acordo

pela Emissora e pelos Coordenadores apds a verificagdo da demanda pelas Debéntures

da 1. Série, conforme apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

592 Prazo e Data de Vencimento

59.2.1 O vencimento das Debéntures da 1% Série ocorrerd ao término do prazo
de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2014, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas nesta
Escritura. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures da 1* Série que ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo da 1* Série, calculada na forma prevista

nesta Escritura.

593 Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal
5.9.3.1 Nao havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures da
1* Série.
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594 Remuneragdo da 1° Série

5.94.1 As Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a
acumulagdo da Taxa DI, capitalizada de uma sobretaxa de até 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias
uteis, a ser fixada ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragdao
da 1* Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento de Remuneragdo da 1* Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de

Capitalizacao da 1* Série.

5.94.2 A Remuneracdo da 1* Série serd paga semestralmente, nos dias 15 de
dezembro e 15 de junho de cada ano, observado o Periodo de Capitalizagao da 1* Série
em questio ou no primeiro dia util subsequente, conforme o caso, sendo a primeira Data
de Pagamento de Remuneragdo da 1* Série em 15 de junho de 2010 e a dltima na Data

de Vencimento da 1* Série.

5.94.3 A Remuneracdo da 1* Série deverd ser calculada de acordo com a

seguinte féormula:

J =VNe x (FatorJuros — 1), onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo da 1*

Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao valor nominal de emissdao ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da 1? Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread , onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy

Fator DI =] [[1+(TDI, )]. onde:
k=1
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“npy” corresponde ao ndmero total de Taxas DI, sendo “np;” um nimero inteiro;

“TDIy” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

di

TDI, :(11);5 +1j252 .

onde:
“k’=1,2, .., n;

“DIy” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
dx = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

“dy” um numero inteiro;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread 1) 252

FatorSpread =
100

, onde:

“spread” corresponde ao spread, ou sobretaxa, a ser determinado de comum acordo
entre a Emissora e os Coordenadores apds a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, observado o valor mdximo previsto no item 5.9.4.1 acima, informado

com 4 (quatro) casas decimais; e

“DP” corresponde ao nimero de dias tteis entre a Data de Emissao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo da 1* Série, ou a Data de Pagamento de Remuneragdo da 1*
Série imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de capitalizacdo e a data

atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacoes:
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1) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas

decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu cdlculo;

ii) o fator resultante da expressdo [I+(TDI, )] é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento;

iii)  efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+(TDI, )], sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim

por diante até o ultimo considerado;

iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

V) considera-se o resultado da multiplicacdo do FatorDI pelo FatorSpread com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

5944 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em
sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a
data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte

da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulga¢do posterior da Taxa DI

5945 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢ao
ou inaplicabilidade por imposicao legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver
substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia de
Debenturistas titulares de Debéntures da 1* Série, que devera ser realizada no modo e
nos prazos estipulados na cldusula 9 abaixo, para estes definirem, de comum acordo
com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro,
serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura,
a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo

da Assembleia Geral de Debenturistas titulares de Debéntures da 1?* Série.
5.9.4.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢do da assembleia

de Debenturistas titulares de Debéntures da 1* Série mencionada no item anterior, a

referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo,

21



voltard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneracdo, permanecendo a ultima Taxa DI

conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulga¢do da nova Taxa DI.

5.94.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da 1* Série em Circulagdo, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da 1* Série em Circulagcdo, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizacdo da respectiva assembleia de Debenturistas titulares de
Debéntures da 1* Série, pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado nos termos da
Escritura, acrescido da Remuneracao da 1* Série devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da 1* Série, conforme o caso. Nesta
hipétese, para cdlculo da Remuneragdo aplicdvel as Debéntures da 1* Série a serem

resgatadas serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida.

5.94.8 A Remuneragdo das Debéntures da 1° Série serd apurada em

Procedimento de Bookbuilding e constara de um aditamento a esta Escritura.

5.9.5 Amortizag¢do Programada

5.9.5.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série na Data de
Emissdo serd amortizado em 3 (trés) parcelas, nas seguintes datas e com os seguintes
valores: (1) a primeira parcela serd devida em 15 de dezembro de 2012, correspondendo
a 33,3333% do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1* Série; (ii) a segunda
parcela serd devida em 15 de dezembro de 2013, correspondendo a 33,3333% do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série; e (iii) a terceira parcela serd devida em 15
de dezembro de 2014, data de vencimento das Debéntures da 1* Série, correspondendo a
33,3334% do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1?* Série.

5.10 Caracteristicas Basicas das Debéntures da 2 Série
5.10.1 Quantidade de Debéntures da 2° Série
5.10.1.1 A quantidade de Debéntures da 2* Série serd definida de comum acordo

pela Emissora e pelos Coordenadores apds a verificagdo da demanda pelas Debéntures
da 2* Série, conforme apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures da 2* Série ndo poderdo ser emitidas sem que antes tenham sido colocadas
todas as Debéntures da 1*. Série ou cancelado o saldo ndo colocado.
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5.10.2 Prazo e Data de Vencimento

5.10.2.1 O vencimento das Debéntures da 2* Série ocorrerd ao término do prazo
de 8 (oito) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2017, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas nesta
Escritura e as de resgate antecipado obrigatdrio previstas nos itens 5.10.5.2 5.10.5.3 e
5.10.5.5 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures da 2* Série que ainda estejam em circulagcdo pelo saldo de
seu Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo da 2* Série, calculada na

forma prevista nesta Escritura.
5.10.3 Atualizacdo do Valor Nominal

5.10.3.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2" Série serd atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo do IPCA, sendo o produto
da atualizagdo monetdria incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2*

Série automaticamente, de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x C, onde:

“VNa” corresponde ao Valor Nominal Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal das Debéntures da

2% Série, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“C” corresponde ao fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI dut
C= ( k , onde:
= | VT
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€6_%%

n” corresponde ao nimero total de indices do IPCA considerados na atualizagdo do Valor

Nominal Unitario, sendo n um nimero inteiro;

“NIx” corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA, divulgado no més anterior ao més de

atualizacdo do Valor Nominal Unitério, valido para o més de atualizagao;

“Nl.;” corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a0 més do nimero-

indice valido para o més de atualizagao, isto €, aquele correspondente ao Nlj;

“dup” corresponde ao numero de dias tteis entre a dltima data de aniversdrio das Debéntures
da 2% da Série e a data de cdlculo, limitado ao nimero total de dias tteis de vigéncia do IPCA,

sendo dup um ndmero inteiro; e

“dut” corresponde ao nimero de dias tteis contidos entre a dltima e a proxima data de

aniversario das Debéntures da 2* Série, sendo dut um ndmero inteiro.

Observagoes:

1) o IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responsavel por seu célculo;

i) considera-se data de aniversdrio das Debéntures da 2* Série o dia 15 de cada

més-calendario;

1ii) considera-se como meés de atualizacdo das Debéntures da 2* Série o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario das Debéntures da 2* Série
consecutivas, incluindo a data de aniversario inicial e excluindo a data de

aniversario final;

dup
NI dut
iv) o fator resultante da expressao k € considerado com 8 (oito) casas
k-1
decimais, sem arredondamento; e
V) o produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos, e os resultados intermedidrios sao calculados com 16

casas decimais, sem arredondamento.
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5.10.3.2 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do célculo da
atualizacdo monetdria das Debéntures da 2* Série, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA conhecido até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
dos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

5.10.3.3 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
10 (dez) dias da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingao
ou inaplicabilidade por imposicdo legal ou determinacao judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas titulares de Debéntures da 2* Série, que devera ser realizada no modo e
nos prazos estipulados na cldusula 9 abaixo, para estes definirem, de comum acordo
com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro,
serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura,
a mesma taxa didria produzida pelo ultimo IPCA conhecido até a data da deliberacao da

Assembleia Geral de Debenturistas titulares de Debéntures da 2* Série.

5.10.3.4 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia de
Debenturistas titulares de Debéntures da 2* Série mencionada no item anterior, a
referida Assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgagio,
passard a ser utilizado para o cdlculo da Remuneragdo, permanecendo o dltimo IPCA

conhecido anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacdo do novo IPCA.

5.10.3.5 Caso nao haja acordo sobre o indice de corre¢do monetéria substitutivo
entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da 2* Série em Circulacdo, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da 2* Série em Circulagdo, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas titulares de Debéntures da 2* Série, pelo seu Valor Nominal Atualizado
nao amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracao da 2* Série devida
até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao da 2* Série,
conforme o caso. Nesta hipdtese, para cilculo da atualizagdo monetdria aplicdvel as
Debéntures da 2* Série a serem resgatadas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida

pelo dltimo IPCA conhecido.

25



5.10.3.6 O pagamento do valor devido aos titulares de Debéntures da 2* Série a
titulo de atualizacdo monetdria serd realizado em conjunto com o pagamento das
amortizacOes devidas aos titulares das Debéntures da 2* Série, conforme disposto no
item 5.10.5 abaixo.

5.10.4 Remuneracdo da 2° Série

5.10.4.1 As Debéntures da 2* Série far@o jus a uma remuneracao correspondente a
taxa fixa a ser determinada no Procedimento de Bookbuilding, tendo como taxa
percentual mdxima a taxa de juros anual indicativa, divulgada pela ANDIMA para as
Notas do Tesouro Nacional — série B com vencimento em 2015, apurada em data a ser
determinada e anterior ao inicio do Procedimento de Bookbuilding, acrescida de 1,60%
(um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis. A Remuneracdo da 2* Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneracao da 2*
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, que

deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacao da 2* Série.

5.10.4.2 A Remuneracdo da 2* Série serd paga nas datas dispostas na tabela
abaixo:
ORDEM DO PAGAMENTO DA DATA DO PAGAMENTO DA
REMUNERACAO DA 2* SERIE REMUNERACAO DA 2* SERIE
1° (primeiro) pagamento 15 de junho de 2011
2° (segundo) pagamento 15 de junho de 2012
3° (terceiro) pagamento 15 de junho de 2013
4° (quarto) pagamento 15 de junho de 2014
5° (quinto) pagamento 15 de dezembro de 2015
6° (sexto) pagamento 15 de dezembro de 2016
7° (sétimo) pagamento 15 de dezembro de 2017
5.104.3 A Remuneracdo da 2* Série serd calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1), onde
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“J” corresponde ao valor unitarios dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao

da 2 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa” corresponde ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2* Série calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” é calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento, de acordo com a

seguinte féormula:

DpP

" |bpr

i 252
FatorJuros =|| — +1 , onde:
100

[13%4] N

17 corresponde a taxa de juros prefixada, definida no Procedimento de Bookbuilding,
conforme descrito no item 5.10.4.1 acima;
“n” corresponde ao nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento

anterior, sendo n um ndmero inteiro;

“DP” corresponde ao nimero de dias tteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo DP um

ndmero inteiro; e

“DT” corresponde ao niimero de dias uteis entre o ultimo e o préximo evento, sendo DT um

ndmero inteiro.

5.10.4.4. A Remuneracdo da 2% Série serd apurada em Procedimento de

Bookbuilding e constara de um aditamento a esta Escritura.
5.10.5 Amortizacdo Programada e Resgate Antecipado Obrigatorio

5.10.5.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série na Data de
Emissdo serd amortizado em 4 (quatro) parcelas iguais correspondentes a 25% (vinte e
cinco por cento) do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2% Série, acrescido a
este valor a atualiza¢do monetaria devida nos termos do item 5.10.3 acima, desde a Data
de Emissao, nas seguintes datas: (i) a primeira parcela serd devida em 15 de junho de

2014; (i) a segunda parcela serd devida em 15 de dezembro de 2015; (iii) a terceira
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parcela serd devida em 15 de dezembro de 2016; e (iv) a quarta parcela serd devida em

15 de dezembro de 2017, data de vencimento das Debéntures da 2* Série.

5.10.5.2 Caso, até 1° de dezembro de 2014 (inclusive), a totalidade das
concessoes de transmissdo de energia elétrica detidas pela Emissora com vencimento
em julho de 2015 (i) nd3o tiverem sido renovadas nem prorrogadas pelo Poder
Concedente ou (ii) tiverem sido renovadas ou prorrogadas para data anterior a 15 de
dezembro de 2015, em qualquer dos casos, a totalidade das Debéntures da 2* Série
devera ser resgatada antecipadamente pela CTEEP. As Debéntures da 2* Série serao
resgatadas pelo saldo devedor do Valor Nominal Atualizado, desde a Data de Emissao,
acrescido da Remuneracdo da 2* Série, devida desde a ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo da 2* Série até 15 de junho de 2015, data em que as Debéntures da 2*

Série deverao ser efetivamente resgatadas.

5.10.5.3 Caso, até 1° de dezembro de 2014, inclusive, a totalidade das concessoes
de transmissao de energia elétrica detidas pela Emissora com vencimento em julho de
2015 sejam renovadas ou prorrogadas para data posterior a 15 de dezembro de 2015,
inclusive, e anterior a 15 de dezembro de 2017, exclusive, a totalidade das Debéntures
da 2% Série deverd ser resgatada antecipadamente pela CTEEP, na Data de Pagamento
de Remuneragdo da 2* Série imediatamente anterior a data de vencimento da renovacao
ou da prorrogacdo, ou na propria data de vencimento da renovacdo ou da prorrogacao
caso esta seja uma Data de Pagamento de Remuneracdo da 2* Série. As Debéntures da
2* Série serdo resgatadas pelo saldo devedor do Valor Nominal Atualizado desde a Data
de Emissao, acrescido da Remuneragdo da 2* Série, devida desde a ultima Data de

Pagamento de Remuneracgao da 2* Série até a data do efetivo resgate.

5.10.54 Caso, até 1° de dezembro de 2014, inclusive, a totalidade das concessoes
de transmissao de energia elétrica detidas pela Emissora com vencimento em julho de
2015 tiverem sido renovadas ou prorrogadas para data posterior a 15 de dezembro de
2017, manter-se-ao os termos, prazos e condi¢cdes das Debéntures da 2* Série.

5.10.5.5 As Debéntures da 2* Série serdo resgatadas antecipadamente, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Atualizado desde a Data de Emissdo, acrescido da
Remuneragdo da 2* Série, devida desde a dltima Data de Pagamento de Remuneragdo da
2* Série até a data do efetivo resgate, caso a Emissora ndo envie ao Agente Fiducidrio,
até 1° de dezembro de 2014, inclusive, comprovagido de que todas as concessoes de
transmissdo de energia elétrica detidas pela Emissora foram devidamente renovadas ou

prorrogadas pelos respectivos 6rgaos publicos concedentes. Em qualquer caso, a CETIP
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deverd ser comunicada da realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério com, no

minimo, 2 (dois) dias tuteis de antecedéncia.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisicao Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures

em Circulacdo, por preco ndo superior ao de seu Valor Nominal, atualizado ou ndo,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao, observado o disposto no artigo
55, §2°, da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos deste item, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacio integrantes da

mesma Série.

6.2 Resgate Antecipado Facultativo

6.2.1 Nao havera resgate antecipado facultativo das Debéntures.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 As obrigacdes da Emissora constantes dos instrumentos relacionadas a

Emissdo poderdo ser declaradas antecipadamente exigiveis na ocorréncia de qualquer

uma das seguintes hipoteses:

1) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou
imprecisas quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora no ambito da
Emissao, desde que tal falsidade, incorrecdo, inconsisténcia ou imprecisao afete
a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigagdes sob as Debéntures,
conforme determinado pelo Agente Fiducidrio e comunicado por escrito a

Emissora;

ii) apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial, de
autofaléncia ou decretacdo de faléncia, ou, ainda, de qualquer procedimento
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iii)

vi)

vii)

viii)

andlogo que venha a ser criado por lei, requerido pela Emissora ou decretado
contra ela ou contra qualquer das Controladas Relevantes;

ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer amortizacdo programada do Valor
Nominal Atualizado, da Remuneracdo e/ou de quaisquer outros valores devidos
aos Debenturistas nas respectivas datas de vencimento, desde que referido nao
pagamento nao seja sanado em 1 (um) dia 1til contado do respectivo vencimento

original;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer outra obrigacao pecunidria prevista
na Escritura, desde que ndo sanado em 5 (cinco) dias tteis contados do

respectivo descumprimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista
na Escritura, desde que ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias corridos contados

da data prevista para o cumprimento da respectiva obrigacao;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou contra qualquer uma das
Controladas Relevantes com valor unitdrio ou agregado de, no minimo,
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja
responsavel, ainda que na condi¢do de garantidora, desde que referido protesto
ndo seja sanado ou suspenso no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da

data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia de referido protesto;

inadimplemento, desde que ndo sanado no prazo de cura previsto no respectivo
documento de divida financeira, ou vencimento antecipado de qualquer divida
financeira da Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, cujo
valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), sem a devida contestagdo ou comprovagao de cumprimento da
obrigacdo considerada inadimplida no prazo de 1 (um) dia util contado da

ocorréncia do respectivo evento;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de disposicdo forcada, pela
Emissora ou pelas Controladas Relevantes, de bens classificados como ativo
permanente, que resulte em reducdo da receita liquida consolidada da Emissora
decorrente da prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica em
montante igual ou superior a 10% (dez por cento), apurada com base nas ultimas

demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora;
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X)

X1)

Xii)

Xiii)

X1iv)

XV)

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigacdes assumidas na Escritura, sem a prévia anuéncia

dos titulares das Debéntures;

ndo renovacdo (exceto nas hipdteses descritas nos itens 5.10.5.2, 5.10.5.3 e
5.10.5.5), cancelamento, revogacdo ou suspensdo das concessdes de servicos
publicos detidas pela Emissora ou por qualquer das Controladas Relevantes,
bem como de autorizacOes, alvards e/ou licencas, inclusive ambientais,
relevantes e legalmente exigiveis para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer das Controladas Relevantes,
desde que (a) ndo seja revertida ou contra a qual ndo seja obtido efeito
suspensivo no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do
recebimento pela Emissora ou pela Controladas Relevantes de comunicagdo
neste sentido; e (b) resulte em reducdo da receita liquida consolidada da
Emissora decorrente da prestacdo de servigos de transmissao de energia elétrica
em montante igual ou superior a 10% (dez por cento), apurada com base nas
ultimas demonstracOes financeiras consolidadas da Emissora existentes na Data

de Emissao;

transformac¢do da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da
Lei n° 6.404/76;

liquidacao, dissolugdo ou extin¢do da Emissora;

comprovacdo da inveracidade, imprecisdo, incorre¢cdo ou inconsisténcia de
qualquer informacdo constante do Prospecto, desde que tal inveracidade,
imprecisdo, incorre¢do ou inconsisténcia afete a capacidade de pagamento pela
Emissora de suas obrigacdes sob as Debéntures, conforme determinado pelo

Agente Fiducidrio e comunicado por escrito a Emissora;

alterac@o do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de forma que
possa afetar a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigacdes sob as
Debéntures, a critério dos Debenturistas;

cisdo, fusdo ou incorporacdo envolvendo diretamente a Emissora, exceto se tal

operacdo societdria for previamente aprovada pelos Debenturistas ou se for

observado o disposto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei n° 6.404/76;
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XVi)

XVii)

XViii)

XiX)

XX)

ocorréncia de alteracdo societdria que venha a resultar na exclusdo, de forma
direta ou indireta, da Interconexién Eléctrica S.A. E.S.P. - ISA, organizada e

existente de acordo com as leis da Coldmbia, do controle acionario da Emissora;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se (a) para absor¢do de prejuizos
acumulados, ou (b) em montante igual ou inferior a 10% (dez por cento) do
valor do capital social da Emissora nas ultimas demonstracdes financeiras da
Emissora disponiveis na Data de Emissdo, sem prévia e expressa anuéncia dos

Debenturistas;

descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado de natureza judicial
proferida contra a Emissora ou contra qualquer das Controladas Relevantes, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), desde que tal descumprimento nao tenha sido sanado dentro

do prazo de 15 (quinze) dias contados da respectiva data de descumprimento;

rebaixamento da classificacdo de risco da Emissdo em 2 (duas) ou mais notas
em escala nacional, em relacdo a classificacdo de risco da Emissdo na Data de
Emissdo, correspondente a AA, em escala local, concedida pelas agéncias de
classificacdo de risco Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard & Poor’s ou
Moody’s América Latina Ltda., independentemente do motivo que provocar tal

rebaixamento;

alienacdo ou oneracdo de qualquer forma, pela Emissora ou pelas Controladas
Relevantes, de ativos operacionais relevantes que individual ou conjuntamente,
até o adimplemento integral das obrigagdes da Emissora sob as Debéntures,
resultem em uma reducdo da receita operacional liquida consolidada da
Emissora igual ou superior a 10% (dez por cento) com base nas ultimas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora disponiveis na Data de
Emissdo, exceto nas seguintes hipdteses: (a) no caso de oneracdo de ativos,
quando a oneragdo for referente a contratos de financiamento junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e outros bancos de
fomento; ou (b) se a alienacdo ou oneracdo dos ativos for previamente aprovada
pelos Debenturistas. Para os fins deste subitem, entendem-se como ativos
operacionais os ativos utilizados pela Emissora ou pelas Controladas Relevantes

para a execugdo das atividades de transmissdo de energia elétrica; e
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xxi)  inobservancia pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 3 (trés)
trimestres ndo consecutivos, dos seguintes Indices Financeiros, até o integral

adimplemento de todas as obrigacdes da Emissora sob as Debéntures:

a) razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado, apurados em bases

consolidadas, menor ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos); e

b) razdo entre EBITDA Ajustado e Resultado Financeiro Liquido, apurados

em bases consolidadas, maior ou igual a 3,0 (trés).

6.3.1.1 Para fins do disposto no subitem 6.3.1 (xxi) acima, fica desde ja
acordado que os Indices Financeiros serdo apurados e revisados trimestralmente pela
Emissora, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, auditadas
ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora, referentes ao encerramento dos
trimestres de marcgo, junho, setembro e dezembro de cada ano, com base nos dltimos 12
(doze) meses contados da data-base da apuracio dos Indices Financeiros. Os Indices
Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiducidrio nas mesmas datas
previstas na Instru¢do CVM n° 202/93 para a divulgac¢do das demonstra¢oes financeiras
e formulérios de Informacdes Trimestrais - ITR, juntamente com relatério consolidado
da memoria de cédlculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessérias para a obtencdo final de tais Indices Financeiros, e da declaragdo do Diretor
de Relacdes com Investidores ou do Diretor Presidente da Emissora, conforme o caso,
atestando o cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

6.3.1.2 Caso a Emissora esteja obrigada, na data de celebracio da presente
Escritura, ou assuma posteriormente, em quaisquer contratos ou no ambito da emissdao
de quaisquer titulos ou valores mobilidrios, obrigacdo de observar indices financeiros
mais rigorosos do que aqueles previstos na presente Escritura, tais novos indices

financeiros passardo a valer para as Debéntures como se aqui estivessem transcritos.

6.3.2 Constatada a ocorréncia dos eventos listados nas alineas (ii), (iii), (vi),
(vii), (ix), (x), (xi), (xii), (xv), (xvii), (xviii) e (xx) do item 6.3.1 acima, o Agente
Fiducidrio, independentemente de qualquer assembleia de debenturistas, aviso,
notificacdo ou interpelagcdo judicial ou extrajudicial dirigida a Emissora, declarard o
vencimento antecipado das Debéntures e exigird da Emissora o imediato e integral

pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo desde a ultima
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Data de Pagamento de Remuneragdo, calculados pro rata temporis, dos Encargos
Moratorios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos.

6.3.2.1 Tao logo o Agente Fiduciario tome ciéncia dos eventos listados nos
subitens (i), (iv), (v), (viii), (xii1), (xiv), (xvi), (xix) e (xxi) do item 6.3.1 acima,
convocard imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo de
15 (quinze) dias da data de convocagdo, para deliberar sobre eventual ndo declaracdo de

vencimento antecipado de todas as obrigacdes constantes desta Escritura.

6.3.2.2 Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas acima mencionada, nao
haja deliberacao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo contrariamente a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures em Circulagdo, ou (ii) caso referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo se instale, por falta de quorum de instalagdo, ou ndo delibere a
matéria, por qualquer motivo, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas
todas as obrigacOes da Emissora constantes desta Escritura e exigird da CTEEP o
imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneragdo devida desde a tltima Data de Pagamento de Remuneracao, calculada pro
rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

6.3.3 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciério
deverd enviar imediatamente carta protocolada (i) a Emissora, com cépia para CETIP e
para a BM&FBovespa, e (ii) ao Banco Mandatério.

6.3.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das
Debéntures e o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas deverdo ser efetuados
em até 5 (cinco) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada no item

anterior.

6.3.5 Em qualquer caso, a decretacio do vencimento antecipado das
Debéntures de uma das Séries ocasionard o vencimento antecipado das Debéntures
integrantes da outra Série.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
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)

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacoes:

a)

b)

c)

d)

€)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6és o término de cada
exercicio social, ou data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, (1)
copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, (2) declaragao dos administradores da Emissora
de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura, (3) copia de relatério de praticas e controles internos
enviado pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo e contas da Emissora, e (4) cOpia de relatdrios
demonstrando o cumprimento ou descumprimento dos Indices
Financeiros pela Emissora, do qual deverdo constar os dados que
serviram de suporte para a respectiva apuracdo, bem como a resposta a
todos os demais esclarecimentos adicionais necessarios que tenham sido
formulados e esclarecidos, nos prazos estabelecidos na presente

Escritura;

dentro de 5 (cinco) dias uteis contados da data do recebimento da
notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario, qualquer informacdo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada, desde que tais informacdes
sejam necessdrias a defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas
as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a

Emissora;

dentro de 2 (dois) dias tteis apds sua realizagdo, notificacdo da
convocacdo de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e,
prontamente, copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas da Emissora, bem como a data e ordem do dia de assembleias
a se realizar e de todas as reunides do Conselho de Administragcdo, da
Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado;

dentro de 2 (dois) dias tuteis da data de seu envio aos Debenturistas,

copia de todas as cartas e comunicados enviados;

dentro de 5 (cinco) dias uteis do seu recebimento, cépia de qualquer

correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
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iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

iX)

Emissora envolvendo procedimento de valor igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), enviando também, em 5
(cinco) dias tteis contados da respectiva apresentacdo, de qualquer forma
de resposta, defesa, contestacdo ou reconvencdo eventualmente

apresentada pela CTEEP, conforme o caso; e

f) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3
acima imediatamente apds a sua ocorréncia;

proceder a adequada publicidade de seus dados econdOmico-financeiros, nos

termos exigidos pela Lei n° 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas

demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame de empresa

de auditoria independente registrada junto a CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos da cldusula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiduciério ndo o faca;

cumprir todas as determinagdes da CVM, enviando documentos exigidos por
todas as leis e regulamentos aplicdveis e prestando, ainda, as informagdes que
lhe forem solicitadas pela CVM, pela CETIP ou pela BM&FBovespa;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacao

desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢coes

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realizar negdcios ou possuir
ativos, exceto aquelas leis, regras, regulamentos e ordens que estejam sendo

contestados judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;
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X1)

Xii)

Xiii)

XiV)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupg¢do ou suspensdo de suas atividades;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de

mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP e na BM&FBovespa;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP e na
BM&FBovespa; (b) de registro e de publica¢do dos atos necessdrios a Emissao,
tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos, Prospectos, antincios e os
atos societarios da Emissora; e (c) de contratacdo de Agente Fiducidrio e Banco
Mandatario.

manter vdlidas e regulares as licengas, concessdes ou aprovacdes relevantes

necessdrias ao regular funcionamento da Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio qualquer evento que importe a alteracdo da

destinacdo dos recursos obtidos com a Emissao;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo
substancial nas condicdes (financeiras ou de outra natureza) ou nos negdcios da

Emissora;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos
termos da Instru¢io CVM n° 202/93; e

contratar, ¢ manter contratada até o integral adimplemento das obrigacdes da
Emissora sob as Debéntures, agéncia internacional de classifica¢do de risco, tais
como Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard & Poor’s ou Moody’s América
Latina Ltda., para emitir relatrio de classificagdo de risco das Debéntures da
presente Emissdo, bem como para manter referido relatério atualizado ao menos
anualmente até o cumprimento de todas as obrigacdes da Emissora sob as
Debéntures, devendo a Emissora dar ampla divulgacdo ao mercado das

atualizagdes do relatério ora mencionado.
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiduciario desta
Emissdo, que expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislacdo e da
presente Escritura, representar a comunhao de Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia,
interven¢do, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo
agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipétese da convocagdao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do

término do prazo referido no item 8.2 acima, caberd a Emissora efetua-la.

8.2.2 A CVM poderda nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio

enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

8.2.3 A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria
Assembleia Geral de Debenturistas que o escolher, observado que em nenhuma hipétese
tal remuneracdo poderd ser superior a remuneragdo paga ao seu antecessor. Caso a
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria, o novo agente

fiducidrio fard jus a mesma remuneracao percebida pelo anterior.

8.2.4 Caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente este

fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.2.5 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de
distribuicao das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacao
de seu eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente

convocada para esse fim.

38



8.2.6 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacao prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8°

da Instrucdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.7 A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde

serd inscrita a presente Escritura.

8.2.8 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data de
celebracdo da presente Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funcodes até
a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obriga¢des sob esta Escritura e

a legislagdo em vigor.

8.2.9 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condicdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo com agente
fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o

agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de

Debenturistas.

8.2.10 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos da CVM.

8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:
1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragao de seus proprios bens;

i1) renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

i) conservar em boa guarda toda a escrituragcdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungoes;
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vi)

vii)

viii)

X)

X1)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando o saneamento de omissodes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢ao desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracao da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos

necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora, as
suas expensas, sendo que tal solicitacdo deverd ser acompanhada de relatério
detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de

realizacdo da referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado ao menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.8.1 acima.;

N

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP e a
BM&FBovespa (a) na data da primeira publicacdo, cépia do edital de
convocacgdo e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas;
(b) no mesmo dia da Assembleia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagdes tomadas e (c) no prazo de 10 (dez) dias da realizacdo da

Assembleia Geral de Debenturistas, copia da ata da referida assembleia;
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Xii)

xiii)

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,

alinea b, da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, a0 menos, as informacdes

abaixo listadas:

a)

b)

d)

€)

g)

h)

eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento

ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela Emissora;

alteracoes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da

Emissora;

posic¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio e pagamento da atualizacdo
monetdria devida, bem como da Remuneragdo das Debéntures realizados
no periodo, e, ainda, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissao, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura; e
declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de

Agente Fiducidrio;

colocar o relatério de que trata o subitem anterior a disposi¢do dos Debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a)

b)

na sede da Emissora;

na sua sede ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
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X1iv)

XV)

XVi)

XVii)

XViii)

Xix)

XX)

XX1)

c) na CVM;
d) na BM&FBovespa e na CETIP; e
e) na sede do Coordenador Lider;

as expensas da Emissora, enviar comunicado aos Debenturistas, ou informa-los
por meio de publicacdo na imprensa, de que o relatério mencionado no subitem

8.3 (xii) acima se encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdes junto a Emissora, a Institui¢do Depositaria, a CETIP e a
BM&FBovespa;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagcoes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados mais esclarecimentos, enviando comunicagao de igual teor a CVM,
a CETIP e a BM&FBovespa;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei n° 6.404/76;

envidar seus melhores esfor¢os para que a Emissora cumpra o disposto no
subitem 7.1 (xix) acima, e encaminhar a ANBID o relatério de classificacdo de
risco das Debéntures e respectivas atualizacdes tdo logo a eles tenha acesso e no

prazo maximo de 15 (quinze) dias de seu recebimento; e
disponibilizar aos Debenturistas, por meio de seu sitio eletronico,

trimestralmente, os Indices Financeiros e comunicar seu descumprimento aos

Debenturistas, na forma prevista na presente Escritura.
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8.4 O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

1) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condicoes

especificadas;

ii) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

i) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos

Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e

extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas nos itens 8.4 (i) a (iii) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacao da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria
dos Debenturistas em Circulacdo quando tal hipétese se referir ao disposto no item 8.4

(iv) acima.

8.6 No desempenho de suas atividades, o Agente Fiducidrio ndo serd
obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade das deliberacdes societarias e de
atos da administracdo da Emissora ou, ainda, de qualquer outro documento ou registro

que considere auténtico e que lhe tenha sido fornecido ou encaminhado pela Emissora.

8.7 Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios
pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacio e
regulamentacdo aplicdveis e desta Escritura, remuneragdo correspondente a parcelas
anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia util
ap6s a data da concessdo de registro da Emissdo pela CVM e as demais a cada

aniversdario anual da data deste primeiro pagamento.

8.7.1 Em caso de inadimplemento pela Emissora de qualquer de suas
obrigacdes financeiras sob as Debéntures, serd devida ao Agente Fiducidrio
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remuneragdo adicional equivalente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a assessoria aos Debenturistas em renegociagdes das
condi¢des das Debéntures, conforme seja requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com Emissora e/ou Debenturistas e em
Assembleias Gerais de Debenturistas cujo escopo seja a renegociacao das condi¢des das
Debéntures e/ou outros assuntos relacionados ao inadimplemento pela Emissora das
suas obrigacdes financeiras sob as Debéntures; e (ii) implementacdo das decisdes
tomadas pelos Debenturistas em referidas Assembleias Gerais de Debenturistas.
Referida remuneracao adicional deverd ser paga pela Emissora em 10 (dez) dias apds

comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatdrio de horas” a Emissora.

8.8 A remuneracdo do Agente Fiducidrio acima descrita nao inclui as
despesas comprovadas e razodveis incorridas com publica¢des, notificagdes, transporte,
alimentacdo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da funcdo de Agente
Fiducidrio, o periodo de prestacdo dos servigos previstos nesta Escritura, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovacdo, se assim possivel.
Nao estdo incluidas na remuneracdo do Agente Fiducidrio, igualmente, despesas com
especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros,
ou assessoria legal a Emissora. O Agente Fiducidrio prestard contas a Emissora das

despesas aqui mencionadas para fim de ser imediatamente por ela ressarcido.

8.9 A remuneracio do Agente Fiducidrio serio acrescidos os seguintes
impostos: impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte), PIS (Contribuicio ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

8.10 Os valores mencionados nos itens 8.7 e 8.7.1 acima serdo atualizados
monetariamente pelo Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta deste, ou na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data prevista para o pagamento

da primeira parcela, calculadas pro rata die, se necessario.

8.11 A remuneracdo do Agente Fiducidrio serd devida mesmo apds o

vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga

44



de obrigacdes inadimplidas da Emissora sob as Debéntures ndo sanadas até a Data de

Vencimento das Debéntures de qualquer Série.

8.12 No caso de inadimplemento pela Emissora de suas obrigacdes sob as
Debéntures, todas as despesas comprovadas com procedimentos legais e administrativos
em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua funcdo, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhido dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
comprovadas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese da Emissora permanecer
inadimplente com relagdo as suas obrigacdes sob as Debéntures por periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia em qualquer das ac¢des mencionadas no

presente item.

8.13 O valor do reembolso devido ao Agente Fiducidrio, relativo as despesas
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que
eventualmente ndo seja pago na forma ora avencgada, serd acrescido a divida da
Emissora sob as Debéntures, com preferéncia na ordem de pagamentos sobre o
pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas.

8.14 No caso de inadimplemento, pela Emissora, da remuneracdo devida ao
Agente Fiducidrio, incidirdo sobre a remuneragdao do Agente Fiducidrio os Encargos
Moratdrios, nos termos desta Escritura.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas. Exceto se
de outra forma previsto nesta Escritura, a Assembleia Geral de Debenturistas sera
realizada de forma independente para os Debenturistas da 1* e da 2* Série, de modo que,

nestes casos, a convocacao, a ordem do dia, os quoruns de instalacdo e de deliberacao
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serdo independentes entre sim e as deliberacdes tomadas na Assembleia Geral de

Debenturistas de uma Série ndo aproveitardo a outra, exceto no que diz respeito ao

vencimento antecipado das Debéntures.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o

disposto na Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira
convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

9.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas

Assembleias Gerais dos Debenturistas.

9.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture caberd um voto.

9.8.1 Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura, as deliberacdes da
Assembleia Geral de Debenturistas serdao tomadas por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo integrantes da Série afetada.

9.8.2 As deliberagcdes versando sobre a alteracdo (i) dos prazos de vencimento
de Debéntures de quaisquer Séries; (ii) da Remuneragao, exceto pela alteragao do indice
em caso de extincdo ou inaplicabilidade dos indices previstos nesta Escritura; (iii) da
amortizacdo de Debéntures integrantes de quaisquer Séries; (iv) de quéruns ordindrio de
deliberacdo em Assembleias Gerais de Debenturistas e (v) dos eventos de vencimento
antecipado das Debéntures constantes da presente Escritura, serdo tomadas por

Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
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ou por Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circulagdo integrantes da Série afetada, quando a alteragdo disser respeito a apenas uma

das Séries.

9.8.3

A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependerd da aprovacdo da totalidade das Debéntures em Circulagdo.

10.

10.1

iif)

v)

vi)

vii)

viii)

iX)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiducidrio declara e garante a Emissora que:

€ uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida e vinculante do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto,

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, e o artigo 10 da Instru¢io CVM n°® 28/83, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagcao especifica e nesta Escritura;
aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

47



X1)

Xii)

xiii)

11.

11.1

iii)

v)

verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

ndo possui qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas
funcoes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrug¢do CVM n° 28/83; e
recomendou a Emissora a contratacdo de instituicdo para desenvolver a

atividade de formador para as Debéntures.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A CTEEP declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

¢ companhia aberta validamente constituida e existente, em situacdo regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto;

a celebracdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures nao infringem qualquer
disposicao legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagcdo de quaisquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta

data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as informagdes constantes dos Prospectos sdo corretas, verdadeiras, suficientes e

precisas durante todo o prazo das Debéntures, de modo a permitir ao investidor
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vi)

Vii)

viii)

X)

X1)

Xii)

uma tomada de decis@o fundamentada acerca da subscricio das Debéntures,
atendendo aos requisitos exigidos pela Instru¢do CVM n.° 400/03, no Cédigo
ANBID e demais disposi¢cOes legais, regulamentares e autorregulatérias

aplicaveis;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdao da Emissdo, exceto a concessao
do registro da Emissdo pela CVM, a inscricdo da Escritura e respectivos
aditamentos na JUCESP e o registro das debéntures na CETIP e na
BM&FBovespa;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,

plenamente, suas fungdes em relacdo a esta Emissao;

nido tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas func¢des, nos termos da Lei n° 6.404/76 e demais normas

aplicdveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de

mercado;

ndo tem conhecimento, na data de assinatura desta Escritura, de outros processos
administrativos e judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles
apresentados em relatério interno de acompanhamento processual e/ou
divulgado nas demonstragdes financeiras da Emissora devidamente auditadas e
nos Prospectos e apresentados aos assessores legais dos Coordenadores, no
ambito da auditoria legal realizada do dia 8 de outubro a 25 de novembro de
2009;

nio ha nas certiddes de tributos municipais e estaduais indicacdo de nao
recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles
objeto de discussdes administrativa e judiciais demonstrados nos relatério

indicado no subitem anterior e nos Prospectos;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes

dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducio de
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xiii)

X1v)

XV)

11.2

seus negocios;

ndo omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua

situacdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condi¢des atuais

de operacdo e funcionamento; e

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio, aos
Coordenadores e aos assessores juridicos dos Coordenadores sao materialmente
corretos, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisao de investimento
sobre a Emissora e para a elaboragdo dos Prospectos, tendo sido disponibilizadas
informacdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os

direitos e obriga¢des materialmente relevantes delas decorrentes.

A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e

o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou inconsistentes.

12.

12.1

DISPOSICOES GERAIS

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i)

para a Emissora:

CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista
Rua Casa do Ator, 1.155, 10° andar

04546-004 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Marcio Lopes Almeida

Telefone: (11) 3138-7485

Fax: (11) 3138-7161

e-mail: mlalmeida@cteep.com.br

ii)

para o Agente Fiducidrio:

50



Pentagono S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n°® 4.200, Sala 514 - Bloco 04

22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4572

Fax: (21) 3385-4046

e-mail: marcelo @pentagonotrustee.com.br ¢/c pentagono @pentagonotrustee.com.br

iii) para o Banco Mandatério:

Banco Itaa S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
04309-010 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Telefone: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

e-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

iv) para a Institui¢do Depositéria:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar
04538-132 — Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

V) para a CETIP:

CETIP S.A - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou
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Rua Libero Badaro, 425, 24° andar
01009-000 — Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

Vi) para a BM&FBovespa:

BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 - Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3233-2222

Fax: (11) 3233-2061

vii)  paraa CVM:

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111
20050-901 — Rio de Janeiro — RJ
Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvim.gov.br

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com ‘“aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por

telegrama enviado aos enderecos acima.

12.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela mdaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias uteis

apo6s o envio da mensagem.

12.1.4 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a

todas as partes.
12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente

Escritura, entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e

feriados na Cidade de Sdao Paulo. Quando a indica¢do de prazo contado por dia na
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presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacdo de ‘“dia util”, entende-se que o

prazo serd contado em dias corridos.

12.3 Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como rentincia a0 mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢dao
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugao
especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.7 Esta Escritura € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando

as partes por si e seus sucessores.

13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, na presencga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2009
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CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA

ELETRICA PAULISTA
Por: Por:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS
Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG.: RG:
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