ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
QUINTA EMISSAO DE TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Sd0 partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
Quirografarias e Nao Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo de Telemar Norte
Leste S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L

II.

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

TELEMAR NORTE LESTE S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General Polidoro 99, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 33.000.118/0001-79, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia”); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo € nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Primeira
Série") e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Segunda Série" e, em conjunto com os
Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Ltda., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 10.749.264/0001-04, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1.2

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagbes da assembleia geral extraordinaria dos
acionistas da Companhia realizada em 30 de novembro de 2009 ("AGE"),
cuja ata sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Jaueiro
("DOERIJ") e no jornal "Valor Econémico".

A AGE ainda autorizou o conselho de administragdo da Companhia a, se
necessario, deliberar ou alterar as matérias de que trata o artigo=9,
paragrafo 1°, da Lein.°6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Ac¢des").




REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

L

IL

1.

IV.

arquivamento e publicagdo da ata do ato societario. A AGE sera
arquivada perante a JUCERJA e publicada no DOERJ e no jornal
"Valor Econémico";

inscrig¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo sera
inscrita na JUCERJA, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Acdes;

registro para distribuicdo e negociagcdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribuicdo no mercado primario e negocia¢ao no
mercado secundario por meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de
Titulos ("SDT") e do SND - Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) para a negociagdo no mercado
secundério por meio do BOVESPAFIX, ambiente de negociagdo de
ativos ("BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
liquidagdo financeira da Oferta e a custédia e a negociagdo das
Debéntures;

registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A Oferta sera
registradla na CVM, nos termos da Lei n°6.385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Acgdes, da Instru¢gido CVM n.°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e demais disposi¢les legais
e regulamentares pertinentes, observado o procedimento simplificado
para registro de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios
previsto na Instrugdo CVM n.°471, de 8 de agosto de 2008, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") ("Convénio
CVM-ANBID"); e o

andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de analise prévia
pela ANBIMA, no ambito do "Cdédigo ANBID de Regulagao e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas" e do "Codigo
ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pubticas de




Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios", em vigor desde 19
de outubro de 2009 e desde 6 de julho de 2009, respectivamente
("Cédigos ANBID") e do Convénio CVM-ANBID.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos de
telecomunicagles e atividades necessirias ou uteis a execugdo desses
servi¢os, na conformidade das concessoes, autorizagdes e permissdes que lhe
forem outorgadas; (ii) participagdo no capital de outras empresas, visando ao
cumprimento da politica nacional de telecomunicagGes; (iii) constitui¢do de
subsididrias integrais para a execuc¢do de atividades compreendidas no seu
objeto e que se recomende sejam descentralizadas; (iv) importagdo de bens e
servigos necessarios a execu¢do de atividades compreendidas no seu objeto;
(v) prestagdo de servicos de assisténcia técnica a empresas de
telecomunicagdes, executando atividades de interesse comum,; (vi) atividades
de estudos e pesquisas visando ao desenvolvimento do setor de
telecomunicagdes; (vii) celebragdo, com aprovagdio do conselho de
administragdo de contratos e convénios com outras empresas exploradoras de
servicos de telecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando
assegurar a opera¢do dos servigos, sem prejuizo das suas atribuigbes e
responsabilidades; e (viii) outras atividades afins ou correlatas, que lhe forem
atribuidas pela assembleia geral.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para o refinanciamento de dividas vincendas, que
serdo detalhadas nos Prospectos (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica ("Oferta"),
sob os regimes de garantia firme e de melhores esfor¢os de colocagdo, nos
termos do "Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em A¢des da Quinta Emissdo
de Telemar Norte Leste S.A." ("Contrato de Distribuicdo").. com
intermediacdo do Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander" -ou
"Coordenador Lider") e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG" e, em conjunto
com o Santander, "Coordenadores"). Para as Debéntures que. seido
distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, serd admitida
sua distribui¢do parcial. -
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5.5

Coleta de Intengoes de Investimento. O procedimento de coleta de intengdes
de investimento seré organizado pelos Coordenadores nos termos do artigo 44
da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos. Nesse procedimento, a Companhia definira, em comum acordo
com os Coordenadores, a quantidade de Debéntures da Primeira Série e de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo (em conjunto, "Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissdo e serda divulgado por meio do andncio de inicio da
Oferta (" Anudncio de Inicio").

Prazo de Subscrigdo.

L Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Garantia Firme de
Colocagdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Contrato
de Distribuigdo e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publica¢do do Anincio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos
investidores, as Debéntures que ndo tiverem sido colocadas junto aos
investidores serdo subscritas pelos Coordenadores até o 3° dia til apds
a publicagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita no prazo de
até 2 (dois) dias uteis contados do registro da Oferta pela CVM,;

II. Para as Debéntures Sujeitas ao Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo. Sujeitos aos termos e condigdes estabelecidos no Contrato
de Distribuicdo e respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicagdo do Andncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da
publicagdo do Anuncio de Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do SDT.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista,
no ato da subscricio ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente
nacional, observado o disposto na Clausula 6.5.1 abaixo, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remunerag¢do da
Primeira Série (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagdo ("Preco de Integralizacdo da Primeira Série"); =

IL. as Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definido abaixo), calculada pro.rata
temporis desde a Data de Emiss3o até a Data de Integralizagio ("Preco
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5.7

6.2

6.3

6.3.1

de Integralizacdo da Segunda Série" e, em conjunto com o Preco de
Integralizagdo da Primeira Série, "Preco de Integralizag@o").

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

Publico Alvo. O puiblico alvo da Oferta para a distribuicdo priméria é
composto por investidores pessoa fisica e juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil ou no exterior, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundo de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizag@o e seguradoras.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a terceira emissdo publica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta sera de R$2.250.000.000,00
(dois bilhGes, duzentos € cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissdo,
sem considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as
Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo).

Quantidade.  Serdo emitidas 225.000 (duzentas e vinte e cinco mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares € as Debéntures
Adicionais, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400 e respeitado o disposto na
Cléausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) poderd ser acrescida em ate
15% (quinze por cento), ou seja, em até 33.750 (trinta e trés mil, setecentas e
cinquenta) Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢ées e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opc¢do desde ja outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo para ofertar estas Debéntures
Suplementares, sendo que a opg¢do somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia até a data de conch:sdo
do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre os Coorderadores
e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual colocagio aas

Debéntures Suplementares serd realizada sob o regime de melhores esforcos. \ 7
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6.3.2

6.3.3

6.4

6.5

6.5.1.

6.5.2.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 e respeitado o
disposto na Clausula 6.3.3 abaixo, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e cinco mil)
Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes ¢ prego das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderdo ser
emitidas pela Companhia em comum acordo com os Coordenadores até a
data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Mediante acordo entre
os Coordenadores e a Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a eventual
colocagdo das Debéntures Adicionais sera realizada sob o regime de melhores
esforgos.

A quantidade total de Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais
emitidas por for¢a das Clausulas 6.3.1 e 6.3.2 acima ndo podera ultrapassar o
capital social da Companhia, respeitando o limite do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de Debéntures por série serd definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, na forma da Cldusula 5.2 acima, observado que o somatdrio
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo
poderd exceder R$2.250.000.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo, € nem 225.000 (duzentas e vinte e
cinco mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares € as
Debéntures Adicionais), sendo que:

L a primeira série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um maximo de 175.000 (cento e setenta e cinco mil)
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais) ("Debéntures da Primeira Série"); e

18 a segunda série, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima, sera
composta por um minimo de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nio
colocado, conforme previsto no artigo 59, paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por A¢des. R

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série-ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
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6.7
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entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta
de deposito emitido pela Itat Corretora de Valores S.A., prestador de servigos
de escrituracdo das Debéntures, sendo o banco mandatario das Debéntures o
Banco Itau S.A. ("Instituicio Depositiria” e "Banco Mandatario",
respectivamente, cujas defini¢bes incluem qualquer outra instituigdo que
venha a suceder a Instituigdo Depositaria e 0 Banco Mandatario na prestagdo
dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido, por esta, extrato em nome
do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e (i) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie quirografaria,
ou seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das
Debéntures. Tendo em vista que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, o capital social integralizado da Companhia ¢é de
R$7.440.945.544,43 (sete bilhGes, quatrocentos e quarenta milhJes,
novecentos € quarenta e cinco mil, quinhentos e quarenta e quatro reais e
quarenta e trés centavos), € que as Debéntures, somadas ao saldo devedor das
debéntures da primeira, da segunda e da quarta emissdes da Companhia
(sendo que as debéntures da terceira emissdo da Companhia sdo da espécie
subordinada e, portanto, nos termos do artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Agdes, seu saldo devedor € excepcionado dos limites
previstos no referido artigo), totalizavam, em 30 de setembro de 2009,
R$7.165.820.782,62 (sete bilhdes, cento e sessenta e cinco milhdes,
oitocentos e vinte mil, setecentos e oitenta e dois reais e sessenta e dois
centavos), o limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes esta atendido. T

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emiss3o- das
Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2010 ("Data de Emiss3o").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura d
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco} anos, -
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em\({ .
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6.12

15 de janeiro de 2015 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série sera de 10 (dez) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 dejaneiro de 2020 ("Data de
Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures sera pago
em 1 (uma) unica parcela nas respectivas Data de Vencimento da Primeira
Série e Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.12.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneracio das Debéntures da Primeira

Série sera a seguinte:

I atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado; e

II.  juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo dirio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa, a ser definido de
acordo com Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
referido spread ou sobretaxa limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento das Debéntures da Primeira Série ("Sobretaxa da Primeira
Série", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da Primeira
Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emiss@o ou
a data de vencimento do Periodo de Capitalizag¢do (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
A Remuneragdo da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento :em
15 de julho de 2010 e, o ultimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série. Fardo jus a Remuneragdo da Primeira Série os titulares das
Debéntures da Primeira Série ao final do dia util imediatamente
anterior i respectiva data de pagamento. A Remuneragdo da Primeira
Série sera calculada de acordo com a seguinte formula: <.




J = VNe x (FatorJuros-1)
onde,

J = valor da Remunerag¢ido da Primeira Série devida ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
informado/calculado com 6 (seis) «casas decimais, sem
arredondamento,

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DIy, da Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = H 1+ @pr )]

k=1

onde,
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np.

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
"FatorDI", sendo "np;" um nimero inteiro; e

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI, = (DI, +1)z52 -1

onde,

DIy = Taxa DI de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada
pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

oo




R
FatorSpread = (spread +1)z52
onde,

spread = Spread ou sobretaxa da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, expressa na forma percentual,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = niimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo "DP" um numero
inteiro.

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que
a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; €

(¢c) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

L

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série sera atualizado, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("Atualizag3o da Segunda Série" ¢ "IBGE", respectivamente), sendo o
produto da Atualizagdo da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série. O
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdo da Segunda Série serd integralmente pago na Data de
Vencimento da Segunda Série. O Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série atualizado pela Atualizagdo da Segunda Série. serd
calculado de acordo com a seguinte férmula: ‘

VNa=VNe xC

onde,



VNa = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, atualizado,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

gl

k=1 NI P
onde,

n= numero total de indices considerados na Atualiza¢io da
Segunda Série, sendo "n" um nimero inteiro;

NIy = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizag@o, caso a atualizac8o seja em data anterior ou na propria data
de aniversirio das Debéntures da Segunda Série; apds a data de
aniversario respectiva, o "NI" correspondera ao valor do nimero
indice do IPCA do més de atualizagio;

NI,.;= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de dias fGteis entre a ultima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, limitado ao "dut",
sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = nimero de dias tteis contidos entre a ultima e préxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo "dut" um ntimero
inteiro.

Observagdes:

(a) O ntmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se
idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(b) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor;

(¢) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 (quinze)
de cada més, e caso referida data ndo seja dia util, o primeiro cia- tiil
subsequente. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Aniversarios consecutivas;

(d) O fator resultante da expressdo [NI(k) /NI(k-1)] é consi(:ie(adg
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e T

= |




II.

(¢) O produtdério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Juros remuneratorios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série atualizado pela Atualizagio da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, acrescida 4 média aritmética
das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA — Associagdo
Nacional das Instituigbes do Mercado Financeiro ("ANDIMA") para as
Notas do Tesouro Nacional, séric B (NTN-B), com vencimento em
2020, média aritmética essa a ser apurada no dia 1til imediatamente
anterior a realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da
Segunda S¢érie", e, em conjunto com a Atualizagdo da Segunda Série,
"Remuneragdo da Segunda Série" e a Remuneragdo da Segunda Série
em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, "Remuneracio"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualiza¢do da Segunda
Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2011 e, o Gltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Sobretaxa da Segunda Série
os Debenturistas da Segunda Série ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda Série
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor da Sobretaxa da Segunda Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado das Debéntures da Segunda Ser*e
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; )

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:



DP
FatorJuros = (spread +1)252

onde,

spread = taxa utilizada para célculo da Sobretaxa da Segunda Série, a
ser definida no Procedimento de Bookbuilding, expressa em forma
percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, acrescida da
média aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela
ANDIMA para as NTN-B, com vencimento em 2020;

DP = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Sobretaxa da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.12.3 Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data prevista do pagamento dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢do, e termina
na data prevista para o pagamento dos juros remuneratorios, exclusive,
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragdo serd agregado ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento dos juros remuneratorios sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emiss3o.

6.12.4 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI ou do IPCA. Observado o
disposto na Clausula 6.12.5 abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria
da TaxaDI ou do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicdo, para apuragdo de "TDI", no caso da Taxa DI, ou do fator "C",
no caso do IPCA, a tltima Taxa DI ou a ultima variagdo do IPCA, divulgados
oficialmente, conforme o caso, até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
da Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA. Em caso de auséncia da apurag¢do
e/ou divulgagdo da TaxaDI ou do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente: €m
caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de impossibilidade de aplica¢do
da Taxa DI ou do IPCA por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data
de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicic desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série- ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum ’\



acordo com a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°
13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, o novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remunera¢do da Primeira Série
ou da Remuneracdo da Segunda Série, conforme o caso ("Remunerac¢do
Substitutiva"). Até o momento da defini¢do da Remuneragio Substitutiva ou
do resgate das Debéntures, conforme disposto abaixo, conforme o caso,
quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniiria prevista nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizada para apuragdo de "TDI.", no caso da
Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a tultima
variagio do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme
o caso, reunidos em assembléia geral, representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série ou, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, em circulagdo, ndo aprovem a Remunerag¢do Substitutiva proposta
pela Companhia, a Companhia devera resgatar e, consequentemente,
cancelar, a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas
da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a
que se refere esta Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remunera¢do devida, apurada conforme a Clausula 6.12.1 acima ou a
Cléausula 6.12.2 acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até a
data do seu efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI.", no
caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou a
ultima variagdo do IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo
que o resgate a que se refere este inciso ndo sera acrescido de prémio ou
penalidade de qualquer natureza.

6.13 Repactuagdo. Nio havera repactuagdo programada.
6.14 Resgate Antecipado Facultativo

L Para as Debéntures da Primeira Série. A partir de 30 de dezembro de
2012, exclusive, as Debéntures da Primeira Série poderdo ser
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu
exclusivo critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série"), mediante o pagamento do seu Valor Neminal,
acrescido de: (i) Remuneragdo da Primeira Série, calculada desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remunerag¢do da Primeira
Série imediatamente anterior até a data do seu efetivo pagamento e (i1)
um prémio incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures
da Primeira Série, obtido conforme férmula abaixo.




IL

Px(DU)
252

Prémio = x PU

P =0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = nimero de dias tteis contados a partir da data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e

P.U = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remunerag@o da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior ou desde a Data de Emissdo, o que ocorreu por ultimo, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série.

Para as Debéntures da Segunda Série. A partir de 14 de janeiro de
2015, exclusive, as Debéntures da Segunda Série poderio ser resgatas
antecipadamente pela Emissora, no todo ou em parte, a seu exclusivo
critério ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série" e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, "Resgate Antecipado Facultativo"). O
preco de resgate equivalera ao maior dos critérios mencionados nos
itens (a) e (b) abaixo e serd acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série aplicavel acumulada, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragio da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento.

Critérios:
(a) Valor Nominal atualizado;

(b) A soma do Valor Nominal atualizado e Remuneracdo da Segunda
Série devido por for¢a de cada Debénture da Segunda Série ndo pagos,
desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série até a Data de Vencimento da Segunda
Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série utilizando-se
uma taxa percentual ao ano ("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, que corresponderd a soma (i) da taxa
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tGtzis, da
Nota do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), nimero de registro
ISIN BRSTNCNTB3AO0 e vencimento em 15 de agosto de 2020; e (i1)
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao aro, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, conforme formula abaixe.




PO, ompra = VNA X 1 T ye—

recompra du,, du
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(1 + taxarecompra 252 ! (1 + ta‘xarecompra 252

Onde,

taXarecompra = @ menor taxa da NTN-B 2020, entre: (a) a taxa da média
aritmética das taxas anuais indicativas divulgadas pela ANDIMA para
as NTN-B 2020 apurada no dia util imediatamente anterior ao dia do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série; ou
(b) taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 (trés)
institui¢gdes financeiras de primeira linha apurada no dia qtil
imediatamente anterior ao dia do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série, sendo a menor taxa observada acrescida
de um spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

VNA = Valor Nominal atualizado;

taxa,, = taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding — base
anual.

du, = nimero de dias uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento
da Segunda Série;

du; = nimero de dias tteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série e data de cada
pagamento da Remuneragdo da Segunda Série e de principal das
Debéntures da Segunda Série (;), quando aplicavel; e

n = numero de pagamentos da Remuneragdo da Segunda Série e de
principal das Debéntures da Segunda Série, quando aplicavel, do
momento do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série at¢ a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

Caso a NTN-B citada acima deixe de existir ou tenha seu vencimento
verificado anteriormente ao resgate antecipado em questdo, a mesma
serd substituida por outra NTN-B que tiver o prazo de vencimento
mais proéxXimo ao prazo remanescente para O vencimento - das
Debéntures da Segunda Série.

6.14.1 O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer, observado o
disposto nas Clausulas 6.14, inciso I e 6.14, inciso II acima, mediante
publica¢do de comunicagdo dirigida aos Debenturistas da Primeira Série ou
aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, a ser amplamente
divulgada ("Comunica¢do de Resgate"), com antecedéncia minima de 15
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(quinze) dias da data do efetivo Resgate Antecipado a ser implementado pela
Emissora ("Data de Resgate Antecipado"). A Data de Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser um dia til. Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

6.142 Na Comunicagdo de Resgate deverd constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado; (ii) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial;
(iii) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal
das Debéntures sera acrescido (a) da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de Pagamento da Remunerag¢éo
imediatamente anterior até a Data de Resgate Antecipado ("Valor de
Resgate"), e (b) de prémio de resgate, conforme aplicavel, a ser calculado de
acordo com as férmulas constantes da Clausula 6.14 acima; e (iv) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.14.3 No caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial, aplicar-se-4 o disposto no
paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que
o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
(conforme o Resgate Antecipado Facultativo seja referente as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série), para fins de deliberar os
critérios do sorteio, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas 6.14.4 ¢
6.14.5 abaixo.

6.14.4 No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado na
Clausula 6.14.3 acima, tal Resgate Antecipado Facultativo deverd ser
realizado para as Debéntures da Primeira Série e/ou para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, registradas no SND e/ou no BOVESPAFIX,
conforme o caso, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e
pela BM&FBOVESPA, respectivamente, por meio de "operagdo de compra €
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificagdo, sorteio,
apura¢do, defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
serem resgatadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, serdo realizadas fora do 4mbito da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Caso a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, venham a implementar -outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade. ~... ..

6.14.5 Caso, por qualquer razdo (i) ndo haja a realizagdo da(s) assembiéia(s)
geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3 acima, em até 2 (do1s) dias
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uteis antes da Data de Resgate Antecipado, ou (ii) ainda que havendo a(s)
assembleia(s) geral(is), ndo haja acordo sobre os critérios para realiza¢do do
sorteio no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial entre os
Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série
reunidos em assembleia(s) geral(is), conforme previsto na Clausula 6.14.3
acima, o sorteio relativo ao Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorrera
com relagdo a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, detentores de Debéntures
em Circulagdo.

6.14.6 A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre

o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de 2
(dois) dias tteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.14.7 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula

6.15

6.16

6.17

6.14, serdo obrigatoriamente canceladas.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo por pre¢o ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto
no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures em circulaggo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo: ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos at¢ a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade .no
pagamento.




6.18

6.19

6.20

6.21

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissao serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP ou
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na BM&FBOVESPA ou, ainda, por meio da Instituigdo
Depositaria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributaria, este devera encaminhar a Instituigdo Depositaria, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatéria de tal
imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
envie referida documentagdo, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela BM&FBOVESPA, hipétese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais,
sabados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 ¢
6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso
do inciso I abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.21.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

L ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no
prazo de até 2 (dois) dias uteis contado da data do respectivo
vencimento; -

IL pedido de autofaléncia ou decretagdo de faléncia da Companhia ow da
Brasil Telecom S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
76.535.764/0001-43 ("Controlada Relevante"); N
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Iv.

VL

VIL
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IX.

pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Companhia ou pela Controlada Relevante;

liquidagdo ou dissolu¢do da Companhia ou da Controlada Relevante,
exceto se a liquidagdo ou dissolugdo for resultado exclusivamente da
incorporagdo da Controlada Relevante em qualquer das suas coligadas
ou controladoras;

transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade por
acOes para sociedade limitada ou cancelamento do registro de
companhia aberta perante a CVM,;

mudanga, direta ou indireta, de controle acionario da Emissora, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, que
resulte na redugdo de qualquer dos ratings da Emissdo em pelo menos
dois niveis ("notches"), em relagdo aos ratings da mesma no momento
imediatamente anterior a publicacdo de fato relevante sobre a alteragdo
de controle. Para os fins do disposto na presente alinea, a convocagao
das agéncias de rating, para que seja realizada a atualizagdo do rating
da Emissdo, deve ser feita em 10 (dez) dias, contados da data que seja
publicado o fato relevante sobre a alteragdo do controle em questdo,
sob pena de, em n3o sendo feita a referida convocagdo, o Agente
Fiduciério poder declarar o vencimento antecipado das Debéntures;

exceto se estipulado outro prazo especifico nessa Escritura de Emissao,
descumprimento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss@o, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicacdo do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiduciario a Companhia, conforme o caso, dos dois o que
ocorrer primeiro;

cancelamento, revogacdo ou rescisdo de quaisquer documentos
referentes a presente Oferta, sem a observancia de seus termos;

sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de qualquer
documento referente a presente Oferta;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obriga¢les financeiras da Companhia ou da Controlada Relevante em
valor superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos
Estados Unidos) ou cujos valores, no agregado, excedam a
0 equivalente em outras moedas, valores esses convertidos com base
na taxa de venda PTAX800 divulgada pelo Banco Central do: Brasil,
relativamente ao dia imediatamente anterior a4 data de ocorréncia do



XI.

XII

XIIL

XIV.

evento previsto, ou o indice que vier substitui-la, salvo se,
exclusivamente no caso de inadimplemento, o mesmo for sanado em
até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Companhia, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que
afetem ou possam afetar de forma adversa e material a capacidade da
Companhia de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao;

protesto de titulos contra a Companhia ou a Controlada Relevante e
que ndo sejam sanados no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data do protesto e cujos valores individuais sejam superiores a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América) ou cujos valores, no agregado, excedam a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos), ou
0 equivalente em outras moedas, valores estes calculados conforme o
inciso X acima;

ocorréncia de qualquer sentenga transitado em julgado ou laudo
arbitral , mandados de penhora ou processos semelhantes que versem
sobre o pagamento em dinheiro de valor equivalente ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de ddlares dos Estados Unidos
da América), valor este calculado conforme o inciso X acima, contra a
Companhia ou a Controlada Relevante ou qualquer de seus bens, sem
que haja liberacdo ou sustacdo com oferecimento de garantia ou
caugdo em até 30 (trinta) dias contados do respectivo recebimento;

(a) revogacdo, término, apropriagdo, suspensdo, modificacdo adversa,
cancelamento ou a ndo-renovagdo das concessdes para a prestagdo de
servigos publicos de telecomunicagdo detidas pela Companhia ou pela
Controlada Relevante, cujas receitas representem 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA Consolidado da Companhia referente aos
ultimos doze meses; ou (b) promulgacido de qualquer lei, decreto, ato
normativo, portaria ou resolu¢do que resulte na revogagdo, término,
apropriagdo, suspensdo, modificacdo adversa ou cancelamento das
concessdes detidas pela Companhia ou pela Controlada Relevante,
cujas receitas representem 20% (vinte por cento) ou mais do EBITDA
da Companhia, bem como o inicio de qualquer das hip6teses previstas
nas alineas (a) ou (b) deste inciso, que possa afetar adversamente o
cumprimento das obrigagdes da Companhia previstas nesta Escritura
de Emiss3o e que ndo sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que a Companbhia tiver ciéncia da respeciiva
ocorréncia; ou T



XV.

ndo observincia pela Companhia dos seguintes indices e limites
financeiros ("Indices Financeiros"), conforme apurados
trimestralmente, com base nos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores cobertos por informagdes financeiras revisadas e/ou
auditadas, em até 5 (cinco) dias Gteis apds a divulgagdo a CVM das
respectivas informag¢des da Companhia, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) relagdo entre Divida Total da Companhia e EBITDA menor ou
igual a 4,0 (quatro), no balango patrimonial da Companhia
(consolidado); ou

(b) relagdo entre EBITDA e Servigo da Divida maior ou igual a
1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos), no balango
patrimonial da Companhia (consolidado).

Para os fins deste inciso:

"Divida Total" significa o Endividamento Oneroso total da
Companbhia;

"EBITDA" significa, para os quatro ultimos e consecutivos trimestres
fiscais da Companhia, cada qual um "periodo contdbil", o somatdrio
(sem qualquer duplicidade) (i) do resultado operacional para
determinado periodo contdbil (ajustado pelos ganhos ou perdas
extraordindrios); (ii) dos seguintes fatores deduzidos para fins de
determinagdo do resultado operacional: (1) depreciagdo € amortizagdo
consolidados ocorridos naquele mesmo periodo contébil; (2) receitas
financeiras provenientes de outras atividades inerentes ao seu negdcio,
quer seja: o lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciacdes e amortizagdes, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia; e

"Servigo da Divida" significa a soma dos juros da Divida Total pagos
nos quatro ultimos e consecutivos trimestres fiscais. Estdo excluidas
deste calculo as variagOes cambiais € monetarias sobre dividas e caixa
e, por fim, as despesas oriundas de provisdes (que ndo tiveram impacto
no fluxo de caixa da Companhia, mas apenas registro contabil).

"Endividamento Oneroso" significa o somatorio do saldo de
Empréstimos e Financiamentos, de Debéntures, de Notas PromissOrias
(Commercial Papers), de instrumentos derivativos e de: titulos
emitidos no mercado internacional (Bonds, Eurobonds), registrados no
passivo circulante e no exigivel a longo prazo do balango consolidado
da Companbhia. -




6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.21 acima, incisosI a VI, as Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, ficando o vencimento condicionado a entrega de
notificagdo, pelo Agente Fiduciario 8 Companhia nesse sentido.

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam

aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), o Agente Fiduciario devers,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 2 (dois) dias uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem no prazo
minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias gerais de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o
caso, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior,
o Agente Fiducidrio n3o deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme
0 caso, caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda
convocagdo, das referidas assembléias gerais de titulares das Debéntures da
Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures de quaisquer uma

6.22

das séries, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, de ambas séries, com 0 seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, acrescido da Remuneragdo da
Primeira Série e da Remunerag¢do da Segunda Série, conforme o caso (e, no
caso da Clausula 6.21 acima, inciso I, dos Encargos Moratoérios, calculados a
partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (tré€s) dias Uteis
contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios. .-

Publicidade. Exceto o Anuncio de Inicio, o anuncio de encerramento da
Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o aviso ao mercado a que se refere o
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que sejam publicados até a data de publicagdo do Anuncio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdémico”, todos o3 atos €
decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso,




no DOERJ e no jornal "Valor Econdmico", sempre imediatamente apos a
ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacdo dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, ser de,
no minimo, 10 (dez) dias uteis contados da data da publicagdo do aviso. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.23 Comunica¢ées. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios € Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias Gteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para a Companhia:

Telemar Norte Leste S.A.
Rua Humberto de Campos 425, 7° andar
22430-190 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Tarso Rebello Dias
Telefone: (21) 3131-1276
Fac-simile: (21) 3131-1383

Correio Eletrénico: tarso@oi.net.br

I1. para o Agente Fiduciario:

GDC Partners Servigos Fiduciarios DTVM Litda.
Avenida Ayrton Senna, n° 3.000 — bloco 1 — grupo 317
22775-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2490-4305
Fac-simile: (21) 2490-3062

-~

Correio Eletronico: gdc@gdcdtvm.com.br

6.23.1 O Agente Fiduciario estd autorizado, mas ndo obrigado, a verificar-ou
confirmar que o remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer
das partes é uma pessoa autorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletronico, declaram ter ciéncia de que tais meios
eletrébnicos de comunicagdo ndo sfo totalmente seguros € que os dados \/\
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transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza pela
seguranga e/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiduciario mediante o uso desses meios eletrdnicos de comunicag¢fo, assim
como ndo garante a efetiva recepgdo de tais dados.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L

IL

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.novaoi.com.br/ri):

(a)

(b)

(c)

no prazo de até 1 (um) dia 1til apds o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragGes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em
vigor;

no prazo de até 1 (um) dia 0til apds o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo,
copia das demonstragdes financeiras consolidadas com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacdo e regulamentagdo em
vigor;

nas mesmas situagdes previstas € nos mesmos prazos previstos
na Instru¢gio CVM n°202, de 6 de dezembro de 1993,
conforme alterada (ou qualquer outra instru¢io da CVM que
vier a substitui-la), ou, caso ali ndo estiverem previstos
quaisquer prazos, no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da
data em que foram realizados, fatos relevantes, alteragGes
estatutarias ocorridas na Companhia, assim como extratos de
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragdo que forem disponibilizados por meio do Slstema
IPE da CVM; >

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

realizados, avisos aos Debenturistas; ~ .-

.....
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(b) imediatamente apOs sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (i) informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento; e

(c) no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informac¢do que
Ihe venha a ser razoavelmente solicitada;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
trimestralmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag¢des, observadas as normas
de divulgagdo de informagdes determinadas pela legislagdo e pela
regulamentagdo da CVM;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar
institui¢do financeira autorizada para prestar esse servigo,

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos o6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducgdo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo
afete de forma adversa ¢ material a capacidade da Companhia de
honrar suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas, exceto se a ndo manutengdo de tais
autorizagdes e licencas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagBes necessarias & assinatura desta Escriiura-de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagOes previstas nesta Escritura de EmissZo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Institui¢do Depositaria, o Banco
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Mandatéario e os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario (SND e BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, duas agéncias de
classificagdo de risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, (a) atualiza-las anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que as agéncias de classificagio
de risco divulguem amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatorios de classificagdo de risco preparados pelas agéncias de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de seu recebimento pela Companhia; e (d)comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que,
caso as agéncias de classificacdo de risco contratadas cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, estejam ou sejam
impedidas de emitirem as classificacdes de risco das Debéntures, a
Companhia devera (i) contratar outra(s) agéncia(s) de classifica¢do de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal(is) agéncia(s) de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a
Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a(s) agéncia(s) de
classificag¢do de risco substituta(s);

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas razoaveis e devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiducidrio e previamente acordado com a
Companhia nos termos da Clausula 8.3 abaixo;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia 0til contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.4 abaixo, inciso XIV;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocacdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia; -~

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicével;
e S
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comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L
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ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugdo
CVM n.°28, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fung¢do que lhe ¢
conferida;

aceita a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢do CVM 28;

verificou a veracidade das informag¢les contidas nesta Escritura de
Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos €
condigGes;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des;

¢ equiparado a uma institui¢do financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido saiisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e




8.2

XI.

esta Escritura de Emissdo constitui obriga¢do valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com o0s seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substitui¢do;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo e das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita @ comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo9° da
Instrug¢do CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissao;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaydo dos
SEervigos;

o agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneraggo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado com-» novo
valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembieia
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8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
ndo delibere sobre a matéria,

VIII. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la 8 Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.22 e 6.23 acima;

IX. o Agente Fiduciério entrara no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual
aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fung¢des até sua efetiva substituicio; e

X. aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que the competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario fara jus a seguinte
remuneragio:

O valor trimestral de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devido o 1°
(primeiro) pagamento na data de assinatura da Escritura de Emissdo, € os
demais pagamentos a cada 3 (trés) meses a contar da data da assinatura da
Escritura de Emissdo, até o resgate total das Debéntures.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagGes
assumidas na escritura de emissdo das Debéntures ou em caso de
reestruturagdo prévia das condi¢des das Debéntures, as despesas e trabalhos
decorrentes de tais eventos ndo especificados nesta Escritura de Emissdo
serdo considerados como servigos prestados pelo Agente Fiduciario e
cobrados de acordo com a sua natureza, pelo valor real e razoavel das
despesas e custos faturados, apds prévia discussdio e aprovagdo pela
Emissora.

Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagdo
acumulada do IPCA a partir de novembro de 2009.

As remuneragGes ndo incluem as eventuais despesas com publicagles, taxas,
emolumentos, autentica¢gdes de documentos, despachantes para obtengdo de
certiddes, registros, cOpias xerograficas, ligagdes interurbanas, transporte,
alimentacdo, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias
para a prestagdo dos servigos do Agente Fiduciario, a serem adiantadas e/ou
reembolsadas pela Emissora, apos prévia discussdo e aprovagio pela
Emissora e desde que comprovadas.

Os valores serdo acrescidos dos tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario (ISS, PIS, COFINS, IR, CSLL e outros que porventura
venham a incidir), nas aliquotas vigentes correspondentes ao regime de

=
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8.3.7

8.4

tributagdo de lucro real pelas instituigdes financeiras nas respectivas datas de
pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura de
Emissdo correspondem a valores liquidos de todos os tributos incidentes
sobre a prestacio de servicos de agente fiducidrio pelas institui¢Ges
financeiras.

As remuneragdes serdo devidas mesmo apds o vencimento das Debéntures
caso o Agente Fiduciario permanega atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagdes da Emissora, ¢ ndo incluem o pagamento de honorérios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados,
consultores financeiros, entre outros.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que razoaveis e devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas
pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de a¢des propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a
remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um perfodo superior a 10 (dez) dias tteis, podendo o Agente
Fiduciério solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

1L proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem at1vo e probo
emprega na administragdo dos préprios bens;

II.  renunciar a fung¢dio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao; o

IV. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;




VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

XL

XIV.

verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado
nos termos da declaragdo prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das
informa¢Ges contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes orgaos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observiancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Clausula9.3 abaixo, quando
necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar 3 CVM, a
CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, na data da primeira publicagdo, copia
do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida 3 assembleia
geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer 3 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, a CETIP ¢ a
BM&FBOVESPA, na data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas, sumdario das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, cdpia da ata da assembleia geral de Debenturistas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes,
que devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

() eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou. ainda,




XV.

XVI.

XVIL

o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de
informacgdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c)  comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d)  posigdo da Oferta ou colocagido das Debéntures no mercado;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢des €
vendas de Debéntures;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companbhia;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, conforme informac¢des publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(1) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA ¢ na sede dos
Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.22
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢cdo nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, a Institui¢do
Depositaria, ao Banco Mandatario, 4 CETIP ¢ 3 BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza, desde ja, a Instituigdo Depositaria,
o Banco Mandatario, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgagio, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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XVIII.coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura

XIX.

XX.

XXI.

de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a Companhia, a CVM, a CETIP e 4 BM&FBOVESPA; e

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter
contratada duas agéncia de classificagdo de risco para atualizacdo dos
relatérios de classificacdo de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso IX, e encaminhar a ANBIMA cépia das
referidas atualizagGes no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da
data de sua respectiva divulgag¢do.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.21 acima, conforme aplicéveis, deverd o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L

IL
1L

Iv.

declarar, observadas as condi¢gdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, 1ntervengao ou
liquidag¢do extrajudicial da Companhia.
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

Observado o disposto nas Clausulas 6.21, 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Clausula 8.5 acima, incisos I, II e III, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipdtese
da Clausula 8.5 acima, inciso IV, sera suficiente a delibera¢do da maioria das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo e da maioria das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo.

ASSEMBLFIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série € Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.22 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢bes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emissédo.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagao,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série cabera aos Debenturistas da Primeira Série e
aos Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou aquele“ que
forem designados pela CVM.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagio- cavera
um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou n3o. ;Expjcto
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9.7

9.8

9.9
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10.
10.1

pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, (a) dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragio, exceto pelo
disposto na Clausula 6.12.5 acima; (c¢) de quaisquer datas de
vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (d) das condigbes financeiras do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme previstas na Clausula 6.14 acima; e
(e) de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins de célculo dos quoruns de instalacdo e de deliberagdo nos termos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas € ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, & Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informac¢des que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Ges, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que:

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade por agGes de acordo com as leis brasileiras; |




II.

II1.
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estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo € a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto,

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao
tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagGes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo, o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a Oferta (a)ndo
infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposi¢do
legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e que
possa afetar de forma material as obrigagGes assumidas nesta Escritura
de Emissdo; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de
maneira adversa e material a capacidade de sua geragdo de caixa; e
(d) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que afete
de maneira adversa e material a capacidade de sua geragdo de caixa;
(ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Companhia; ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela CVM e
constantes do prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar")
e do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, em conjunto, "Prospectos") sdo verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, de suas controladas, diretas e indiretas, €
suas respectivas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia e de suas controladas, diretas e
indiretas e quaisquer outras informacdes relevantes; (b) ndo ccntém
declaragdes falsas ou incorretas ou omissGes de fatos relevantes;- e
(c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, 1nc1u1ndo
as normas da CVM e as dos Codigos ANBID;
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ndo hé outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, as suas
controladas, diretas e indiretas, ou as Debéntures ndao divulgados nos
Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca com que qualquer
declaragdo dos Prospectos seja enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagdo a Companhia, as suas controladas, diretas e
indiretas, ou serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em
suposigdes razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2006, 2007 e 2008 e aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2008 e 2009
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
determinados pela regulamentagdo aplicavel,

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante na capacidade
da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

exceto conforme descrito nos Prospectos e exceto pelas obrigagdes que
estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagGes nos
termos desta Escritura de Emissdo, esta em dia com pagamento de
todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitrel; ou
(b) qualquer ag¢do judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagcdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, ‘alterar,
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12.
12.1

invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo; e

XIV. o registro de companhia aberta da Companhia esta atualizado perante a
CVM.

DESPESAS

A Companhia obriga-se a arcar exclusivamente com, e, se incorridas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, reembolsar por, todas as despesas
razoaveis ¢ devidamente comprovadas relacionadas as Debéntures e a Oferta
e recorrentes durante a existéncia das Debéntures, incluindo, mas ndo se
limitando (i) registro da Oferta na CVM, na CETIP, na BOVESPAFIX e na
ANBIMA e outros registros que se fizerem necessarios, como aqueles na
JUCERJA; (ii)a remuneragdo do Agente Fiduciario, da Institui¢do
Depositaria, do Banco Mandatario e das agéncias de classificagdo de risco;
(iii) despesas com confecgdo, publicagdes, material publicitério,
apresentacdes para potenciais investidores, impressdo dos Prospectos e
despesas gerais razoadveis € devidamente comprovadas da Oferta;
(iv) honoréarios e despesas auditores externos da Companhia relativamente a
Oferta; (v) honorarios e despesas dos assessores juridicos externos
contratados para a Oferta; (vi) custos e despesas necessarios referentes a
apresentacbes a investidores sobre a Oferta (road shows e reunides
individuais); e (vii) quaisquer despesas razoaveis que os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario tenham incorrido, relacionadas, direta ou indiretamente, a
Oferta (em conjunto, "Despesas").

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados do
recebimento da respectiva solicitagdo, reembolsar os Debenturistas ou o
Agente Fiduciario por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiduciario venham a incorrer, desde que razoaveis e devidamente
comprovadas.

RENUNCIA

N3fo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou. aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado como
renuncia a0 mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pcla




13.
13.1

14.
14.1

14.2

Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, da Lei n.° 5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"),
reconhecendo as partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obriga¢cdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emiss3o.

DiSPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clausula declarada invalida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condi¢coes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.




15.  FORO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 1° de dezembro de 2009.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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