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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA COMPANHIA AGRiCOLA USINA JACAREZINHO

ENTRE

COMPANHIA AGRICOLA USINA JACAREZINHO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

COMPANHIA MELHORAMENTOS NORTE DO PARANA

MARINGA S.A. — CIMENTO E FERRO-LIGA

COMPANHIA CANAVIEIRA DE JACAREZINHO

DATADA DE
03 DE DEZEMBRO DE 2010




INSTRUMENTO PA:RTK:EUE;pR DE': ES.€.RITURA DA 1* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE SUBORDINADA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA COMPANHIA AGRICOLA USINA JACAREZINHO

As partes abaixo qualificadas:

na qualidade de emissora,

COMPANHIA AGRICOLA USINA JACAREZINHO, sociedade por agdes de capital
fechado com sede na Rua Sdo Bento, n° 329, 11° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.231.478/0001-17, neste ato representada na

forma de seu estatuto social;

na qualidade de agente fiduciario,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato

representado na forma de seu contrato social; e
na qualidade de intervenientes garantidoras,

COMPANHIA MELHORAMENTOS NORTE DO PARANA, sociedade por a¢des com
sede na Rua S3o Bento, n° 329, 8° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.082.962/0001-21, neste ato representada na forma de seu
estatuto social;

MARINGA S.A. — CIMENTO E FERRO-LIGA, sociedade por a¢des com sede na Rua
Sdo Bento, n° 329, 9° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.082.988/0001-70, neste ato representada na forma de seu estatuto
social; e /
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COMPANHIA"€ANAVIEER A DE J#C AREZINHO, sociedade por agdes com sede na
Rua Sio Bento, n° 329, 11° andar, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 49.648.587/0001-39, neste ato representada na forma de seu estatuto

social;

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Subordinada, Com Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os Restritos
de Colocagdo, da Companhia Agricola Usina Jacarezinho”, doravante denominada

simplesmente “Escritura” ou “Escritura de Emiss&0”, nos termos e condi¢des abaixo.

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em

letras maitisculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuidos no presente

item:

Agente Fiduciario Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., nomeada neste instrumento, nos
termos da Lei n°® 6.404/76, para representar, perante a
Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas
da presente emiss@o, ou quem vier a sucedé-la.

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Assembleia Geral de Debenturistas.

Banco Mandatario Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Deus, s/n® Vila Yara, Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n®
60.746.948/0001-12. @

Canavieira Companhia Canavieira de Jacarezinho, sociedade por /
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*e® *¢®  ole lee aedes’com sede na Rua S3o Bento, n° 329, 11° andar,

Centro, na sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 49.648.587/0001-
39.

CETIP CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos.

CNPJ/MF Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cddigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e posteriores
alteragdes.

Cddigo de Processo Civil Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e posteriores
alteracdes.

Contrato de Colocagdo Instrumento Particular de Contrato de Colocagdo com
Esforcos Restritos de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, Com
Garantia Fidejussoria, Sob Regime de Garantia Firme de
Subscri¢do, em Série Unica, da 1* Emiss3o Publica da
Companhia Agricola Usina Jacarezinho, celebrado entre
a Emissora, a Melhoramentos, a Maringd, a Canavieira,
o Itat BBA ¢ o Santander.

Coordenadores Itau BBA e Santander, em conjunto.

Coordenador Lider Itai BBA

CVM Comissao de Valores Mobiliérios.

Data de Amortizagdo Previstas no item 5.9.1 desta Escritura.

Data de Emissio 06 de dezembro de 2010. of f
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Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulagao

Debenturistas

“EBITDA”

Emissao

Emissora

Encargos Moratorios

Escritura de Emissdo

06 de dezembro de 2013.

As 112 (cento e doze) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie subordinada, com
garantia fidejusséria da 1* emissdo publica da

Companhia Agricola Usina Jacarezinho.

Para efeito da constitui¢do dos quoruns de instalagdo
e/ou deliberagdo da Assembléia Geral previstos nesta
Escritura de Emissdo, todas as Debéntures subscritas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora; (b)
acionistas controladores, direta ou indiretamente, da
Emissora e (c) administradores da Emissora, respectivos

cOnjuges e parentes até 2° grau.
Titulares das Debéntures.

Lucro ou prejuizo operacional, antes da contribui¢do
social e imposto de renda, adicionando-se as despesas
financeiras, depreciacdo e amortizagdo, e excluindo as
receitas financeiras, sendo que os conceitos utilizados
tém a definicdo usualmente aceita pelos principios

contabeis em vigor no Brasil.
1? emissdo publica de debéntures da Emissora.
Companhia Agricola Usina Jacarezinho.

Encargos moratérios previstos no item 5.10.4 desta
Escritura.

O Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo
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Escritura de Hipoteca

Garantias

Instituicdo Depositaria

Instrugdo CVM n° 28/83

Instrugdo CVM n° 358/02

Instru¢do CVM n° 409/04

Instrugao CVM n° 476/09

Ld
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Pﬁi)-lic:a- :de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia

Agricola Usina Jacarezinho, conforme aditada.

Escritura Publica de Constituigdo de Garantia
Hipotecaria, a ser celebrada entre a Emissora, o Agente
Fiducidrio e a Melhoramentos, substancialmente na
forma do Anexo I, e a ser registrada no Registro de
Iméveis 2° Oficio da Comarca de Cianorte (PR) € no
Registro de Im6veis da Comarca de Terra Boa (PR),
referente aos imdveis de propriedade da Melhoramentos
descritos nas seguintes matriculas: (i) matricula n® 6.047
do Registro de Imdveis 2° Oficio da Comarca de
Cianorte (PR); e (ii) matriculas n°s 31, 32, 33 e 34 do

Registro de Iméveis da Comarca de Terra Boa (PR).

(i) A hipoteca sobre determinados iméveis a ser
constituida nos termos da Escritura de Hipoteca; e (ii) a
fianca solidaria da Melhoramentos, da Maringd e da

Canavieira constituida nesta Escritura de Emiss3o.
Banco Bradesco S.A.

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada.

Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Instru¢gdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada.

Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,




Intervenientes Garantidoras

Investidores Qualificados

IPCA

Itat BBA

JUCESP

Juros Remuneratorios

Laudo de Avaliagdo dos Imoveis

Lei n° 6.404/76

L]
cendorme alterada.
Melhoramentos, Maringa e Canavieira.

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instru¢do CVM n° 409/04, e, nos termos do
artigo 4° da Instru¢do CVM n° 476/09, observado que (i)
todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, mesmo que se destinem a
investidores ndo-qualificados; e (ii) as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
Instrugidgo CVM n° 409/04, deverdo subscrever
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Banco Itat BBA S.A., instituig¢@o financeira com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.400, na cidade de
Sado Paulo, Estado de S3do Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.298.092/0001-30.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP.

Os juros remuneratérios das Debéntures calculados nos

termos do item 5.8 desta Escritura.
Laudo de Avaliag@o, Anexo II a esta Escritura.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada7 / \
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Melhoramentos

Oferta de Resgate Antecipado

Periodo de Capitalizag¢do

Periodo de Caréncia

Prémio de Resgate Antecipado

Santander

Mipin' A S.A. — Cimento e Ferro-Liga, sociedade por
agdes com sede na Rua S3o Bento, n° 329, 9° andar,
Centro, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.082.988/0001-70.

Companhia Melhoramentos Norte do Parand, sociedade
por agdes com sede na Rua Sdo Bento, n° 329, 8° andar,
Centro, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.082.962/0001-21.

Oferta que a Emissora tem a faculdade de realizar caso
queira resgatar as Debéntures, total ou parcialmente,
obedecidos os procedimentos previstos no item 6.1 desta

Escritura.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitaliza¢do, ou na data prevista para pagamento dos
Juros Remuneratorios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista para pagamento
dos Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o

anterior sem solug@o de continuidade.

Periodo de 1 (um) ano, contado a partir da Data de
Emissdo, em que ndo haverd amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, tampouco pagamento

dos Juros Remuneratérios.
O prémio a ser pago aos Debenturistas na hipotese de
resgate antecipado das Debéntures, na forma prevista no

item 6.1.2 desta Escritura.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituigdo financeira
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SDT
SND
Taxa DI
Valor Garantido
Valor Nominal Unitério
2. AUTORIZACAO

.e
®e%000
L ]

cemr Sede na Av. Juscelino Kubitschek n° 2235, na

cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado de Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

Mobdulo de Distribui¢do de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Modulo Nacional de Debéntures, administrado e

operacionalizado pela CETIP.

Acumulagdo das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias ftteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP no informativo diario
disponivel em sua  pagina  na Internet
(HTTP://www.cetip.com.br).

Valor total de todas as obrigagdes pecunidrias, principal
e acessorias, incluindo encargos moratorios inerentes a
Emissdo e que ¢ garantido pelas Intervenientes
Garantidoras, ¢ que, dentre outros, inclui: (i) o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se houver,
calculados nos termos desta Escritura de Emissdo, bem
como (il) todos os acessorios ao principal, inclusive
encargos de qualquer natureza, as despesas judiciais e

verbas indenizatérias, quando houver.

O valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na Data de
Emissdo. /
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2.1 A presente Escritura de Emissdo é firmada e a Oferta é realizada com base

na autorizac¢@o deliberada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
03 de dezembro de 2010, com base no artigo 59 da Lei n° 6404/76 (“AGE Emissio”).

3. DOS REQUISITOS

3:1 A Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacdo da Deliberagio

3.1.1.1 A ata da AGE Emisséo sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada

no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo € no jornal “Diario do Comércio”, conforme o
artigo 62, inciso I da Lei n°® 6.404/76.

3.1.2 Inscricdo da Escritura de Emissiao

3.1.2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos
na JUCESP, conforme disposto do artigo 62, inciso II e §3° da Lei n® 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribui¢do na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n°® 476/09, por ser objeto
de oferta publica com esforgos restritos de colocago.

3.1.4 Registro na ANBIMA

3.14.1 A Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por ser objeto de oferta ptblica
com esforgos restritos de colocagio.

3.1.5 Registro em Cartorio de Titulos e Documentos

3.1.5.1 A presente Escritura e seus eventuais aditamentos, em fun¢do da garantia

fidejussdria, sera registrada em cartério de registro de titulos e documentos da cidade de

I\}V(Ei

L 1




e o o » eece e o
e © o o o o ° o
e o o o oo ] o o
e e o o ° ® e
e © o 6 o o o °
] ° ° see e .
() ° ] L] .
e & o @ o0 e 9 °
e o e ° °
°

Sdo Paulo, Estade des83o Piul(;,-na forma .prévista na Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973, em até 10 (dez) dias corridos contados da assinatura desta Escritura. No prazo de 5
(cinco) dias 1teis apos tal registro, a Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario uma via

original devidamente registrada.
3.1.6 Registro da Escritura de Hipoteca e da Alienac¢io Fiducidria

3.1.6.1 A Escritura de Hipoteca seré registrada no Registro de Imédveis 2° Oficio da
Comarca de Cianorte (PR) e no Registro de Imdveis da Comarca de Terra Boa (PR) no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da Data de Emissdo, convolando-se a

partir dai as Debéntures em titulos com garantia real.

3.156.2 Na hipétese de substituicdo da garantia real hipotecaria por alienagio
fiduciaria nos termos do item 5.2.2 abaixo, o respectivo instrumento devera ser registrado
no Registro de Imoéveis 2° Oficio da Comarca de Cianorte (PR) e no Registro de Iméveis da
Comarca de Terra Boa (PR) no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da

realizagdo da Assembleia Geral referida no item 5.2.2 abaixo.

4. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto a exploragdo agricola, industrial e comercial de

produtos rurais, especialmente a de agucar e alcool.

4.2 Numero da Emissio

4.2.1 Esta € a 1? (primeira) emiss@o publica com esforgos restritos de colocagio de
debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries
4.3.1 A Emissdo sera realizada em série tnica.
4.4 Montante da Emissio \/
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4.4.1 O montante total da Emissdo sera de R$112.000.000,00 (cento e doze
milhdes de reais), na Data de Emisséo.

4.5 Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

4.5.1 O Banco Mandatério e a Institui¢do Depositaria serdo o Banco Bradesco
S.A..

4.6 Destinacao dos Recursos

4.6.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serdo utilizados para

alongar o passivo de curto prazo da Emissora e para reforgar o caixa da Emissora.
4.7 Limite da Emissao

4.7.1 Tendo em vista que as Debéntures sdo da espécie subordinada, ndo se
aplicam a Emissdo os limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, nos termos §4° do
referido artigo.

4.8 Registro para Distribuicao e Negociagido

4.8.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por

meio do mddulo SDT, sendo a liquidag@o financeira realizada através da CETIP.

4.8.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo
organizado e ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 476/09. Somente Investidores
Qualificados poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no §1° do artigo 15 da
Instru¢do CVM n° 476/09.

4.8.3 Sem prejuizo do disposto no item acima, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio do médulo SND, sendo as negocia¢des
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. ‘/,(
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4.9 Celocacio eProvedimento de Distribuicio
4.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de

colocagdo, sob o regime com garantia firme de colocagdo, observado os termos e condi¢des
previstos no Contrato de Colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider e do
Santander, na qualidade de institui¢Ges intermediarias, e ofertadas a, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados e destinadas a subscrigdo por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, observado o artigo 3° da Instrugdo CVM n° 476/09.

4.9.2 A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias contado da data de inicio de distribuig¢@o, observado o disposto no Contrato

de Colocagao.

493 As Debéntures que ndo tenham sido colocadas até o final do prazo definido
no item 4.9.2 acima nos termos do Contrato de Colocagdo serdo canceladas pela
Companhia, restando claro, portanto, que serd permitida a distribuigdo parcial das
Debéntures.

5. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitario

5.1.1.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais) na Data de Emissdo.
5.1:2 Quantidade de Debéntures

5.1.2.1 Serdo emitidas 112 (cento e doze) Debéntures, perfazendo o valor total da
Emissdo de R$ 112.000.000,00 (cento e doze milhGes de reais).

5.1.3 Numero de Séries

5.1.3.1 A Emissdo serd em série unica.

h
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5.14 Data de Emissdo

5.1.4.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera o
dia 06 de dezembro de 2010.

3.15 Prazo e Data de Vencimento

5.1.5.1 O vencimento final das Debéntures dar-se-4 em 06 de dezembro de 2013, 3

(trés) anos contados da Data de Emissdo, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado previstas nesta Escritura de Emissdo. Na ocasido do vencimento, a Emissora
obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures em Circulagdo pelo saldo nio
amortizado de seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos,

calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.
5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.6.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissdo de cartulas ou certificados.

5.1.7 Comprovagao de Titularidade das Debéntures

5.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, serd emitido
extrato em nome do Debenturista pela CETIP.

5.1.8 Conversibilidade e tipo

5.1.8.1 As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora. v

5.1.9 Espécie * V
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5.1.9.1 Az Dewenturesesériio dasespéoie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei

n° 6.404/76, até que sejam, nos termos do item 5.1.9.2 abaixo, convoladas para debéntures

da espécie com garantia real.

3.1.9.2, Nio obstante o disposto no item 5.1.9.1. acima, a Emissora e os
Debenturistas, neste ato representados pelo Agente Fiduciario, desde ja concordam que, a
partir do momento em que forem obtidos os devidos registros da Hipoteca, conforme o
disposto no item 3.1.6.1 acima, para que as Debéntures possam, nos termos do artigo 60 da
Lei n° 6.404/76, ser convoladas para debéntures da espécie com garantia real, todas as
Debéntures serdo automaticamente convoladas de debéntures da espécie subordinada para

debéntures da espécie com garantia real, conforme estabelecido no item 5.1.9.4 abaixo.

5.1.9.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario comunica¢do escrita
informando a data do efetivo registro da Hipoteca, e, consequentemente, a data em que as
Debéntures foram automaticamente convoladas em debéntures da espécie com garantia
real, na forma prevista no item 5.1.9.1 acima. A Emissora € o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, celebrardo aditamento a presente Escritura
para refletir a conversao da espécie subordinada das Debéntures em espécie com garantia
real, nos termos do Anexo III a esta Escritura de Emissdo, ficando acordado entre a
Emissora, o Agente Fiduciario, e desde ja autorizado pelos Debenturistas, que nio sera
necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Acionistas da Emissora ou de Assembleia
Geral para a celebragdo do mencionado aditamento. A celebragdo do aditamento aqui
referido e seu registro na JUCESP deverdo ocorrer em até 20 (vinte) dias uteis contados a
partir do ultimo dia util do més da efetiva convolagdo da espécie das Debéntures de
subordinada para com garantia real. Referido aditamento devera ser encaminhado 3 CETIP

imediatamente apos seu registro na JUCESP.

5.1.9.4. Para todos os fins e efeitos, as Debéntures serdo consideradas como sendo
da espécie com garantia real a partir do momento em que a Hipoteca houver sido registrada
perante os cartdrios competentes.

5.2 Garantia Real

5.2:1 Para garantir o integral e pontual pagamento de todas as obrigag¢bes

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss@o, ou que venham a ser assumidas pela
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Emissora no contexto destas lémlissﬁo,"a Melhoramentos, nos termos da Escritura de

Hipoteca, constituird, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,

hipoteca em primeiro grau sobre os imdveis objeto da matricula n° 6.047 do Registro de

Imoveis 2° Oficio da Comarca de Cianorte (PR) e matriculas n°s 31, 32, 33 € 34 do Registro

de Iméveis da Comarca de Terra Boa (PR), livres e desembaracados de quaisquer onus,

encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, excegio feita pelos

Onus ou gravames decorrentes desta Emissdo, nos termos do artigo 1473 e seguintes do |
Coédigo Civil.

522 A garantia real hipotecaria que guarnecera a Emissdo podera ser substituida
por alienagdo fiduciaria dos mesmos bens, por deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circulag@o. Para tanto, devera o Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral no prazo de
5 (cinco) dias contados da data em que receber notificagdo da Melhoramentos e/ou da
Emissora informando a conclus@o do processo de georreferenciamento dos iméveis objeto
da mencionada garantia real hipotecaria, obrigando-se a Melhoramentos ¢ a Emissora a

notificar o Agente Fiduciario tdo logo ocorra a concluséo do referido processo.

5.2.2.1 Caso a Assembleia Geral mencionada no item 5.2.2 acima decida pela substituigdo
da garantia, obriga-se a Melhoramentos a firmar todos os instrumentos, requerimentos e
contratos relativos a alteragdo da forma da garantia descrita acima, assim como a arcar com
todos os custos relacionados com a liberagdo da garantia hipotecaria e subsequente

constituigdo da alienag@o fiduciaria.
3.3 Garantia Fidejussoria

5.3.1 Para assegurar o cumprimento de todas obrigagdes pecunidrias, principal e
acessorias, incluindo Encargos Moratérios, das Debéntures objeto da Emissdo ("Valor
Afiangado") os fiadores, neste ato, obrigam-se como fiadores, principais pagadores e
solidariamente responsaveis, nos termos do artigo 275 e seguintes do Cédigo Civil, por
todas as obrigagdes assumidas pela Emissora em relagdo as Debéntures e a2 Emissdo,
incluindo, quando houver, gastos com honorérios advocaticios, depésitos, custas e taxas
judiciérias nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario
em beneficio dos Debenturistas, e renunciando, neste ato, expressamente, aos beneficios de

ordem, novagdo, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos
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artigos 366, 821 s822s827,+8202830, 94, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil e 77 e 595
do Cddigo de Processo Civil.

532 As Intervenientes Garantidoras declaram-se neste ato, em carater irrevogavel
e irretratavel, fiadoras e principais devedoras do valor total da divida da Emissora oriunda
das Debéntures desta Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo e em conformidade

com o artigo 818 do Cddigo Civil.

533 As Intervenientes Garantidoras deverdo efetuar o pagamento do Valor
Garantido em at¢ 1 (um) dia apés notificagdo por escrito do Agente Fiduciério,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes. Tal notificagdo deverd ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ap0s a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser
realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, conforme o

caso fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

53.4 Nenhuma objecdo ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Intervenientes Garantidoras com o fito de se escusar do cumprimento de

suas obrigagdes perante os Debenturistas.

335 Qualquer uma das Intervenientes Garantidoras sub-rogar-se-a nos direitos
dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a fianga objeto deste item, até
o limite da parcela da divida efetivamente honrada, no entanto, o exercicio do seu direito de
sub-rogagdo estara condicionado a total e mais ampla quitagdo de todos os valores devidos

com relacdo as Debéntures e a Emissio.

5.3.6 A presente fianga entrara em vigor na Data de Emiss@o e permanecera valida
até o pagamento integral do Valor Garantido, em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificagdo ao Agente Fiduciario, com o pagamento integral do
Valor Garantido, sendo certo que somente a partir de tal data as Intervenientes Garantidoras

estardo desobrigadas de efetuar qualquer pagamento relativo a esta Escritura de Emissdo.
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5.3.7 I;ic’cl deéde jéscestos € ajistade que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario

e/ou pelos Debenturistas, dos prazos para execugdo de quaisquer Garantias constituidas em
favor dos Debenturistas no ambito da Oferta néo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de

qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

5.3.8 A fianga concedida pelas Intervenientes Garantidoras ¢ determinada e expira

apenas na data do pagamento integral do Valor Garantido.

53.9 A presente fianca podera ser excutida ou exigida pelo Agente Fiduciario

quantas vezes for necessario até a integral liquida¢do do Valor Garantido.

5.3.10 As Intervenientes Garantidoras certificam que a prestagdo da fianga foi
devidamente autorizada por: (i) Reunido da Diretoria da Maring4 realizada em 25/11/2010;
(i1) Reunido da Diretoria da Canavieira realizada em 25/11/2010; e (iii) Reunido do

Conselho de Administragdo da Melhoramentos realizada em 25/11/2010.

5.4 Subscricao
5.4.1 Prazo de Subscricdo
54.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de

distribui¢do publica, conforme item 4.9.2 acima.
5.4.2 Prego de Subscricao

54.2.1 O prego de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario,
acrescido de Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo

até a data da efetiva subscrigdo e integralizag3o.
- Integraliza¢do e Forma de Pagamento

5.5.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscri¢do, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, pelo Valor
Nominal Unitério acrescido dos Juros Remuneratérios, pro rata temporis, desde a Data de

Emissdo até a data de subscrigdo e integralizagdo. _/ /
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5.6 D;reit(.) de l;;e.i'e;;:lcia o

5.6.1 Nao ha direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

5.7 Atualizacio do Valor Nominal Unitario

5.7.1 Nao havera atualiza¢do do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

5.8 Juros Remuneratoérios

5.8.1 As Debéntures render@o juros correspondentes a 100% (cem por cento) da

variag@o acumulada das Taxas DI, acrescida de uma sobretaxa ou spread de 4,00% (quatro
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o
valor nominal ou saldo do valor nominal das Debéntures, a partir da Data de Emissdo ou
data do wltimo pagamento dos Juros Remuneratdrios, e pagos ao final de cada Periodo de

Capitalizag@o (“Juros Remuneratorios”).

5.8.2 Apds o término do Periodo de Caréncia, os Juros Remuneratorios serdo
pagos em 5 (cinco) pagamentos semestrais, ao final de cada Periodo de Capitalizag3o,
sendo o primeiro pagamento devido em 06 de dezembro de 2011 e os demais nas seguintes
datas: 06 de junho de 2012, 06 de dezembro de 2012, 06 de junho de 2013 e 06 de
dezembro de 2013.

5.83 O célculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:
J valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; /
VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do valor nominal da Debénture,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; /

N\ &
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Fator de Juros

Onde,

FatorDI

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

Produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+ TDIL,)
k=1
onde:
n Numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do
“Fator DI”, sendo "n" um numero inteiro;
k Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDI

k Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, )=
DI, =| —%+1]" —1
100

onde: / |

DI,

Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida

por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais ’\( \/‘L &
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FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = (MHJE
100
onde:
spread 4,0000 (quatro inteiros);
DP Numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou data de

pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o

caso, ¢ a data atual, sendo “DP”” um nimero inteiro.

Observagoes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(i1) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

(111) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

>iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI” com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento; e /
/[

v) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamentq./
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5.8.4 I&o ca'so de mdlspomblkﬂadeotemporana da Taxa DI, quando do pagamento

de qualquer obrigag@o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, ser4 utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente
acrescida da sobretaxa até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulga¢éo

posterior da Taxa DI.

5.8.5 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias apos esta data ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ido legal ou por
determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado
legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral, a ser realizada no prazo maximo de 8 (oito)
dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos (ou da
extingdo, se for este o caso), para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a
ser aplicado. Até a delibera¢do desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida pela ultima

Taxa DI, acrescida da sobretaxa, até a data da deliberagdo da Assembleia Geral.

5.8.6 Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e Debenturistas,
representando, no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Debéntures em Circulago,
a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
Assembleia Geral mencionada no item 5.8.5 acima ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitéario de cada uma das Debéntures em Circulagio,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste caso,
para cada dia do periodo em que ocorra auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI,
para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura sera utilizada a

mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI, acrescida da sobretaxa.
5.9 Amortizacio Programada

5.9.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco)

parcelas semestrais, a razdo de 20% (vinte por cento) cada, sendo a primeira parcela dev1da

‘wﬁ“\&
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em 06 de dezerhbto’dé 2015« &s«demeiis nas seguintes datas: 06 de junho de 2012, 06 de
dezembro de 2012, 06 de junho de 2013 e 06 de dezembro de 2013.

59.2 O Valor Nominal Unitario das Debéntures apds a amortizagdo sera apurado
de acordo com a seguinte formula:
VNr =VN — AMT

“VNr”  Corresponde ao Valor Nominal Unitario remanescente apds a

amortizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“VN” Corresponde ao saldo do Valor Nominal Unitario, antes de

pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

“AMT” Corresponde ao valor unitario da ultima amortizagio, calculado com

6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

5.10 Condig¢oes de Pagamento
5.10.1 Local de Pagamento
5:10.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipétese de as
Debéntures nado estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora ou

do Banco Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para

este fim.
5.10.2 Imunidade Tributaria
5.10.2.1 O Debenturista que gozar de imunidade, isengdo, ndo-incidéncia ou aliquota

zero de tributos relacionados ao investimento ou ao recebimento de quaisquer valores
relacionados as Debéntures, devera encaminhar ao Banco Mandatério, com cépia para a
Emissora e para o Agente Fiduciario, na data em que subscrever ou adquirir Debéntures,

declaragdo devidamente fundamentada em que informe tal condig3o, indicando a espécie d(:/
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tributo de cujo f@c’ol‘h&fnentoe esﬁi: dispensad:oé o diploma legal que estabelece a imunidade,
isengdo, ndo-incidéncia ou aliquota zero, bem como que atende a todas as condi¢des e
requisitos porventura estabelecidos para a fruigdo do respectivo beneficio fiscal. Do
contrario, o Debenturista terd descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento
das Debéntures de sua titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos
termos da legislagdo tributaria em vigor, ndo gozem de tal beneficio fiscal. O Banco
Mandatério podera solicitar aos Debenturistas documentagdo adicional para verificar

eventual beneficio fiscal.

5.10.2.1.1 O Debenturista que tenha prestado declaragdo sobre sua condi¢io de
imunidade, isen¢do, ndo-incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item acima,
€ que tiver essa condi¢do alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as
condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, imediatamente e de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Mandatario, com cépia para a Emissora e para o Agente Fiduciario, bem como prestar
qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco

Mandatério, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

5.10.2.1.2 Mesmo que tenha recebido a declarag@o referida no item 5.10.2.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro contra a Emissora, o Banco Mandatério ou a institui¢do financeira

contratada para efetuar pagamentos de valores relacionados as Debéntures.
5.10.3 Prorrogacdo dos Prazos
5.10.3.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

qualquer obrigagdo tratada nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia 1til subsequente,

se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que nfio houver

expediente comercial ou bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos

devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagio |
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quando a data 8e’pigamenios des sespectivasobrigagio coincidir com sébado, domingo ou
feriado nacional.

5.10.4 Encargos Moratorios

5.10.4.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas as Debéntures, os
débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial.
5.10.5 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.10.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.10.4 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragdo adicional e/ou encargos
moratorios referentes ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento pelo prazo estabelecido em Lei.

5.11 Repactuacio

5.11.1 Nio havera repactuagdo programada das Debéntures.

B.12 Publicidade

5.12.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Diario do Comércio”,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76, observadas as limitagdes impostas
pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relagdo a publicidade da oferta ptiblica das Debéntures e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizagio

/ /L
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6 DO RESGATE ANTEGIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1 Resgate Antecipado
6.1.1 A qualquer tempo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar

Oferta de Resgate Antecipado enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, a fim de

resgatar a totalidade ou parte das Debéntures.
6.1.2 A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

1) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da inten¢do de realizar Oferta de
Resgate Antecipado, por meio da publicacdo de edital no jornal indicado no item
5.121 acima, com as condigdes dessa oferta, com no minimo 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia da data definida para a liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado, e
solicitara aos Debenturistas que indiquem sua inten¢do de aderir a oferta, os quais
deverdo se manifestar por escrito a Emissora com no minimo 4 (quatro) dias tteis

de antecedéncia da data definida para a liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado;

i) o edital de Oferta de Resgate Antecipado devera descrever os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo:

a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera da totalidade das Debéntures; ou se
sera parcial, sendo que, neste caso, o procedimento para aquisi¢do parcial

sera realizado mediante sorteio;
b) o valor do Prémio de Resgate Antecipado, que nio podera ser inferior a
0,5% (cinquenta centésimos por cento) sobre o valor a ser resgatado

antecipadamente;

c) a data efetiva para a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, com pagamento aos Debenturistas; e F
/

d) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas; /

SES

= ‘ hy /



1ii)

vi)

6.1.3

6.2

6:2.1

devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
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o valor 5-s'er"p2:1go ac:s Debentmistas-que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado
facultativo serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (a) dos
Juros Remuneratdrios devidos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, na forma
desta Escritura de Emisséo; e (b) de Prémio de Resgate Antecipado a ser oferecido

aos Debenturistas, conforme subitem (b) do item (ii) acima;

na data de liquidag@o da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ira proceder a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures
que forem objeto da Oferta de Resgate Antecipado, conforme manifestagdo dos

Debenturistas, serdo liquidadas em uma tnica data, se for o caso;

no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado dar-se-4 mediante depdsito a ser
realizado pelo Banco Mandatario nas contas correntes indicadas pelos
Debenturistas. Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente no SND, o
evento seguira os procedimentos adotados pela CETIP. Para tal a CETIP devera ser
notificada pela Emissora através de correspondéncia com o de acordo do Agente

Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis de sua realizacdo; e

no caso das Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, a operacionalizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado parcial serd realizada através de “operacdo de compra e de venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos
Debenturistas, qualificago, sorteio, apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo
realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento, ndo haverd a
necessidade de ajuste da presente Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

As Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora.
Vencimento Antecipado

Observado o disposto nos itens 6.2.2 e 6.2.3 abaixo, o Agente Fiduciario

Ly

todas as obrigagdes da /
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do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures emitidas,

acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados

pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na data que

tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

i)

iii)

(a) deferimento, homologagdo, concessdo ou decretagdo por autoridade judiciaria de
faléncia, recuperag@o judicial ou extrajudicial, dissolugdo e/ou liquidagdo, ou de
quaisquer procedimentos analogos existentes ou que venham a ser criados por lei,
em relagdo a Emissora ou as Intervenientes Garantidoras; ou (b) apresentacdo pela
Emissora ou pelas Intervenientes Garantidoras de pedido de recuperagdo
extrajudicial, autofaléncia, dissolu¢do e/ou liquidagdio ou de quaisquer

procedimentos analogos existentes ou que venham a ser criados por lei;

apresentagdo por qualquer parte que n3o a Emissora e/ou as Intervenientes
Garantidoras de pedido de (a) recuperag@o judicial; ou (b) faléncia, dissolug@o e/ou
liquidag@o; ou (c) quaisquer procedimentos analogos existentes ou que venham a ser

criados por lei;

mudanga do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora e/ou das
Intervenientes Garantidoras, sem que seja obtida anuéncia prévia dos Debenturistas

em Assembleia Geral a ser especialmente convocada;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou as Intervenientes Garantidoras, salvo se nos termos do
artigo 231 da Lei n® 6.404/76, ou se obtida anuéncia prévia dos Debenturistas em

Assembleia Geral a ser especialmente convocada;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
agoes do capital social da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, definindo-
se como parte substancial ativos que potencialmente levem a diminuigdo de 5%

(cinco por cento) ou mais do EBITDA da Emissora na data do ato;

L
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vi)

vii)

viii)

xi)

ndo pagamento, pela Emissora e¢/ou pelas Intervenientes Garantidoras, de qualquer
obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou a Emissdo, incluindo o pagamento
da amortizagdo programada referida no item 5.9 desta Escritura de Emissdo, dos
Juros Remuneratdrios ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas, nas

respectivas datas de pagamento;

inadimplemento ou declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdes
financeiras contraidas pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, cujo
valor unitario ou agregado seja igual ou superior R$100.000,00 (cem mil reais); o

valor indicado neste item sera reajustado, pelo IPCA, a partir da Data de Emiss3o;

inadimplemento ou declara¢do de vencimento antecipado de titulos emitidos pela
Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras no ambito do mercado de capitais,
cujo valor unitario ou agregado seja igual ou superior R$100.000,00 (cem mil
reais); o valor indicado neste item sera reajustado, pelo IPCA, a partir da Data de

Emissao;

descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, de qualquer

obrigacdo ndo-pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra as Intervenientes Garantidoras,
ainda que na condi¢@o de garantidoras, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou
superior R$100.000,00 (cem mil reais); o valor indicado neste item sera reajustado,

pelo IPCA, a partir da Data de Emisséo;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, que resulte(m) ou possa(m)
resultar, em conjunto ou isoladamente, em obriga¢do de pagamento para a Emissora
de valor unitario ou agregado superior a R$100.000,00 (cem mil reais) para as
quais ndo tenha sido feito provisdo para pagamento; o valor indicado neste item sera

reajustado, pelo IPCA, a partir da Data de Emisséo;
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xii)  ndo renovagdo, cantelatentos cedogacder ou’ suspensio das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades

desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras;

xiii) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, insuficientes, incompletas ou
enganosas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pelas Intervenientes Garantidoras nesta Escritura de Emissdo e nos demais

documentos relacionados 4 Emiss3o;

Xiv) ndo cumprimento pelas Intervenientes Garantidoras, no todo ou em parte, de
qualquer clausula ou condi¢do das fiangas por elas prestadas no ambito desta
Emissdo, assim como o ndo cumprimento pela Melhoramentos, no todo ou em
parte, de qualquer clausula ou condig¢do da Escritura de Hipoteca e/ou da alienagdo

fiduciéria referida no item 5.2.2 acima, por ela prestada no Ambito desta Emiss3o;

xv)  se as fiangas prestadas pelas Intervenientes Garantidoras ou a hipoteca a ser
constituida pela Melhoramentos no 4mbito desta Emissio, ndo forem devidamente
efetivadas ou formalizadas segundo os dispositivos legais aplicaveis e nos termos

desta Escritura de Emissio;

xvi)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei n°® 6.404/76;

xvii) distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realiza¢do de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei n° 6.404/76;

xviii) nos demais casos previstos nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil;
Xix)  pratica de quaisquer atos em desacordo com o estatuto social da Emissora e/ou das
Intervenientes Garantidoras e com esta Escritura de Emissio que possam

comprovadamente comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢des

assumidas nesta Escritura de Emissio, a exclusivo critério dos Debenturistas; -/
A\ &
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descumprimento das obrigagdes prevista nos itens 7.1 e 7.2 abaixo;

autuacdo da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras por quaisquer 6rgios
governamentais, que possa afetar significativamente a capacidade operacional, legal

ou financeira da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pelas Intervenientes Garantidoras, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral especialmente convocada para este fim;

alteragdo do objeto social da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras, que

modifique substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas;

redugdo do capital social da Emissora e/ou das Intervenientes Garantidoras sem
prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se a reducdio tenha sido feita em
atendimento ao artigo 174, §3° da Lei n® 6.404/76;

anulagdo, cassagdo, encampac@o ou suspensdo de quaisquer das atuais concessdes,
licengas, permissdes, autorizagdes e subvencdes da Emissora e/ou das

Intervenientes Garantidoras;

se a fianca prestada pelas Intervenientes Garantidoras tiver sua vigéncia ou efeitos
extintos ou materialmente limitados antes do pagamento integral das obrigacdes
relativas as Debéntures, seja por nulidade, anulagdo, resilicio, rescisdo, denuncia,
distrato ou por qualquer outra razdo, exceto nos termos expressamente previstos

nesta Escritura de Emissio;

ndo realizagdo do registro da Escritura de Hipoteca dentro dos prazo previsto no
item 3.1.6.1;

ndo cumprimento pela Emissora, até a Data de Vencimento, dos seguintes indices

financeiros, apurados anualmente, com base em suas demonstra¢des financeiras

°

relativas a 31 de dezembro, conforme venham a ser apurados pelo Agent
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L ]
Fiduciario com Bade ‘nds inféunbedes fomecidas pela Emissora, nos termos desta

Escritura de Emiss3o:

Combinado 2010 2011 2012 2013

Divida Liquida / EBITDA 2,9x 2,3x 2,0x 1,8x
Divida Liquida de CP / EBITDA 1,3x 1,0x 1,0x 0,8x
Segmento A& A 2010 2011 2012 2013

Divida Liquida / EBITDA 5,3x 4,5x 4,3x 4,0x
Divida Liquida de CP / EBITDA 2,5x 2,5x 2,5x 2,0x

Onde:

“Segmento A&A” = conjunto formado por Emissora, Canavieira, Melhoramentos e
Destilarias Melhoramentos S.A., cujas contas devem ser algebricamente
somadas para totalizacdo dos indices acima referidos;

“Combinado” = conjunto formado pelo Segmento A&A e Maringd, cujas contas devem
ser algebricamente somadas para totalizacdo dos indices acima referidos;

“Divida Liquida” = (i) financiamentos concedidos por institui¢des financeiras classificados
como de curto prazo, incluindo a parcela de longo prazo que se tornard
exigivel no curto prazo no periodo analisado; (ii) valores devidos a
Copersucar S.A.; (iii) financiamentos concedidos por instituicdes
financeiras classificados como de longo prazo; subtraidas (iv) as
disponibilidades em caixa e valores equivalentes;

“Divida Liquida = (i) financiamentos concedidos por institui¢des financeiras classificados

de CP” como de curto prazo, incluindo a parcela de longo prazo que se tornard
exigivel no curto prazo no periodo analisado; (ii) valores devidos a
Copersucar S.A. de curto prazo; subtraidas (iii) as disponibilidades em
caixa e valores equivalentes;

6.2.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas 1, ii, iii, iv, Vi,

vii, viii, xiil, Xiv, xxi, xxiii, xxv e xxvil do item 6.2.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de convocagdo de Assembleia
Geral, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido, pelo
Agente Fiduciario 2 Emissora. /
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6.2.3 Na ocorrencia dOS eventos prev1stos nas allneas Vv, 1X, X, X1, X11, XV, XV1, XVI1,

Xviii, XiX, XX, XXii, Xxiv, Xxvi ¢ xxviii do item 6.2.1 acima, o Agente Fiduciario devera
publicar convocagdo da Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) dias a contar da data em
que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures. A
Assembleia Geral a que se refere este item deveré ser realizada conforme previsto nesta
Escritura de Emissio.

6.2.3.1 Na Assembleia Geral mencionada no item 6.2.3 acima, que serd instalada
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderio
optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, mediante deliberagio de
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagio.

6.2.3.2 Independentemente do disposto no item anterior, na hipétese (i) de ndo
instalagdo da Assembleia Geral mencionada anteriormente por falta de quorum, verificada
apOs a primeira ¢ a segunda convocag@o ou (ii) de ndo aprovagdo da ndo decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures prevista acima pelo quorum minimo de deliberag3o,
o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
indicados nesta Escritura de Emisséo, ficando o vencimento condicionado a entrega de
notificagdo, pelo Agente Fiducidrio & Emissora informando sobre tal vencimento,

observado o paragrafo tinico do artigo 13 da Instrugio CVM n° 28/83.

6.2.4 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures em Circulagdo que tiveram seu vencimento antecipado
declarado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o,
em até 5 (cinco) dias uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado,
sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios previstos no item 5.10.4 desta Escritura de Emissio. A declaragdo de
vencimento antecipado sera efetuada mediante comunicagdo por escrito enviada pelo
Agente Fiducidrio a Emissora através de carta protocolada no enderego constante desta
Escritura de Emisséo. J A
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6.2.5 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario

devera enviar imediatamente carta protocolada (a) 2 Emissora, com c6pia para CETIP, ¢ (b)

ao Banco Mandatério.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
INTERVENIENTES GARANTIDORAS

Tal

a)

b)

A Emissora adicionalmente obriga-se a:

1) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, (1) cépia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhada de (a) parecer dos
auditores independentes e (b) relatério demonstrando a apuragdo dos indices
financeiros previstos na alinea (xxviii) do item 6.2.1. acima, explicitando as
rubricas necessarias a sua apuragdo, (2) declaragdo dos administradores da
Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss3o, bem como (3) cépia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de

contabilidade, gestdo ou contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias da solicitagdo, qualquer informagdo direta ou
indiretamente relevante para a presente Emissdo que razoavelmente lhe
venha a ser pedida pelo Agente Fiduciario, devendo também permitir que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado a suas
expensas), através de seus representantes legalmente constituidos e

previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis;

dentro de 5 (cinco) dias tteis apés o envio, copia do instrumento de
convocagdo de qualquer assembleia geral de acionistas, devendo ainda

prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias gerais

/
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de acionisias, « deetedaseas remnides da Diretoria ¢ do Conselho de

Administra¢do da Emissora;

d) dentro de 5 (cinco) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas, copia

de todas as cartas e comunicados enviados;

€) comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de

vencimento;

) na mesma data em que formar ciéncia da ocorréncia, informagdes
relacionadas a ocorréncia de quaisquer dos eventos de Vencimento

Antecipado previstos no item 6.2.1 acima;

g) mediante solicitag@0, e em carater imediato, informagdes que razoavelmente
venham a ser solicitadas e cdpias dos documentos correlatos a respeito de

qualquer dos eventos indicados no item 6.2 acima; e

h) todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a elaborag¢do do
relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b,
da Lei n°® 6.404/76, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, a
serem fornecidos até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibiliza¢do do relatério aos Debenturistas.

1) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através desta Emissdo
mediante confirmag@o, por escrito, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados
da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com tais obrigagdes, nos

termos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

i) proceder a adequada publicidade dos dados econémico financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n° 6.404/76;

1i1) atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugio CVM n°

476/09, abaixo transcrita’s:< )\/\J\/ /L
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a) preparar aCm(;nstrac;bes fMancetdd d¢ encerramento de exercicio e, se for o

caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76,

e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;
c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas

explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

e) observar as disposi¢gdes da Instru¢io CVM n°® 358/02, no tocante ao dever de

sigilo e as vedagdes a negociagao;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instru¢do CVM n° 358/02,

comunicando imediatamente aos Coordenadores; €
g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

iv) enviar a CETIP (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas (c) e (d) do subitem (iii) acima, (b) documentos e informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contados do
recebimento de notificacdo nesse sentido, assim como (c) atender integralmente as

demais obrigag¢des previstas no Comunicado CETIP n°® 28/09, de 2 de abril de 2009;

V) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

e
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convocar Assembieia &eral fara’delibefdi®soBre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da clausula 9 desta

Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,

ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a presta¢do

desse servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer pais no qual realizar negécios ou possua ativos;

notificar o Agente Fiduciério sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora ou de suas controladas;

manter bens que sejam considerados materialmente relevantes para a execugdo do

seu objetivo social adequadamente segurados, conforme préticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio

das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes e registros necessarios a assinatura desta Escritura de Emissdo, da

Fianga e a0 cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas; J/ A
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arcar com todos s custos (a): tle.bbrrent'é’s“de: distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagédo
dos atos necessarios a Emissio, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societérios da Emissora; e (c) pelas despesas com a

contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatério e Institui¢io Depositéria.
As Intervenientes Garantidoras adicionalmente obrigam-se a:
fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhada de
parecer dos auditores independentes;

b) informagdes sobre quaisquer descumprimentos de quaisquer clausulas,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissio, por cada uma das
Intervenientes Garantidoras, no prazo de até 15 (quinze) dias contados

da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

c) dentro de 10 (dez) dias, qualquer informag¢io que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus

livros e registros contabeis;

pagar ou, de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagdes fiscais,
trabalhistas, comerciais e outras, exceto se comprovado que tais obrigagdes foram
exigidas por erro ou mé-fé, ou se tiverem sua exigibilidade suspensa por decisdao

judicial ou se forem prestadas garantias em juizo quando discutidas Jjudicialmente;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des

estatutarias, legais e regulamentares em vigor; e /
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1v) cumprir, em totlos s aspttto8? todhs as’ leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizam negdcios ou possuam ativos.
8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. como agente fiduciario desta Emissdo, que expressamente aceita
a nomeagéo para, nos termos da legislac@o e da presente Escritura de Emisséo, representar a

comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

8.2 O Agente Fiduciario declara:

1) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°, da
Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28/83, para exercer a fungio que

lhe é conferida;

i) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

1ii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas cl4usulas e
condigdes;

iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

V) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com

suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos

termos da regulamentag@o aplicavel vigente;

vil)  que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigéey

b g

a P |




vili) que a celebrdgdo Ucsta Eseritusa desEmissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;
iX) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao; e

X) ter verificado a regularidade formal e material da constituigio da garantia

fidejussoria prestada aos Debenturistas.

8.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente

Fiduciério que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em

Circulagdo, ou pela CVM.

8.3.1 Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do

término do prazo referido no item 8.3 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.3.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario

enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

833 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
funges por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar

imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.
8.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribui¢do

das Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual

substituto, em assembleia especialmente convocada para esse

k w of
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8.3.5 A subsitufgdo desAgonte Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a

CVM e 2 manifestagio do Agente Fiduciario que se retira acerca do atendimento aos

requisitos previstos na Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado na JUCESP,

onde ser4 inscrita a presente Escritura de Emissao.

8.3.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva
substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura de Emissdo ¢ a

legislagdo em vigor.

8.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.
8.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administrag@o de seus proprios bens;

1) renunciar a func¢dio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

i) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo prescritos no artigo
60 da Lei n° 6.404/76, apés a mudanca de espécie das Debéntures em razdo da

constituicio da garantia real na forma prevista no item 5.1.9.3 desta Escritura de

Emissdo; j \ f\
/
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verificar, no ménienito desacesar a fumgie, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissgo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 0rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢dao desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e

irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais

propostas de modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, nos termos desta Escritura de

Emissdo, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fung¢des,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da

localidade da sede da Emissora e das Intervenientes Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora e nas
Intervenientes Garantidoras, as suas expensas, sendo que tal solicitagdo devera ser
acompanhada de relatério detalhado que fundamentadamente e comprovadamente
justifique a necessidade de realizag@o da referida auditoria, cujos custos deverdo ser

arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral, mediante anuncio publicado, pelo

menos 3 (trés) vezes, na forma da cldusula 9 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informagdes que lhe forem

solicitadas, e enviar a CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral, sumario daf/,

-
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deliberagdes tonddds essmospsazoede ‘IO (dez) dias, copia da ata da referida
assembleia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea

b, da Lei n°® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias na Emissora ocorridas no periodo;

&) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posi¢do da distribui¢@o ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e) resgate antecipado, amortizagdo do Valor Nominal Unitéario e pagamento de
Juros Remuneratdrios das Debéntures realizados no periodo, bem como

aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destina¢@o dos recursos captados através da Emissdo,

de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

2) relag@o dos bens e valores entregues a sua administragio;

h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

1) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

1) declaragdo acerca da exequibilidade das Garantias das Debéntures desta
Emissao; e\ /
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k) demai8.ihfdsthagtase sébse 0se fatoserelevantes ocorridos durante o exercicio,

relativos a execuc@o das obrigagdes assumidas pela Emissora, aos bens
garantidores das Debéntures e a constituigdo e aplicagdo do fundo de

amortizagao, se houver.

colocar o relatério de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritorio ou em outro local indicado por ele;

c) na CVM; e

d) na sede da institui¢do intermediaria lider, na hipétese de o prazo para a
apresentagdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo de

distribui¢cdo das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do

nos locais indicados no item acima;

manter atualizada a relag@o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestoes junto a Emissora, a Institui¢do Depositaria e a CETIP;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emiss3o,

especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 5
(cinco) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas

na presente Escritura de Emiss@o, indicando o local em que fornecerd aos,

v
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unicacdo de igual teor deve ser enviada a

xx1)  acompanhar, calcular e apurar os indices financeiros previstos na alinea (xxviii) do

item 6.2.1 acima, na periodicidade prevista nesta Escritura de Emissdo.

8.5 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissao:

1) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissfo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas

condicdes especificadas;

1) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas;

1i1) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas; e

v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora e/ou das Intervenientes

Garantidoras, se for o caso.

8.6 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nio
ado¢@o das medidas contempladas no item 8.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia
Geral, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures emitidas e ndo
resgatadas, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagido

quando tal hipdtese se referir ao disposto no item 8.5 (iv) acima.

8.7 Sera devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelo desempenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta

Escritura de Emisséo, remuneragdo a ser paga na forma prevista nos itens abaixo. /A\\
‘\/»/\’ &_\\\ | &
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8.7.1 A remuferhetio desd gbnie Fidicidsio sera devida pela Emissora em parcelas

trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida 03 (trés) dias uteis ap0Os a assinatura da Escritura de Emissdo e as demais

parcelas no mesmo dia dos trimestres subseqientes.

8.7.1.1 As parcelas de remuneragdo serdo acrescidos os seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integragcdo Social), COFINS (Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida remunerago, excetuando-se

o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.7.1.2 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, se for o caso, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata

temporis.

8.7.1.3 A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobran¢a de inadimpléncias nido sanadas pela
Emissora em nome dos credores.

8.7.2 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneragio
calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos em relagido a
totalidade das Debéntures em Circulag@o, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a

remunerag¢do recebida e aquela a que fez jus.

8.7.3 O pagamento da remuneragcdo do Agente Fiduciario sera feito mediante a
quitagdo dos respectivos boletos bancérios a serem emitidos pelo Agente Fiduciario e

encaminhados a Emissora ao menos 10 (dez) dias antes do respectivo vencimento.

8.7.4 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, ao agente

fiducidrio substituto, como forma de remuneracdo dos servicos a serem por ele prestados.

7
/

Lo\

46

.



¢ ¢ o ’ LX) ‘o ©)
o ¢ o L L] . o
o [ ) e &
e 9 o ¢ o
* 9 » _* _ @ °
o - e 0%~ da o
L] L [ L] L .
- 9 0 © L] - L 2ol e o
® o ' ° ° ® * O
-~ e

. e ® @ L4 A4 J . . .
O agente fiduciario SWsttato fardiejutea mesdna temuneracio devida ao Agente Fiduciério,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se

deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral.

8.8

autorizadas que este tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas previamente

interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.8.1

(dez) dias contados da realizag@o da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

O ressarcimento a que se refere o item 8.8 acima sera efetuado em até 10

8.8.2

derivadas das Debéntures, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as

No caso de inadimplemento da Emissora em relagdo a quaisquer obrigagdes

administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme

previsto em lei, ressarcidas pela Emissora aos Debenturistas.

8.8.3

gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de

Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os

agOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto

representante da comunhdo dos Debenturistas.

8.8.4

hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por

A remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na

um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, assim como as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia

prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.8.5

incorridas com:

As despesas a que se refere o item 8.8 compreenderdo, inclusive, aquelas

1) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura

\

de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;/\:\\/’
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i) extrag@o de certiddes;
iii) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, transporte e

alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

1v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

V) despesas com custas cartorarias € com correios necessarios ao desempenho da

fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

8.8.6 Observado o disposto nos itens 8.8 e seguintes acima, o crédito do
Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar
créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de

pagamento.

8.9 A remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario
devidas pela Emissora nos termos dos itens 8.7, 8.8, 8.8.1 ¢ 8.8.2 acima, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento delas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, serdo adiantadas ao Agente Fiduciario pelos Debenturistas, sem

prejuizo de seu posterior ressarcimento aos Debenturistas pela Emissora.
9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral, no que couber, além do disposto na presente

Escritura de Emisséo, o disposto na Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acmmstas

-
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9.3 A Assemt;lcia .Géral podesser convecada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela

Emissora; (ii1) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulag@o; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocag@o, com a presen¢a
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e,

em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Sera facultada a presenga de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais.

9.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Debenturista eleito pelos

Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Debénture cabera um voto.
As deliberagdes serdo tomadas por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo, exceto quando de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

9.8.1 As deliberagdes da Assembleia Geral que tratarem da alteragdo de prazos,
das garantias concedidas e/ou a serem concedidas aos Debenturistas (com excegdo do caso
descrito no item 9.8.3 abaixo), do valor e da forma de pagamento da remuneragio, da
amortizagdo, do resgate e/ou das hipdteses de vencimento antecipado dependem de quorum
qualificado, consistente na aprovagdo por 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulac¢do.

9.8.2 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura

dependera da aprovagao da totalidade das Debéntures emitidas e nio resgatadas.

9.8.3 A garantia hipotecaria que guarnecera a emissdo podera ser substituida por
alienacdo fiduciaria dos mesmos bens, por deliberagdo da maioria das Debéntures em

A

Circulagdo, conforme disposto no item 5.2.2 acima.y*’ ‘
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9.9 As deliberagBes.fomadas gelos Deberltutistas, no Ambito de sua competéncia

legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas perante

a Emissora e obrigaro a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido

a Assembleia Geral ou de seu voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

10. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara 8 Emissora que:
1) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

1) a celebragdo desta Escritura de Emissdo € o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciério;

iii) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdes validas e vinculantes para o Agente

Fiduciario;

1v) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes

bastantes para tanto;

V) ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66, §3°, da Lei
6.404/76, e no artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28/83, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

vi) aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Ges previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;
vil)  aceita integralmente esta Escritura de Emissio, todas as suas clausulas e condi¢des;
/
viil)  esta ciente da regulamentag@o aplicavel ao exercicio de suas fungdes; e ’r
iX) verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgdes contidas

s

m

A

50




e o o L] LX X J e oo
e © o o o o (] e o
e o o o oo L] e o
e o o o L] ® e
e O o o o o o e ©
L] (] ° e oo L
L L] ® L] [ ] L]
e o o o LN J e o LN J e o
e o L] ° L] L] e o
e o o o L] L] * :

nesta Escritura de *Efhilsdo,.diligenciande fe’sentido de que fossem sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento.

11. DECLARACOES DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES
GARANTIDORAS

11.1 A Emissora declara ao Agente Fiduciario que:

1) € sociedade por a¢des devidamente constituida, em situagdo regular segundo as leis

do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades

descritas em seu objeto social;

ii) estda devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio € a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

1ii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obriga¢@o anteriormente assumida pela Emissora;

iv) esta Escritura de Emissdo, e cada documento dela decorrente, constituem obrigagdes
validas e vinculantes para a Emissora; tais obrigagdes ndo estio subordinadas a
qualquer outra divida da Emissora que nio aquelas que gozem de preferéncia,

exclusivamente, por forga de qualquer exigéncia prevista em lei;

V) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

vi) a celebragdo da Escritura de Emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposigdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisio de qualquer desses

contratos ou il’lStI'llantOS;

vil)  a celebragdo desta Escritura de Emissio ¢ a emissdo de Debéntures foranw‘

T8
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devidamente autdriZada$ pelos setssOrgads soeietarios competentes e nio infringem

seu Estatuto Social ou qualquer lei ou restrigdo contratual que a vincule ou afete;

viil) nenhum registro, consentimento, autorizag@o, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou Orgdo regulatorio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a

inscri¢do da Escritura de Emissdo na JUCESP e o registro das Debéntures na
CETIP;

ix) nao tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega este de exercer,

plenamente, suas fun¢Ges em relagdo a esta Emissio;

X) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n°® 6.404/76 e demais normas

aplicaveis, inclusive regulamentares;

x1) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus

negocios;

Xii)  sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragédo é
feita, ndo sofreu qualquer altera¢do significativa que possa afetar de maneira

adversa sua solvéncia;

Xiii) manterd sua existéncia como pessoa juridica, e praticarad todos os atos razoaveis
necessarios para manter seus direitos, prerrogativas e concessdes necessarios ou
convenientes para a conducdo normal de seus negdcios em todos os aspectos

relevantes, em estrita conformidade com a legislag@o aplicavel,

xiv)  mantera a todo tempo uma equipe de administragdo profissional, inclusive diretores

eleitos em conformidade com seu Estatuto Social;

xv)  adotard todas as providéncias para manter validas em seus aspectos materiais as

declaragdes prestadas no d&mbito desta Escritura de Emissio;
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informard ao Agente Fiduciario, imediatamente 4 tomada de conhecimento da
respectiva ocorréncia, todo e qualquer ato ou fato que possa afetar em seus aspectos
materiais a veracidade de quaisquer das declaragdes prestadas no ambito desta
Escritura de Emisséo;

informara ao Agente Fiduciario, imediatamente a4 tomada de conhecimento da
respectiva ocorréncia, qualquer evento ou situagdo que possa afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes relativas as

Debéntures, no todo ou em parte;

cumprira com a legislagdo a que se sujeita, incluindo, sem limitagdo, a legislagdo
ambiental e regulatdria aplicaveis, em todos os seus aspectos materiais; uma vez
verificado o descumprimento desta obrigagdo, a Emissora tera o prazo que lhe for

concedido pelo érgdo ou agente fiscalizador para sanar tal descumprimento;

ndo aplicara recursos ou ativos em atividades que ndo sejam correlatas ao seu objeto

social, sem a prévia aprovag@o da Assembleia Geral,;

ndo irad efetuar ou permitir qualquer alteragdo de suas politicas contébeis ou praticas
de divulgagdo de informagdes, exceto conforme seja necessdrio para dar
atendimento as disposigdes legais e normativas aplicaveis, e demais principios

contabeis brasileiros; e

o pagamento de bonus a qualquer diretor empregado da Emissora é e sempre foi
efetuado conforme o disposto na legislag@o trabalhista, previdenciaria e fiscal, ndo

podendo causar qualquer impacto a Emiss3o.

A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas € o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

112

As Intervenientes Garantidoras declaram que:
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estdo devidamémfe autorizadaseascelebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir

com todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto;

sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de
sociedade ano6nima de acordo com as leis brasileiras, bem como estio

devidamente autorizadas a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

a fianga ora outorgada constitui uma obrigagdo valida e vinculante das

Intervenientes Garantidoras;

a celebragdo desta Escritura de Emiss@o e a outorga da fianga aqui estabelecida
ndo infringem qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentenca
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual as Intervenientes
Garantidoras sejam parte, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigag@o estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos,
(b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem das Intervenientes
Garantidoras ou de qualquer de seus controladores, exceto na medida descrita na
Escritura de Emissdo; ou (c¢) a rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos; e

as Intervenientes Garantidoras, seus controladores, controladas e coligadas estdo
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢bes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus

negaocios.

A Emissora e as Intervenientes Garantidoras, conforme o caso,

comprometem-se a notificar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso tomem

conhecimento que quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornaram-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas em relagio a si proprias, no prazo de 2

(dois) dias uteis contados da data em que tomarem ciéncia do respectivo fato.
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12. DAS DISPOSKOES' G ERAIS* "+ "+
12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

1) para a Emissora:

Companhia Agricola Usina Jacarezinho
Rua Sao Bento, 329, 12° andar
01011-100 — Sao Paulo / SP

At.: Sr. Antonio Paulo Vaz

Telefone: (11) 2125.9521

Fax: (11) 3107.1440

e-mail: paulovaz@cmnp.com.br

- com cOpia para:

Salusse Marangoni Advogados

Av. Paulista, 1842, Torre Norte, 12° andar
01.310-923 — Sdo Paulo / SP

At.: Sr. Marcello Klug Vieira

Telefone: (11) 3146-2400

Fax: (11) 3146-2420

e-mail: mklug@salussemarangoni.com.br

i) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda..
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

04.538-132 — Séo Paulo / SP

At.: Sr. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

e-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

1ii) para as Intervenientes Garantidoras:

Companhia Melhoramentos Norte do Parana

Rua S3o Bento, 329, 12° andar M/ /\
\
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01011-100 - S3o Paulo /*SP ®e® e s2e % *e”

At.: Sr. Antonio Paulo Vaz
Telefone: (11) 2125.9521
Fax: (11) 3107.1440

e-mail: paulovaz@cmnp.com.br

Maringa S.A. - Cimento e Ferro-Liga
Rua S3o Bento, 329, 12° andar
01011-100 - Sao Paulo / SP

At.: Sr. Antonio Paulo Vaz

Telefone: (11) 2125.9521

Fax: (11) 3107.1440

e-mail: paulovaz@cmnp.com.br

Companhia Canavieira de Jacarezinho
Rua Sao Bento, 329, 12° andar
01011-100 - Sao Paulo / SP

At.: Sr. Antonio Paulo Vaz

Telefone: (11) 2125.9521

Fax: (11) 3107.1440

e-mail: paulovaz@cmnp.com.br

iv) para 0 Banco Mandatario e Institui¢do Depositéria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco,

Sao Paulo / SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: 11-3684.7911 / 11-3684-2852
e-mail:4010.jbsouza@bradesco.com.br;4010.custodiarf@bradesco.com.br;
4010.tomo@bradesco.com.br

V) para a CETIP:
CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro / RJ ‘/{
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Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar

Sao Paulo — SP

01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1400/ 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama

enviado aos enderecos acima.

12.1.3 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio

da mensagem.

12.1.4 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pela parte que a sofre.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura de Emissdo, entende-se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado,
domingos e feriados na cidade de Sdo Paulo. Quando a indicag¢do de prazo contado por dia
na presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicagdo de ““dia util”, entende-

se que o prazo € contato em dias corridos.

12.3 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de

A
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qualquer direito ou facikfada *que+aibmea quakquer das partes em razdo de qualquer
inadimplemento prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como renincia a0 mesmo, nem constituird novag@o ou precedente no tocante a qualquer

outro inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas

por outras que, na medida do possivel, produzam o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
12.6 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugdo especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de se declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

12.7 Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si € seus sucessores.

12.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao,

nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.9 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas delibera¢Ges societarias e em atos da administra¢do da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja

encaminhado pela Emissora.

13. FORO
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13.1 Fica eleit(;.é P.‘m;o Ceftwal«da Cidadé de Sio Paulo, Estado do Sdo Paulo,

para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com

renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emiss3o,

em 6 (seis) vias de igual teor e forma, na preseng¢a de 2 (duas) testemunhas.
03 de dezembro de 2010.

(as assinaturas das Partes seguem nas paginas seguintes)
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(Pdgina de assinatura 1/6 db 'In&U"Itmenm.Paitwlar da Escrdtura da 19 Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia Fidejussoria,
Para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagéo, da Companhia Agricola Usina
Jacarezinho,” firmado entre Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringd S.A. — Cimento e

Ferro-Liga e Companhia Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

COMPANHIA AGRICOLA USINA JACAREZINHO

/Lé) z«%da 7/% &m é\/ W ZWM" ZA‘ v

Nome: Roberto de Oli\% Mesquita éNome Gastdo de Souza Mesquita \
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Im"zﬂ/men{é Pat;'wlar Jd& Estriturada 1° Emissédo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia Fidejussoria,
Para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagéo, da Companhia Agricola Usina
Jacarezinho,” firmado entre Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidarios Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringd S.A. — Cimento e

Ferro-Liga e Companhia Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

(Pagina de assinatura 2/6 db,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Fiavio D. Aguetoni
Diretora Cargo: Procusador V
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(Pagina de assinatura 3/6 ab “InSQ’!tmen‘ctEai.’twlar d& Eslréfura da 1° Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia F. idejussoria,
Para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Companhia Agricola Usina
Jacarezinho,” firmado entre Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringd S.A. — Cimento e

Ferro-Liga e Companhia Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

COMPANHIA MELHORAMENTOS NORTE DO PARANA

boh lursg S /% ~

é\lome Gastado de So‘uza Mesquita Nome: A;ﬁonio Paulo Vaz
Cargo: Diretor Presidente Cargo; Diretor
f
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(Pagina de assinatura 4/6 ai;. :In:sy;/men;& Eatt;qular da. Esérjz:ura da 1 Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia Fidejussoria,
Para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia Agricola Usina
Jacarezinho,” firmado entre Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringd S.A. — Cimento e

Ferro-Liga e Companhia Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

MARINGA S.A. - CIMENTO E FERRO-LIGA

A

Mobudo hgmide Bopik fusa_tn

Nome: Roberto de Olivg{ Mesquita /Nome: Gastdo de Scbuza Mesquita
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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(Pagina de assinatura 5/6 da :‘;E.sc;z';z;ra Pqétuk;‘.da 1 ".Emis‘scﬁ de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia F idejussoria, Para Distribuigdo Publica
com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Companhia Agricola Usina Jacarezinho,” firmado entre
Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringa S.A. — Cimento e Ferro-Liga e Companhia

Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

COMPANHIA CANAVIEIRA DE JACAREZINHO

N /
/ /47 ZL(/L/() //VJ/J 72z A, M,\ Zuwg/
Nome: Roberto de Oliv?, Mesquita
Cargo: Diretor

ome Gastdo de Souza Mesquita
Cargo: Diretor
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(Pagina de assinatura 6/6 da;“ 'sc;Uftra Pg;t;'culér.da 1 ﬂgfmigsdz de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia Fidejusséria, Para Distribui¢do Publica
com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Companhia Agricola Usina Jacarezinho,” firmado entre
Companhia Agricola Usina Jacarezinho, Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios
Ltda., Companhia Melhoramentos Norte do Parand, Maringa S.A. — Cimento e Ferro-Liga e Companhia

Canavieira de Jacarezinho, em 03 de dezembro de 2010.)

Testemunhas:

1: Z\,’ZVML A /i_»é@‘{ \Ly\%v“r\j \\ &l\\,
Nome:

RG.: Wanusa Trannin
RG: 1.681.745
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4 SECRETARIA DA FAZENDA m

JUNTA COMERCIAL DO ESTARO
DE SAD PAULO w

DEBENTURE (1)
= . W

CERTIFICO O REGISTRO

4
i
SOB G NUMERO -y ir1p RegiNA BUENO DE Gcooo

SECRETARIA GERAL
-7/000
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