INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, PARA DIS-
TRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA VIA-
BAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(@) VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., sociedade por agdes com
sede na cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Professor Magalhdes Neto, n°.
1.856, conjunto 1305, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.670.314/0001-55, neste ato re-
presentada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

E, de outro lado, na qualidade de agente fiducidrio representando a comunhao dos titu-
lares das debéntures da 12 emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas”
e, individualmente, “"Debenturista”):

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por acOes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Ja-
neiro, na Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, , inscrita
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatu-
to Social (“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de intervenientes garantidores:

(c) GRUPO ISOLUX CORSAN S.A., sociedade andnima existente e organizada de a-
cordo com as leis da Espanha, com sede na cidade de Madri (Espanha), na calle Cabal-
lero Andante, n° 8 e CIF n°® A84173947, neste ato representado na forma dos seus atos

constitutivos(“Grupo Isolux”);

(d) ISOLUX CORSAN CONCESIONES, S.A., sociedade andnima existente e organiza-
da de acordo com as leis da Espanha, com sede na cidade de Madri (Espanha), na calle
Caballero Andante n° 8, e CIF n°® A-84464247, neste ato representada na forma dos

seus atos constitutivos (“Isolux”);



(e) ENCALSO CONSTRUCOES LTDA., sociedade por quotas de responsabilidade limi-
tada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Dom José Gas-
par, 134, 4° andar, conjunto 43 , inscrita no CNPJ sob o n® 55.333.769/0001-13, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social (“Encalso”);

(f) ENGEVIX ENGENHARIA S.A., sociedade por agbes, com sede na cidade de Barue-
ri, Estado de S3o Paulo, na Alameda Araguaia, 3.571, inscrita no CNP] sob o n©
00.103.582/0001-31 , neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Enge-
vix” e, conjuntamente com Grupo Isolux, Isolux e Encalso, as “Garantidoras”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, com Garantia
Real, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da ViaBahia Con-
cessiondria de Rodovias S.A.” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissdo” e
“Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigoes: '

Clausula Primeira — DAS AUTORIZAGCOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizagdo da As-
sembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de dezembro de 2009 (“A-
GE"), na qual foram deliberadas as condigdes da Emissdo, conforme disposto no artigo
59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Socieda-
des por Acdes”).

1.2. A prestacdo de fianga pelo Grupo Isolux descrita no item 4.16 abaixo, nos termos
desta Escritura de Emissdo, € autorizada nos atos constitutivos do Grupo Isolux.

1.3. A prestacdo de fianga pela Encalso descrita no item 4.16 abaixo, bem como a pres-
tacdo da garantia descrita no item 4.17(i) abaixo, nos termos desta Escritura de Emis-
s3o foram autorizadas pelos s6cios da Encalso em Reunido de Sécios realizada em 15 de
dezembro de 2009 ("RS Encalso”).

1.4. A prestacdo da fianca pela Engevix descrita no item 4.16 abaixo, bem como a pres-
tacio da garantia descrita no item 4.17(i) abaixo, nos termos desta Escritura de Emis-
s3o foram autorizadas pelo Conselho de Administragdo da Engevix, em reunido realizada

em 17 de dezembro de 2009 ("RCA Engevix”).



1.5. A prestacdo da garantia descrita no item 4.17(i) abaixo pela Isolux, nos termos des-
ta Escritura de Emiss3o, € autorizada nos atos constitutivos da Isolux.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
A emiss3o das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios
A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugdo CVM 476") e das demais disposi-
cBes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensa-

da do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado da Bahia e Publicacao da Ata
da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emissdo serd arquivada na Junta Comercial do Estado da
Bahia (“JUCEBA") e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado da Bahia e (ii) jornal
Tribuna da Bahia, nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agles.

A ata da RS Encalso serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo..

A ata da RCA Engevix serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e serd
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e (ii) Jornal Empresas e Negdcios.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEBA, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Ages.

2.4. Registro da Fianga das Garantidoras
Os contratos de fianca a que se refere o item 4.16 abaixo, por meio dos quais foram

constituidas as fiancas prestadas pelas Garantidoras em beneficio dos Debenturistas,
deverdo ser registrados pela Emissora junto aos Cartdrios de Registro de Titulos e Do-



cumentos competentes, indicados nos referidos contratos. Apds o registro dos contratos
de fianca, a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario uma via original de cada
contrato registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da data do registro.

2.5. Registro das Garantias Reais

Os contratos de garantia real a que se refere o item 4.17 abaixo, por meio dos quais fo-
ram constituidas as garantias reais, deverdo ser registrados pela Emissora junto aos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, indicados nos referidos
contratos. Apds o registro dos contratos de garantia real, a Emissora devera disponibili-
zar ao Agente Fiducidrio uma via original de cada contrato registrada nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data do registro.

A alienacdo fiducidria das agdes de emissdo da Emissora devera ser averbada no livro
de registro de acbes da Emissora, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por
AcBes. Apds a averbacdo, a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario uma c6-
pia do livro de registro de agBes da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias contados da
data de averbagao.

2.6. Registro para Colocacao

2.6.1 As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negocia-
¢do no mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), € no
SND — Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CE-
TIP"), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP.

2.6.2. N3o obstante o descrito no item 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre os Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de de-
corridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisigao pelo investidor, con-
forme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476.

2.7. Registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")



2.7.1 A presente Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica
de valores mobiliarios com esforcos restritos de distribuicdo que ndo encontra amparo
legal no cddigo de auto-regulagdo da ANBIMA para as ofertas pUblicas de distribuicdo e
aquisicdo de valores mobiliarios.

Clausula Terceira - DAS CARACT ERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emiss3o sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emiss3o sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissdo”).

3.3. Quantidade de Debéntures
Ser3o emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures (as “Debéntures”).
3.4. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados a financiar o Projeto de Con-
cessdo Rodoviaria que engloba as rodovias BR116 (BA), R324 (BA), BA526 e BA 528

(“Projeto”).
3.5. Limite da Emissao

A Emissdo atende ao limite estabelecido no artigo 60, §19, alinea “a” da Lei das Socie-
dades por Acdes dado que, na Data de Emissdo, o valor dos bens dados em garantia
real nos termos do item 4.17 desta Escritura de Emissdo é de R$5.749.707.310,48 (cin-
co bilhdes, setecentos e quarenta e nove milhGes, setecentos e sete mil, trezentos e dez
reais e quarenta e oito centavos), sendo, portanto, o Valor Total da Emissao inferior a
80% (oitenta por cento) do valor dos bens dados em garantia real, nos termos do item
4.17.

3.6. Numero da Emissao



Esta Escritura de Emiss30 representa a 12 emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O Banco Itad S.A. serd o banco mandatario da presente Emissao (“Banco Mandatario”)
e a Itat Corretora de Valores S.A. serd o agente escriturador das Debéntures (“Agente
Escriturador”).

3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocagao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colo-
cagdo, com a intermediagdo do Banco Standard de Investimento S.A. (“Oferta Restrita”
e “Coordenador Lider”, respectivamente), em conjunto com o Banco ABC Brasil S.A., Pi-
ne Investimentos DTVM S.A., BB — Banco de Investimento S.A., Banco Fibra S.A., BES
Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento e BPN Brasil Banco Multiplo S.A.
(em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob regime de garantia fir-
me de colocagao.

4.1.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrucao CVM 476
(“Plano _de Distribuigdo”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 50
(cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscricdo ou aquisi¢do por, no méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, confor-



me alterada, observado ainda o disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM 476 (“Investido-
res Qualificados”).

4.1.4. A Emiss3o e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdte-
se.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures (“Data de Emissao”) se-
ra o dia 22 de dezembro de 2009.

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera, na Data de Emissao, de R$
1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario").

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures, o Agente Escritura-
dor. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as de-
béntures custodiadas no SND — Mddulo Nacional de Debéntures o extrato em nome dos
titulares das Debéntures emitido pela CETIP.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas apos a obtengdo do registro desta Escritura de
Emiss3o na JUCEBA. O preco de subscri¢do das Debéntures serd equivalente ao Valor

Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo (conforme abaixo definido) calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ate a data de integralizagdo.



4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, em conformida-
de com o cronograma constante do item 4.6.3 abaixo, de acordo com as normas de li-
quidagdo aplicaveis a CETIP, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
(conforme abaixo definido) calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data da efetiva integralizagao.

4.6.3. A integralizagdo das Debéntures sera realizada de acordo com o seguinte crono-
grama (sendo cada data de integralizagdo de Debéntures uma "Data de Integraliza-

¢ao”):

(a) o valor correspondente a 34% (trinta e quatro por cento) do Valor Total da E-
miss&0 serd integralizado a vista, na data de subscricao;

(b) o valor correspondente a 33% (trinta e trés por cento) do Valor Total da Emis-
s3o sera integralizado no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de subs-
cricao; e

(c) o valor correspondente a 33% (trinta e trés por cento) do Valor Total da Emis-
s30 sera integralizado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data de
subscrigao.

4.7. Data de Vencimento

As Debéntures vencerdo em 22 de dezembro de 2010 (a “"Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagao

A amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera realizada em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento.

4.9. Remuneragao
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.
4.9.2. A remuneracio das Debéntures contemplara juros remuneratorios, a partir da Da-

ta de Emissdo, equivalentes a 100,0% (cem por cento) da variagdo acumulada das ta-
xas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”,



calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua péagina na In-
ternet (http://www.cetip.com.br) ("Iaxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa de 5% (cin-
co por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis ("Remunera-

gagn) )

4.9.2.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario desde a Da-
ta de Emiss3o até a Data de Vencimento, sendo paga na referida Data de Vencimento.

4.9.2.2. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

] = Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal de emiss3o da Debénture, informado/calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de

spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com ar-

redondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da se-
guinte forma:

Fator DI = ]’[[1 +( TDI, x ]-IO%H

k=1

onde:
Npr - Numero total de Taxas DI, sendo "np;" um ndmero inteiro;
p = Percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2
(duas) casas decimais;
TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

o A



decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

!

DI 252
TDI, =| —~+1| -1
100

onde:

DI, = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (du-
as) casas decimais, valida por 1 (um) dia atil (overnight).

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo.;

n

FatorSpread = (spread + 1)252

100
Onde:
Spread = corresponde ao Spreadde 5, 00 ao ano; e
n = nUmero de dias Uteis entre a data do Ultimo evento e a data a-

tual, sendo “n” um nGmero inteiro.

O fator resultante da expresséo (1 + TDI, ) é considerado com 16 (dezesseis) ca-
sas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TDI, ), sendo que a cada fator dia-

rio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplican-
do-se o préximo fator diério, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.9.2.3. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragao, na
referida data, serd aplicada a Gltima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel na ocasido,
ndo sendo devidas quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

o /Y



4.9.2.4. Na auséncia da apuragdo efou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias Uteis, em caso de extingdo da Taxa DI, sera aplicada automaticamente no
lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos fede-
rais, apurados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia ("Taxa Selic").

4.9.2.5. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, conforme referido acima, sera
convocada, pelo Agente Fiduciario, Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Cliusula Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convoca-
¢3o devera ser encaminhado para publicagdo em até 2 (dois) dias (teis contados da da-
ta que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento que der causa a referida con-
vocacdo, para os Debenturistas deliberarem, de comum acordo com a Emissora, 0 Novo
pardmetro de remuneragao das Debéntures, pardmetro este que devera preservar 0 va-
lor real e os mesmos niveis da Remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa
de juros referencial da Remuneracdo entre a Emissora € Debenturistas representando a
maioria simples das Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd adquirir a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
de encerramento da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor No-
minal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data da efetiva aquisigdo, calcu-
lada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss3o. As Debéntures adquiridas nos ter-
mos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para célculo da Re-
muneracdo das Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em gque ocorra
a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficiaimente.

4.9.3. A Remuneracdo sera paga em uma Unica parcela, na Data de Vencimento ("Data
de Pagamento da Remuneragdo”).

4.9.3.1. Fardo jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
dia util anterior & Data de Pagamento da Remuneracdo, ou a data em que ocorrer 0
Resgate Antecipado Obrigatorio ou a Amortizacdo Compulsdria, conforme 0 €aso (con-
forme definidos abaixo).

4.10. Repactuagao

As Debéntures n3o serdo objeto de repactuagao programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao
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Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora,
pelo Agente Fiduciario e pelas Garantidoras apds aprovacdo em Assembléia Geral de
Debenturistas conforme Clausula VII abaixo, e posteriormente arquivados na JUCEBA.

4.12. Resgate Antecipado Obrigatdrio e Amortizacao Compulséria

4.12.1. A Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate antecipado total ("Resga-
te Antecipado Obrigatério”) ou a amortizagdo compulséria parcial das Debéntures (“A-
mortizagdo Compulsdria”), conforme o caso, na hipétese de ocorrer, entre a data de
subscricdo das Debéntures e a Data de Vencimento, o efetivo desembolso de um ou
mais empréstimos em favor da Emissora, concedidos pelo Banco Nacional de Desenvol-
vimento Econdmico e Social ("BNDES”), pela Superintendéncia de Desenvolvimento do
Nordeste ("SUDENE") e/ou pelo Banco do Nordeste do Brasil (0 “Empréstimo”).

4.12.2. Caso o valor do Empréstimo seja suficiente para resgatar a totalidade das De-
béntures, a Emissora devera efetuar o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das
Debéntures. Caso o valor do Empréstimo ndo seja suficiente para resgatar a totalidade
das Debéntures, a Emissora deverd efetuar a Amortizagdo Compulséria, de forma pro-
porcional entre todos os Debenturistas.

4.12.3. O Resgate Antecipado Obrigatdrio e a Amortizagdo Compulsdria, conforme o Ca-
S0, serao operacionalizados da seguinte forma:

(i) a Emissora realizard o Resgate Antecipado Obrigat6rio por meio de comunica-
¢do enderegada ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da totali-
dade dos Debenturistas (“Comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio ou
Amortizacdo Compulsdria”), com antecedéncia minima de 3 (trés) dias (teis,
que devera descrever os termos e condigGes do Resgate Antecipado Obrigaté-
rio ou da Amortizacdo Compulsdria, conforme o caso, incluindo: (a) a data para
0 Resgate Antecipado Obrigatdrio ou da Amortizacdo Compulsdria das Debén-
tures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (b) no caso da Amortizacdo
Compulséria, o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
indicada para o pagamento da Amortizagdo Compulséria; e (c) demais informa-
¢bes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debentu-
ristas; e
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(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Obrigatdrio
e Amortizacdo Compulséria, conforme o caso, serd equivalente ao Valor Nomi-
nal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo devida
e ainda n3o paga até a data de Resgate Antecipado Obrigatorio, calculada nos
termos do item 4.9 desta Escritura de Emissdo, ndo sendo devido pela Emisso-
ra aos Debenturistas nenhum prémio em decorréncia do Resgate Antecipado
Obrigatdrio ou da Amortizagdo Compulséria, conforme o caso ("Preco de Res-
gate ou Amortizacdo Compulsdria"); e

(i) o pagamento do Prego de Resgate ou Amortizagao Compulséria devera ser rea-
lizado de acordo com o disposto no item 4.18 abaixo.

4,12.4. O Agente Fiducidrio devera comunicar a CETIP da realizagdo do Resgate Anteci-
pado Obrigatdrio ou da Amortizagdo Compulsdria, conforme o caso, com, no minimo, 2
(dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento do Resgate An-
tecipado Obrigatério ou Amortizagdo Compulsdria, conforme o caso.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, 0 Agente Fiduciario po-
deré declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura
de Emiss30 e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circula¢do, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata tempotris,
desde a Data de Emissdo da Debénture, até a data do seu efetivo pagamento, na ocor-
réncia das seguintes hipdteses:

(a) caso se provem falsas ou revelem-se incorretas ou enganosas, quaisquer das
declaracBes ou garantias prestadas pela Emissora ou pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissdo e nos contratos de garantia indicados nos itens 4.16 €
4.17 abaixo;

(b) apresentacdo de proposta de recuperagao judicial ou extrajudicial, de autofa-
léncia ou decretacdo ou pedido de faléncia (desde que a Emissora e/ou qual-
quer das Garantidoras ndo efetue o deposito elisivo no prazo de 60 (sessenta)
dias contados da data da apresentacdo do pedido de faléncia), ou, ainda, de
qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela
ou decretado contra a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

realizagio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
seqiestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adqui-
rir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades
ou as agdes do capital social da Emissora;

ndo cumprimento pela Emissora e/ou qualquer das Garantidoras de qualquer
obrigac8o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo nao sanada no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo A-
gente Fiduciario;

n3o cumprimento, pela Emissora e/ou qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do aviso escrito enviado pelo Agen-
te Fiduciario a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras;

mora e/ou ndo cumprimento pela Emissora e/ou por qualquer das Garantido-
ras, de qualquer obrigagdo prevista nos contratos de garantia a que se referem
os itens 4.16 e 4.17 desta Escritura de Emissao;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras,
em qualquer caso ainda que na condigdo de garantidora, com valor unitario ou
agregado de, no minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) se em rela-
¢d0 & Emissora e R$50.000.000,00 (cingienta milhdes de reais) se em relagao
a qualquer das Garantidoras, que nao seja sanado no prazo de 10 (dez) dias
Uteis contados de aviso por escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario,
salvo se (a) tal protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou qualquer das Garanti-
doras, (b) for cancelado, ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora e/ou
qualquer das Garantidoras e aceitas pela autoridade judicial competente, ga-
rantias em juizo;

inclusdo da Emissora e/ou qualquer das Garantidoras em qualquer cadastro de
protecdo ao crédito, que ndo seja sanada ou declarada ilegitima no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis, cujo valor individualmente ou em conjunto, do fato que
resultou sua inclusdo no cadastro de protegdo ao crédito seja superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) se em relacdo a Emissora e
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(i)

§)

(k)

0

R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes) se em relacdo a qualquer das Garantido-
ras;

n3o cumprimento, observados os prazos de cura previstos nos respectivos ins-
trumentos, ou vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou
qualquer das Garantidoras envolvendo um valor, individualmente ou em con-
junto, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) se em relagao aE-
missora ou R$50.000.000,00 (cinglienta milhGes) se em relacdo a qualquer das
Garantidoras, desde qual tal inadimplemento ndo esteja sendo questionado de
boa-fé pela Emissora efou qualquer das Garantidoras e que nao seja compro-
vado o cumprimento da obrigagdo considerada inadimplida;

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitem em julgado
em face da Emissora e/ou qualquer das Garantidoras que, individualmente ou
em conjunto, resulte ou possa resultar, em obrigagdo de pagamento para a
Emissora de valor unitario ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco mi-
Ihdes de reais) se em relagdo a Emissora ou R$50.000.000,00 (cinqlienta mi-
Ihdes) se em relagdo a qualquer das Garantidoras, para as quais a Emissora
e/ou qualquer das Garantidoras ndo tenha feito provisdo para pagamento;

n3o renovacdo, cancelamento, revogagdo, suspensédo ou limitacdo de parcela
relevante das autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou por qual-
quer de suas subsididrias, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias Uteis
a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspen-
s30, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando
a regular continuidade das suas atividades até a renovacdo ou obtengdo da re-
ferida licenga ou autorizagdo;

caso (a) as garantias reais e fidejussorias de que tratam os itens 4.16 e 4.17
sejam objeto de questionamento judicial pela Emissora, pelas Garantidoras ou
por terceiros, de forma que possa afetar o cumprimento de quaisquer obriga-
¢Bes previstas nesta Escritura de Emiss3o e/ou nos respectivos contratos de
garantia, desde que as garantias ndo sejam substituidas pela Emissora ou pe-
las Garantidoras, conforme o caso, no prazo de até 20 (vinte) dias contados do
recebimento, pela Emissora, de notificagdo escrita neste sentido, enviada peio
Agente Fiduciario; (b) as garantias reais de que trata o item 4.17 nao forem
devidamente constituidas; (c) as garantias reais de que trata o item 4.17 nao
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(m)

(n)

(0)

()

(q)

(r)

(s)

(t)

forem aprovadas pela ANTT no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
assinatura dos respectivos contratos de garantia; ou (d) as garantias fidejussé-
rias e reais de que tratam os itens 4.16 e 4.17, de qualquer forma, deixarem
de existir ou forem rescindidas;

autuacdo pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental, ou de de-
fesa da concorréncia, entre outros, que possa afetar significativamente a capa-
cidade operacional, legal ou financeira da Emissora e/ou qualquer das Garanti-
doras ou empresas controladas ou coligadas da Emissora e/ou quaiquer das
Garantidoras, se houver;

cis3o, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo societdria en-
volvendo a Emissora e/ou qualquer das Garantidoras que possa, de qualquer
modo relevante, vir comprovadamente a prejudicar o cumprimento das obriga-
¢Bes assumidas pela Emissora e/ou qualquer das Garantidoras nesta Escritura

de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissao;

alteracdo do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora sem a prévia
autorizagdo da ANTT, nos termos da cldusula 22.3 do Contrato de Concessao;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Agdes;

alteracdo substancial do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora
na data desta Escritura de Emissdo, que modifique substancialmente as ativi-
dades por ela praticadas;

realizacdo de qualquer pagamento de dividendos caso a Emissora esteja em
mora com as obriga¢Bes objeto desta Escritura de Emissdo, ressalvado, entre-
tanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agoes;

caso a Emissora ndo utilize imediatamente o valor do Empréstimo para efetuar
o Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizacdo Compulséria das Debéntu-
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res, conforme o caso, em conformidade com o item 4.12 desta Escritura de
Emissao;

(u) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°.
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil");

(v) realizagdo de redugdo de capital social da Emissora e/ou qualquer das Garanti-
doras;

(w) n3o cumprimento, pela Emissora, da apresentacdo aos Coordenadores, em até
90 (noventa) dias contados da primeira integralizacdo das Debéntures, con-
forme previsto no item 4.6.3 acima, de toda a documentacdo relacionada as
questBes sdcio-ambientais vinculadas ao Projeto.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens a-
cima, deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c), (d),
(e), (g), (h), (i), (G), (k), (1) e (n) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento anteci-
pado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificagao. Na ocor-
réncia dos eventos previstos nas alineas (f), (m), (0), (p), (), (r), (s), (), (u), (V) e (W)
do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario deverd publicar a convocagdo da Assembléia
de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em que
tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretacio de Vencimento Antecipado das Debéntures. A
Assembléia de Debenturistas a que se refere este item deverd ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias da data de convocagao.

4.13.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao,
os Debenturistas poderdo optar, em votagdo em separado, por deliberacdo de Debentu-
ristas que representem a maioria simples das Debéntures em Circulagdo, por nao decla-
rar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13.3 acima e sem prejuizo do item 10.1
abaixo, a ndo instalacio das referidas Assembléias de Debenturistas por falta de quo-
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rum, sera interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opc¢ao dos Debenturistas em
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

4.13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escri-
tura da Emissdo, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, em até 5
(cinco) dias Gteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, me-
diante comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio @ Emissora através
de carta protocolada no enderego constante da Cldusula Nona desta Escritura de Emis-
s30, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.14. Multa e Juros Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamen-
to pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragao
(conforme definida no item 4.9 acima), ficardo, desde a data da inadimpléncia até a da-
ta do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notifi icacdo ou inter-
pelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, 0 ndo comparecimento do titular de De-
béntures para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacGes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunica-
do publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiri-
dos até a data do respectivo vencimento.

4.16. Garantia Fidejussodria
4.16.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, o Grupo Isolux, a

Encalso e a Engevix prestardo, nas proporgdes de 55% (cinquenta e cinco por cento),
23% (vinte e trés por cento) e 22% (vinte e dois por cento) sobre o Valor Total da E-
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missd0, respectivamente e 0s demais termos dos instrumentos particulares de fianga ce-
lebrados entre as Garantidoras e o Agente Fiduciario nesta data, fianca em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadoras e
principais pagadoras pelo pagamento dos valores devidos nos termos desta Escritura.

4.16.2. Para fins de verificacdo da suficiéncia da garantia fidejussoria prestada, a Emis-
sora obriga-se a entregar ao Agente Fiduciario, até a Data de Emissdo, as Ultimas de-
monstracSes financeiras do Grupo Isolux, da Encalso e da Engevix.

4.17. Garantias Reais

4.17.1. As obrigagdes da Emissora decorrentes da presente Escritura serdao garantidas

por:

(i)

(i)

um Contrato de Alienacdio Fiduciaria de AgBes em Garantia sob Condigao Sus-
pensiva e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Isolux, Encalso e Engevix ,
na qualidade de acionistas da Emissora, a Emissora € 0 Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, tendo por objeto a alienagao
fiduciaria em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente
Fiduciario, de 100% das agbes de emissdo da Emissora (o “Contrato de Alie-
nacio Fiducidria de Agdes”),

um Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos de Crédito Emergentes da Con-
cessdo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avencas, a ser celebrado entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debentu-
ristas, tendo como objeto a cesséo fiducidria em favor dos titulares das De-
béntures, representados pelo Agente Fiduciario, da totalidade dos direitos de
crédito da Emissora sob o Contrato de Concessdo, incluindo quaisquer indeni-
zacdes, penalidades e multa decorrentes do Contrato de Concessao (conforme
definido abaixo), incluindo aquelas devidas na hipdtese de resciséo ou extin-
¢do do Contrato de Concessdo (o “Contrato de Cessdo_Fiduciaria de Direitos
Emergentes”). Para os fins da presente Escritura, “"Contrato de Concessao”
significa o contrato de concessdo celebrado em 3 de setembro de 2009, entre
a Emissora e a Unido, por meio da ANTT, por meio a Unido concedeu a Emis-
sora a concessdo para exploragdo de certos trechos das rodovias BR 116, BR
324, BA 526 e BA 528;
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(i) um Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos de
Crédito sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debentu-
ristas, tendo como objeto a cessdo fiduciaria em favor dos titulares das De-
béntures, representados pelo Agente Fiduciario, da totalidade dos direitos de
crédito decorrentes da arrecadacdo das pragas de pedagio a serem explora-
das pela Emissora, bem como de eventuais receitas extraordinarias associa-
das, em conformidade com o Contrato de Concessao (o “Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos de Crédito").

4.17.2. Fica desde ja estabelecido que as garantias reais acima mencionadas somente
poderdo ser executadas pelo Agente Fiduciario na hipétese de inadimplemento pela E-
missora bem como pelo Grupo Isolux, pela Encalso e/ou pela Engevix, na qualidade de
fiadores, das obrigacdes estabelecidas na Escritura de Emissdo e nos respectivos ins-
trumentos de fianga firmados pelo Grupo Isolux, pela Encalso e/ou pela Engevix, nos
termos do item 4.16 acima.

4.18. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utili-
zando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nao estiverem cus-
todiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela instituicdo depositaria
das Debéntures ou na sede da Companhia, se for o caso.

4.19. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obriga-
c30, até o primeiro dia (til subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realiza-
dos pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagao quando a data de paga-
mento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.20. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a en-
volver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados, nos termos da
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Instrucdo CVM 476, no jornal Tribuna da Bahia, devendo a Emissora comunicar o Agen-
te Fiduciario da realizacdo da publicagdo, na mesma data de sua publicagao.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos ap6s o término de
cada exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas rela-
tivas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes;

no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apés o tér-
mino de cada semestre do exercicio social, ou na data de sua divul-
gacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagdes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo semestre;

no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos, qualquer informagao que,
razoavel e justificadamente, lhe venha a ser solicitada;

confirmar ao Agente Fiducidrio, quando solicitado, por meio de decla-
racdo firmada por diretores autorizados a representar a Emissora, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva solicitacao, de
que estd adimplente com suas obrigagdes, nos termos estabelecidos
nesta Escritura de Emissao;

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma
prevista no item 4.20 acima;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas
de assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares de
Debéntures, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n.®
202/93 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previs-
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tos, no terceiro dia Util apds sua publicagdo ou, se ndo forem publi-
cados, da data em que forem realizados; e

(vii) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de nature-
za pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emissdo e/ou dos contratos de garantia, no prazo
de até 10 (dez) dias Uteis, contados da data do descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) disponibilizar aos titulares de Debéntures, pelo menos trimestralmente, as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(d) manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma efici-
ente, os titulares de Debéntures ou contratar instituigdes financeiras autoriza-
das para a prestagao desse servigo;

(e) atender de forma eficiente as solicitagdes dos titulares de Debéntures e do
Agente Fiduciario;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.13 desta Escritura de Emissao;

(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h)ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(i) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo nas
condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou si-
tuacBes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacOes decorren-
tes desta Escritura de Emiss3o e das Debéntures ou (ii) faga com que as de-
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monstracdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora nao mais
reflitam a real condi¢do financeira da Emissora;

(j) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer e-
ventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar ne-
gativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obriga-
¢Bes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
e/ou dos contratos de garantia;

(k) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas corren-
tes;

(1) n3o praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta Es-
critura de Emissdo e/ou com os contratos de garantia, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumpri-
mento das obrigacBes assumidas perante os titulares de Debéntures;

(m) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambiental, diligenci-
ando para que suas atividades atendam as determinagdes dos Orgdos Munici-
pais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual
realize negdcios ou possua ativos;

(n) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emis-
sd0, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissao;

(0) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas ex-
pensas, 0 Banco Mandatdrio, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sis-
tema de negociacdo no mercado secundario por meio do SND;

(p) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emisso-
ra;

(q) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducia-
rio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos ti-
tulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios ad-
vocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
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qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritu-
ra de Emissao;

(r) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizagOes relevantes para a
boa conducdo dos negdcios da Emissora;

(s) observar os limites de emissdo prescritos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(t) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Socieda-
des Andnimas, e com as regras emitidas pela CVM;

(u) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358") no tocante a dever de sigilo e veda-
cBes & negociacio, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2°
da Instrucdo CVM 358, comunicando imediatamente aos Coordenadores;

(v) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor indepen-
dente registrado na CVM;

(w) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explica-
tivas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial
de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do e-
xercicio social;

(x) fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

(y) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes e garantias apre-
sentadas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos contratos de garantia, no que
for aplicavel;

(z) manter os documentos mencionados na alinea (x) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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(aa) cumprir as obrigagBes de ndo fazer constantes da clausula 8.5 do Contrato
de Concessdo;

(bb) cumprir as obriga¢des de fazer constantes da clausula 8.2 do Contrato de
Concessdo;

(cc) ndo contratar novos empréstimos ou financiamentos, a excecdo do Em-
préstimo, para financiamento do Projeto;

(dd) ndo realizar distribuicdo de dividendos/juros sobre capital préprio em valor
superior ao dividendo minimo obrigatdrio, redugéo de capital ou qualquer ou-
tra forma de pagamento aos acionistas, até o pagamento total das Debéntu-
res, exceto pelo montante de R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) a ser
Pago pela Emissora a seus acionistas a titulo de reembolso pelas despesas in-
corridas previamente a sua constituicdo; e

(ee) obter todas as autorizagBes necessarias junto a ANTT no prazo de 30 (trin-
ta) dias contados da assinatura desta Escritura.

5.2.  As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreendero, entre outras,
as seguintes:

(a) publicagdo de relatdrios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nes-
ta Escritura de Emissgo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamenta-
Gao aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fa-
zenda Pdblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Fe-
deral e da Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso
tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues dentro de 20
(vinte) dias corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios colabo-
radores, para suas viagens e hospedagem;
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(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias fidejussdrias e
reais objeto dos itens 4.16 e 4.17 acima, assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessérios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagGes pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debén-
tures e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentaco da respecti-
va nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titu-
lares de Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debén-
tures, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora perma-
necer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de De-
béntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, Oliveira Trust Distribu-
idora de Titulos e Valores Mobiligrios S.A., que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunh&o dos titulares de Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstas na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condi-
¢oes;
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(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0S requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que lhe é conferi-
da;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instru-

gdo CVM 28");

(9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun-
¢oes;

(h)esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emiss3o;

() verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emiss3o previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Ses: e

(k) verificou, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrugdo CVM 28, a
regularidade da constituicdo das garantias fidejussorias descritas no item 4.16
e das garantias reais descritas no item 4.17, bem como sua suficiéncia e exe-
quibilidade, exclusivamente com base nas Demonstragdes Financeiras das Ga-
rantidoras para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008.

6.2.1. Em relagdo a declaracdo constante do item 6.2 (k), o Agente Fiduciario fica desde
ja eximido de qualquer responsabilidade caso se verifique que as Demonstragdes Finan-
ceiras das Garantidoras ndo refletem materialmente sua situagdo financeira e, como re-
sultado, seja também verificada a insuficiéncia das garantias referidas acima.
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6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Es-
critura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deve-
res e atribuigbes que Ihe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplica-
veis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remuneragao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

parcelas trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo devida a primeira
em 5 (cinco) dias da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e
as demais nas mesmas datas dos trimestres subsequentes;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestrutu-
ragao prévia das condigbes das Debéntures, serdo devidas, adicionalmente, o
valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a (i) execugao das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes
decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias corridos apds com-
provagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" a Emis-
sora;

as parcelas citadas na alinea “a” e “b” supra, serdo reajustadas pela variagdo
acumulada Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela FGV, a partir
da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, ou, na falta deste, ou im-
possibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
Data de Emissdo até as datas de pagamento, calculado pro rata temporis, se
necessario.

os honorarios acima serdo acrescidos dos impostos a ele incidentes nas ali-
quotas vigentes em cada data de pagamento, tais como: (i) ISS (Imposto
Sobre Servigo de Qualquer Natureza), (ii) PIS (Contribuicdo do Programa de
Integragao Social), (iii) COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguri-
dade Social); e (iv) CSLL (contribui¢do social sobre o lucro liguido); e (v) IR-
RF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

a remuneragao prevista na alinea "a” serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca
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de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo dos seus prdprios bens;

(b) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais pa-
péis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes con-
tidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagoes o-
brigatdrias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omis-
sdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

(f) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungles, certi-
ddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da E-
missora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas ati-
vidades, as quais deverdo ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos da
data de solicitagao;

(g) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(h) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante

anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;
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(i) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informa-
cBes que lhe forem solicitadas;

(j) elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos e-
xercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguin-
tes informagoes:

a. eventual omissao ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou a-
traso na obrigatdria prestagao de informagGes pela Emissora;

b. alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

c. comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posi¢ao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritu-
ra de Emissao;

f. declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agen-
te fiducidrio da Emissdo;

g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisictes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

h. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emis-
sdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos adminis-
tradores da Emissora; e

i. relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreenden-
do sua administracdo e/ou prepostos.

(k) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos titulares de De-

béntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar disponivel
a0 menos nos seguintes locais:
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a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
c. na CETIP; e

d. na sede dos Coordenadores.

() publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos de imprensa em que a Emisso-
ra deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos titulares de De-
béntures que o relatdrio se encontra a disposicdo nos locais indicados no item
anterior;

(m) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, ao Agente
Escriturador e a CETIP;

(n)fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer da Emissora;

(o) notificar os titulares de Debéntures, individualmente ou, caso ndo seja possi-
vel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.20 acima,
no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos da ocorréncia do evento, a respei-
to de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informagdes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada aCVMe
a CETIP;

(p) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no ar-
tigo 60 da Lei das Sociedades por Agoes; e

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificages nas condigdes das Debéntures.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares
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das Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e a-
cessérios, observadas as condiges da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) executar as garantias pessoais e reais descritas nos itens 4.16 e 4.17 acima,
respectivamente, bem como quaisquer outras garantias constituidas em seu
favor na qualidade de representante dos Debenturistas, recebendo o valor de-
corrente dessa execugdo e repassando-0 aos Debenturistas;

(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos ti-
tulares de Debéntures; e

(e) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagao
judicial e extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciério, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emis-
s30, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdao das medidas contempla-
das nas alineas (a) a (c) acima, se a Assembléia Geral de Debenturistas assim autorizar
nos termos do disposto no item 4.13 acima. Na hipdtese da alinea (e), bastara a apro-
vacdo de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em Circula-
gao.

6.7. Nas hip6teses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagdo, dis-
solucdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente fiduciario
da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos conta-
dos do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fi-
ducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hip6-
tese da convocacio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera & Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear subs-
tituto provisdrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fi-
ducidrio da Emiss30. A substituicdo ndo implicard em remuneragdo ao novo Agente Fi-
ducidrio superior a ora avengada.
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6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substitui-

Gao.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd
a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e con-
dicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 0
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comu-
nicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n.°
28/83 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao, co-
munica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.20 aci-
ma.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e precei-
tos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia

Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgOes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos titulares de Debéntures.
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25 A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agles, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocagao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debén-
tures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntu-
res ou nao.

7.6. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refe-
re esta Clausula Sétima, serdio consideradas “Debéntures em Circulacao” todas as De-
béntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cOnjuge. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ain-
da, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagbes que Ihe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aguele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serao
tomadas pela maioria dos presentes a Assembléia Geral de Debenturistas.

7.11. As alteracBes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracdo das Debéntures, (ii) a
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data de pagamento da Remuneragdo, (iif) 0 prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a substituigdo ou o
reforco da Garantia; ou (vi) as hipteses de vencimento antecipado estabelecidas no i-
tem 4.13 acima, dependerdo da aprovagdao por Debenturistas que representem pelo
menos 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.12. As deliberacdes que digam respeito a: (i) substituicio do Agente Fiduciario, do
Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii) alteragdo das obrigagOes adicionais da
Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii) alteragdo das obrigagdes do Agente Fi-
duciério, estabelecidas na Clausula Sexta e (iv) alteragdes nos procedimentos aplicaveis
3s Assembléias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverao
ser aprovadas, seja em primeira convocacio da Assembléia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocagao subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.13. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condicBes previstas nesta Escritura de
Emissdo que n3o tiver quorum especifico, dependera da aprovagdo de Debenturistas
que representem a maioria simples das Debéntures em Circulagao.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessa-
rias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissao
das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes es-
tatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabe-
lecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, es-
tando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigagoes pre-
vistas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures ndo
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infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vincula-
dos, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagado esta-
belecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto aqueles previstos neste
Escritura de Emissd0, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumen-
tos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas con-
troladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisao
ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quais-
quer de seus bens e propriedades;

(e) a Emissora tem todas as autorizacBes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e de-
terminacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor per-
tinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolug8es do Conselho Nacio-
nal do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagbes e regulamentagdes am-
bientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exerci-
cio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ain-
da, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacao de suas atividades,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos mu-
nicipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regula-
mentar as normas ambientais em vigor;

(g) as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009,
representardo corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contin-
géncias da Emissora de forma consolidada;
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(h) cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo mas ndo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Emiss3o aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de Emissao;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigagéo e apura-
cdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragao
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0s Coordena-
dores, em observancia ao principio da boa-fé;

(j) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora € 0 Agente Fiduciario que impega 0
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(k) esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes; e

() estd em situagdo regular perante toda a legislagdo trabalhista, tributdria e ambi-
ental.

8.2. As Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(a) sdo sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situagdo
regular segundo as leis dos paises de constituicao;

(b) as obrigagbes assumidas nesta Escritura constituem, e cada documento a ser en-
tregue nos termos da presente Escritura constituird, obrigacdo legalmente valida,
vinculante e exigivel de cada Garantidora, exequivel de acordo com seus termos
e condicBes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a
faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis similares afetando a execu-
¢do de direitos de credores em geral;

(c) a celebragio da presente Escritura e a outorga da garantia fidejussoria objeto do
item 4.16 e da garantia real objeto do item 4.17 foram devidamente autorizadas
pelos seus 6rgdos societarios competentes e ndo infringem (i) seu contrato social
ou estatuto social, conforme aplicavel; ou (i) qualquer lei ou restrigao contratual
que as vincule ou afete;
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(d) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério €
exigido para o cumprimento pelas Garantidoras de suas obrigagoes nos termos
da presente Escritura, dos contratos de garantia ou para a realizagdo da Emissao,
exceto pela obtencdo da autorizagdo prévia da ANTT prevista no item 5.1.(ff), pe-
lo registro desta Escritura na JUCEBA, pelo registro dos contratos de garantia nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes e 0 registro das De-
béntures junto ao SDT e ao SND, 0s quais terdo sido obtidos e em pleno vigor e
efeito na data de liquidagao;

(e) a celebracdo da presente Escritura e a outorga das garantias fidejussdria e real
objeto dos itens 4.16 e 4.17 ndo infringem qualquer contrato ou instrumento dos
quais as Garantidoras sejam parte, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumen-
tos, (ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem das
Garantidoras, exceto por aqueles ja existentes na presente data, (iii) na rescisao
de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(f) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou investigacdo pendente ou iminente envolvendo quaisquer Garantidoras peran-
te qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa impedir a outor-
ga da garantia fidejussoria objeto do item 4.16 e da garantia real objeto do item
4.17;

(g) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes para assumir,
em nome de cada uma das Garantidoras, as obrigagdes ora estabelecidas e, sen-
do mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os res-
pectivos mandatos em pleno vigor;

(h) as DemonstracBes Financeiras das Garantidoras representam corretamente suas
respectivas posicdes financeiras naquela data e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade aplicaveis e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias das Garantidoras, res-
ponsabilizando-se a Emissora, solidariamente com as Garantidoras, pela veraci-
dade, consisténcia e completude de tais informagoes;
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(i) ndo omitiram, ou omitirdo, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econd-
mico-financeira ou juridica das Garantidoras em prejuizo dos Debenturistas;

(j) ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiducia-
rio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a outorga das garantia fi-
dejusséria objeto do item 4.16 e da garantia real objeto do item 4.17;

(k) o patrimdnio liquido de cada uma das Garantidoras &, na Data de Emiss3o, sufici-
ente para arcar com todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos desta
Escritura em caso de inadimplemento da Emissora das obrigacfes ora assumidas.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.
Avenida Professor Magalhdes Neto, 1.856 — conjunto 1.305
Salvador - BA

At.: Otavio Schaer

Telefone: (55xx71) 3276-1779

Fac-simile: (55xx71) 3276-1779

Correio Eletrdnico: otavio.schaer@viabahiasa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, 500, Bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro - R]

At.: Gustavo Dezouzart T. Pinto

Telefone: (55xx21) 3514-0000

Fac-simile: (55xx21) 3514-0099

Correio Eletrdnico: gustavo@oliveiratrust.com.br e agente@oliveiratrust.com.br
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Para as Garantidoras:

GRUPO ISOLUX CORSAN S.A.
Calle Caballero Andante, n.o8

Madri, Espanha

At.: Manuel José Garcia Mateos

Tel. 34 91 449-3000

Fac-simile: 34 91 449-3811

e-mail: mgmateos@isoluxcorsan.com

ISOLUX CORSAN CONCESIONES S.A.
Calle Caballero Andante, n.o8

Madri, Espanha

At.: Manuel José Garcia Mateos

Tel. 34 91 449-3000

Fac-simile: 34 91 449-3811

e-mail: mgmateos@isoluxcorsan.com

ENCALSO CONSTRUCOES LTDA.

Praga Dom José Gaspar, 134 — 49 andar — conjunto 43
Sdo Paulo - SP

At.: Alberto Bagdade

Telefone: (55xx11) 2171-8900

Fac-simile: (55xx11) 2171-8900

Correio Eletrénico: bagdade@grupoencalso.com.br

ENGEVIX ENGENHARIA S.A.

Alameda Araguaia, 3.571

Barueri - SP

At.: Edson Bouer

Telefone: (55xx11) 2106-0101

Fac-simile: (55xx11) 2106-0103

Correio Eletrénico: edson.bouer@engevix.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
At.: Luiz Loureiro Telefone: (11) 5029-1905

Fac-simile: (11) 5029-1920




Correio Eletronico: luiz.loureiro@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Mandatario:

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
At.: Luiz Loureiro

Telefone: (11) 5029-1905

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: luiz.loureiro@itau-unibanco.com.br

9.2. As comunicagGes referentes a esta Escritura de Emiss3o serdo consideradas entre-
gues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo cor-
reio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por
fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebi-
mento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias (teis apds o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada 3 ou-
tra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escri-
tura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares
de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, pre-
judicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou mo-
dificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segun-
da supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ile-
gal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo ex-
trajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as o-
brigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os arti-
gos 632 e seqguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.,

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss3o serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do co-
mego e incluido o do vencimento.

Clausula Onze - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclus3o de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emissdo.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora, em 9 (nove) vias de igual forma e teor e
para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 22 dezembro de 2009

VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

. / ! .
Non{e' kAntonio AmaroR. de O, e Sitva Nome:
Cargo: Gerente Cargo:

€, na qualidade de interveniente garantidores,

GRUPO ISOLU RSANS.A.
P
m{/
Nome: MiaEl. &AL Do Nome:
Cargo: AR A0 /2. Cargo:

ISOLUX CORSAN CONCESIONES S.A.

Nome: Ak niEl cACR2HP Nome:
Cargo: Mo RAOI. Cargo:
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ENCAL ONSTRU E(S%DA

Nome: Q/\/@L‘LVO
Cargp: NLETOVL

ENGEVIX ENGENHARIA S.A.

o

Nome: (Spstw pz 7. frr997
Cargo: .2

Testemunhas:

Nome:
CPF:

Nome:
Cargo:

ji ,'b)\{_}ﬁ/) [ ii..')J AL
.

Nome: €bsons  ovet
Cargo: diee ™R

Nome:
CPF:
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