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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS
Pelo presente instrumento particular, as partes:
(a) VIANORTE S.A., sociedade por agbes com sede no Municipio de Sertdozinho, Estado de S&o
Paulo, na Rodovia Atilio Balbo, km 327,5, s/n?, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.366.097/0001-86,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Concessiondria” ou
“Cedente"); ot
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(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de seu Contrato Social, na qualidade de representante dos interesses da comunhdo dos titulares das
debéntures da Primeira Emissdo (conforme abaixo definido) (“Agente Fiducidrio” ou "Cessionario™);

()  ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.® 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.2 60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social (“Banco Itad” ou
“Agente de Recebimento™); e

(d) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.? 501, 5% e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social ("BTG Pactual” e, adiante, em conjunto com a Cedente,
o Cessionario e o Agente de Recebimento, designado simplesmente como “Partes” e, individual e
indistintamente como "Parte”).

CONSIDERANDO QUE, a Concessionaria é concessionaria de servicos publicos e celebrou com o
Estado de Sdo Paulo, por intermédio da Agéncia de Transporte do Estado de S&o Paulo ("ARTESP”,
sendo o Estado de Sdo Paulo e a ARTESP referidos em conjunto como “Poder Concedente™), em 06
de marco de 1998, contrato de concessdo ("Contrato de Concessdo”) por meio do qual foi outorgada
3 Concessiondria concessdio (“Concessdo”) para exploragdo da infraestrutura e da prestagdo do
servico publico de recuperacdio, operagdo, manutengdo, monitoracdo, conservacdo, implantacao de
melhorias e ampliacdo da capacidade do sistema rodoviario compreendendo (i) a Rodovia SP 330
(Rodovia Anhangue entroncamento com a Rodovia SP 334 (Km 318+500) em Ribeirdo Preto,
ate a divisa com inas Gerais (Km 449+730); (ii) a Rodovia SP 322 (Rodovia Prefeito
Antonio Duarte Npgue lio Balbo/Armando de Sales Oliveira), do entroncamento com a SP 330
(Km 307+590) eﬁ\ﬁmelraﬂ{ﬂr o0, até o entroncamento com a Rodovia SP 326 (Km 390+500) em
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Bebedouro; (iii) Rodovia SP 325/322 (Avenida Bandeirantes), do entroncamento com a Rodovia SP
328 (Km 323+130 e Km 0004000 da Rodovia SP 325/22) em Ribeirdo Preto, até o perimetro urbano
de Ribeirdo Preto (Km 008+550); e (iv) Rodovia SP 328 (Rodovia Alexandre Balbo), do
entroncamento com a Rodovia SP 322 (Km 323+130) em Ribeirdo Preto, até o entmncamentu com a

Rodovia SP 330 (Km 337+010) em Ribeirdo Preto (parte do anel urbano) ("Sistema Rod ﬂ,ﬁbﬁ%\\
como os demais servigos complementares necessarios a exploracdo da Concessa Cﬁgundo 0s ,ﬂ\

padrdes fixados na legislacao e regulamentacdo aplicaveis;

4.°RTD
CONSIDERANDO QUE, nas Assembleias Gerais Extraordindrias de Acionistas da Emi % realizadas
em 03 de marco de 2010 e 08 de margo de 2010 (“AGEs"), foi aprovada a realizagdo e
da primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com gar
para distribuicao publica ("Primeira Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente);

CONSIDERANDO QUE, nos termos do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, em até Duas Séries, da Espécie com Garantia Real,
para Distribuigdo Publica, sob regime de Garantia Firme de Colocacdo, da VIANORTE S.A., celebrado
entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 05 de margo de 2010, conforme aditada (“Escritura de
Emissao”), a Cedente comprometeu-se a ceder fiduciariamente aos titulares de Debéntures
("Debenturistas”), representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia da divida representada pelas
Debéntures, os Bens e Direitos Cedidos (conforme abaixo definidos); e

CONSIDERANDO QUE, a cessao fiduciaria referida foi aprovada pela ARTESP, conforme autorizacdo
veiculada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo em 27 de fevereiro de 2010, referente ao Processo
008.931/2010.

Resolvem as Partes celebrar o presente Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditorios e Outros Ativos ("Contrato™), que serd regido pelas cldusulas e condicbes a seguir.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA CESSAO FIDUCIARIA DOS DIREITOS
DE CREDITO E OUTROS ATIVOS

1.1. Em garantia do fiel e pontual cumprimento das obrigacBes pecuniarias principais e acessorias da
Emissora em relagdo as Debéntures da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 66-B da Lei n.©
4.728/65, com a nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n.2 10.931, de 02 de agosto de 2004,
conforme alterada ("Lei n.° 10.931/04"), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.© 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada ("Lei n.° 9.514/97"), a Cedente, em carater irrevogavel e irretratavel,
cede e transfere fiduciariamente em garantia, a propriedade fidudaria, o dominio resolivel e a posse
indireta, ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e em beneficio
destes, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, os seguintes direitos de
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crédito (sendo os direitos de crédito referidos em (a) a (e) abaixo referidos, em conjunto, como “Bens
Direi idos"):

(a) 80% (oitenta por cento) ("Percentual da Cessdo™) (i) da totalidade dos direitos de crédito f
de titularidade da Concessiondria que sejam originados, a partir da Data de Liqui
Debéntures, conforme definido no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Real, em ate Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Vianorte S.A., celeb entre a
Emissora, o Banco Itau BBA S.A. e o Banco BTG Pactual S.A. em 08 de marco d ’é 10, em

Peddqio”), nos termos do Contrato de Concessdo, deduzido dos valores dos pagamentos esse
para o cumprimento pela Concessionaria de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Concessdo
gue serdo listados no Orcamento Anual ou do Orcamento Mensal, conforme o caso, (conforme
definidos abaixo); e (ii) de todas as receitas acessdrias associadas ou decorrentes da Concessdo
(sendo os direitos de crédito ora descritos referidos como “Direitos Creditérios”):

(b) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o Banco Ital
como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.2 84872-6, na Agéncia 2001 do Banco
Itau ("Conta Vinculada”) e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, em decorréncia
da cobranga dos Direitos Creditérios, independentemente de onde se encontrem, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacdo bancaria;

(c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Cedente contra o BTG Pactual
como resultado dos valores depositados na Conta Corrente n.2 000106492, na Agéncia 001 do BTG
Pactual ("Conta para Investimento”) e aos montantes nela depositados ou a serem depositados, em
decorréncia das transferéncias a serem feitas pelo Agente de Recebimento nos termos do item 3.3.
(ii) abaixo, bem como resultante do resgate de Quotas do Fundo (conforme abaixo definidos);

(d) todos os valores aplicados e resultantes da aplicagdo dos recursos da Conta para Investimento no
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Vianorte Sinking Fund, inscrito no CNPJ sob o
n°. 11.447.238/0001-86, administrado pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, cujo
Regulamento segue como Anexo I ("Fundo”); e

(e) todas as quotas de emissdo do Fundo que sejam de titularidade da Emissora na data deste
Contrato, bem como a totalidade das quotas de emissdo do Fundo que venham a ser adquiridas pela
Emissora a partir da data de assinatura deste Contrato, incluindo, sem limitagdo, (i) todos os
rendimentos, direitos, proventos, distribuicbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos a@ Emissora, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das quotas de
emissao do Fundo de titularidade da Emissora e (ii) as quotas derivadas das quotas de emissdo do
umento Microfilmado
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mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacio das referidas tas e q”aisqji?'

bens ou titulos nos quais tais quotas sejam convertidas (incluindo quaisquer de 'gfé {;f%ujpa
valores mobiliarios) ( “"Quotas™).

1.1.1. Os Bens e Direitos Cedidos serdo originados e formalizados a partir da data de
assinatura deste Contrato e durante a sua vigéncia, e serdo entregues aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a8 medida de sua constituicdo, juntamente com todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acles a estes
relacionados, bem como todos e quaisquer encargos ou multas compensatdrias e/ou
indenizatorias devidas a Cedente,

1.1.2. As Quotas de emissao do Fundo que venham a ser adquiridas pela Emissora a partir da
data de assinatura deste Contrato ficam automaticamente abrangidas pelo presente Contrato,
independentemente de qualquer formalizagdo, aditamento ou registro, exceto por aquele
descrito no item 2.5. do presente Contrato.

1.1.3. A cessdo fiducidria objeto deste Contrato resulta na transferéncia aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, da propriedade fiducidria e da posse indireta dos Bens e
Direitos Cedidos, permanecendo a sua posse direta com a Cedente.

1.2. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato garante o fiel e pontual pagamento (i) da totalidade da
divida representada pelas Debéntures, incluindo os valores devidos a titulo de principal, juros e
atualizagdo monetaria; (ii) de todos os encargos moratorios decorrentes de eventual atraso pela
Concessionaria no pagamento das obrigagbes devidas nos termos das Debéntures , bem como das
demais obrigagbes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo limitado, aquelas
devidas ao Agente Fiduciario; e (ii) de todos os tributos, despesas e custos devidos pela
Concessiondria nos termos das Debéntures (sendo as obrigagtes referidas nos itens (i) a (i) acima

referidas como “"Obrigactes Garantidas").

1.2.1. Para fins do artigo 18 da Lei n®. 9.514/97, os termos e condigbes das Obrigacbes
Garantidas encontram-se descritos no Anexo II deste Contrato.

1.2.2. Nos termos da Escritura de Emiss@o a alocagao da quantidade de Debéntures em cada
uma das séries e a taxa final de remuneracdo em cada uma das séries sera definida por meio
de procedimento de coleta de intencao de investimento a ser conduzido pelas instituicdes
intermedidrias da distribuicdo pulblica das Debéntures, nos termos do paragrafo 1° do artigo
23 e do artigo 44 da Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios n.° 400, de 29 de dezembro

de 2003 ("Procedimento de Bookbuilding™). “._Documento Microfiimado
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1.2.3. Apods a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding o Anexo II deste ontratg gl&v]eré
ser substituido de modo a refletir as caracteristicas definitivas das Debéntu ' P
aditamento ao presente Contrato, que devera ser registrado nos termos da Cl a Segunda
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1.3. A cessdo fiducidria dos Bens e Direitos Cedidos resolver-se-a quando do pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas. Apds o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, a posse indireta dos
Bens e Direitos Cedidos retornard a Cedente de pleno direito, sem necessidade de comunicacdo ou
notificacdo. Nesse caso, os recursos mantidos na Conta Vinculada serao liberados para movimentacao
pela Cedente a partir do recebimento pelo Agente de Recebimento de comunicacdo nesse sentido
enviada pelo Agente Fiduciario, deduzidos dos encargos devidos, conforme seja o caso.

1.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 1.3. acima, na medida em gue o Valor Nominal
Unitario das Debéntures for amortizado, o Percentual da Cessdo sobre os Direitos Creditorios
Totais sera proporcionalmente reduzido, em conformidade com a formula a seguir:

SD atual
Percentual da Cessio = Sl x 80%

D original

SD original = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Serie pelo numero total de
Debéntures da 12 Serie; e (ii) resultado da multiplicagao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2@ Série pelo nimero total de Debéntures da 23
Série.

SD atual = resultado da soma do (i) resultado da multiplicacado do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 12 Série acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devida e ndo paga até a data do
calculo pelo nimero total de Debéntures da 12 Série em circulacdo; e (ii)
resultado da multiplicagdo do Valor Nominal Unitario nao amortizado das
Debéntures da 22 Série, acrescido da Atualizagdo Monetaria da 22 Série e
da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série devidas e nao pagas ate a
data do célculo pelo nimero de Debéntures da 22 Série em circulacao.

1.3.1.1. Caso o resultado da divisdo de SD atual por SD original seja um numero superior a 1
(um), o Percentual de Cessdo sera o (ltimo que constar do Contrato. Caso o resultado da
divisdo de SD atual por SD original seja um ndmero igual ou inferior a 1 (um), o Percentual de
Cessdo sera o resultado da expressao acima. Documento Microfilimado
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1.3.1.2. Para os fins deste Contrato, considera-se "Direitos Creditorios Totais"'e
direitos creditorios futuros de titularidade da Concessionaria originados a pa lr%a data de
assinatura deste Contrato em decorréncia da Concessao. Yaneit®

1.3.2. O calculo a que se refere o item 1.3.1. acima sera realizado pelo Agente Fiduciario no
dia Gtil imediatamente subsequente a cada Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série
ou Data de Amortizagao das Debéntures da 22 Serie, de modo a estabelecer o novo Percentual
da Cessao, resolvendo, consequentemente, a cessao fiduciaria constituida sobre a parcela dos
Direitos Creditdrios que exceder o Percentual de Cessao.

1.3.3. A resolucdo de parte da cessdo fiducidria dos Direitos Creditdrios e o estabelecimento de
um novo Percentual da Cessdo, nos termos do item 1.3.2. acima, devera ser objeto de
aditamento ao presente Contrato, na forma do Anexo III, que devera ser registrado nos
termos da Clausula Segunda abaixo.

1.3.4. Na hipotese de verificacido de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo
definido), o Percentual de Cessao, nao sera mais objeto de revisdo ou redugao nos termos dos
itens 1.3.1. e 1.3.2. acima, enquanto durar o Evento de Inadimplemento.

1.4. Observado o disposto na Clausula Terceira do presente, a partir da Data de Liguidacao das
Debéntures e até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, a totalidade dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Totais devera ser obrigatoriamente creditada na
Conta Vinculada, independentemente do Percentual da Cessao aplicavel.

1.5. N3o serd devida qualquer compensacdo pecuniaria a Cedente em razdo da cessdo fiduciaria de
que trata este Contrato.

1.6. O pagamento parcial das Obrigacbes Garantidas resultara na exoneragdo da garantia fiduciaria
ora estabelecida na proporcao definida no item 1.3. acima.

1.7. A cessdo fiducidria objeto deste Contrato é desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé, como
existente, valida e perfeitamente formalizada, para todos os fins de direito.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REGISTROS E NOTIFICACOES

2.1. A Emissora deverd registrar o presente Contrato ou qualquer aditamento no Registro de Titulos e
Documentos do local de sua sede, as suas expensas, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis contados da
data de assinatura deste Contrato ou do respectivo aditamento.
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2.2. Ao final do prazo de que trata o item 2.1. acima, a Emissora devera entregar ao Agente
o(s) comprovante(s) do(s) registro(s) acima descrito(s).
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2.1.1 Além do registro em sua sede, a Emissora deverd registrar o prese bteuntratu uu{),p
qualquer aditamento nos demais Registros de Titulos e Documentos compgtentes, as 5uas
expensas, e apresentar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 20 (vinte) dias ontadc- 'd
de assinatura deste Contrato ou do respectivo aditamento, o protocolo do ped .~ registro.

A Emissora devera enviar notificacdo por escrito, elaborada nos termos do modelo constante

do Anexo IV deste Contrato (“Noti d0 aos Agentes lacdo de Pagamentos™), aos
seguintes Agentes de Intermediacdo de Pagamentos (conforme definido abaixo), com cépia para o
Agente Fiduciario e ao Agente de Recebimento:

(a) no que se refere aos recursos recebidos em espécie diretamente nas Pracas de Pedagio, ao
Agente de Recebimento junto ao qual serdo depositados todos os valores em espécie relativos &
cobranca e recolhimento dos referidos Direitos Creditdrios, sendo certo que referidos depdsitos
serdo realizados pelas empresas de coleta e transporte de valores contratadas pela Concessiondria
("Empresas de Coleta™);

(b) no que se refere aos recursos recebidos das entidades administradoras dos sistemas de
pagamento eletrdnico instalados nas Pracas de Pedagio (tals como “Sem Parar”, “Via Fadl” ou
qualquer outro sistema de pagamento eletrnico assemelhado) (“Administradoras de Sistemas de

Pagamento Eletronico”), as referidas Administradoras de Sistemas de Pagamento Eletrénico;

(c) no que se refere aos recursos recebidos por meio de vale pedagio, as empresas

administradoras deste meio de pagamento ("Coletoras de Vale Transporte™);

(d) no que se refere aos recursos recebidos mediante a utilizagdo de cartdes de crédito, as
entidades administradoras de cartdes de crédito com as guais a Concessionaria celebrou convénio
para a utilizagdo de cartdes de crédito nas Pracas de Pedagio (“Administradoras de Cartdes de
Crédito” sendo o Agente de Recebimento, as Empresas de Coleta, as Coletoras de Vale Transporte
e as Administradoras de Sistemas de Pagamento Eletr6nico e os Outros Devedores (conforme
definido abaixo) referidos em conjunto como rmediacdo de Pagamentos” e,
individual e indistintamente, como “Agente de Intermediacdo de Pagamentos™); e

(e) observado o disposto no item 2.3.1. abaixo, no que se refere as receitas acessorias, para os
arrecadadores e/ou devedores, conforme o caso, de tais receitas ("Outros Devedores™).

2.3.1, A Cedente fica dispensada de enviar a Notificacdo aos Agentes de Intermediacdo de
Pagamentos que sejam responsaveis pela arrecadagdo efou pelo pagamento, conforme o
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caso, de montante agregado inferior a 2% (dois por cento) da receita total d
decorrente da Concessdo (respectivamente, os "Agentes de Intermediacio N3
0 "Percentual Minimo da Receita da Concessdo").

2.3.2. Para os fins do item 2.3.1. acima, a Cedente elaborara, ao final de ¢
ano civil, demonstrativo informando (i) 0 montante total arrecadado pela Emis rano referido
semestre e (ii) o montante total arrecadado e/ou pago efou devido, conforme '"fifti?" 8
cada um dos Agentes de Intermediacdo N3o Notificados (“Demonstrativo de Percentual
Minimo da Receita da Concessdo™). O Demonstrativo de Percentual Minimo da Receita da
Concessdo serd enviado pela Cedente ao Agente Fiducidrio no prazo estabelecido na
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para divulgacdo das informactes
periddicas relativas a cada semestre do ano civil.

2.3.3. Caso, em um semestre do ano civil, o montante total arrecadado efou pago efou
devido, conforme o caso, pelos Agentes de Intermediacdo N&o Notificados seja superior ao
Percentual Minimo da Receita da Concessdo, a Cedente deverd enviar a Notificacdo aos
Agentes de Intermediacao de Pagamento a um ou mais Agentes de Intermediacdo N&o
Notificados até que o montante total arrecadado e/ou pago efou devido, conforme o caso,
pelos Agentes de Intermediagdo N3o Notificados volte a ser inferior ao Percentual Minimo da
Receita da Concessao.

2.3.4. Na hipotese de (i) a Cedente ndo enviar a Notificaciio aos Agentes de Intermediacdo de
Pagamentos aos Agentes de Intermediagdo Nao Notificados, nos termos do item 2.3.3. acima,
no prazo de 7 (sete) dias uteis contados da data prevista neste Contrato para a entrega do
Demonstrativo de Percentual Minimo da Receita da Concessdo ou (ii) ocorrer um Evento de
Inadimplemento, fica entdo o Agente Fiducidrio autorizado a enviar a referida notificaciio, o
que devera ser feito no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do encerramento do prazo de 7
(sete) dias (teis referido neste item.

2.4. Sem prejuizo do envio da Notificagdo aos Agentes de Intermediacdo de Pagamentos de que trata
a alinea (a) do item 2.3. acima, a Emissora devera enviar s Empresas de Coleta, por escrito, com
copia para o Agente Fiducidrio, notificacdo elaborada nos termos do modelo constante do Anexo V

deste Contrato ("Notificacdo as Empresas de Coleta™).

2.5. O BTG Pactual, providenciara, em até 3 (trés) dias Uteis da data de assinatura do presente
Contrato ou a partir de uma aplicacdo realizada nos termos do item 3.3.2. abaixo, a averbacdo da
garantia fiduciaria objeto deste Contrato na escrituracdo das Quotas do Fundo. O BTG Pactual devera
apresentar o comprovante de tais providéncias a Emissora e ao Agente Fiducidrio emitida pelo
Administrador do Fundo, substancialmente conforme Anexo VI conforme receba solicitacio neste
sentido do Agente Fiduciario. Documento Microfilmado
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estabelecida para a entrega da referida notificacdo. °

il

Jangﬂ
A Emissora devera comunicar o Agente Fiducidrio, por escrito, acerca da celebracae

aditamento ou rescisdo, por qualquer motivo, de qualquer contrato que venha a ser celebrado com
qualquer dos Agentes de Intermediacdo de Pagamentos no prazo de até 2 (dois) dias (teis contados
da data de celebragdo, aditamento ou rescisdo do respectivo contrato, conforme o caso.

CLAUSULA TERCEIRA — DO PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO, DA CONTA

VINCULADA E DA GESTAO DOS DIREITOS DE CREDITO

3.1. Os procedimentos descritos nesta Clausula Terceira deverfio ser observados para as Debéntures
de cada uma das series separadamente. Para fins desta Clausula, os termos listados abaixo terdo o
significado gue lhes € atribuido a sequir:

“Autoridade Governamental” significa qualquer autoridade, agéncia, bolsa de valor, conselho,
comissdo, 6rgdo, departamento, juizo, tribunal ou autarquia competente de qualquer estado
ou governo, nacional ou internacional, federal, estadual ou municipal, exercendo funcbes
judiciarias, administrativas ou legislativas, e qualquer tribunal ou junta arbitral,

“Cidade de Sao Paulo” significa a capital do Estado de S3o Paulo.

"Data de Pagamento” significa, conforme o caso, (i) uma Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da 12 Série efou, apds o final do periodo de caréncia, uma
Data de Amortizagdo das Debéntures da 13 Série; efou (i) uma Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série efou, apds o final do periodo de caréncia, uma
Data de Amortizacdo das Debéntures da 23 Série, em cada caso, conforme indicado na
Escritura de Emissao.

"Data_de Verificagdo de Retengdo Mensal” significa o primeiro dia (til subseqiiente ao
encerramento de cada Més de Retencdo.

“Data de Verificacdo de Retencdo Periodica” significa o terceiro dia Gtil imediatamente anterior
a uma Data de Pagamento.

"Més de Retencdo” significa cada um dos periodos de um més compreendidos no Periodo de
Documento Microfilmado

\

594 8 Fls.
T

Registro ds Titos @ Documentos
e Pegsoa Jutidica de Sertaczinho

0

oy

.-r:u}



PROTOCOLADO E REGISTRADO EM |
MICROFILME SOB N> 409 6 S

Retencdo. O primeiro Més de Retencao tem inicio na data de subscricdo e i :
Debéntures (inclusive) e termina no 14° dia do més imediatamente su iente (ipelgsive). _ 1
Os demais Meses de Retengdo tém inicio no 15° dia de cada més (inclusivé) & terminam no Q‘ /
14° dia do mes imediatamente subseqliente (inclusive), exceto pelos Meses %e;em;an I"il‘.Jé
quais ha uma Data de Pagamento, que terao inicio no 15° dia de cada més

terminarao no 12° dia do més imediatamente subseqiiente (inclusive).

"Orcamento Anual” significa o orcamento a ser elaborado pela Cedente especificamente para
os fins deste Contrato, observado o modelo do Anexo VII ao presente, que contera, para um
exercicio iniciado em 01 de janeiro de determinado ano e encerrado em 31 de dezembro do
mesmo ano, a estimativa dos valores a serem pagos pela Cedente a titulo de: (i) pagamento
do direito de outorga nos termos do Contrato de Concessao; (ii) pagamento de tributos; (jii)
pagamento dos salarios e beneficios devidos aos empregados da Cedente; e (iv) pagamento
de despesas operacionais, despesas de manutencao, investimentos e outras despesas
essenciais para o fiel cumprimento das obrigactes da Concessionaria nos termos do Contrato
de Concessao.

“"Orcamento Mensal” significa, apds a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, cada
atualizagdo mensal do Orgamento Anual para fins de célculo do valor a ser transferido da
Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentacdo da Cedente (conforme definido abaixo).

“Periodo de Caréncia” significa o periodo de caréncia para pagamento do principal das
Debéntures da 1@ Série ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, definidos na
Escritura de Emissao.

“Periodo de Retencdo” significa, para o primeiro Periodo de Retencdo, o periodo que se inicia
no dia da subscrigdo e integralizagao das Debéntures (inclusive), ou, para os demais periodos
de Retencdo, na Ultima Data de Pagamento (inclusive), e termina na Data de Pagamento
imediatamente subseqgiiente. Os Periodos de Retencao das Debéntures da 12 Serie serao
compostos de 3 (trés) Meses de Retencdo e os Periodos de Retencdo das Debéntures da 22
Série serdo compostos de 12 (doze) Meses de Retengao.

"Valor Diario Excedente” significa, em cada dia util de um Més de Retencdo, o montante pelo
qual o valor creditado na Conta Vinculada no referido dia Gtil exceder o valor Minimo Diario.

"Valor ido” significa o Valor de Remuneragdo efou de Amortizagdo devido aos
Debenturistas na Data de Pagamento imediatamente seguinte a data do calculo. Caso o
calculo seja feito em uma Data de Pagamento, serd considerado o valor devido aos
Debenturistas na Data de Pagamento em questdo. Em qualquer caso, o Valor Devido sera
utilizado o método de calculo descrito na Escritura de Emissao.
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ndmero de Meses de Retencdo entre as Datas de Pagamento; e (i) o nimero de W3
cada Més de Retencdo.

"Valor Minimo Mensal” significa o niimero de dias Uteis de um Més de Retengdo multiplicado
pelo Valor Minimo Diario.

"Valor Projetado” significa a Remuneragdo projetada das Debéntures que se tornara devida
aos Debenturistas na proxima Data de Pagamento, somada, apds o encerramento do periodo
de caréncia, ao valor da parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures
devidos na mesma Data de Pagamento, conforme indicado no item 4.8. da Escritura de
Emissdo ("Valor de Amortizacdo™), calculados na forma do item 3.9. abaixo

"Valor Retido” significa a soma dos valores retidos na Conta Vinculada, os valores investidos
no Fundo (incluindo seus rendimentos, caso a Cedente tenha assim optado nos termos do
item 3.7.3. (i)) e os Depositos em Antecipagao, nos termos desta Cldusula Terceira, ao final
de cada Més de Retengdo efou de cada Periodo de Retencdo, conforme o caso.

'Valores Liguidos do Fundo” significa o montante dos recursos aplicados no Fundo disponiveis
para resgate, liquidos de tributos e outros custos e encargos aplicdveis nos termos do
regulamento respectivo e da regulamentacdo aplicavel.

3.2. A partir da Data de Liguidacdo das Debéntures até o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas, a Cedente devera assegurar que os Agentes de Intermediacio de Pagamentos
creditem/depositem diariamente a totalidade dos recursos resultantes do pagamento dos Direitos
Creditorios Totais na Conta Vinculada, excetuados os valores arrecadados efou devidos efou pagos

pelos Agentes de Intermediagdo N3o Notificados e que sejam inferiores ao Percentual Minimo da
Receita da Concessao.

3.2.1. A Conta Vinculada somente pode ser movimentada pelo Agente de Recebimento, nas
condigoes estabelecidas neste Contrato.

3.2.2. Somente o Agente de Recebimento podera determinar ao BTG Pactual a efetivacdo de
aplicacoes e resgates de recursos no Fundo, que deverdo ser realizadas exclusivamente nos
termos deste Contrato, devendo tais aplicagbes e resgates sempre serem feitos por meio da
Conta para Investimento, cuja movimentacdo somente pode ser realizada pelo BTG Pactual,
nas condigOes estabelecidas neste Contrato.
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3.2.3. O BTG Pactual desde ja compromete-se a cumprir as determrna{;oagp:ia apl:sagﬁaw o

resgate de recursos no Fundo que venha a receber exclusivamente do Agente Fiducidrio, na
hipotese de um evento de inadimplemento.

0s impega, total ou parcialmente, de cumprirem com as obrigacdes assumidas neste Contrato.

3.3. A partir da Data de Liquidagdo das Debéntures, que deverd ser informada ao Agente de
Recebimento pelo Agente Fiduciario, e até o pagamento integral das Obrigacies Garantidas, desde
gue nao tenha ocorrido um Evento de Inadimplemento, o Agente de Recebimento deverd, em cada

dia 0til

(i)

de um Més de Retencdo:

diariamente, até as 10h00, verificar o saldo de fechamento da Conta Vinculada no dia Gtil
imediatamente anterior ("Saldo Base”) e reter na Conta Vinculada o Valor Minimo Didrio
sobre 0 Saldo Base, ate que o Valor Retido seja igual ao Valor Minimo Mensal, nos termo
do item (iii) abaixo, transferindo o Valor Didrio Excedente para a Conta Corrente n.0
20350-8, mantida na Agéncia 0049 do Banco Ital, de titularidade da Cedente ("Conta de

Livre Movimentacio™);

(i)  diariamente, até as 10h15 transferir o Valor Minimo Didrio retido na Conta Vinculada para

a Conta para Investimento, com subsequente aplicacdo no Fundo; e

(i) uma vez atingido o Valor Minimo Mensal, informar tal fato ao Agente Fiduciario e transferir

para a Conta de Livre Movimentagao, diariamente, até o ultimo dia Util do respectivo Més
de Retengao, inclusive, os recursos que venham a ser creditados na Conta Vinculada.

3.3.1. As aplicagBes no Fundo deverdo ser realizadas pelo BTG Pactual, exclusivamente com os
recursos depositados na Conta para Investimento, (i) no mesmo dia Util de seu recebimento,
para os recursos creditados na Conta para Investimento até as 15h00 do referido dia util,
inclusive, ou (ii) no dia Util imediatamente seguinte ao de seu recebimento, para os recursos
creditados na Conta Vinculada apds as 15h00 do referido dia Util. A partir da efetivacdo da
referida aplicagdo no Fundo, o BTG Pactual devera proceder a averbacdo de que trata o item
2.5. acima,

3.3.2. A retencao de valores sera iniciada e realizada conforme segue:

/ ___,.qsﬁ_ﬁSF‘\
12



PROTOCOLADO E REGISTRADO EM |
MICROFILME SOBN°._409 6 5

Documento Microfilmado
594 8 Fls.

Jracah Registro 4= Titulos chm{w%m

& Pesisa Jurfdica de Senddzinho

Principal

A partir da data de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures da 12 Série, a proporcdo de (i) 1/12 (um
doze avos) do Valor da Amortizacdo do Valo i
Unitario das Debéntures da 12 Série devid
Amortizacao das Debéntures da 12 Série,
Retencao, durante o periodo de caréncia
terco) do Valor da Amortizagao do Valor No

ata de
por Més de

‘%Unitérin

das Debéntures da 12 Série devidos na\DBatg dg{o

Amortizacdo das Debéntures da 12 Série por
Retencdo, apos o encerramento do periodo de caréncia.

Remuneracao

A partir da data de subscricdo e integralizacgdo das
Debéntures da 12 Série, a proporcdo de 1/3 (um terco)
do Valor Projetado da Remuneragdo das Debéntures da
12 Série devido na préxima Data de Pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da 12 Série por Més de
Retencao.

Para as Debéntures da 22 Série

Principal e Atualizacao Monetaria

A partir do 4° (quarto) aniversario da Data de Emissdo
das Debéntures da 22 Série, a propor¢do de 1/12 (um
doze avos) do Valor Projetado da Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures das 22 Série devidos na
proxima Data de Amortizacdo das Debéntures da 22
Série, por Més de Retencdo.

Remuneracao

A partir da data de subscricgo e integralizagao das
Debéntures da 22 Série, a proporcao de 1/12 (um doze
avos) do Valor Projetado da Remuneragao das
Debéntures da 22 Série devido na proxima Data de
Pagamento da Remuneracado das Debéntures da 22 Serie,
por Més de Retencao.

3.4. Os recursos que compdem o Valor Minimo Mensal em um determinado Més de Retencao deverao
ser mantidos na Conta Vinculada e/ou no Fundo durante todo o Periodo de Reteng@o em curso, ndo
sendo considerados, entretanto, para fins do calculo do Valor Retido no(s) Més(es) de Retencdo
subsegiiente(s) do Periodo de Retencdo em questdo.
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3.5. O Agente de Recebimento devera, em cada Data de Verificacdo de Retencdo Mensal, verificar se
o Valor Retido durante o referido Més de Retencao satisfaz o Valor Minimo Mensal.

: _ nEM
3.5.1. Caso o Agente de Recebimento verifique em uma Data de Verificagdo qﬁétengﬁccq\\

Mensal que o Valor Retido é inferior ao Valor Minimo Mensal, o Agente d I@cebimentﬂ
devera, no mesmo dia Util, informar tal fato ao Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario deverdp |
até o dia Otil imediatamente seguinte ao recebimento da comunicagdo ZAgente de @,
Recebimento, enviar comunicacdo a Cedente solicitando o deposito na Conta \imgylada do o /
valor necessario ao atendimento do Valor Minimo Mensal. Yan l5”’“///

3.5.2. A Cedente tera o prazo de até 1 (um) dia Util contado do recebimento da comunicacdo
pelo Agente Fiduciario para realizar o deposito, em dinheiro e em fundos imediatamente
disponiveis, dos recursos adicionais na Conta Vinculada. Caso a Cedente ndo realize o depdsito
adicional no prazo estabelecido, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de

Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento da Escritura de Emissao.

3.6. Em cada Data de Verificacao de Retengao Periddica, o Agente de Recebimento devera verificar se
o Valor Retido € igual ou superior ao Valor Projetado para a Data de Pagamento imediatamente
subseqiiente,

3.6.1. Caso o Agente de Recebimento verifigue em uma Data de Verificagdo de Retengdo
Periodica que o Valor Retido € inferior ao Valor Projetado na Data de Pagamento
imediatamente subseqliente, o Agente de Recebimento devera, no mesmo dia Util, informar tal
fato ao Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario devera, até o dia util imediatamente seguinte ao
recebimento da comunicacdo do Agente de Recebimento, enviar comunicacdo a Cedente
solicitando o depdsito na Conta Vinculada do valor necessario ao atendimento do Valor Devido
na Data de Pagamento imediatamente subseglente.

3.6.2. A Cedente devera efetuar o depdsito até 1 (um) dia util anterior a Data de Pagamento
contados do recebimento da comunicacdo pelo Agente Fiduciario para realizar o deposito, em
dinheiro e em fundos imediatamente disponiveis, dos recursos adicionais na Conta Vinculada.
Caso a Cedente ndo realize o depdsito adicional no prazo supra referido, 0 Agente Fiduciario
devera adotar as providéncias descritas na Escritura de Emissao e no item 3.12. abaixo.

3.7. Sem prejuizo dos mecanismos de retencdo previstos nesta Clausula Terceira, a Cedente podera
realizar depdsitos de recursos na Conta Vinculada, desde que comunicado ao Agente de Recebimento
com 1 (um) dia Util de antecedéncia, com o objetivo de: (i) antecipar a retengdo de valores previstos
neste Contrato ("Depédsito em Antecipacdo”); ou (i) criar um saldo adicional ao Valor Retido, com o

14 %“ )
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3.7.1. Os valores depositados pela Cedente na Conta Vinculada nos termos do item 3.7. acima
serao: (i) considerados proporcionalmente para cada uma das Séries em razdo do

Minimo Diario aplicivel a cada uma delas; e (i) transferidos pelo Agente de Rece'hfb%&l’aoa
a Conta para Investimento, observados os prazos previstos no item 3.3ACacima. Na 0
comunicagao de que trata o item 3.7. acima, a Cedente devera informar s¢ o valarn r

alocado para cada uma das Séries deve ser considerado como um Depdsito em\&&tecipacio o ~
um Deposito Extraordinario. °

3.7.2. Somente os valores dos Depositos em Antecipacdo serdo considerados como VE
Retido para fins de verificagdo do atendimento ao Valor Minimo Mensal e ao Valor Projetado
em cada Data de Verificacdo de Retencao Mensal e Data de Verificacdo de Retencdo Periddica,
respectivamente,

3.7.3. A exclusivo critério da Cedente, no final de cada Periodo de Retengdo, os rendimentos
dos recursos aplicados no Fundo, liquidos de tributos e demais encargos aplicaveis nos termos
da regulamentacdo ou do regulamento, poderdao ser, a critéerio da Cedente e desde que
comunicado ao Agente de Recebimento até as 12h00 do dia anterior ao de uma Data de
Pagamento, (i) considerados para o fim de determinar se o Valor Retido € igual ou superior ao
Valor Devido; ou (ii) resgatados pela Cedente, desde que esteja adimplente com todas as suas
obrigagbes perante os Debenturistas. Caso a Cedente ndo se manifeste até o referido horario,
os rendimentos permanecerao no Fundo.

3.7.4. O BTG Pactual esta, desde ja, autorizado pela Cedente a fornecer ao Agente de
Recebimento efou ao Agente Fiduciario informagGes sobre a posigdo financeira da Cendente
no Fundo, por meio de disponibilizacdo aos mesmos de acesso ao extrato onfine.

3.7.5. A Cedente autoriza a troca de informagbes entre o Agente de Recebimento e o Agente
Fiduciario efou o BTG Pactual sobre qualquer movimentacdo envolvendo a Conta Vinculada, a
Conta de Livre Movimentagao e a Conta para Investimento, bem como sobre as aplicagdes no
Fundo, renunciando ao direito de sigilo bancario em relagao a tais informagoes, de acordo com
o inciso V, paragrafo 39, artigo 19, da Lei Complementar n® 105/2001.

3.8. A fim de possibilitar os controles acima descritos pelo Agente de Recebimento, (i) no dia Util
anterior a data de subscrigao e integralizagao das Debéntures e (ii) no dia 15 (ou, caso o dia 15 ndo
seja um dia Util, no dia util imediatamente seguinte) dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano civilLb o Agente Fiduciario devera encaminhar relatério ao Agente de

Recebimento com as seguintes informacoes:
S
| N |
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(a) Valor Projetado da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série devido na préxima Data de
Pagamento da Remunera¢ao das Debéntures da 12 Série;

(b) Valor Projetado da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série devido na pré
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 22 Série;

(c) um ano antes do término do Periodo de Caréncia o Valor da Amortizacio do
Unitario das Debéntures da 13 Série devidos na préxima Data de Amortizacdo das Debént
Série e, apds o respectivo periodo de caréncia o Valor da Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série devidos na proxima Data de Amortizaco das Debéntures da 12 Série;

(d) um ano antes do termino do Periodo de Caréncia o Valor Projetado da Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série devidos na proxima Data de Amortizacdo das
Debéntures da 22 Série, e apds o respectivo periodo de caréncia, Valor Projetado da Amortizacio do

Valor Nominal Unitario das Debéntures da 28 Série devidos na préxima Data de Amortizacdo das
Debéntures da 22 Série; e

(e) o Valor Minimo Mensal e o Valor Minimo Diario aplicavel a cada uma das séries de Debéntures da
Primeira Emissdo para o Més de Retengdo imediatamente seguinte.

3.8.1. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera informar ao Agente de Recebimento: (i) até
as 18h00 do dia util imediatamente anterior a da Data de Pagamento das Debéntures da 12
Série, o Valor Devido na Data de Pagamento; e (ii) até 2° (sequndo) dia (til imediatamente
anterior a Data de Pagamento das Debéntures da 22 Série, o Valor Devido na Data de
Pagamento.

3.9. Para o calculo do Valor Projetado: (i) da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, devera ser
utilizada na formula de que trata o item 4.9.1. da Escritura de Emissdo, no lugar da Taxa DI
(conforme definido na Escritura de Emissdo) a Taxa DI futura de 3 (trés) meses conforme divulgada
pela Bloomberg sob o ticker OD3 Comdty; (ii) da Atualizacdo Monetéria da 22 Série, deverd ser
utilizada na férmula de que trata o item 4.3.2. da Escritura de Emissdo, no lugar do Indice de Pregos
ao Consumidor Amplo - IPCA, a expectativa da variacao do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA") divulgada no Ultimo relatério FOCUS publicado pelo
Banco Central do Brasil.

3.10. O Valor Projetado da Atualizagdo Monetaria da 23 Série, nos termos do item 3.9. acima, serd
verificado pelo Agente de Recebimento trimestralmente, a partir do 42 (quarto) aniversario da data de
emissdo das Debéntures da 22 Série (sendo, cada data de verificagdo, uma "Data de Verificacio do

Valor Projetado da Atualizacdo Monetaria”).
;@ﬁh‘ﬁz\
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3.10.1. Caso o Valor Projetado apurado em uma Data de Verificacdo do Valor Projetado da
Atualizagdo Monetaria seja superior ao Valor Projetado da Atualizacdo Monetéria da 22 Série
na Data de Verificacdo do Valor Projetado da Atualizagdo Monetaria imediatamente anptest
Agente de Recebimento devera, no mesmo dia (til, informar tal fato ao Agente :
Agente Fiducidrio devera, até o dia Gtil imediatamente seguinte ao reg obinento da
comunicacao do Agente de Recebimento, enviar comunicacdo a Cedente solicitahdo o q:poﬁﬁj
na Conta Vinculada do valor da diferenga positiva ("Diferenga™) entre (i) o Valc amjetadc < =
Atualizacdo Monetdria da 22 Série apurado na Data de Verificacdo Valor r%tadﬁ da .,
Atualizacdo Monetaria em questdo e (ii) o Valor Projetado da Atualizacio Monebacis akaedd®
Série apurado na Data de Verificacdo Valor Projetado da Atualizacdo Monetéria imediatamente
anterior.

3.10.2. A Cedente terd o prazo de até 2 (dois) dias Uteis contados do recebimento da
comunicagao pelo Agente Fiduciario para realizar o depdsito na Conta Vinculada, em dinheiro e
em fundos imediatamente disponiveis, do valor da Diferenca. Caso a Cedente ndo realize o
deposito adicional no prazo estabelecido, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento da Escritura de Emissao.

3.11. O Valor Retido e o Deposito Extraordinario ("Valor Retido Total") deverdo permanecer retidos
até a Data de Pagamento respectiva, observado o a seguir disposto. : (i) em cada Data de Pagamento
o Agente de Recebimento devera transferir o Valor Retido Total, limitado ao montante necessario ao
pagamento do Valor Devido, conforme informado pelo Agente Fiduciario nos termos do item 3.8.1.
acima, até as 10h15 do Dia do Pagamento para a conta n.° 2000-1, de titularidade do Banco
Bradesco S.A., mantida na agéncia 2042-7 do Banco Bradesco S.A. ("Conta de Pagamento”), ou (ii)
caso a Data de Pagamento seja um feriado na Cidade de S3o Paulo, o Agente de Recebimento deverd
transferir o Valor Retido Total, sem limitagbes, no dia Util imediatamente anterior a uma Data de
Pagamento, até as 10h15 do referido dia, para a Conta de Pagamento.

3.11.1. Sem prejuizo da transferéncia de que trata o item 3.11. acima, caso o Valor Retido
Total seja menor que o Valor Devido, conforme informado pelo Agente Fiduciario nos termos
do item 3.8.1. acima, o Agente de Recebimento devera até as 9h30 enviar comunicacdo a
Cedente via e-mail informando a diferenca de valores e o saldo da Conta Vinculada no dia Util
imediatamente anterior.

3.11.2. A Cedente, na hipdtese do item 3.11.1., deverd, até as 9h45 da Data de Pagamento,
informar ac Agente de Recebimento se o saldo da Conta Vinculada do dia Gtil imediatamente
anterior devera ser utilizado para complementar a diferenca entre o Valor Retido Total e o
Valor Devido, procedimento este que somente sera operacionalizado caso a Data de
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Pagamento seja um dia util na Cidade de S3o Paulo. A Cedente poderd tambeRs:utilizars valercziho

relativo ao resgate dos rendimentos do Fundo, caso os tenha solicitado nos termos do item
3.7.3 (ii), para complementar a diferenca do referido valor.

Balcao Organizado de Ativos e Derivativos. =
%% J
3.11.4. Apos a transferéncia de que trata o item 3.11. acima, e desde que ndo ha
de Vencimento Antecipado em curso, o saldo da Conta Vinculada e o valor relativo ao resgate
dos rendimentos do Fundo, caso a Cedente tenha optado pelo disposto no item 3.7.3. (ii),
deverdo ser transferidos para a Conta de Livre Movimentagdo, observado que, caso as Datas
de Pagamento para as Debéntures da 13 Série e para as Debéntures da 22 Série ndo sejam
coincidentes, o Valor Retido Total correspondente ao pagamento das Debéntures da série que
nao esteja sendo paga devera permanecer retido.

3.11.5. Ate as 14h00 do dia Gtil imediatamente anterior a Data de Pagamento das Debéntures
ou do segundo dia util imediatamente anterior ao da Data de Pagamento, caso a Data de
Pagamento seja um feriado na Cidade de S&o Paulo, o Agente de Recebimento devera solicitar
ao BTG Pactual o resgate de Quotas do Fundo até o montante equivalente ao Valor Retido
Total, o qual devera resgatar as Quotas e transferir os recursos do resgate para a Conta
Vinculada até 10h00 da Data de Pagamento ou do dia dtil imediatamente anterior ao da Data
de Pagamento, caso a Data de Pagamento seja um feriado na Cidade de Sao Paulo.

3.11.6 O Agente de Recebimento ndo sera responsabilizado pelos procedimentos adotados
pelo BTG Pactual apos a transferéncia de valores da Conta Vinculada para a Conta de
Investimentos.

3.12. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, a partir do
recebimento de comunicagao neste sentido do Agente Fiduciario:

(A) o Agente de Recebimento devera, em cada dia (ftil:

(i) primeiro, transferir da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentac&o os valores previstos no
Orcamento Mensal, observado o disposto no item 3.13. abaixo;

(i) apds a transferéncia prevista em (i) acima, reter na Conta Vinculada o valor correspondente a
aplicagdo do Percentual de Cessdo sobre os montantes depositados na Conta Vinculada no dia til em
questdo;
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(iii) transferir para a Conta de Livre Movimentacdo o valor remanescente ap6s a trarsferéncia prgv'lsta

em (i) acima e a retencao prevista em (ii) acima; e Registro da Titulos e Docy
& Pessoa Juridica do Sentfozinho

(B) o BTG Pactual devera, no mesmo dia util ou no dia Gtil imediatamente subsegé€nte, 2
recebimento da notificacio do Agente Fiduciario, realizar o resgate da totalidade da&{duotas do'©.
Fundo, cujos recursos resultantes serao depositados na Conta para Investimento.

1)

4.° RTD
3.12.1. O Agente de Recebimento e o BTG Pactual deverdo observar os cedlmentns ﬂ:'
estabelecidos neste item ate que recebam comunicacdo do Agente Fiduciario Fognandn 0"

%
pagamento integral das Obrigactes Garantidas. Jane\

3.12.2. Na hipdtese de um Evento de Inadimplemento: (i) o Agente de Recebimento devera
realizar as transferéncias de recursos da Conta Vinculada para a Conta de Pagamento
exclusivamente conforme prevista neste Contrato e de acordo com instrucbes do Agente
Fiduciario; e (ii) o BTG Pactual devera realizar as transferéncias de recursos da Conta para
Investimento para a Conta de Pagamento exclusivamente conforme previsto neste Contrato e
de acordo com instrucdes do Agente Fiduciario.

3.13. O Agente Fiduciario podera solicitar esclarecimentos acerca dos valores informados pela
Emissora no Orgamento Anual efou no Orgamento Mensal no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados do recebimento do Orcamento. A Emissora tera o prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da
data de recebimento da solicitacdo para responder as solicitagbes, por escrito, apresentadas pelo
Agente Fiduciario. Caso a Emissora ndo preste os esclarecimentos de forma satisfatoria, a critério
razoavel do Agente Fiduciario, este podera convocar Assembléia de Debenturistas para discussao do
tema. Caso os Debenturistas, reunidos em Assembléia ngo considerem satisfatoria a explicacao, a
critério razoavel dos debenturistas, o Agente Fiduciario determinara que o montante correspondente
aos valores de despesas sobre as quais nao tenham sido prestados os esclarecimentos solicitados de
forma satisfatéria seja debitado da parcela correspondente ao percentual dos Direitos Creditdrios
Totais que excede o Percentual de Cessao.

3.14. Os pagamentos referentes a Direitos Creditorios que sejam erroneamente efetuados pelos
Agentes de Intermediacdo de Pagamentos em beneficio da Cedente em outra conta corrente deverdo
ser transferidos para a Conta Vinculada pela Cedente no prazo de até 1 (um) dia Util apos a Cedente
tomar ciéncia de que um pagamento foi efetuado erroneamente. Referida transferéncia devera ser
acompanhada do envio de comunicacdo, por escrito, ao Agente de Recebimento e aoc Agente
Fiduciario.

3.14.1. As transferéncias de recursos da Cedente para a Conta Vinculada nos termos do item
3.14. acima deverdo ser feitas pelo valor integral recebido pela Cedente, sem qualquer

g -

]‘ff\



deducdo de impostos, taxas ou contribuicbes que incidam ou venham incidir sobre os
pagamentos transferidos.

3.15. A Conta Vinculada, a Conta para Investimento e o Fundo deverdo permanecer vélidos e em
vigor, nos termos deste Contrato, do Contrato de Prestacdo de Servicos de Recebimento, celebrado
pela Emissora, o Agente Fiduciario e o Agente de Recebimento em 08 de margo de 2010 (“Contrato
de Prestacdao de Servigos de Recebimento”), e durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato.

3.16. Os demais termos e condicoes referentes a gestao e movimentacao da Vinculada
: i 3 z filmado
descritos no Contrato de Prestacdo de Servigos de Recebimento. %ment& o
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4.1. Sera considerado como um “Evento de Inadimplemento” para os fins deste Contrato a verifica

de um Evento de Vencimento Antecipado nos termos da Escritura de Emissao.

CLAUSULA QUARTA — DOS EVENTOS DE INADIMPLEMENT

recebimento de comunicacdo nesse sentido pelo Agente Fiduciario, devera iniciar os proced]frie 35:% g%c
que trata o item 3.12. acima, e o Agente Fiduciario devera (i) determinar o resgate total das Quetas
(ii) iniciar imediatamente a excussao, parcial ou total, da garantia fiduciaria representada por este
Contrato. Neste sentido, o Agente Fiducidrio, na qualidade de proprietario fiduciario, utilizara todos os
recursos gue venham a ser retidos na Conta Vinculada e na Conta para Investimento nos termos do
item 3.12. acima, para satisfazer as Obrigacbes Garantidas, mediante execucdo parcial efou total da
garantia representada por este Contrato, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 19 da Lei n.°
9.514/97, bem como tera o direito de exercer imediatamente sobre os Bens Cedidos todos os poderes
que lhe s3o assegurados pela legislacdo vigente, inclusive “ad judicid” e “ad negotid”, excutindo
extrajudicialmente a presente garantia na forma da lei e podendo, para garantir o cumprimento das
Obrigacoes Garantidas, dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, inclusive de forma
particular, total ou parcialmente, conforme precos, valores, termos e/ou condicbes que considerar
apropriados, dar quitacdo e assinar documentos ou termos necessarios a pratica dos atos aqui
referidos, independentemente de qualquer comunicacgdo, notificacdo efou interpelacdo, judicial ou
extrajudicial, 8 Cedente, e aplicando o produto dai decorrente no pagamento das Obrigacoes
Garantidas, observado o disposto no § 3.9 do artigo 66-B da Lei n. 4.728/1965.

5.1.1. A eventual execucdo parcial da garantia nao afetara os termos, condicoes e protecoes
deste Contrato em beneficio dos Debenturistas, sendo que o presente Contrato permanecera
em vigor até a data de liquidacdo de todas as Obrigacbes Garantidas.

PEOTOCOiADOFREG-ISTRA OFM |
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5.2. O Agente Fiducidrio aplicara o produto da excussdo da garantia constituida n %ﬁ%%gmﬁmm
Contrato em observancia aos seguintes procedimentos: o Pessaa Juridica de Sertaczinho

(a) os recursos obtidos mediante a excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato

deverao ser utilizados para liquidagao integral das Obrigagbes Garantidas, nos termos da Escritura de
Emissao e deste Contrato;

S\M EM
(b) havendo saldo positivo na Conta Vinculada apds o cumprimento integral dag h%\agﬁesco
Garantidas, conforme item (a) acima, tais recursos remanescentes serao dispﬂnibilizascé Emissora;

o

o
(c) caso exista, apds a excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato, sa Jogm al::nerl:t:»cr -

das Obrigacdes Garantidas, a Emissora permanecera responsavel pelo referido saldo até o/Reeaid
cumprimento de todas as Obrigacoes Garantidas.

5.3. No ambito de processo de excussdo da garantia constituida nos termos deste Contrato, a
Emissora obriga-se a, sob pena de descumprimento deste Contrato: (i) assegurar que a totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditorios Totais seja direcionada para a Conta Vinculada, observado o
disposto no item 2.3.1. acima; e (ii) transferir a8 Conta Vinculada quaisquer recursos relativos ao
pagamento dos Bens e Direitos Cedidos que sejam erroneamente transferidos ou depositados pelos
Agentes de Intermediacao de Pagamentos em conta diversa da Conta Vinculada, no prazo de até 1
(um) dia Util contados a partir da data em que a Cedente tomar ciéncia de que referido pagamento foi
realizado erroneamente.

5.4. O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto deste
Contrato nao prejudicara, de maneira alguma, nem diminuira, os direitos dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, de propor qualquer acdo ou procedimento contra a Emissora
para garantir a cobranca de quaisquer importancias devidas aos Debenturistas nos termos deste
Contrato, tampouco a propositura de qualquer outra acao ou procedimento prejudicara, de maneira
alguma, ou diminuira os direitos dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de propor
acdo ou procedimento para a excussdao ou execucdo da garantia constituida nos termos deste
Contrato.
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CLAUSULA SEXTA — DA CUSTODIA FISICA DOS DOCUMENTOS COM

6.1. Os documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios ("Documentos Eomgrobamrm ‘]
consistem em: (i) contrato de concessdo; (ii) contratos celebrados com os Agentes de Paga
(iii) relatorios de passagem dos Ultimos 7 (sete) dias; (iv) contratos de abertura de co
celebrados com o Agente de Recebimento e com o BTG Pactual; e (v) regulamento do F

4"'RTD

6.2. Os Documentos Comprobatdrios ficardo em poder da Cedente, haja vista a nec s;l.'lade que a
Cedente tem interesse em conserva-los, devendo entregar, na assinatura do presente C 8;0 como
condigdo precedente a presente Emissdo, copia simples de todos os Documentos Compro ?ﬂdgs-@:n
Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio nomeia, neste ato, a Cedente como depositaria fiel dos
Documentos Comprobatorios de todo e qualquer Direito Creditdrio que venha a ser cedido e entregue
ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, durante todo seu prazo de duracio do presente.

6.3. A Cedente, neste ato e na melhor forma de direito, aceita o cargo de fiel depositiria dos
Documentos Comprobatorios, assumindo todos os 6nus e responsabilidades inerentes & sua funcdo,
nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

6.4. A Cedente providenciara, as suas proprias expensas, a aquisicdo e manutencdo de todos os
meios fisicos e digitais necessarios & guarda, preservacdo e organizacido dos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios objeto de cessdo nos termos deste Contrato.

6.5. A Cedente compromete-se a disponibilizar em sua sede efou entregar ao Agente Fiduciario copias
autenticadas dos Documentos Comprobatorios relativos acs Direitos Creditorios cedidos em garantia
nos termos deste Contrato em ate 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo pelo
Agente Fiduciario, mediante notificagdo por escrito.

6.5.1. Caso seja necessdrio para fins de venda ou cobranca dos Bens e Direitos Cedidos ou
para excutir a presente garantia, a Cedente podera entregar ao Agente Fiduciario, mediante
recibo, as vias originais dos Documentos Comprobatorios.

6.6. Ndo sera devida qualquer compensacdo pecunidria a Cedente em razdo da execucdo das
atribuicoes descritas nesta Clausula Sexta.

6.7. O Agente Fiduciario e/ou os profissionais especializados por ele contratados, de comum acordo e
as expensas da Cedente terdo, no caso dos terceiros, apds assinatura de Contrato de
Confidencialidade, acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios
cedidos em garantia ao Agente Fiduciario nos termos deste Contrato, podendo, a qualquer tempo,
sem nenhum custo adicional, consultar ou retirar (neste caso, mediante pedido justificado e entrega
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de recibo a Cedente) os Documentos Comprobatdrios e realizar diligéncias com o obj VeifIRa, Dw?:?éngg
o cumprimento, pela Cedente, de suas obrigactes nos termos deste Contrato. & Pessoa.Juridica de Serticzinho

6.8. O Agente Fiduciario efou terceiros por ele contratados, de comum acordo e as expensas da
Cedente, poderdo, no caso dos terceiros, apds assinar contrato de confidencialidade, i
auditoria, de forma a verificar a existéncia dos Documentos Comprobatdrios relativos
Creditérios cedidos em garantia nos termos deste Contrato, a integridade dos Direit
cedidos em garantia e o cumprimento das obrigagdes das Cedentes com relaca
organizagao dos referidos Documentos Comprobatdrios nos termos deste Contrato.

reditorios
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CLAUSULA SETIMA — DA LIBERACAO DA GARANTIA Janeit®
7.1. A Cessdo Fiduciaria prevista neste Contrato somente sera resolvida com o pagamento integral
das Obrigacbes Garantidas, observado o disposto no item 1.6.1 acima.

7.2. Com a efetiva liquidagao das Obrigagdes Garantidas, os Debenturistas comprometem-se a
fornecer a Emissora, por meio do Agente Fiduciario, declaracdo expressa de liquidacio e quitacdo das
Debéntures e deste Contrato, para todos os fins de direito, obrigando-se a fazé-lo no prazo de 10
(dez) dias Gteis contados da data em que for constatada, pelo Agente Fiduciario, a liquidaco integral
de todas as Obrigacoes Garantidas ou da data em que a Emissora comprovar, a exclusivo critério do
Agente Fiduciario, a liquidacdo integral de todas as Obrigactes Garantidas.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacbes que lhe sdo atribuidas nos termos deste Contrato e da
legislagao aplicavel, a Emissora obriga-se a:

(a) nao ceder, alienar, transferir, descontar ou constituir quaisquer 6nus, gravames ou direitos
reais de garantia sobre os Direitos Creditorios Totais, exceto pela Cessdo Fiduciaria
prevista neste Contrato e pela diferenca positiva entre os Direitos Creditorios Totais e o
Percentual da Cessdo, a qual é de livre disposicdo da Cedente;

(b) manter e preservar todos os direitos reais de garantia constituidos nos termos deste
Contrato e eventuais aditamentos e notificar prontamente o Agente Fiduciario sobre
qualquer evento, fato ou circunstancia, incluindo, sem limitacdo, qualquer decisdo, acdo
judicial, procedimento administrativo, procedimento arbitral, reivindicacao, investigacgo ou
alteragdo de legislagdo (ou na sua interpretacdo) ou, ainda, qualquer evento, fato ou
circunstancia potencial que vier a ser de seu conhecimento e que possa ser
justificadamente considerado como apto a afetar a validade, legalidade ou eficacia da

garantia real constituida nos termos deste Contrato;
GRS
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)
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assegurar e defender os direitos reais de garantia constituidos nos termos deste Contrato e
eventuais aditamentos contra quaisquer acdes e reivindicagbes de quaisquer terceiros

quando solicitado pelo Agente Fiducidrio, fornecer prontamente todas as i tgmaﬁﬁes%?&
copias autenticadas dos Documentos Comprobatérios relacionados aos B4§s e Direitos
Cedidos para verificar o atendimento as disposic@es do presente Contrato, bere cemo,
cumprimento a todas as instrugbes escritas recebidas do Agente Fiduciario—pars

cumprimento do presente Contrato, especialmente quando da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, ou em prazo menor que venha a ser determinado por autoridade competente,
fornecer ao Agente Fiduciario todas as informacg@es, cdpias de documentos, declaracdes e
comprovagoes que venham a ser solicitadas com relacdo aos Direitos Creditdrios, de forma
a permitir que o Agente Fiduciario verifique o cumprimento das obrigacBes ora assumidas
e execute, caso aplicavel, as disposigdes do presente Contrato;

enviar copia autenticada deste Contrato a ARTESP no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de assinatura deste Contrato;

comunicar o Agente Fiduciario, no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, qualquer

ato ou fato que possa depreciar ou ameacar a garantia prestada nos termos deste
Contrato;

informar imediatamente o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento nos termos deste Contrato;

efetuar 0 pagamento de todas as despesas necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo e deste Contrato ou para
realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, desde
que sejam razoaveis e devidamente comprovadas;

ndo celebrar qualquer negocio juridico destinado a transferéncia, alienacdo, cessdo,
imposicdo de Onus, gravames, direitos reais de garantia efou a limitacdo, sob qualquer
forma, da propriedade, titularidade, posse efou controle dos Direitos Creditérios efou sobre
ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme

5948 Fls.
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aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer terceiro, que possam éﬂmpmmeter & Sdacmiin
geracao dos Direitos Creditorios, sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, exceto pela diferenca positiva entre
os Direitos Creditorios Totais e o Percentual da Cessdo, a qual é de livre di
Cedente;

informar o Agente Fiduciario, imediatamente apods o seu recebimento, | sobre Jialeper
comunicagao recebida da ARTESP com relagao a processo administrativo, \fwestigagao ou .g?
imposigao de qualquer penalidade decorrente do descumprimento de qualg Ogever Iegaé .
ou contratual da Concessionaria que possa afetar a originagao dos Direitos Cre Qaﬁ

notificar os Agentes de Intermediacao de Pagamentos da cessdo fiduciaria dos recebiveis
de pedagio na forma prevista no item 2.3. e seguintes acima e informar o Agente
Fiduciario da anuéncia expressa dos respectivos Agentes de Intermediacdo de Pagamentos
na forma prevista nos itens 2.3. e seguintes acima, nos prazos indicados nos referidos
dispositivos;

praticar todos os atos, a assinar todo e gualquer documento, necessarios a manutencao
dos direitos decorrentes deste Contrato, bem como a proceder, as suas expensas, ao
registro deste Contrato e de seus anexos ou aditamentos nos cartdrios de titulo e
documentos competentes;

contabilizar a cessao fiduciaria objeto deste contrato em suas demonstragbes financeiras;

nao alterar ou encerrar a Conta Vinculada ou permitir que seja alterado qualquer termo ou
condigdo dos respectivos contratos de abertura de conta corrente ou de investimento, nem
praticar qualquer ato, ou abster-se-a de praticar qualquer ato, que possa, de qualquer
forma, resultar na alteracao, encerramento ou oneragao da Conta Vinculada, exceto
conforme expressamente determinado por lei aplicavel;

durante a vigéncia deste Contrato, ndo dar instrugao diversa aos Agentes de
Intermediacdo de Pagamentos daquela contida nos modelos de notificacao anexados a
este Contrato;

até o pagamento integral das Obrigacbes Garantidas, ndo alterar ou permitir que seja
alterado qualquer dispositivo do regulamento do Fundo sem a prévia aprovacdo dos
Debenturistas, obtida nos termos da Escritura de Emissdo, exceto na hipotese de
determinacdo legal, nos estritos termos de tal determinacdo, caso em que devera
disponibilizar copia autenticada ao Agente Fiduciario para conferéncia; e

/%‘F‘ﬁ 3\
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CLAUSULA NONA — DA NOMEACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora, neste ato, nomeia, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos d EIEEQG 684 cloczl‘c’:]m1

Codigo Civil Brasileiro, o Agente Fiduciario como seu bastante procurador para (é‘f'n nome da

Emissora: 4.° RTD =
&

Jane\t®/

(a) independente da ocorréncia de qualquer fato, inclusive de Evento de Inadimplemen
i. exercer todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos Direitos Creditorios; e

ii. firmar qualquer documento e praticar qualquer ato, em nome da Emissora, caso esta
nao o faga no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da data de recebimento de
solicitagdo do Agente Fiduciario nesse sentido ou em prazo inferior que venha a ser
estabelecido pela regulamentacdo ou legislagdo aplicavel, relativo a garantia
constituida nos termos deste Contrato, na medida em que seja o referido ato ou
documento necessario para constituir, conservar, formalizar ou validar a referida
garantia, sempre visando o melhor interesse dos Debenturistas..

(b) na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento:

i. notificar o Agente de Recebimento para reter os recursos existentes na Conta
Vinculada, nos termos do item 3.12. acima, na data de ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, bem como os recursos que vierem a ser depositados na Conta
Vinculada a partir da data de ocorréncia do Evento de Inadimplemento;

ii. notificar o BTG Pactual para resgatar as Quotas do Fundo, nos termos do item 3.12.
(B) acima, na data de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, direcionando-os
para a Conta para Investimento;

iii. movimentar a Conta Vinculada para utilizar os recursos relativos aos Direitos
Creditorios, bem como a Conta para Investimento para utilizar os recursos nela
depositados pelo Agente de Recebimento ou resultantes do resgate das Quotas Fundo,
aplicando-os na quitagao das ObrigacGes Garantidas, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 19 da Lei n.© 9.514/97;

' 26
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prévias ou consentimentos que possam ser necessarios para o recebimento dos
recursos relativos aos Direitos Creditorios, conforme descrito acima, inclusive, sem
limitagdo, aprovacGes previas ou consentimentos do Banco Central do Brasil, da
Secretaria da Receita Federal, ARTESP e de quaisquer outras agéncias ou autoridades
federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divi
departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros; e

v, para garantir o cumprimento do previsto neste Contrato, represen
Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele, perante tercei
autoridades federais, estaduais ou municipais incluindo, entre outr "’gegistros de -
Titulos e Documentos, Cartorios de Protesto, instituices bancarias, Ban G@&nﬁh‘hﬂ
Brasil e Secretaria da Receita Federal, em relacdo aos Direitos Creditorios e a este
Contrato, sempre visando o melhor interesse dos Debenturistas.

ra Ergj;ﬁﬁq»]ﬂa

CLAUSULA DEZ — DAS DECLARACOES DAS PARTES

10.1. A Emissora, neste ato, declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que:

(a)

(b)

(c)

(d)

€ uma sociedade por ages devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades;

tem plenos poderes, licencas, autorizagGes e capacidade para celebrar este Contrato, para
cumprir suas obrigacoes contratuais e para realizar a Cessdo Fiduciaria das Direitos
Creditdrios nos termos deste Contrato;

seus representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutdrios para
assumir, em seu nome, as obrigacbes nele estabelecidas, bem como para outorgar
mandatos a terceiros nos termos aqui definidos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigagbes neles estabelecidas,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo deste Contrato e o cumprimento das suas obrigacbes nele previstas ndo
infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2)
criagaéo de qualquer énus sobre qualquer ativo da Emissora (exceto pela Cessdo Fiduciaria
prevista neste Contrato); ou (3) rescisao de qualguer desses contratos ou instrumentos;
(ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e

i : ; ; L istro ds Thwos e Dacu%“ir-.tm
Iv. para garantir o cumprimento do previsto neste Contrato, requEer.:asRREeTachesho
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(h)
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(k)
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propriedades estejam Isao ou sent n&a administrativa, g'
ios e Docume,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e prcmﬂﬁﬁﬁﬂm e Bﬂzwf;ﬁr:
a celebracdo deste Contrato e o cumprimento das suas obrigacdes nele prevista
os limites e requisitos legais previstos na legislagdo e no Contrato de Conce

tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebracdo e c
Contrato;

estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas:

esta cumprindo as leis, decretos, regulamentos, normas administrativas e determinacfes
dos orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negodcios, incluindo, sem limitacdo, todas as disposicdes do Contrato de Concessdo e da
legislagao e regulamentacdo aplicaveis a prestacdo dos servicos publicos objeto da
Concessao;

€ a Unica e legitima titular, de pleno direito, dos Direitos Creditérios que, exceto pela
Cessao Fiduciaria prevista neste Contrato, encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer 6nus ou gravames, restricbes, cessbes, penhores, penhoras, condicbes de
qualquer natureza, acordos, compromissos, opcoes, controvérsias, litigios, direitos reais de
garantia, dividas, tributos, agbes ou procedimentos judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou
administrativos que possam, ainda que indiretamente, prejudicar ou invalidar a Cessdo
Fiduciaria;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, refletida nas demonstracges financeiras
exigidas pela legislacdo societaria e/ou pelas normas regulamentares da CVM efou da
ARTESP, até a data em que esta declaragio € feita, ndo sofreu qualquer alteracdo
significativa que possa afetar de maneira negativa a assuncdo e o cumprimento das suas
obrigagOes decorrentes deste Contrato e das Debéntures;

ndo ha quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario e/ou
agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

o presente Contrato constitui uma obrigac8o legal, vélida e exeqiiivel contra a Emissora de
acordo com os termos ora contratados; e
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(m)  cumprira, no prazo e na forma previstos neste Contrato, todas as obrigactes assumidas
nos termos deste Contrato.

10.2. O Agente Fiduciario, devidamente autorizado na forma de seus atos constitutivos, declara e
garante que:

(a) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes estatutarios efou
legitimamente outorgados para assumir, em seu nome, as obrigagoes nele estabelecidas; e

(b) todas as autorizagbes ou aprovagGes necessarias ao seu funcionamento foram
regularmente obtidas e encontram-se atualizadas.

CLAUSULA ONZE — DO PRAZO DE VIGENCIA DO CONTRATO

11.1. O presente Contrato & celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e comega a vigorar na
data de sua assinatura e permanecera em vigor até o cumprimento integral de todas as Obrigacbes
Garantidas.

CLAUSULA DOZE — DAS NOTIFICACOES

12.1. Todos os documentos e as comunicagdes por qualquer das Partes nos termos deste Contrato
deverao ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

mento Microfiimado
Se para a Emissora:

VIANORTE S.A. \, 334 8 Flis
Rodovia Attilio Balbo, km 327,5 CEP 14173-970, Sertdozinho, SP Registro ds Titulos e Docue
At.: Sr. Gelson Antonio Pierobon e Sr. Hugly Segundo @ Pessoa Juridica ds Senaczinho

Tel.: (16) 3601-1122

Fac-simile: —(16) 3601-1100

E-mail: gelson.pierobon@vianorte.com.br e hugly.segundo@vianorte.com.br
Internet: www.vianorte.com.br

Rua Joaquim Floriano, 913 — 59 andar

Sao Paulo - SP

At.: 5Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa

Telefone: (11) 3074-2409

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: francisco.leonardo@ohlbrasil.com.br ou dri@ohlbrasil.com.br
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Se para o Agente Fiduciario: ©Peszoa duidica de Sertaozinty

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Rua Sete de Setembro, n° 99, 249 andar

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Se para o Agente de Recebimento:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 — 7° andar
CEP 04344-902, Sao Paulo, SP

At.: Haudrey Miranda

Tel.: (11) 5029-1528

Fac-simile: (11) 5029-1535

E-mail: haudrey.miranda@itau-unibanco.com.br

Fac-simile

Se para o BTG Pactual:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares
Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Bruno Licariao

Telefone: (11) 3383-2014

Fac-simile: (11) 3383-2474

E-mail: ol-juridico-renda-fixa@btgpactual.com

12.2. Os documentos e as comunicacoes, assim como o0s meios fisicos que contenham documentos ou
comunicacoes, serdo considerados recebidos quando entregues ao destinatario (i) sob protocolo,
“Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama,
nos enderegos acima; ou (ii) quando da confirmacao do recebimento da transmissao via fac-simile
(answer back), via e-mail, ou qualquer outro meio de transmiss3o eletronica. Para os fins desta
Clausula Doze, sera considerada valida a confirmacdo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro
meio de transmissdo eletronica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmisséo e
que do mesmo constem informacoes suficientes a identificagao do emissor e do destinatario da
comunicacao, bem como da data do envio.

CLAUSULA TREZE — DAS DISPOSICOES GERAIS

ot
& ""!
/:}'EI \5‘9159" III



PRé‘?@'{fﬁtﬁﬁﬁ'§'§E§1§T.Rhgoﬂewsa
MICROFILME s0B N, 40

13.1. As expressoes utilizadas neste Contrato em letra maitscula terdo o signiﬂcadoba @
neste Contrato ou na Escritura de Emissdo. O Agente Fiduciario desde ja prontifica-se a esclarecer
quaisquer dlvidas que o Agente de Recebimento possa ter em relagdo a termos com letra mailscula
nao definidos no presente Contrato.

valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes.

13.3. As Partes celebram este Contrato em carater irrevogavel e irretratavel, obrigand
pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.

13.4. Os anexos a este Contrato sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso de ddvidas entre o
Contrato e seus anexos prevalecerao as disposicoes do Contrato, dado o carater complementar dos
anexos. N3o obstante, reconhecem as Partes a unicidade e indivisibilidade das disposicbes do
Contrato e dos anexos, que deverao ser interpretadas de forma harmdnica e sistematica, tendo como
parametro a natureza do negocio celebrado entre as Partes.

13.5. A tolerancia e as concessdes reciprocas terdo cardter eventual e transitério e ndo configurardo,
em qualquer hipétese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducdo ou ampliacdo de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer das Partes nos
termos deste Contrato, assim como, quando havidas, o serao, expressamente, sem o intuito de novar
as obrigacoes previstas neste Contrato.

13.6. O presente Contrato constitui o Unico e integral acordo entre as Partes com relagdo aos
assuntos aqui tratados, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas
entre as Partes, bem como os entendimentos orais mantidos entre as mesmas, anteriores a presente
data.

13.7. As Partes acordam que na hipotese de qualquer conflito entre as disposicbes efou os
procedimentos estabelecidos no presente Contrato e nos Anexos a este Contrato, deverdo prevalecer
as disposicoes e/ou os procedimentos previstos neste Contrato.

13.8. Salvo disposicdo em contrario prevista neste Contrato, € expressamente vedada a cessdo a
terceiros, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacbes nele previstos, exceto pela cessdo da

posicao contratual do Agente de Recebimento para outra empresa do Conglomerado Econdmico do
Grupo Itau Unibanco.

13.9. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca deste Contrato poderd ser
cobrada via processo de execugdo visto que as Partes desde ja reconhecem tratar-se de quantia
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liguida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos e para
os efeitos do artigo 585, inciso 11, do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

13.10. O Agente Fidudario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
delfherat;ﬁes sucietérias eem atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer document

basear nas suas decistes.

13.11. O presente Contrato sera regido e interpretado segundo as leis da Republica
Brasil.

13.12. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisque
dividas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renuncia a qualquer outro por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato em 5 (cinco) vias de igual teor e
forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou

cessionarios a qualquer titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 08 de margo de 2010.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO VIANORTE S|NKG

ePess
CAPITULO
DO FUNDO

doravante designado abreviadamente FUNDO, constituide sob a forma de condominio aberto, com pr
indeterminado de duraco, & regido pelo presente Regulamento e pelas disposigbes legais e regulamenta
que Ihe forem aplicaveis

Paragrafo Unico = O FUNDO destina-se a receber aplicages de recursos provenienies exclusivamente da
Vianorte 5.4 ("“ianords") sociedade por aghes com sede na Cidade de Sertdozinho, Estado de Sao Paulo.
Rodovia Attilio Balbo, km 3275, CEP 14173-970. inscrita no CNPJ sob o n® 02.366.097/0001-86, na condigdo
de investidor exclusivo, classificado como qualificado, de acordo com a regulamentacao vigents

capiTULO Il :
DA ADMINISTRACAD

Artigo 2° - O FUNDO & administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (denominagio em fase
de aprovacio), com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, &
inscrita no CNPJ sob o n® 59281.253/0001-23, doravante designada abreviadamente ADMIMISTRADORA,
devidamente credenciada na CWM como administradora de caneira, de acordo com o Ato Declaratdrio CWVM n.®
8695, de 20 de margo de 2006

Paragrafo Unico - A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao seu funcionamento € a8 sua manutencio, gque podem ser prestados pela ADMINISTRADORA
ou por terceiros por ela contratados, por escrito, em nome do FUNDO. A ADMINISTRADORA, cbservadas as
limitacfies deste Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do
FUNDOQ, sendo responsavel pela constituigdo do FUNDO e pela prestagdo de informagdes a CVM, na forma
estabelecida na legislacio em vigor

Artigo 3° = Neste ato, a ADMINISTRADORA contrata, em nome do FUNDC os prestadores de servigos elencados
a seguir

| = A carfeira do FUNDO sera gerida pela BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM {denominagao em fase de
aprovacéo), com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar - parte, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, e
inscrita no CNPJ sob o n® 20650 082/0001-00, doravante designada abreviadamente GESTORA, devidamente
credenciada na CVM como administradora de caneira, de acordo com o Ato Declaratdrio CVM n.® 5968, de 10 de
maio de 2000

Il = A prestacéo de servigo de custédia de valores mobilianos e tesourana sera feita pelo Banco BTG Pactual
S A, (denominacao em fase de aprovaclo), com sede na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° e 6° andares, na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJMF sob o n® 30.306.294/0001-45, doravante denominado
CUSTODIANTE, devidamente credenciado junto & CVM.

- A ADMINISTRADORA prestara ao FUNDO os servigos de controladeria de ativos (controle e processamento
dos titlulos e valores mobilianos) e controladoria de passivos (escrituracao de guotas)

IV - Os servigos de distnbuicdo, agenciamento e colocacdo de quolas do FUNDOD serdo prestados pelo Banco
BTG Pactual S.A., anteriormente gualificado, e/ou por instituicies efou agentes devidamente habilitados para
tanto. A relagdo com a qualficacdo completa destes prestadores de servigos, bem como do auditor
independente devidamente autorizado pela CWVM para prestacao de tais servicos, encontra-se disponivel na
sede e/ou dependéncias da ADMINISTRADORA

W - A prestacao dos servigos de auditonia do FUNDO serd feita pela Emst&Young Auditores Independentes 5/5,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.366.936/0001-25.

Paragrafo Unico — A GESTORA & responsavel pela gestdo profissional dos titulos e valores mobiliarios

integrantes da carteira do FUNDO, observadas as limitaghes legais e as previstas neste Regulamento, com
poderes para negociar, em nome do FUNDO, os referidos titulos & valores mobiliarios.
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CAPITULO I
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO & dassificado como renda fixa, de acordo com a regulamentacio vigente, sendo certo que,
sua politica de investimento tem como principal fator de risco a vanacao da taxa de juros doméstica ou indice de
precos, ou ambpos.

Artigo 5° - O FUNDO temn como objetivo manter uma gestao ativa nos mercados de juras, mantendo um perfil
de atuagio conservador.

Paragrafo Primeiro = Para atingir seus objetivos o FUNDO devera possuir no minimo 100% (cem por cento) da
carterra em ativos relacionados direta, ou sintetizado via derivativos ao seu principal fator de nsco, respeitados
0s limites estabelecidos nesse regulamento.

Paragrafo Segundo — O FUNDO somente podera realizar operacbes no mercado de denvativos apenas para
protecao de sua carteira e restritos a operacies de swap e contratos de Dl da BMAF Bovespa e operaghes
registradas em mercados organizados.

Paragrafo Terceiro - Através da andlize dos cendrios macroecondmicas nacionais e intermacionais, dos riscos
de mercado,. de crédito e liguidez, sio definidas, pela Gestora, as estratégias e a selegio de ativos do Funde,
respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes
estabelecidas no regulamento do Fundo. As decisdes de alocagdes do Fundo baseiam-se no emprego de uma
rmetodologia que usa a avaliagio macroecondmica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o nsco de
mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e controla o nisco de crédito existente

Paragrafo GQuarto - O gerenciamento de risco do Fundo & realizado através de um ngoroso controle do Value at
Risk de cada um dos ativos que compem sua carteira, O calcule do VaR (Value at Risk) do fundo é realizado
utilizando-g2 o modelo de simulagao histdrica, de forma que nenhuma hipdlese a respeito da distribuicio
estatistica dos eventos & realizads. Alem disso, s3o presenvadas todas as correlagdes entre os ativos & as
classes de ativoz presentes no produto. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo
possuem grau de confiabilidade limitado, de forma que perdas maiores que aguelas observadas nos relatarios
de rsco podem ocorrer

Paragrafo Quinto - O risco & calculado através de uma metodologia de simulagdo gue permite gue sejam
capturadas todas as correlagbes entre os diversos ativos em guestao. O risco @ calculado em trés niveis
distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicao de cada ative individualmente, através da simulagio de
todas as variaveis envolvidas na sua precificagdo; (i) o segundo determina o nsco por classe de ativos,
determinando a exposicdo em cada um dos mercados nos guals o Fundo atua levando em consideracio a
comelacdo entre cada um dos ativos; e (iii) o terceiro nivel permite gue seja mensurado o risco do Fundo como
um todo, determinando a exposigdo conjunta de toda careira. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos
riscos a que o Fundo enconlra-se sujeilo, nao constituem garantia contra eventuais perdas patnimoniais gue
possam ser incormdas pelo Fundo.

Paragrafo Sexto = O rnisco de crédito do FUNDO consiste no risco dos emissores de fitulos e valores
mobiharios gue integram a sua carfeira nao cumprirem com suas obrigacdies de pagar tanto o pnncipal como os
respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO. Alteracdes na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagbes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a careira do FUNDO assim
como, acarretar perda substancial de seu patriménio liguido em caso de inadimplemento, intervencao,
liquidacao, regime de adminisiragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do FUNDO

Artigo 6° - As aplicagtes do FUNDO deverao estar representadas exclusivaments par.

- Operagdes Compromissadas, com lastro em debéntures de empresas de leasing do Bradesco, Itad, Banco do
Brasil e Santander,

-Titulos da Divida Publica Federais,

-Titulos de emissao de Instituigdes Financeiras. restritos 3o Bradesco, Itaw, Banco do Brasil & Santander, desde
que tenham rating AAA por uma das agéncias de rating, Moody's. Fitch e S8P;

- Titulos de emissao de Instituigies Financeiras ndo listadas acima, desde gue classificados como de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora (Moodys, Standard & Poor e Filch) localizada no pais,

-Derivativos, restritos a operactes de swap e contratos de DI da BM&F Bovespa;

-Cotas de fundos de investimento que possuam 100% do seu patriméanio enquadrados nos tens acima;

Paragrafo Primeiro = O FUNDO n#o podera aplicar seus recursos em agdes ou em quotas de fundos de
investimento das classes Agoes e Fundos de indices de aghes

2de 12

5848 ms,

= Tilulos e D
=02 Juridioa gy Sgﬁmm

'&

‘%



imanta Afliaeafilon . oo

[PROTOCOLADO E REGISTRADO EM |
d= Titulos e Documerios
&Pozlz Juridica do Satdosinhg
Paragrafo Segundo - Os fitulog e valores mobilianos, bem come outros atives financeiros integrantes da
carteira do FUNDO. deverac ser registrados em contas de depdsitos especificas, abertas diretamente em nome
do FUNDO, em sistemas de registro & de liguidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou em inslituicbes autorizadas a prestacao de servicos de custodia pela CVM.

Paragrafo Terceiro - Excetuam-se do no paragrafo segundo acima as aplicagties em quotas de fundos de
investimsnto. &
Paragrafo Quarto - As aplicagdes do FUNDO em ativos cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de r. [
produtos, mercadorias ou servicos deverao: (i) ser negociados em bolsa de mercadorias e futuros que garanta sua L Tl %
liquidacio; (i) ser objeto de contrato que assegure ao FUNDO o direito de sua abenacgdo antes do vencimento, x o
com garantia de instituigao financeira ou sociedade segquradora, observada, nesse Ultimo caso, regulamentacao

especifica da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ':t

Paragrafo Quinto - As operagbes do FUNDO em mercados de denvativos devemn ser realizadas exclusivamente
em mercados administrados pela BM&F Bovespa e nos demais mercados organizados.

Paragrafo Sexto - Relativamente aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO:

I - a aguisicao de guotas de fundos de investimento regulados pela Instrugdo CWiM n® 408/04 e alteragies
posteriores, até o limite, por cada fundo de investimento investido, de 10% (dez por cento) do patriménio liguido
do FUMDO; ficam vedadas as aplicagGes pelo FUNDO em guotas de fundos de investimento que invistam
diretamente no FUNDO;

I - o total de emissdo ou co-obngagao de uma mesma companhia aberta, de seu controlador, de sociedades
por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode
exceder 10% (dez por cento) do patrimonio liquido do FUNDO,

1 - o total de emissdo ou co-obrigacio de uma mesma instifuicdo financeira, de seu controlador, de
spciedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum pode exceder o percentual referndo no inciso Il observado o maximo de 20% (vinte por cento) do
patnmanio liguido do FUNDO; &

v - o FUNMDO podera aplicar até 100% {cem por cento) de seus recursos em titulos publicos federais € em
operagies compromissadas lastreadas em titulos plablicos federais,

Paragrafo Sétimo - Cumulativamente aos Imites por emissor, o FUNDO ndo observara limites de
concenfracado por modalidades de ativo financeiro, sem prejuizo das normas aplicavels 4 sua classe, para o
investimeanto em;

I- titulos publicos federais, e

Il- Titulos de emissdo de Instituicbes Financeiras, restritos ao Bradesco, ltad, Banco do Brasil e
Santander, desde que tenham rating AAA por uma das agéncias de rating, Moody's, Fitch e S&P;

- Haverd o limite de até 10% i(dez por cenlo) para aplicagdes em Tiulos de emissdo das demais
Instituigdes Financeiras, desde que classificados como de baixo risco de créedito por agéncia classificadora
(Moodys, Standard & Poor e Fitch) localizada no pais;

Paragrafo Oitavo - O FUNDO nao pode deter titulos ou valores mobiliadnos de emissdo da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, sende vedada a agquisicdo de acdes de emissdo da
ADMINISTRADORA

Paragrafo Nono - O FUNDO nao podera aplicar seus recursos em quotas de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas, respeitados os limites de
diversificacao previstos na legislacao vigente.

Paragrafo Dez - O FUNDO nao podera ufilizar seus ativos para prestacao de garantias.

Paragrafo Onze - O FUNDO nao podera emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimos.

Paragrafo Doze — O FUNDO ndo podera aplicar em ativos financeiros negociados no exterior

Paragrafo Treze - O FUNDO n3c podera contratar quaisquer operacies onde figurem come contraparte direta ou
indiretamente a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas
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investimento administrados pela ADMINISTRADORA. ou pela GESTORA ou pelas demais pessoas acima
referidas.

investimento apenas para protecaoc de sua cartewra e restnta a operagies de swap, contratos de DI da

Artigo 7° - Este FUNDO utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
EMFEBOVESPA e operacies em mercados organizados. Tais esfratégias, da forma como sdo adotada %

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas % r. [
Artigo 8° - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, de plena diligéncia e da boa i
pratica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrta observancia da politica de

investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a .t
outros fatores de risco, gue poderdo ocasionar perdas ao seu patnmanio & conseqguentemente, ao guotista

Artigo 9° - A GESTORA, visando proporcionar a melhor rentabilidade acs quotistas, podera. respeitadas as
limtagdes deste Regulamento e da legislacdo, definir lIiviemente o grau de concentracio da carteira de aplicacio
do FUNDO. M&o obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opges de investimento, os
investimentos do FUNDO estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuaghes tipicas do mercado e a nscos de
credito, que podem gerar depreciacac dos ativos da carteira do FUNDO, nfo atribuivel a atuagdo da GESTORA, A
eveniual concentragdo de investimentos do FUNDQ em determinados emissores pode aumentar a exposicio
da carteira aos riscos mencionados acma &, conseqientements aumentar a volatilidade das quotas.

Artigo 10 - Os objetivas do FUNDO, previstos neste Capitulo, ndo representam, sob qualquer hipotese, garantia do
FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de sua GESTORA quanto & seguranga, rentabilidade e liguidez dos titulos
componentes da careira do FUNDO

CAFITULO IV
DA REMUNERAGAD

Artigo 11 - A remuneracao total paga pelo FUNDO pelos senvicos de administragio sera equivalente a uma
percentagem anual de 0.10% (zero virgula dez por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e sera
rateada entre 0z diversos prestadores de servigos ao FUNDO. na forma entre eles ajustada

Paragrafo Primeiro — A remuneragdo prevista no caput & devida pelo FUNDO aos respectivos prestadores de
senvigos de administracdo, incluindo a ADMINISTRADORA & GESTORA, devendo os pagamentos ser feitos pelo
FUNDO diretamente aos respectivos prestadores de senvigos.

Paragrafo Segundo - A remuneracio total prevista no caput ndo pode ser aumentada sem prévia aprovacio da
assembléia geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos
quotistas, & promovendo a devida alleracio do regulamento.

Paragrafo Terceiro - A remuneracio total prevista no capul serd apropriada dianamente (base 252 dias) sobre o
valor do patriménio liguido do FUNDO. Essa remuneracio devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos,
até o 1° (primeiro) dia Util do més subseqlente.

Paragrafo Quarto - N2o sera cobrada taxa de ingresso. tampouco de saida, por parte da ADMINISTRADORA, acs
conddminos que ingressarem no FUNDO.

Artigo 12 - M&o havera cobranga de taxa de performance pelo FUNDOQ, podendo ou ndo os fundos de
investimento nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos cobrarem esta taxa.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 13 - Constituem encargos do FUNDO, as sequintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

|- taxas, impostos ou confribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrguicas, que recalm ou venham
a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO:;

- despesas com o registro de documentos em candrio, impressé@o, expedicio e publicacio de relatorios e
informacies penddicas previstas na regulamentagio pertinente;

- despesas com comespondéncia do interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos quotistas;

IN- honoranos e despesas do auditor independentia;

- emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

Vi- honorarios de advogados, custas e despesas processuais cormelatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FLINDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio imputada ao FUNDO, se for
0 Caso,
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Wil - parcela de prejuizos ndo coberta por apadlices de segura & nad decorrente diretamente de cukpa ou delé,

dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas funges

Wil despesas relacionadas, direta ou indiretamente. ao exercicio de dirsite de voto do FUNDO pela
ADMIMISTRADORA ou por seus represeniantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias efou dos fundos de investimento nas quais o FUNDO detenha paricipacan,

1X- despesas com custédia e liguidacio de operacSes com fitulos e valores mobilianos e demais ativos
financeiros;

- despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com centificados ou recibos D%
depositos de valores mobilianios; e

X1 - a taxa de administragao. [

Paragrafo Unico - Quaisquer outras despesas n3o previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contraladas

CAPITULO VI
DA EMISSAD, COLOCACAD E RESGATE DE QUOTAS

Artigo 14 - As quotas do FUNDO correspondem a fragdes idesis de seu patriménio, e serdo escriturais e
nominativas. As quotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacées aos quotistas.

Paragrafo Primeiro — As guotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em avaliagio patrimaonial
que conzidere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira e realizada de acordo com as
normas e procedimentos vigentes.

Paragrafo Segundo - O valor da quota do dia & resultante da divisaoe do valor do patriménio liguide pelo
nimere de quotas do FUNDO, apurades., ambos, na aberura do dia. Eventuais austes decorrentes das
movimentagies ocoridas durante o dia deverio ser langados contra o patriménic do FUNDO.,

Paragrafo Terceiro — As quotas do FUNDO sergo colocadas exclusivamente junta a Vianorte, na qualidade de
unica subscritora das guotas do FUNDO.

Artigo 15 - A qualidade de quotisia caractenza-se pela inscricio do nome do titular ne registro de quotistas do
FUNDO.

Artigo 16 - A guota do FUNDOD nao pode ser objeto de cessao ou transfergéncia, salvo por decisdo judicial,
execucio de garantia ou sucessdo universal. A fotalidade das quotas do FUNDO serZc objeto de alienacio
fiduciaria pela Wianore nos fermos do Instrumento Paricular de Confrate de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios e Outros Ativos celebrado entre a Vianorte, o Banco ltad 5.A. e a Pavarini Distribuidora de Titulos e
Walores Mobiligrios Lida.,

Artigo 17 - A aplicacdo e o resgate de guotas do FUNDO podem ser efetuados em cheque, ordem de
pagamento. débito e crédito em conta corente, decumento de ordem de crédite - DOC, Central de Custddia e
de Liguidagio Financeira de Titulas - CETIP au qualguer outro sistema de liguidacdo que venha a ser crnado &
legalmente reconhecido, bem como em titulos e valores mobiliarnios. Nas hipoteses em que aplicavel, somente
serdo consideradas as aplicagies como efetivadas, apos & devida disponibilizacdo dos recursos na conta
comente do FUNDO.

Paragrafo Unico - Referida aplicagao ou pagameanto de resgate com valores mobiliarios deverd ser realizado
atraves de cheque ou de documento de ordem bancaria e sera concomitante & venda ou compra, conforme o
caso, pelo guotista do FUNDO, dos wvalores mobilidrios que integram a carteira do FUNDQ, em wvalor
comezpondente ao integralizado ou resgatado, respeitados a forma e proporgao estabelecidas no presente
Regulamento e na legislagéo aplicavel ao caso A aguisicio ouw venda dos ativos devera ocorrer de forma
proporcional acs ativos detidos na carterra do FUNDO. Neste caso. & vedada a escolha, por parte do gquotista,
dos ativos gue serao adguindos ou alienados pelo FUNDO, salvo quando autonizada excepcionalmente pela
ChW, mediante consulta prévia.

Artigo 18 - Ma emissao das quotas do FUNDO deve ser ubilizado o valor da quota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos para a ADMINISTRADORA, em sua sede ou agéncias, desde que, respeitado o
horaric maximo fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA

Artigo 19 — As quotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualguer tempo com rendimento.

Artigo 20 - O resgate de guotas do FUNDO chedecera as seguintes regras

| - para a conversao de guotas, assim entendida, a data da apuracdo do valor da guota para fins de pagamento
de resgate, serd utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetivacao da solicitacio de resgate (D+0); &
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T RO e S TS T TR DO, UE GBS TORA O 00 CUS TODANTE do FUNDO:
Il = a fusao, a incorporacde, & cisfo, a transformacéo ou a liquidagao do FUNDO,

IV = a instituigdo ou o aumento da taxa de administragao;

V - a alteracao da politica de investimento do FUNDO:

VI — 5 amortizacdo de cotas; e

VIl - a alteragao deste Regulamento.

Anlf_p:: 27 - A convocacio da assembléia geral deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
quotista,
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Paragrafo Primeiro - A convocagio de assembléia geral devera enumerar, expressamente, na or dokdia

todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais ha) gepids Titudos e Documertios
que dependam de deliberacio da assembléia & Pessoz Juridica de Sentaornho

Paragrafo Segundo - A convocacio da assembléia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacao, devendo constar da convocacéo, obngatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a assembléia geral e a indicagio do local onde o guolisia possa examinar 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida & apreciacao da assembléia 'i i

Paragrafo Terceiro - A presenca da fotalidade dos cotistas supre a falta de convocagio % "
L3

€
Artigo 28 - Anualmente a assembléia geral devera deliberar sobre as demonstragies contabeis do FUNDO, E
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social. P
Paragrafo Primeiro - A assembléia geral a que se refere o “caput’ somente pode ser realizada no minima 30 t
(trinta} dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstractes contabeis auditadas relativas ao exércicio
encerrado

Paragrafo Segundo - A assembléia geral a que comparecerem todos os cofistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Artigo 29 - Além da assembléia prevista no arigo anterior, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou quotista ou grupo de quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
qguotas emitidas, poderao convocar & qualquer tempo assembleia geral de quotistas, para deliberar sobre ordem
do dia de interesse do FUNDO ou dos guotistas. i

Paragrafo Unico - A convocacao por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou de guotistas sera dirigida
a ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacao da assembléia geral as expensas dos reguerentes, salvo se a assembléia geral assim convocada
deliberar em contrario

Artigo 30 - A assembléia geral se instalara com a presenca de qualguer nimero de quotistas.

Artigo 31 - As deliberagdes da assembléia geral serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada quota
um voto.

Paragrafo Unice - Somente podem volar na assembléia geral os quotistas do FUNDO inscritos no registro de

guotistaz na data da convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ang,

Artigo 32 - Nao podem votar nas assembléias gerais do FUNDO:

| = a ADMINISTRADORA & a GESTORA,

Il — oz sdcios, diretores e funcionanos da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e a GESTORA, =eus socios, diretores, funcionarios, &
I — o5 prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores & funcionarios

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV ndo se aplica a vedacgao prevista neste artigo
quando se tratar de FUNDO de gue sejam os Unicos quotistas, ou na hipdlese de aguiescéncia expressa da
maiona dos demais quotistas, manifestada na propria assembléia, ou em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a Assembléia em que se dard a permissao de voto

Artigo 33 - O resumo das decisdes da assembléia geral devera ser enviade a cada quolista no prazo de ate 30
({trinta) dias apds a data de sua realizagio, podendo ser utiizado para tal finalidade o extrato mensal de conta

Paragrafo Unico - Caso a assembléia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacao de
que frata o “caput” poderd ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacio da
assembéia

Artigo 34 - Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembléia geral, sempre que tal
alleragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacao a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
ADI':'ICILNISTRADOHA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE, tais como alteracio na razdo social, endereco e
telefone.
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Paragrafo Unico - As alteracoes referidas acima devem ser comunicadas ao quotista, por correay&%dﬂ-d"s ED\‘MI%Q?“
aPes

prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implermentadas. 2 Juridicada Sefaczinhe

Artigo 35 - As deliberaches de competéncia da assembléia geral de guotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunidc dos guotistas. conforme facultado pela
regulamentacio em vigor. %

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por comespondéncia, dinigida pela % ,.. 3
ADMINISTRADORA a cada quotista, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

Paragrafo Segundo — Deverao constar da consulta todos o elementos informativos necessarios ao exercicio % ==
do direito de voto. t

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste arigo, o quorum de deliberacio sera o
de maioria simples das quotas representadas pelas respostas recebidas, independentements da matéria.

Paragrafo Quarto - A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte do quotista, devendo tal
interpretacan também constar expressamente da prépra consulta,

Artigo 36 - O guotista também podera votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembléia & desde que tal possibilidade conste
expressamente da carta de convocacio ou do processo de consulta formal, com a indicagao das formalidades
a serem cumpridas.

_ CAPITULO VIl _
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGDES

Artigo 37 - A ADMINISTRADORA do FUNDO. em atendimento & politica de divulgacio de informagdes referentes
ao FUNDOQ, esta obrigada a:

| - divulgar, diariamente, no CVM web, o valor da quota e do patriménio liguide do FUNDO; e

Il - remeter mensalmente ao quotista, Agente de Recebimento e Agente Fiducidno extrato de conta contendo,
no minimo, as informacdes exigidas pela regulamentacéo vigenie.

Paragrafo Primeiro - A remeassa das informagdes de que trata o inciso || podera ser dispensada pelos
quotistas guando do ingresso no FUNDO, através de declaracao firmada no Termo de Adesao ao FUNDO

Paragrafo Segundo - Caso o quotista ndo tenha comunicado a ADMIMISTRADORA a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de comespondéncia por carta ou através de meio eletrinico, a ADMINISTRADORA
ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informaghes previstas neste regulamento e legislacdo em vigor, a
partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no endereco declarado

Artigo 38 — A composicdo da carteira do FUNDO sera disponibilizada no mimimo mensalmente, até 10 (dez)
dias apis o encerramento do més a que se refernr, na sede da ADMINISTRADORA, bem como na pagina da
CWVM e da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores (internet).

Paragrafo Unico - Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada no “caput’, a
mesma informacéoc sera disponibilizada de forma equanime para todos os guotistas, mediante prévia
solicitacdo, em formato definido pela ADMINISTRADORA, em periodicidade acordada previamente entre os
quotistaz & a ADMINISTRADORA, ressalvadas as hipdleses de divulgagdo de informagbes pela
ADMINISTRADORA aos prestadores de servigos do FUNDO, necessanas para a execucao de suas atividades,
bem como aos drgaos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe. quanto 805 seus associados. no
atendimenio a soliciagdes legais, regulamentares e estatutanias por eles formuladas.

Artigo 39 - Az informagdes relativas 8 composigdo da carteira demonstrardo a identificagdo dos ativos,
quantidade, valor @ o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pela ADMINISTRADORA para
CWM. Caso o FUNDO possua posigdes ou operacdes em curso que possam vir 8 ser prejudicadas pela sua
divulgacao, o demonstrativo da composigdo da carteira podera omitir a identificacio e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor & sua porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas dever@o ser
colocadas & disposicio de todos os guotistas no prazo maximo de: | — 30 (trinta) dias, impromrogaveis, nos
fundos das classes "Curto Prazo™ e “Referenciade”™ e Il — nos demais casos, 90 (noventa) dias apos o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma dnica vez, em carater excepcional, e com base
em solicitagao fundamentada submetida & aprovacio da CWM, até o prazo maximo de 180 (cento & oitenta
dias}.
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Artigo 40 - A ADMINISTRADORA & obrigada a divulgar imediatamente, através de correspondéncia a todos
cotistas e de comunicado atraveés do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CWM,
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ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos ||‘11uEgrall'nlv.ﬂ.hl'Mﬁh—b‘;-“'ﬁ*:a"'E'E'sa“E i

carteira, sendo considerado relevante qualguer ato ou falo que possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisdo dos investidores de adquinir, alienar ou manter tais cotas.

CAPITULD IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artige 41 - O FUNDO tem como politica ndo exercer o Direito de Exercicio de Voto, conferido ao titular do atwc.g i

de votar em assembléias gerais, inclusive de debenturisias Todawvia, o ADMINISTRADOR, a seu critério,
diretamente ou por representantes, podera comparecer nessas assembléias e votar, divulgando a justificativa
dos votos

' CAPITULD X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 42 - O FUNDOQ, incorporard dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura
advindos de atives que integrem a carteira do FUNDO, ao seu Patriménio Liguida

_ CAPITULO XI _ _
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Artigo 43 - O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses e terminara em 31 de margo de
cada ano, quandc serdo levantadas as demonstracbes contabeis relativas ao periodo findo, que serao
auditadas pelo auditor independente.

Artigo 44 - As demonstracoes contabels serdo colocadas a disposicio de gualquer interessado que as solicitar
a ADMINISTRADORA, no prazo de 20 (noventa) dias apds o encerramento do periodo

CAPITULO XNl
DA TRIBUTACAO

Artigo 45 - As operaches da carteira do FUNDO ndo estao sujeitas a tributacio pelo imposto de renda, 10F ou
CPMF.

Artigo 46 - A ADMINISTRADORA & a GESTORA, na definigio da compesicio da caneira do FUNDO, buscario
persequir o tratamento tributano de longo prazo segundo classificacao definida para fundos de investimento
pela IN SRF n® 487/04 & alteracdes postenores.

Paragrafo Primeiro — Os guotistas do FUNDO serao tibulados pelo imposlo de renda na fonte no dltimo dia
util dos meses de maio & novembro & aliquota de 15% (guinze por cento) e no resgate das quotas, conforme
aliquota decrescente em funcio do prazo de aplicagéo descrita a seguir:

(a) 22.5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicagbes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias

(b) 20.0% {(vinte por cento) — aplicacies com prazo de 180 (cenfo e oitenta) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

e} 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) - aplicagdes com prazo de 360 (rezentos e sessenta) dias
ate 720 (setecentos e vinte) dias;

(d) 15,0% (quinze por cento) — aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos & vinte) dias.

Paragrafo Segundo - A cobranca do imposto sera feita pela retencio de parte do valor resgatado ou, no caso
da cobranga semesiral, atraves da reducgao da quantidade de quotas detidas pelo quotista.

Paragrafo Terceiro - Os resgates ocormidos em praze inferior a 30 (rinta) dias da data de aplicacio no FUNDO
sofrerao tfribulagae pelo IOF, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 20° (trigésimo) dia
de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF.

Paragrafo Quarto - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA & a GESTORA envidarao maiores esforgos para manter a
composicao da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
considerados de “longo prazo” para fins tributaries, procurando assim, evitar modificacfes que impliguem em
alteragdo do tratamento tnbutarioc do FUNDO e dos guotistas. No entanto, ndo hé garantia de que este
tratamento tnbutano sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de
sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogao de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fing
de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO efou protecio da careira do FUNDO, bem como de
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alteragbes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autondades
compelentes

Artigo 47 - O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos quotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislacao em vigor

Cap iTUIrD Xl
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 48 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre os
quotistas, na proporgao de suas guotas, sendo cero que, as aplicagdes realizadas pelos quotistas no FLUNDO
nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de gqualguer instituicao pertencente ao
mesmao conglomerado financeiro, tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 49 - O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patnmdnio liguido em caso de evenlos
gue acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervengao,
liquidacao, regime de administragao tempaordria, faléncia, recuperacae judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaves pelos ativos do Fundo,

Paragrafo Unico — O ingresso no FUNDO esta condicionado a assinatura, pelo investidor, de termo de ciéncia dos
rniscos inerentes a composicao da carteira do FUNDO, de acorde com modelo determinado pela CWM

Artigo 50 — A liguidacao e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrucdo CWYM n® 409/04 e
alteracoes posteriores, ficando a ADMINISTRADORA responsdvel pelo FUNDO até a efetivacio da liguidagao
ou encerramento do mesmo

Artigo 51 - Fica dispensada a elaborag@o de prospecto, visto tratar-se de FUNDO wvoltado para acolher
recurzos exclusivamente de investidores gualificados

Artigo 52 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o comeio eletrénico uma forma de
comespondéncia valida entre a ADMINISTRADORA & o quotista.

Artigo 53 - A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento aoc quolista, responsavel pelo
esclarecimentio de davidas e pelo recebimento de reclamacbes, a disposicao dos quotistas, em suas sede elou
dependéncias
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28 | O Funde pode realizar operaches com dervativos? e ‘.i‘F;dF':":aﬁE-' SEHAﬂE!nm
| = (i = "SI - T
2% | O Fondo vtiliza derivativos somente para protegio da carteira (hedge)? =1
34 O Fundo pode realizar operagies em valor superior ao sen patrimdnio lguido? Em caso afirmativo, MNAL)
quantas vezes pode ser o valor el dessas operacies em relagho an Parimdnio Liquide do Fundoe?
- . - - - - i s 5
35 | O Fundo pode realizar investimentos no exierior? Mol
3 | Caso o Fundo possa aplicar recorsns no exteniorn, qual o horirio local (Brasilia) de fechamento do
mercado milizado para caleuls do valor da com do dia, confoeme determinado pelo § 5" do a0 da
Instrugiio CVM n" 409 /047
37 | Limite muiximo, cm selacio ao Pariminio Liguido do Fundoe, gue pode ser aplicado em atives no
eXTCrion.
38 | Limite minimo ¢ o hmite mixime, em relagio ao Pagiménio Liguido do Fundo goe pode ser aplicado
em agics de emissio de companhias abertas (mite por modalidade de avo financeiro - Actes de Cias
Abertas).
3 | Limite minimo ¢ o limite miximoe, em religio ao Pariminio Liguido do Fondo gue pqu_n ser aplicado | (9 |
em titnlos piblicos de emissio do Tesouro Macional (limite por modalidade de atvo financeiro - [0
Timles Pablicos Federais).
|
40 | Limite maximo, em relacio ao Patriminio Ligouido do Fundoe gue pode ser aplicado em operagies | 10050
compromissadas, lastreadas em tmlos pialilicos federais (limite por modalidade de ativo financeiro -
operagics compromissadas lastreadas em TPF).
|
41 | Limite miximo, em relacio ao Patriminio Liguido do Funde goe pode ser aplicado em operagies | 10076
compromissidas, listreadas em dmlos privados (limite por modalidade de aivo financeiro - e ragiies
compromissadas lasrreadas em tiolos povados).
42 | Limite maximo, em relagio ao Pariminio Liquide do Fundo, gque pu;.aq:_scr aplicade ¢m cotam de | a0
fundos de investimento do mesmo tipo, on seja, ndos regulados pela Instrogio CVM n® 409 (limine
por modalidade de ative financeiro - Cotas de fundos de Investimento da Instrugfio CVM a” 409)
43 | Limite miximo, em relagio an Patrimanio Liquido do Fundo que pode ser aplicado em cotas de owtros | 400,
fundos de imvestimento (mite por modalidade de avo financeiro = Coms de outros tpos de fundos de
Investimenito)
44 | Limite nuiximo, em relagio ao Patrimonio |.I'|.]llil.11r do Fundo, que pode ser aplil_‘iﬁﬁr: em ativos | 1%
fimanceires de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de dircito privado, excemando-se agics,
Iiimns ou recibos de subserigio, certificados de depisito de agies, cotas de fundos de agdes on de
fundos de indice ¢ BIYRs niveis 1 e HL bem como emissores pihlicos que e a Uniio Federal (limine
pur emissor - Credito Privado)
45 | Limuite msimg, enm relagio an Patrimdanio ]_.Fl.'lli.du do Foando, que pode ser aphicado em tiolos ou | 1100
| vilores miobilidrios de emissdo ou co-obrigacio de ama mesma mstiigio financeim, de seu
[ controlador, de sociedade por qualquer deles direta on indiretamente controladas (limite por cmdssaor - [
LF.}
| 46 | Limite méiximo, em relagiio ao Parrimédnio Liguido do Fundo, que pode see aplicado em titlos ou | 18.
valores mobilidrios de emissio ou co-obrigagio de vma mesma companhia alerta, de sen controlador,
de sociedade por gualquer deles dircta on indiretamente controladas (limite por emissor - Cia Aberta)
47 | Limire mhxim, em relagio an Parrimdanio Liqllidn do Funda, gue pn.q:"il_'- seF ;,ip'll'f;ulu cm eols de mn | 116 o5
mesmg fundo de investimento (limite por emissor = fondo de investimene),
48 | Limite mdiximo, em relagho a0 Pariminio Liguido do Fundoe, que pode ser ;.l,p]:in;';.u:l-n cm tinlas ¢ | 3%
vialores mobiliirios de vma mesma Pessoa Fisica on Pessoa Juridica nae relacionada nos 3 ilens
anteriores (limite por emissor - PF e outeas PJ). '
4% | Limite muiximo, em relagio an Pariminio Liguide do fundn, para aﬁlicagﬁu em titulos on valores | (1% - ;
mobiliirios de emissio do administrador, do gestor on de empresa a cles ligada (limite por emissor -
empresas higadas).
50 | Limire maximo, em relagio ao Pariminio Liguido, para aplicagio em Fundos sob administragio do | 00
adimimistrador ou empresa a cle ligada (limite por emissor - fundos ligados),
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51 | Caso a resposta da pergonta 29 sefa "Nao™, on sefa, o fondo wtilize desivatives ndo si paa protegio da
carteiry (hedge), mas como parte integrante de sua estrarégia de investimento, qual o limire maximo
das margens, estabelecida em regulinenio.

Limite mininu-; e o limite maxinm, I.';‘I':‘]‘.i.l.‘l_;!j‘i‘u ..'I.l-:l Patrnmdamio Ligwido do Fundo que pu-dq.: ser utilizado
cm operagics de emprestimos de agoes, na forma regulada pela CVM. Considerar apenas as posigies
cm gque o undo ¢ emprestador (doador)

o
[}

53 | Limite minimo ¢ o limite miximo, em selagio ao Patdmbnio Ligeido do Fundo que pode ser utilizado
em vperagies de empréstimos de tlos piblicos, na forma autorizada pela CVM. Considerar apenas

| as posigies em que o fundo & emprestdor (doador) |
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Termos e CondicGes das Obrigagoes Garantidas eso2\uridica de Sartdezinho

1. Valor Principal Total Representado pelas Debéntures: R$ 200.000.000,00 (duzentﬂ
milhoes de reais).

;|
2. Quantidade de Debéntures e Valor Principal Total de Cada Série da Primeira Emissao: E % g
Serao emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada uma das Séries sera decidida em comum acordo entre a Emissora e ns%
Coordenadores (conforme definido abaixo) apos a conclusdo do procedimento de coleta de intencoes

de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 19 e 29 do artigo

23 e do artigo 44 da Instrucao CVM n.°© 400 ("Procedimento de Bookbuilding”). A quantidade de
Debéntures podera ser aumentada, exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia dos Coordenadores, em ate

20% (vinte por cento) com relagdo a quantidade originalmente oferecida ("Debéntures Adicionais™),

nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400 ("Opcdo de Debéntures Adicionais").

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora podera conceder aos Coordenadores, uma opgao para
distribuicdo de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo a quantidade de
Debéntures originalmente ofertada ("Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos
Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora, na data da conclusao do
Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser
constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apuragao de taxa final, nos

termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400 ("Opgao de Lote Suplementar”).

3. Valor Nominal Unitario e Atualizacdo do Valor Principal: O valor nominal unitario das
Debéntures, na data de emissdo, qual seja 15 de marco de 2010 ("Data de Emissan”), sera de
R%$ 1.000,00 (um mil reais) ("Valor Nominal Unitario”). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12
Serie nao sera objeto de atualizacdo ou correcdo por qualquer indice. O Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, sera atualizado, a
partir da Data de Emissao, pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo Monetdria da 22
Série™), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria da 22 Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario e, imediatamente apds a primeira data de amortizacdo, ao Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série.

4. Remuneracdo: a partir da Data de Emissdo: (i) as Debéntures da 12 Série fardo jus a uma
remuneracdo ("Remuneracdo das Debéntures da 13 Série”) que contemplara juros remuneratdrios
incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures da Primeira Série renderdo juros

correspondentes a acumulagdo da variacdo da Taxa média didria dos DI - Depésitos Interfinanceiros
ARSI
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UE Wi Uig, uchiuviinligud  1axd UL UVEr I:JilridgﬁppLo expressa na rorma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um spread ou
sobretaxa a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado ao spread maximo de
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinglienta e
dois) dias Uteis; e (ii) as Debéntures da Segunda Série da presente Emissdo fardo jus a juros
remuneratorios (“"Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragao das
Debéntures da 12 Série, "Remuneracdo™), a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 160 p.b. (cento e sessenta pontos base) ao ano,
adicionado a taxa anual indicativa divulgada pela ANDIMA - Associacao Nacional das Instituicdes do
Mercado Financeiro, para as Notas do Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"), com vencimento em 15 de
maio de 2015 apurada no segundo dia anterior a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

5. Prazo e Data Vencimento: as Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos
contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2015 ("Data de Vencimento
da 12 Série™). As Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contado da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de margo de 2017 ("Data de Vencimento da 22 Serie”).

6. Amortizagdo: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera amortizado
trimestralmente, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo. O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série sera amortizado anualmente, a partir do 60° (sexagésimo) més
contado da Data de Emissao.

7. Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus
procedimentos, ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures
que nao estejam depositadas em custodia vinculada a CETIP.

8. Multa e Juros Moratdrios: sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualgquer quantia devida aos titulares de Debéntures,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneracdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios a razdo
de 1% (um por cento) ao més.

As demais caracteristicas das Debéntures e, consequentemente, das Obrigacbes Garantidas, estdo
descritas na Escritura de Emissdo, cujas clausulas, termos e condigbes as partes declaram
expressamente conhecer e concordar.
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ANEXO III E i

MODELO DE ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDuctAriEpE €,
DIREITOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS % i
Pelo presente instrumento particular, as partes: i

(a) VIANORTE S.A., sociedade por acbes com sede no Municipio de Sertdozinho, Estado de Sao
Paulo, na Rodovia Atilio Balbo, km 327,5, s/n?, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 02.366.097/0001-86,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou "“Concessionaria” ou
"Cedente");

(b)  PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
99, 242 andar, inscrita no CNP]/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representado na forma
de seu Contrato Social, na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares das
debéntures da Primeira Emissao (conforme abaixo definido) ("Agente Fiduciario” ou “Cessionario™);

(c) ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.2 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.? 60.701.190/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social ("Banco Itad” ou
"Agente de Recebimento™); e

(d) BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.? 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.°? 30.306.294/0001-45, neste ato
representado na forma do seu Estatuto Social ("BTG Pactual” e, adiante, em conjunto com a Cedente,
o Cessionario e o Agente de Recebimento, designado simplesmente como “Partes” e, individual e
indistintamente como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE, em 08 de marco de 2010, as Partes celebraram Instrumento Particular de
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outros Atives ("Contrato™), por meio do qual a
Cedente, em garantia do fiel e pontual cumprimento das obrigacbes assumidas pela Emissora em
relacdo as Debéntures da Primeira Emissao, cedeu em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas e em beneficio destes, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes, os Bens e os Direitos Cedidos;

CONSIDERANDO QUE, em [e] de [e] de [e], a Emissora realizou uma amortizacdo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures;
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CONSIDERANDO QUE, de acordo com o previsto no item 1.3.1. e segumtes do Contrato, na medida

em que o Valor Nominal Unitario das Debéntures for amortizado, o Percentual da Cessdo sobre os
Direitos Creditorios Totais sera proporcionalmente reduzido; q

RESOLVEM as Partes acima nomeadas celebrar o presente Aditamento ao Contrato (“M‘&
que se regera pelas seguintes clausulas e condigdes: ® qzb r\

i Exceto se estabelecido de forma diversa no presente Aditamento, os termos iniciados por letr.
mailscula terdo os significados a eles atribuidos no Contrato.

i O Agente Fiduciario, por meio do presente, libera, na qualidade de represente dos
Debenturistas, em carater irrevogavel e irretratavel, [#]% dos Direitos Creditdrios cedidos nos termos
do item 1.1. (a) do Contrato, percentual este resultante da aplicacdo das férmulas e disposigoes
estabelecidas nos itens 1.3.1. e seguintes do Contrato.

3. As Partes, neste ato, confirmam e concordam com a liberacdo descrita no item 2. acima,
devendo, para todos os fins de direito, o Percentual da Cessdo ser reduzido para [¢]% (i) da
totalidade dos direitos de crédito futuros de titularidade da Concessionaria que sejam originados, a
partir da data de assinatura do presente, em decorréncia da exploracdo das pracas de pedagio
instaladas no Sistema Rodoviario ("Pracas de Pedagio”), nos termos do Contrato de Concessao,
descontados os valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Concessionaria de suas
obrigacdes nos termos do Contrato de Concessao que constem do Orgamento Anual ou do Orgamento
Mensal, conforme o caso; e (ii) de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes da
Concessdo.

4. Os dispositivos do Contrato que nao foram alterados por meio deste Aditamento permanecem
inalteradas, validas e vinculando as Partes nos termos contratados.

5 O presente Aditamento sera regido e interpretado segundo as leis da Republica Federativa do
Brasil.
6. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento em 4 (quatro)
vias de igual forma e teor, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [#] de [+] de [+].




PROTOCOLADO E REGISTRADO EM
MICROFILME SOB N°. |

VIANORTE S.A.

Nome:
Cargo:

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MNome:
Cargo:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
ITAU UNIBANCO S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Nome: Mome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CFF:

Documento Microfilmado

5894 8 Fls.

= Tikdos e T}‘.‘ﬁsﬁ-‘%tm
UNGICE 8 Senacannn

f.qé'

®

h



\

1

ANEXO 1V hie

-
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[data]

A e

[ Denominagéo Social Completa da Empresal FROTOCOLADO E REGISTRADO EM
[ Enderegol | MICROFILME SOBN°. 409 6 5

C.c: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 249 andar

Sao Paulo - SP %
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira % f'ﬁ %
b, ‘-’-l%#
AN
o,

Ref. Notificacdo de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, notificd-los da cessdo fiduciaria de recebiveis constituida pela [e]
("Concessionaria”) em favor da PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. ("Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares
das debéntures da primeira emissdao da Concessionaria (“"Debéntures”), por meio do Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outros Ativos, celebrado em 08
de marco de 2010 ("Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios”). Neste sentido, no ambito
do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, foi cedida fiduciariamente em favor do
Agente Fiduciario a titularidade e a posse indireta de todos os direitos de crédito [arrecadados]
[auferidos] [recebidos] por V.Sas. relativos a exploracdo das pracas de pedagio pela Concessionaria
em decorréncia do [Inserir a denominacdo completa do contrato em questdo] celebrado entre V.Sas.
e a Concessionaria em [data], tendo por objeto a [administracdo de sistema de pagamento eletronico
ou administracao de cartdes de crédito] por V.Sas.

Isto posto, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos os montantes [arrecadados,
recebidos ou auferidos] por V.Sas. decorrentes de direitos de crédito de titularidade da Concessionaria
presentes e futuros passem, doravante, a ser depositados exclusivamente e imediatamente apds seu
recebimento na Conta Corrente n.° 84872-6, na Agéncia 2001 do Itald Unibanco S.A., de titularidade
da Concessionaria. Neste sentido, qualquer instrucdo diversa da contida na presente notificacdo
devera ser acatada por V.Sas. apenas quando assinada em conjunto pelo Agente Fiduciario.
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Sendo o que nos resta para o momento, colocamo-nos a disposicao de V.Sas. para quaisq
esclarecimentos necessarios.
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[ data]
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[ Denominacdo Social Completa da Empresa de Coletal MICROFILME SOB Nu
[ Endereco)

C.c: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE Ti'I'ULDS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

S3o Paulo - SP M‘*

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira

Ref. Notificacdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, notifica-los da cessdo fiducidria de recebiveis constituida pela [e]
("Concessionaria”) em favor da PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. ("Agente Fiduciario™), na qualidade de representante dos interesses da comunhao dos titulares
das debéntures da primeira emissdo da Concessionaria ("Debéntures”), por meio do Instrumento
Particular de Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outros Ativos, celebrado em 08
de marco de 2010 (“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios”). Neste sentido, no ambito
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, foi cedida fiduciariamente em favor do
Agente Fiduciario a titularidade e a posse indireta de todos os direitos de crédito de titularidade da
Concessionaria recebidos em espécie diretamente nas pracas de pedagio exploradas pela
Concessionaria nos termos do Contrato de Concessdo e coletados por V.Sas. nos termos do [contrato
celebrado com a empresa de coleta) celebrado em [e], cujo objeto é a prestacdo de servigo de coleta
de valores por V.Sas.

Isto posto, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos os montantes coletados por
V.Sa. decorrentes de direitos de crédito acima referidos passem, doravante, a ser depositados
exclusivamente e imediatamente apds seu recebimento na Conta Corrente n.? 84872-6, na Agéncia
2001 do Itall Unibanco S.A., de titularidade da Concessionaria. Neste sentido, qualquer instrugdo
diversa da contida na presente notificacdo devera ser acatada por V.Sas. apenas quando assinada em
conjunto pelo Agente Fiduciario.
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ANEXO VII

Modelo de Orcamento Anual / Mensal
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A
[ Denominagao do Administrador]
[ Enderego]

C.c: PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 242 andar
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