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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLETUANTE, COM..
GARANTIA ADICIONAL REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA; PARA DISTRIBUICAO -
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACA®, D2 VIX LOGISTICA S:A. -
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Pela presente escritura particular,

VIX LOGISTICA S.A., sociedade anénima com sede na Av. Jerbnimo Vervlcet, 345,
na Cidade de Vitoria, Estado do Espirito Santo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
32.681.371/0001-72, neste representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia”
ou “Emissora™);

de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com sede
na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 10° andar, na Cidade de S&0 Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, representando a comunhéo
dos interesses dos titulares das Debéntures da presente emissdo (“Debenturistas™), neste
ato representado na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™);

¢, ainda, como garantidora, por meio de fianga,

AGUIA BRANCA PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima com sede na Rodovia
BR 262, Km 05, Campo Grande, na Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo,
inscrita no CNPF/MF sob o n.° 31.469.364/0001-49, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Fiadora”);

veém, por esta, ¢ na methor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissdio de Debéntures Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Adicional Real ¢ Garantia Fidejussoria,
para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo (a “Escritura™ ¢ a
“Einissfio”, respectivamente), mediante as seguintes clausulas e condigGes:

1. AUTORIZACAQ E REQUISITOS

1.1. A presente Escritura foi devidamente autorizada por deliberagdo da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 23 de agosto de 2010, nos termos da Lei
n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por

Acdes™).

1.2. A distribuigio das Debéntures nos termos da presente Emisséo serd realizada
com esforgos restritos de colocagio, conforme disposto na Instrucsio da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM™) n® 476, de 16 de janciro de 2009 (“Instrucio CVM 476"},
¢ observara os seguintes requisitos:

¥

(a) a Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribuigio

publica junto & CVM, nos termos da Instru¢io CVM 4
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(b) a ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de
agosto de 2010, foi protocolada na Junta Coinercial do.Estedo do Espizite
Santo (“JUCEES”) sob o n® 10/089062-8 em 27 dg agestp de-2010°¢ sré
publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Espirito Sarito (“DOE"),’e (ii)
no jornal Noticia Agora, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acgdes;

(c) esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCEES,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des;

(d) as Debéntures serfio registradas para (i) distribui¢do publica no mercado
primario por meio do SDT — Moédulo de Distribuigéo de Titulos (“SDT™),
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. — Balc#io Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada através da
CETIP; e (ii) negociagfo, observado o disposto no item (e) abaixo, no
mercado secundério por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures
(“SND”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as

negocia¢des liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e

(e) n#o obstante o previsto no item (d) acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)
depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscrigdo ou aquisi¢iio das
Debéntures pelo Investidor Qualificado.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

2.1.  As Debéntures terfio as caracteristicas adiante especificadas e serdo emitidas de
acordo com as seguintes condigdes:

2.2.  Colocagfio: As Debéntures serfio objeto de distribuigdo piblica com esforgos
restritos de colocagfio, sob regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures,
com a intermediagio do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Banco Santander” ou
“Coordenador Lider”), conforme o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéo, Colocagéo ¢ Distribui¢dio Pablica, com Esforgos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme, da Primeira Emissio de Debéntures Nao Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Fidejusséria ¢ Garantia Adicional Real
da Vix Logistica S.A.”, celebrado em 01 de setembro de 2010 (“Contrato de

Colocacdo™).

2.2.1. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢fo de lotes minimos ou maximos,
sendo que o Coordenador Lider, aqui autorizado pela Emissora para tanto,
organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
publico ailvo da colocagiio das Debéntures a comunidade de investidores
qualificados, incluindo, mas nfo se limitando a (i) instituiges financeiras; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas qu
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300-000,00 (trezentos
mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua cofdicfio de investidg
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qualificado mediante termo préprio; (v) todos os fuhdos de investimento, ainda
que se destinem a investidores nfo qualificados; (vi) administradores de carteira
e consultores de valores mobilidrios autorizados peld CVM, em-felagio-a seus
recursos proprios; e (vii) regimes proprios de prcvrdenma sceial 1nst1tu1dos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Mimicipios (0% “Invéstidores

Qualificados™).

2.2.2. O plano de distribuicdo piblica seguird o procedimento descrito na Instrugfo
CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no maximo 50
(cinqgiienta) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do
por no maximo 20 (vinte) Investidores Qualificados.

2.2.3. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta descrita na presente
Escritura, as pessoas naturais e juridicas mencionadas na alinea (iv) do item
2.2.1 acima deverdo subscrever ou adquirir, no &mbito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).

2.2.4. O Coordenador Lider compromete-s¢ a ndo realizar a busca de investidores
através de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a
utilizacdo de servigos piiblicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao pablico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

2.2.5. A Emissora obriga-se a (i) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; (ii) informar ao Coordenador Lider até o dia util
imediatamente subseqiiente a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na oferta das Debéntures.

2.2.6. Nao serd constituido fundo de manutengo de liquidez e nfio sera firmado
contrato de estabilizagiio de pregos com relagiio s Debéntures e ainda serfio
atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros investidores, fundos de
investimento, e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes do
Coordenador Lider, desde que tais investidores sejam considerados qualificados,
conforme Instrugdio CVM 476, ¢ atestem seus conhecimentos e experiéncia em
financas e negécios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das
Debéntures.

2.3. _Nomero de Emissfio. Quantidade e Séries: A presente Escritura constitui a 1*
Emissfo de Debéntures da Emissora. A Emissfio serd realizada em série tinica, com 80
(oitenta) Debéntures (“Debéntures™) e o saldo ndo colocado sera cancelado.,

2.4. Data de Emissfo: A data da emissfo das Debéntures, para todos os efeitos da %}

presente Escritura serd o dia 10 de setembro de 2010 (“Data de Emiss3o”).
2.5.  Valor da Emissfo: A presente emissfio terd o valor global de R§ £0.000.000, 07

(oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Principal™).




2.6.  Valor Nominal: As Debéntures serio emitidas com valor nominal unitirio de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissdo, autorizada a manutengdo em
tesouraria. RPN LT N
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2.7.  Correciio Monetaria: O valor nominal de emiss3o de‘cada Debériture 130 seté
corrigido monetariamente,

2.8.  Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, com privilégio
geral sobre os ativos da Emissora, nos termos do artigo 58, paragrafo primeiro, da Lei
das Sociedades por Agdes, respeitado o disposto no artigo 60, paragrafo primeiro, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por A¢Ges, conforme o disposto na Clausula 2.10 abaixo.

2.9. Forma: As Debéntures serfio nfo conversiveis em ag¢des, nominativas e
escriturais, sem a emissio de certificado.

2.10. Limite de Emissfio: A Emissfo atende aos limites previstos na alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, tendo em vista que o volume
da Emisso ndo ultrapassa 70% (setenta por cento) do valor contdbil do ativo da
Emissora diminuido do montante das suas dividas garantidas por direitos reais,
conforme evidenciado abaixo:

Em 31 de Dezembro de 2009

Valor Contabil dos Montante Garantido por Valor Limite para Emissfio
Ativos da Emissora Direitos Reais de Debéntures com Garantia
Flutuante'"
R$ 528.616 mil R$ 111.346 mil RS 258.685

'Nos termos do artigo 60, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.10.1. A Companhia neste ato declara que desde 31 de dezembro de 2009 nic houve
mudangas relevantes no valor contabil dos ativos da Emissora nem no montante
garantido por direitos reais que possam impactar o valor limite para a Emissdo,
conforme o disposto na tabela do item 2.10. acima.

2.11. Banco Mandatéario e Instituicio Depositaria: O banco mandatario e instituigio
depositaria da Emissfo serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario” e “Institui¢io

Depositaria™).

2.11.1. O Banco Bradesco S.A. serd responsavel por efetuar a escrituragdo das
Debéntures e, como mandatério, operacionalizar o pagamento e a liquidagio do
Principal, da Remuneragéio ¢ de quaisquer outros valores devidos pela Emissora
relacionados as Debéntures.

2.12. DestinacBo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio da
Emissdo das Debéntures serfio destinados ao (i) pré-pagamento da divida com o

Coordenador Lider, representada pela Cédula de' Crédito Bancario n® 98/086475.8, QJ
emitida pela Companhia em favor do Coordenador Lider em 30 de abril de 2009, com

valor de emissio de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“CCB”), cujo saldo

devedor em 26 de agosto de 2010 era de R$ 31.202.869,79 (trinta ey um milhGes, Uﬁﬁ
duzentos e dois mil oitocentos ¢ sessenta e nove reais € setenta € nov¢ cgntavos); € (ii) @/

alongamento de passivo bancario da Emissora.
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2.13. Preco_de Subscricio e Forma de Integralizaciio: O prego de subscrigdo das
Debéntures sera o seu Valor Nominal, acrescido da taxa.de reivuneragio-calculada pro-
rata temporis desde a Data de Emissio até a data-da etetxva mtegrallzag:ﬁo dag
Debéntures, conforme prevista no item 2.14 abaixo ‘(“Preco de " Subicriciv”] ). As
Debéntures serdo integralizadas & vista pelo Prego de Subscrigio, na data da subscrigio,
em moeda corrente nacional (“Data de Integralizacéio™).

2.14. Remuneracfio: As Debéntures renderfio juros correspondentes a variagio
acumulada de 100% das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um
dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de
uma sobretaxa de 2,22% (dois inteiros e vinte e dois centésimos por cento) ao ano, base
252 dias qteis, incidentes sobre o Valor Nominal de Emissfo ou saldo do Valor Nominal
da Debénture, a particr da Data de Emissdo, ¢ pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagfo, de acordo com a férmula abaixo, A Remunerag#o serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre
0 Valor Nominal Unitério, desde a Data de Emissio ou a data de vencimento do Periodo
de Capitalizagfo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneragio”).

2.14.1 Define-se “Periodo de Capitalizacfio” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfio das debéntures, inclusive, no caso do primeiro
Perfodo de Capitalizagio, ou na Data de Pagamento da Remuneragfo
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagfio, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
seguinte, exclusive.

2.14.2. A Remuneragéo serd paga trimestralmente, nos dias 10/12/2010; 10/03/2011;
10/06/2011; 10/09/2011; 10/12/2011; 10/03/2012; 10/06/2012; 10/09/2012;
16/12/2012; 10/03/2013; 10/06/2013; 10/09/2013; 10/12/2013; 10/03/2014;
10/06/2014; 10/09/2014; 10/12/2014; 10/03/2015; 10/06/2015; 10/09/2015;
10/12/2015; 10/03/2016; 10/06/2016; e 10/09/2016; ou no primeiro dia 1til
subsequente caso 0 mesmo ndo seja dia util, sendo que o primeiro pagamento da
Remuneragio serd devido em 10/12/2010 e o ultimo pagamento da
Remuneragéio sera devido em 10/09/2016, Data de Vencimento da Emissdo.

2.14.3 A Remuneragio devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:
J =VNe x (FatorJuros — 1) , onde:

“J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“Vne” corresponde ao valor nominal de emiss&o ou saldo do valor nominal da
debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; @

“FatorJuros™ corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com Arjedondamento, [‘@_]
apurado da seguinte forma:




FatorJuros = FatorDI x FatorSp;eaa;
Sendo,

1
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“Fator DI” corresponde ao produtorio das Taxas DI Over r_ca'f)m).gso d&)gﬁez:c_:c"ntuald ;_lpli:cado,
da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de calculo exclusive, com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Rpr

Fator DI=] [| 1+ ( TDI, x %} . onde:

k=1
“np1” corresponde ao numero total de Taxas DI Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "np" um nimero inteiro;

“TDI” corresponde a Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
o1, = 2k 4 1}”2 ~1
100
onde:

“DIy” corresponde & Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“p” corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI Over, informado com 2 (duas)
casas decimais;

“FatorSpread” corresponde & sobretaxa de juros fixos acrescida ao rendimento da
debénture, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado da
seguinte forma:
Qf_’i
L. | DT

FatorSpread =| (1+ Spread )252

Sendo,

“spread” corresponde ao spread ou sobretaxa, de 2,22% (dois inteiros e vinte e dois
centésimos por cento) ao ano;

“n” correspondo ao nimero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do

[ {8}

evento anterior, sendo “n” um nimero inteiro;

“DP” corresponde ao nimero de dias UGteis entre o Gitimo evento e a data atual, sendo @
“DP” um nimero inteiro;

“DT” corresponde ao nitmero de fiteis entre o Ultimo e proximo eventgy3endo “DT” um
nimero inteiro;




Observagdes:

i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico 1 nammo “da casas oecn nals

divulgado pelo érgio responsavel pelo seu calcu]u,« SR ~ -

I

I+ [TDI x ]:|
i) o fator resultante da express#o [ 1001 ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento;

P

1+| TDI, x

iii)  efetua-se o produtorio dos fatores diarios [ [ 1 00” , sendo que, a cada fator
didrio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado.

iv)  uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

2.14.4. Observado o disposto na Clausula 2.14.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdio pecunidria
prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigfo, para apuragfio de
"TDIk", a altima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, nio
sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora ou da Fiadora, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacgfo posterior da Taxa DI.

2.14.5. Em caso de auséncia da apuragfo ¢/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagio ou,
imediatamente, em caso de extincdo ou de impossibilidade de aplicaciio da Taxa
DI por imposigiio legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo
haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2
(dois) dias uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausuia 2.14.5, convocar Assembiéia Geral de
Debenturistas (“AGD”) para deliberar, de comum acordo com a Emissora, e
observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de mar¢o de 2003,
¢/ou regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro de remuneragio das
Debéntures, pardmetro este que devera preservar o valor real € 0s mesmos niveis
da Remuneracdo (“Remuneracfio Substitutiva™). Até o momento da definigio ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
quando do pagamento de qualquer obrigag@o pecunidria prevista nesta Escritura,
serd utilizada para apuragio de "TDIk", a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. Caso Debenturistas reunidos em AGD, representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo, nfo aprovem a Remuneragio
Substitutiva proposta pela Emissora, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI, a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagio ¢ Custodia — SELIC.




2.14.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejulzo do dlsposto na Clausula
2.14 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagBes pecunidrias~da Emissora, nas. datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado pux)hx‘ado«pela« Emlssora, nio he
dard direito ao recebimento de remuneragfio e/ou encargos moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.15. Vencimento: As Debéntures objeto desta Emissdo vencerdo em 6 (seis) anos
contados da Data de Emissdo (“Vencimento™).

2.16. Condigdes de Pagamento: A Emissora pagard aos Debenturistas (i) o valor do
Principal das Debéntures conforme previsto na Clausula 2.17 abaixo, sem caréncia; e
(i) a Remuneragfio prevista na Clausula 2.14 acima em 23 (vinte e trés) parcelas
trimestrais, juntamente com o pagamento das parcelas relativas ao Principal disposto no
item (i) acima.

2.17. Amortizagdo Programada: O percentual de 38,8125% (irinta e oito inteiros, oito
mil, cento ¢ vinte ¢ cinco décimos de milésimos por cento) do Principal, correspondente
a R§ 31.050.000,00 (trinta e um milhdes e cinquenta mil reais), sera amortizado
juntamente com a Remuneragéio em 23 (vinte e trés) parcelas iguais e trimestrais, sem
caréncia, sendo a primeira parcela do Principal € o primeiro pagamento da
Remuneragio devidos em 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, e as demais
parcelas do Principal ¢ a Remuneragéo nas datas previstas na tabela abaixo; sendo que o
saldo restante do Principal equivalente a 61,1875% (sessenta e um inteiros, um mil,
oitocentos e setenta € cinco décimos de milésimos por cento) do valor total do Principal,
correspondente a R$ 48.950.000,00 (quarenta ¢ oito milhdes, novecentos e cinquenta
mil reais), devera ser liquidado integralmente ao final do prazo de 6 (seis) anos,
contados da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo:

™ 80.000.000
1 10/12/2010 CDI +2,22% 1,6875% 78.650.000
2 10/03/2011 CDI +2,22% 1,6875% 77.300.000
3 10/06/2011 CDI+2,22% 1,6875% 75.950.000
4 10/09/2011 CDI+2,22% 1,6875% 74.600.000
5 10/12/2011 CDI +2,22% 1,6875% 73.250.000
6 10/03/2012 CDI+2,22% 1,6875% 71.900.000
7 10/06/2012 CDI +2,22% 1,6875% 70.550.000
8 10/09/2012 CDI + 2,22% 1,6875% 69.200.000
9 10/12/2012 CDI +2,22% 1,6875% 67.850.000
10 10/03/2013 CDI +2,22% 1,6875% 66.500.000
11 10/06/2013 CDI +2,22% 1,6875% 65.150.000
12 10/09/2013 CDI +2,22% 1,6875% 63.800.000
13 10/12/2013 CDI +2,22% 1,6875% 62.450.000
14 10/03/2014 CDI +2,22% 1,6875% 61.100.000
i5 10/06/2014 CDI +2,22% 1,6875% 59.750.000
16 10/09/2014 CDI +2,22% 1,6875% 58.400.000




17 10/12/2014 CDI + 2,22% 1,6875% "57.050.000

18 10/03/2015 CDI +2,22% 1,6875%  _ 55.700.000
19 10/06/2015 CDI+2,22% "LG875%  © T 154.350.000 T -
20 10/09/2015 CDI +2,22% LAY ¢~ 52000000, ~ .
21 10/12/2015 CDI +2,22% 1,6875% 51.650.000
2 10/03/2016 CDI+2,22% 1,6875% 50.300.000
23 10/06/2016 CDI +2,22% 1,6875% 48.950.000

bullet 10/09/2016 CDI +2,22% 61,1875% -

2.18. Encargos moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por for¢a da presente Escritura, adicionalmente a
Remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos ao pagamento de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a do efetivo pagamento, além de multa de 2% (dois por cento)
sobre os valores em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificagio ou
interpelac@o judicial ou extrajudicial.

2.19. Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora podera realizar oferta de resgate
antecipado das Debéntures enderegada a todos os titulares de Debéntures, sem distingdo,
sendo assegurado a todos os titulares de Debéntures igualdade de condigBes para aceitar
a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade (“Oferta de Resgate

Antecipado™).

2.19.1. A Oferta de Resgate Antecipado deverd descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se o resgate antecipado ser4 total ou
parcial, bem como o procedimento a ser observado em caso de resgate
antecipado parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, ou ordem cronoldgica de aceitagdo da respectiva Oferta
de Resgate Antecipado); (ii) o prémio de resgate, se houver; (iii) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de Debéntures resgatadas; (iv) forma de manifestagdo dos titulares de
Debéntures que optarem pela adesfio a Oferta de Resgate Antecipado; e (v)
demais informagdes necessirias 4 tomada de decisfo pelos titulares de
Debéntures e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

2.20. Resgate Antecipado Facuitativo: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
realizar a qualquer tempo, resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures
(“Resgate Antecipado Facultativg™) na forma prevista nesta Clausula 2.20. A Emissora
realizard o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por meio de comunicagio
escrita a0 Agente Fiducidrio e de publicaciio de aviso aos Debenturistas a ser realizada
nos jornais Diario Oficial do FEstado do Espirito Santo e Noticia Agora, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis (“Comunicaciio de Resgate Antecipado
Facultativo™), o qual deverd descrever os termos e condi¢Ses do Resgate Antecipado,
incluindo: (i) se o Resgate Antecipado Facultativo serd total ou parcial, bem como o
procedimento a ser observado em caso de Resgate Antecipado Facuitativo parcial %}
(sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ac¢des) a ser

realizado fora do dmbito da CETIP; (ii) o valor do Resgate Antecipado Facultativo
conforme previsto no item 2.20.3 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures a serem resgatadas e pagamento aos Debenturistag/ Je (iii) demais
informagdes necessérias a operacionalizagfo do Resgate Antecipado fgCultativo,




am s e

2.20.1 Apds a publicagdo dos termos do Resgate Antec1pado Facultativo, a Emissora
terd 10 (dez) dias uteis para proceder & liquidagiio do Resgate *Antcc1padon Facuktatl vo.
sendo certo que todas as debéntures objeto do Resgate: Antempado haculfat;vo seric
resgatadas em uma Gnica data.

2202 A CETIP deverd ser comunicada da realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

2.20.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
(“Valor de Resgate”) sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido da Remuneragio devida ¢ ainda nfio paga até a data do
Resgate Antecipado Facultativo, calculada nos termos do item 2.14. desta
Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas, um
prémio, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do
Resgate, equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

2.20.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SND, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP e para o resgate parcial o pagamenio serd
operacionalizado por operagfio de compra e venda langada entre as partes, ¢/ ou
(ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Banco Mandatdrio e/ou Instituigio Depositiria, no caso de
titulares das Debéntures que nfo estejam custodiadas na CETIP.

2.2]1. Tocal de Pagamento: Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos
Debenturistas serfio efetuados (i) através da CETIP ou (ii) para aqueles que ndo
estiverem custodiados na CETIP, o pagamento seré realizado pela Instituigio
Depositaria.

2.22. Hipotecas: Para garantir o integral e pontual pagamento de todas as Obrigac¢des
Garantidas (conforme definido na Clausula 2.23 abaixo), a Rio Novo Locagdes Ltda.,

inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.373.710/0001-18, sociedade pertencente ao grupo
econdmico da Emissora (“Outorgante Hipotecante™), constituird hipoteca em 2° grau

sobre o imével localizado no Km 5 da Rodovia 262, Bairro Campo Grande, no
Municipio de Cariacica, Estado do Espirito Santo, registrado sob a matricula n° 23.397,

no 1° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Cariacica, Estado do Espirito

Santo, nos termos do artigo 1.473 e seguintes do Cédigo Civil, em favor dos
Debenturistas, o qual se encontra livre ¢ desembaragado de quaisquer dnus, encargos ou
pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, exceto (i) pela hipoteca em
primeiro grau constituida nos termos da CCB indicada na Clausula 2.12 acima, emitida

pela Emissora em favor do Coordenador Lider em 30 de abril de 2009, com valor de

emissdo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta mithdes de reais), cujo saldo devedor em 26 de ‘\Q’
agosto de 2010 era de R$ 31.202.869,79 (trinta ¢ um milhdes, duzentos ¢ dois mil
oitocentos e sessenta e nove reais e setenta e nove centavos), ¢ (ii) pela serviddo
constituida em favor da CESAN - Companhia Espirito Santensc-de Saneamento (ﬂn
(“Servidido™).
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2.22.1. Ainda com o intuito de garantir o integral ¢ pontual pagamento de todas as
Obrigagdes Garantidas (conforme definido na Clausula 2.23 abaixo). a Emissora
se compromete a, no prazo de 180 (cento e oitensa) dias chniados desia data-
constituir a hipoteca em 1° grau sobre o imdvel looalrfa?io né cidade de Vltona;
Estado do Espirito Santo, registrado sob as matriculas n°s 6.768, 6.769, 6. 770,
6.771, 6.772, 6.773, 6.774, 6.775, 6.776, 6.777 ¢ 6.778, no Cartdrio de Registro
Geral de Imoveis da 3* Zona da Comarca de Vitoria, Estado do Espirito Santo,
nos termos do artigo 1.473 e seguintes do Cddigo Civil, em favor dos
Debenturistas, em termos substancialmente iguais aos constantes da minuta de
escritura de hipoteca anexa a esta Escritura. Nos termos da regulamentagfio
aplicével e para possibilitar a constituigio da hipoteca mencionada neste item, a
Emissora obrigou-se ainda a dar baixa na penhora constituida sobre o imével,
nos termos da Execucdio Fiscal n® 99.0008927-8. As hipotecas previstas nos
itens 2.22 e 2.22.1 serfo doravante denominadas em conjunto as “Garantias

Hipotecarias™.

2.23. Fianca: A Fiadora, neste ato, de forma irrevogével, irretratdvel e incondicional,
garante aos Debenturistas, como fiadora e principal pagadora, o pagamento integral e
pontual das Debéntures, quando e como devido, quer seja na data originalmente
contratada, em razdo de vencimento antecipado ou por outra forma, bem como o
cumprimento integral ¢ pontual de todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura (doravante, em conjunto, as “QObrigacfes Garantidas™), incluindo, sem
limitagdo, o pagamento do Principal, Remuneragfo, encargos moratérios, penalidades,
tributos, despesas e comissdes, custos e despesas de cobranga das Obrigactes
Garantidas. A Fiadora se compromete, de forma soliddria com a Emissora, a pagar e
cumprir integralmente todas as ObrigagSes Garantidas, conforme previstas nesta
Escritura, livres de quaisquer dedugGes ou retengdes, se for o caso, ¢ juntamente com
quaisquer juros de mora, ou quaisquer outras cominagdes ¢ penalidades sobre elas
incidentes, em fundos imediatamente disponiveis e, em qualquer hipdtese,
independentemente de qualquer reivindicagiio de pagamento, apresentagdo, protesto,
notificagdo judicial ou extrajudicial ou tomada de quaisquer outras medidas legais. A
fianga constituida nos termos deste item sera doravante denominada “Fian¢a”, e quando
mencionada em conjunto com as Garantias Hipotecarias, simplesmente as “Garantias”.

2.23.1. A Fiadora, neste ato, renuncia expressamente aos beneficios legais atribuidos 3
condigéo de fiadora, fazendo-o especificamente quanto ao disposto nos Artigos
366, 821, 824, 827, 829, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cdédigo Civil Brasileiro,
bem como no Artigo 595 do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

2.23.2 A Fiadora, neste ato, declara e garante aos Debenturistas que: (i) a fianca ora
constituida prevalecera valida em todos os seus termos, até a final liquidacéo das
Obrigagbes Garantidas, nfio comportando exoneracio de qualquer espécie,
independentemente de outras garantias que possam vir a ser constituidas em
cumprimento das Obrigagtes Garantidas, podendo os Debenturistas, na hipdtese
de inadimplemento de qualquer Obrigagdo Garantida, executi-la,
prioritariamente ou nfo, a seu exclusivo critério; ¢ (ii) todas as autorizagdes e
consentimentos, inclusive de terceiros, para a contratagdo da presente fianga
foram obtidas, ¢ a referida fianga nZo viola nenhuma nopma aplicivel ou
disposigdo contratual a que estejam obrigados a Fiadora.
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2.23.3. A ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo llstados nio afetar, de
gualquer forma, a validade e eficacia da ﬁanc;a ora constltulda permanecendo a
Fiadora obrigada nos termos desta Escritura: "Ta
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(@) qualquer extensfio de prazo ou acordG enfre os “Debenturistss € a
Emissora;

(i)  qualquer novagio ou ndo exercicio de qualquer dircito dos Debenturistas
contra a Emissora ou a Fiadora; ou

(ili)  qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive o pedido ou
decretagdio de sua faléncia ou insolvéncia, pedido ou concessio de
recuperacio extrajudicial ou judicial. -

2.23.4. Até que todas as Obrigac¢des Garantidas tenham sido integral e irrevogavelmente
pagas, a Fiadora ndo poderd exercer quaisquer direitos de sub-rogagdio que

possam ter contra a Emissora, em decorréncia da garantia ora outorgada.

2.24. Repactuacio: Néo havera repactuagdo das Debéntures.

2.25. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pela Institui¢io Depositaria.
Adicionalmente, quando as Debéntures estiverem custodiadas na CETIP, sera expedido
por esta exfrato em nome do Debenturista, que serd reconhecido como
comprovadamente de titularidade das Debéntures.

2.26. Informagdes: Serd assegurado aos Debenturistas, a qualquer tempo, acesso aos
livros e registros da Emissora ¢ da Fiadora, bem como acesso a informagiio que estes
vierem a solicitar & Emissora, em qualquer hipétese e desde que observadas as restri¢des
relacionadas & apresentagfio de informages a que a Emissora estd sujeita por ser uma
companhia aberta registrada junto 4 CVM. Observados os termos desta Clausula 2.26. ¢
as restrigdes regulatérias a que a Emissora esteja sujeita, a Emissora fornecerd aos
Debenturistas as informag8es que os Debenturistas razoavelmente solicitarem, no prazo
méximo de 10 (dez) dias uteis, para cumprimento das exigéncias legais e de rotina
administrativa, quanto & prestagdo de informag¢des, a que os Debenturistas estejam
sujeitos.

2.27. Contabilidade ¢ Auditoria: Os livros ¢ registros da Emissora e de suas
subsididrias serfo mantidos de acordo com os principios de contabilidade geralmente
aceitos no Brasil e deverdo refletir fieimente a situagfo financeira de cada uma dessas
sociedades.

2.28. Vencimento Antecipado: Ressalvado o disposto no item 2.28.1 abaixo, o Agente
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativamente
as Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do seu valor nominal
acrescido da Remunerac¢io devida até a data do efetivo pagamento, ¢ demais encargos,
independentemente de aviso, interpelagiio ou notificagio judicial ou extrajudicial a
Emissora, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cad , um “Evento

de Inadimplemento™):
(Lf” ’




(iD)
(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

pedido de recuperagfo judicial, extrajudicial ou de acordo privado nos
termos do art. 167 da Lei 11.101 de 09 de’fevetgiro dé 2005, da Emissoza
ou da Fiadora; pedido de liquidagfo, disgolugic ou exting% da Emissora
e/ou da Fiadora; ou qualquer procedimento "andlogo que venha a ser
criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora efou a
Fiadora;

faléncia da Emissora ou da Fiadora;

ndo pagamento pela Emissora, em 2 (dois) dias uteis de seus respectivos
vencimentos, do principal, juros, comissdes e gastos de qualquer
natureza previstos nesta Escritura, sem prejuizo dos encargos moratdrios
da Clausula 2.18 acima;

ndo cumprimento por parte da FEmissora e¢/ou da Fiadora dos
compromissos ¢ obrigagdes nfio pecunidrias assumidos nesta Escritura
em um prazo de até 15 (quinze) dias Uteis contado do recebimento de
notificagdo do Agente Fiducirio a respeito do descumprimento, sendo
que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado periodo de cura especifico;

a descoberta de inveracidade dolosa de quaisquer declaragdes e garantias
prestadas pela Emissora e/ou Fiadora na Escritura, no Contrato de
Colocagio efou em qualquer documento relativo as Debéntures;

cessagdo pela Emissora e/ou pela Fiadora de suas atividades empresariais
ou adogdo das medidas societarias voltadas a sua liquidacio ou
dissolugdo;

se qualquer documento da Emissfio ou qualquer uma de suas disposices
substanciais forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou
deixarem de estar em pleno efeito e vigor, em cada caso, de forma que
afetem de forma adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigagdes ligadas a Emissfio, exceto se tais disposicdes forem
substituidas por outras equivalentes, conforme seja permitido pela
legislacéio aplicavel;

alteragBes no controle acionério direto ou indireto da Emissora ¢/ou da
Fiadora durante todo o periodo das Debéntures, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas e desde que tal alteragfo nfio resulte no controle direto
ou indireto da Emissora pela Aguia Branca ParticipacBes S.A., sociedade
andnima com sede na Rodovia BR 262, Km 05, Campo Grande, na
Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo, inscrita no CNPF/MF sob
o 1n.° 31.469.364/0001-49;

cisdo, fusdo, incorporagiio € outras reestruturagles societarias da
Emissora e/ou da Fiadora desde que ndo tenham sido previamente
aprovadas pelos Debenturistas, excetuando as realizadas internamente ao
conjunto de empresas controladas pela Emissora e/oy péla Fiadora;
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(x)  vencimento cruzado “cross default™) devido a
inadimpléncia/vencimento antecipado _de -cbrigacles . financeiras. "da

Emissora ou da Fiadora em relagdo aos Debenturistas; > -~ -
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(xi) vencimento cruzado “cross default”) devido a
inadimpléncia/vencimento antecipado de obrigagdes financeiras da
Emissora ou da Fiadora, enquanto a garantia oferecida por esta continuar
em vigor, em relagdo a quaisquer terceiros, em montante superior,
individual ou agregado, a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou da
Fiadora, enquanto as garantias oferecidas por esta continuarem em vigor,
em montante supetrior, individual ou agregado, a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

(xii) protesto de titulos contra a Emissora (ou qualquer de suas controladas) ou
contra a Fiadora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados do referido
protesto, este tenha sido cancelado ou tenha tido sua exigibilidade
suspensa;

(xiii) distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou
a realizagdio de quaisquer outros pagamentos pela Emissora ou pela
Fiadora, a seus acionistas, caso esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes estabelecidas na Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agles;

(xiv) ftransito em julgado de sentenga ou emissdo de um ou mais laudos
arbitrais definitivos de natureza condenatéria contra a Emissora ou
qualquer controlada ou Fiadora que resulte, em conjunto ou
isoladamente, em obrigagio de pagamento para a Emissora ou para
qualquer controlada ou Fiadora, de valor igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se a Emissora, sua
controlada ou a Fiadora, conforme o caso, comprovar ao Agente
Fiduciario o pagamento do respectivo valor da condenag#o, nos prazos ¢
termos estabelecidos em referida decis@o judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitral definitiva ou no prazo de 5 (cinco) dias 4teis, caso a
decisfio judicial transitada em julgado ou decisfio arbitral nfo contenha
prazo para pagamento;

(xv) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade
governamental ou judicidria de bens médveis ou imdveis da Emissora ou
da Fiadora que, individual ou conjuntamente, representem 40% (quarenta
por cento) do ativo total da Emissora ou Fiadora, conforme o caso,
apurado nas Gltimas demonstragdes financeiras disponiveis auditadas por &f
auditor independente registrado na CVM;

oy

(xvi) nHo renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensio/dgs autorizagdes e ﬂ/
|

licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o egplar exercicio das e
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atividades desenvolvidas pela Emissora * ou “por qualquer de suas
controladas, exceto se, dentro do prazo de 180 (cento ¢ oitenta dias) a
contar da data de tal nfo renovagdo; ¢ ’rCelamentoﬂ"fevog&gﬁa-"nu
suspenséo a Emissora comprove a existénéia de proviriento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das-atividades -da "Emissora ats a
renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizacdo;

(xvii) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora ou da
Fiadora, que modifique substancialmente as atividades atualmente
praticadas;

(xviii) redugio de capital social da Emissora ou Fiadora apés a Data de
Emissfio, sem que haja anuéncia prévia de, no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagio, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(xix) transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo, pela
Emissora ou Fiadora, de qualquer das obrigagbes assumidas nesta
Escritura, sem a prévia anuéncia de, no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagio, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(xx) se a Outorgante Hipotecante ou a Emissora, conforme o caso, sem
expressa autorizagio, por escrito, do Agente Fiducidrio, alienar ou
transferir, a qualquer titulo, ou gravar com qualquer 6nus os imdveis
dados em hipoteca, nos termos dos itens 2.22 ¢ 2.22.1 desta Escritura, no
todo ou em parte, ressalvada a constitui¢do da Serviddo;

(xxi) se¢ qualquer controvérsia, disputa ou decisfio, de qualquer naturcza,
acarretar a perda da administragdo, do dominio ou a posse dos iméveis
dados em hipoteca, nos termos dos itens 2.22 ¢ 2.22.1 desta Escritura ou
impuser restri¢do ao seu uso, fruigdo ou disposigio;

(xxii} se contra a Outorgante Hipotecante ou a Emissora for movida qualquer
agfo, desde que tais a¢es nio estejam sendo contestadas ou discutidas
na forma da lei aplicavel, ou execugio que possa acarretar a perda da
administracfo, do dominio ou a posse dos iméveis dados em hipoteca,
nos termos dos itens 2.22 ¢ 2.22.1 desta Escritura, ou a imposigéo de
restrigdo ao seu uso, fruicio ou disposicgo;

(xxiii) se ndo forem pagos todos os impostos, taxas e quaisquer outros tributos e
contribui¢@es, que recaiam ou venham a recair sobre os imoveis dados
em hipoteca, nos termos dos itens 2.22 e 2.22.1 desta Escritura, incluindo
sobre suas acessdes, instalagdes, edificagbes e benfeitorias, de qualquer
natureza, presentes ou futuras, desde que os referidos pagamentos néo
tenham sido ou estejam sendo contestados ou discutidos na forma da lei
aplicavel; ou

(xxiv) se ocorrer o descumprimento de qualquer avenga coptitla nas Garantias
Hipotecarias, ndo sanadas no prazo de 15 (quinze) di is.
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2.28.1. No caso de ocorréncia dos Eventos de Inadlmplemento prev1stos nos 1tens (iv),
V), (vid), (xi), (xv), (xvi), (xvii), (xvii), (xxi), (xxii) e (xxiii) do item 2.28
acima, o Agente Fiduciério devera convocar unfa. Assembléia de Deberituristas
para deliberar sobre eventual declaragio de verlc*men*o ant eﬁ‘lpado de ‘odas as
obrigagdes relativas as Debéntures. ° b T

2.29. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengéo tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uUteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagio comprobatdria dessa imunidade ou
isengfo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacfio tributaria em vigor,

3. AGENTE FIDUCIARIO

3.1.  Nomeacfo: A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario da emisséo
objeto desta Escritura, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a
comunhgo dos titulares das debéntures.

3.2. __ Declaragio: O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado nesta Escritura,
declara sob as penas da lei:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983 (“Instrugio CVM 28”), para exercer a fungio que lhe é
conferida;

(if)  aceitar a fungéio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente esta Escritura e todas as suas cldusulas e condicdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com
suas obrigacGes previstas em referido instrumento, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi) n#o se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

(vil) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentacgéo aplicavel vigente;

(viii) que esta Escritura constitui obrigac@o legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termds e condigdes;
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(ix) que a celebragio desta Escritura e o cumprlmento de suas” obrigages
previstas em referido instrumento ndo infringe qualquer obrlgagao
anteriormente assumida pelo Agente Fldumarw, q APS A1
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(x})  que verificou a veracidade das informages-Contidas nes sta "_"SCl“Itul‘E,“ -

(xi) que verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no caput ¢ na alinea “b” do pardgrafo 1° do artigo 60 da Lei de
Sociedades por Agdes; e

(xil) ter verificado a regularidade da constituigio da garantia fidejusséria
prestada aos Debenturistas pela Fiadora, observando a manutengéio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos do artigo 12, inciso IX da
Instrugéio CVM 28, com base na situagiio patrimonial na data base de 30 de

junho de 2010, através das demonstragdes financeiras do exercicio de
2009.

3.3. A Emissora, por sua vez, declara ndio ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

3.4. _ Substituicdio: Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia
ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagfio. Na hipétese de a convocacfo ndo ocorrer até 8 (oito) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio enquanto nfio se consumar o processo de escolha
do novo Agente Fiducidrio. A remuneragfio do novo Agente Fiduciario serd igual a do
Agente Fiducidrio, observado o disposto abaixo.

3.4.1. A remuneragdo do novo Agente Fiducidrio sera a mesma jd prevista nesta
Escritura, salvo se for negociada outra com a Emissora, e por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente, sendo o pagamento da referida remuneragio de
integral responsabilidade da Emissora.

3.4.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas pedindo sua substitui¢o.

3.4.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturista especialmente
convocada para esse fim.

3.4.4. A substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a %’
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagio acerca atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instruciio CVM 28. Ufn
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3.4.6.

3.4.7.

3.5.
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A substituigio do Agente Fiduciario deveré ser objefo dé aditamento a esta
Escritura, que deve ser arquivado na Junta Comercial do Estado do Espirito
Santo. WS 7T L I
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O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas furigdes a-parsir da daia desta
Escritura ou, no caso de Agente Fiducidrio substituto, no dia de eventual
aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigfio.

]

Aplicam-se a&s hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

Deveres: Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, ou

nesta Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

@) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungfio o cuidado ¢ a diligénceia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administracio de seus proprios bens;

(i)  renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar a observéincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes, conforme previsto no item 2.10
desta Escritura;

(v)  verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacgdes

contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{vi)  promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro

desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do
registro notificard a administragfio da Emissora para que esta lhe forneca
as indica¢Ges e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagles constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(ix)  verificar a regularidade da constituicio das garantias reais, flutuante ¢
fidejussoria, bem como o valor dos bens dados em garantiy, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exeqlibilidade;




®)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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examinar a proposta de substitui¢fio de bens dados em garantia, quando
esta estiver autorizada pela Escritura, mamfestando a sua expressa e

justificada concordéncia; Al TR
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intimar a Emissora para providenciar o refOrg:o das Gafantids Hipoi€carias,
na hipétese de sua deterioragfio ou depreciagéo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungGes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e
Procuradoria da Fazenda Pdblica onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e, também, da localidade onde se
situam 0s iméveis hipotecados;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, as suas expensas, sendo que tal solicitagio deverd ser
acompanhada de relatério detalhado que fundamente e comprovadamente
justifique a necessidade de realizagfio da referida auditoria, cujos custos
dever#io ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas
mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos orgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicag@es, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagfo constantes da Lei das Sociedades
por Acdes e desta Escritura;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, € enviar 4 CVM e a4 CETIP, no
mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das
deliberagdes tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da
referida Assembiéia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §
1° alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢des, no qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

a. eventual omissfo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informa¢des divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informacdes
pela Emissora;

b. alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;
¢. comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando

os indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da
Emissora;

d. posi¢io da distribuicio ou colocagio das Debéntures ercado;
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e. resgate antecipado, amortizagdo, aquiSicio facultativa, conversio,
repactuacfo e pagamento de remuneracfio das Debéntures realizado no

periodo, bem como aquisigdes ¢ vensas d€ Debéntures efetuadas-pela

Emissora; O o
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f. acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da
emissfio de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

g. relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administragfo;

h. cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

i. declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de
Agente Fiduciério; e

j- declaragfio acerca da suficiéncia e exegiiibilidade das garantias das
Debéntures desta Emissfo de acordo com esta Escritura,

(xvii) colocar a disposicio o relatorio de gue trata o item (xvi) & disposigfo dos
Debenturistas no prazo maximo de quatro meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. no seu escritdéric ou, quando se tratar de instituigdo financeira, no local
por ela indicado;

¢. naCVM;
d. na CETIP; e
e. na sede do Coordenador Lider.

(xviii) publicar as expensas da Emissora, nos Orgdos da imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagGes, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos locais

indicados no item (xvii) acima;

(xix) manter atualizada a relagdio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ac Banco Mandatério e a CETIP;

(xx) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, %
inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas se
for o caso;

(xxi}) administrar os recursos oriundos da Emissdo na ocorréncia da hipdtese (/Qf‘)
prevista no artigo 60, § 2°, da Lei das Sociedades por A¢G /ﬂ/
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(xxii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e
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(xxiii) notificar os Debenturistas, por edital e inﬁiyidﬁﬂmeﬁte’; ng Hrazo Maximo
de 30 (trinta) dias, de qualquer inadithplefhento, “pefa Emissora, de
obrigagdes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd
aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagfo de igual teor deve ser

enviada;
a. aCVM;e
b. a CETIP.

3.6. __AtribuicGes Especificas: O Agente Fiduciario usaré de quaisquer procedimentos
Jjudiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da
comunhfio dos Debenturistas e da realiza¢fio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

@) declarar, observadas as condigdes desta Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

(i)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma
natureza, quando aplicavel;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial
ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

3.6.1.0 Agente Fiduciario somente se eximirad da responsabilidade pela ndo adogfio das
medidas contempladas nos itens “i” a “iii” do caput deste item se, convocada a
Assembiéia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagiio da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagio, bastando, porém, a
deliberagdio da maioria presente na respectiva Assembléia, quando tal hipdtese se
referir ao disposto no item “iv” do caput deste item.

3.7. Remuneragio do Agente Fiducidrio: Sera devida pela Emissora ao Agente
Fiduciério, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigfes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragéo, a ser paga da forma
estabelecida nos itens abaixo:

3.7.1. Parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida 03 (trés) dias Uteis ap0s a assinatura da Escritura de Emisséo e as demais
parcelas no mesmo dia dos trimestres subseqiientes.

3.7.2. As parcelas de remuneragfo serfio acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribuigfio Social para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida r¢muneragio
excetuando-se o Imposto de Renda nas Aliquotas vigentes nas datas de cafla pagamento.
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3.73. As parcelas referidas acima serfio atualizadas, se for o caso, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na-sua Taita ou I’HQOSSIbllldad” de
apllca(,:ao, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, partxr da data: do- Dagamenti) da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada par(,eia Subsequiente calcuiada “pro
rata temporis”.

3.7.4. A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o
Agente Fiduciério, ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela
Emissora em nome dos credores.

3.7.5. A remuneragfio cobre os servicos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiduciario, bem como, a participagio em Assembléias ¢ Reunides de
Debenturistas, ndo incluindo as despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungio de Agente Fiduciario, quais sejam: notificagSes, extragio de certiddes, despesas
com viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como, auditoria e fou
fiscalizag#o entre outros.

3.8. Despesas: A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis e usuais que tenha, comprovadamente, incorrido, para proteger os direitos ¢
interesses dos debenturistas ou realizar seus créditos.

3.8.1. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado em até 5 (cinco) dias
uteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente ocorridas.

3.8.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas, pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas, a serem adiantadas
pelos Debenturistas, incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele, no exercicio de sua
fungdo, desde que relacionadas a solugfio da inadimpléncia aqui referida; ou,
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsdveis do
Agente Fiduciério, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 15 (quinze) dias
corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

3.8.3. As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas ‘&{
incorridas com:
(i) publicagfio de relatorios, avisos ¢ notificagdes, conforme prgvisto nesta m
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela rg@ylamentacéo 4

aplicavel;




(ii) extragio de certiddes; o L R
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(iii) locomogdes entre Estados da Federacdd e Srespecrivas: hospedagens,
quando necessérias ao desempenho das funcdes; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

3.8.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados
na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, se for o caso, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

4,  ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

4.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
debéntures em circulagfo.

4.2. A convocagdo dar-se-4 mediante antincio publicado nos drgfios de imprensa, nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicages, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anincio de convocacdio de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Ag¢Ses, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

4.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia em segunda convocagio somente podera ser
realizada em 8 (oito) dias, no minimo, apds a data marcada para a instalagdo da
Assembléia em primeira convocagdo.,

4.4. Sera considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em circulagfio, independente de
publicages e/ou avisos.

4.5. As deliberagSes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfo a todos os titulares das Debéntures em circulagiio,
independentemente de terem comparecido a4 assembléia ou do voto proferido na
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

4.6. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagio, com a %
presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, dag Debéntures em )
circulagéo e, em segunda convocago, com qualquer nimero de Debenfiliristas. ' m
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4.7. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de 1nstalag:ao e/ou
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas prev1stos nesta Escritura, considera-
se “debéntures em circulagio” todas as debéntures emitidas, excluidzs aquelasmanticas
em tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas cortroiadas (cireta du
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou gripo de conftole) e/ou coligadas
da Emissora; e (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e seus
parentes até segundo grau.

4.8. A Presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures.

4.9. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturista, a cada Debénture em
circulagdio caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatério, Debenturista ou n#o.
Observado o disposto neste item, as alterag@es nas caracteristicas e condigGes das
Debéntures ¢ da Emissfio deverdio ser aprovadas por Debenturistas que representem, a
maioria das Debéntures em circulagfio, observado que (i) alteragfes na Remuneragio,
nos itens que dispSem sobre hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado,
repactuacdo e/ou prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta
Escritura; e (ii) declaragfio de vencimento antecipado nos termos do item 2.28.1 acima,
deverdio contar com aprovacio de Debenturistas representando 75% das Debéntures em
circulagéo.

4.10. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias que se sujeitam a Assembléia
Geral de Debenturistas serfio aprovadas pelos titulares da maioria das Debéntures em

circulagfio que estiverem presentes 4 Assembléia,

5. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

5.1.  Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, a Emissora ¢ a
Fiadora, conforme o caso, obrigam-se, ainda, enquanto houver Debéntures em
circulacdo, a:

1) Fornecer ao Agente Fiduciério:

(@) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
de cada trimestre social, copia de suas demonstragdes financeiras
completas, relativas ao respectivo trimestre social e declaracdo da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social acompanhada do relatério da administragéio e declaragfio
da Emissora atestando o cumprimento das obrigagBes constantes desta
Escritura;

© fornecer, em até 5 (cinco) dias tGteis do final de £agh trimestie,
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cépias de todas as atas de Assembleias Gerais ¢ de todas as reunides do
Conselho de Administracio que tenham sido realizadas no referido
trimestre; - .
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(d) copia de qualquer correspondéntia Gu notificagdo judicial “ou
extrajudicial recebida pela Emissora que ensejem Evento de
Inadimplemento a esta Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;

(e) informagGes sobre o descumprimento de qualguer clausula,
termos ou condigdes desta Escritura; e

() em até 3 (iré€s) dias uteis contados do seu recebimento, copia da
instrugdio de alteragdo do domicilio bancario com ¢ devido aceite do
cliente, nos termos do item 5.2. abaixo.

Observar os seguintes indices financeiros:

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou menor a 3,0; a ser testado
anualmente sobre o balango da Emissora;

(b) Divida Liquida/EBITDA igual ou menor a 2,0; a ser testado
anualmente sobre o balango consolidado do grupo econémico da Emissora
(exceto pela Trip S/A);

Divida Liquida significa a somatéria dos valores correspondentes a (i)
empréstimos bancarios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo ; (iii)
empréstimos bancérios de longo prazo; (v) debéntures no longo prazo e,
ainda, (vi) empréstimos de longo prazo concedidos por empresas
coligadas, socios ou diretores, sem cariter de subordinagio, menos
disponibilidades, caixa e titulos de valores mobiliarios.

EBITDA significa os resultados antes de juros, impostos, depreciacdo e
amortizagfo.

Divida Liquida/EBITDA: significa a divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA.

Instruir seus clientes com os quais possua contratos a performar em vigor com

um valor agregado a receber de, no minimo, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhtes de
reais), para que realizem todos e quaisquer pagamentos relativos a tais contratos
exclusivamente em sua conta bancdaria n°290000910, agéncia 2263, mantida junto ao
Banco Santander (Brasil) S.A. (n° 33), por meio de instrugfio de alteracfio de domicilio
bancério, o qual devera ser devidamente aceito pelo referido cliente.

As instrugdes de alteracio de domicilio bancério enviadas para os fins da
Clausula 5.2. acima pela Emissora a seus clientes durante a-yigéncia desta
Escritura deverdio ser aceitas, por escrito, pelos referidos cliegtes/em um prazo
de 60 (sessenta) dias.
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5.3. Ndéo alterar o ramo de negdcio da Emissora ou o objeto social prevrsto em seu
Estatuto Social, que modifique substancialmente as atividades atualmente praticadas,
ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ¢ ﬂao pratlual aualquer: atd am
desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escrltura S PR
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5.4.  Obter, observar os termos, e praticar todos os atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos exigidos nos
termos da legislago e regulamentac8o brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora em todos os seus aspectos relevantes e necessarias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas na presente Escritura,
ou para assegurar a legalidade, validade e exeqiiibilidade dessas obrigagdes.

5.5.  Tomar todas as medidas necessarias para: (i) preservar todos os seus direitos,
titulos de propriedade, licengas, alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo
os negécios da Emissora e de suas subsididrias dentro do respectivo objeto social em
todos os seus aspectos relevantes; (ii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas,
todas as suas obrigagdes trabalhistas, comerciais e outras (exceto pelas obrigacoes
trabalhistas comerciais e outras cujo ndo pagamento nfio cause um efeito adverso
relevante nas condig¢des econdmicas e financeiras da Emissora).

5.6.  Cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis, em qualquer jurisdigio na qual realize negocios ou possua ativos.

5.7  Fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que solicitado, informacdes acerca do
andamento atualizado dos processos e procedimentos judiciais, administrativos e
arbitrais dos quais a Emissora figure como parte, bem como informé-lo imediatamente
de qualquer decisdo judicial relevante que implique em condenagfio da Emissora ou da
Fiadora, a obrigagfio cujo cumprimento implique em dispéndio igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais).

5.8.  Manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto pelos tributos que estejam sendo discutidos de boa fé no
ambito judicial ou administrativo.

5.9.  Manter os bens necessirios para a condugfo de suas atividades principais
adequadamente segurados por scguradoras de primeira linha, conforme praticas
cotrentes em seu setor de atuacéo.

5.10. Inscrever eventuais aditamentos desta Escritura na Junta Comercial do Estado do
Espirito Santo, em até 05 (cinco) dias titeis contados da data da sua celebragéo,

0. DECLARACOES E GARANTIAS

6.1. A Emissora ¢ sua Fiadora, conforme o caso, declara e garante, na data desta
Escritura e em cada Data de Integralizagfo, que:

M ¢ uma sociedade por agles, devidamente constituidg/ com existéncia
valida e em situagio regular segundo as leis do Brasil como esth
/
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devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

-~ - e -~

(ii) ndo h4 qualquer agdo preferencial ou baniis deisubsgerigac de emiss2o “a
Emissora; -7 ' i
(iii) esta Escritura constitui, e cada documento a ser entregue nos termos da

presente Escritura constituira, obrigacéo legal, valida, vinculante da Emissora ¢ da
Fiadora, conforme o caso, exegiiivel de acordo com seus termos e condigdes, e tal
obrigagdo nfio estd subordinada a qualquer outra divida da Emissora, exceto
aquelas que contam com garantias reais e privilégios previstos em lei;

(iv) nem a assinatura ¢ formalizago desta Escritura pela Emissora e pela
Fiadora, nem o cumprimento pela Emissora ¢ pela Fiadora de todas e quaisquer
das suas obrigacBes nos termos desta Escritura, nem a implementagio das
operagdes estabelecidas nesta Escritura: (a) infringem, conflitam com ou resultam
em infrago ou rescisdo de, nem de outra forma dio a qualquer outra parte
contratante o direito de rescindir, nem constituem inadimplemento nos termos de,
qualquer contrato do qual a Emissora ou a Fiadora sejam partes, ou ao qual a
Emissora ou a Fiadora ou qualquer de scus bens ou ativos estejam sujeitos ou
vinculados; (b) violam ou conflitam com qualquer estatuto, portaria, lei, regra,
regulamento, licenga ou permissio, senten¢a ou ordem de qualquer juizo ou outra
autoridade governamental ou reguladora & qual a Emissora ou a Fiadora, ou
qualquer de seus bens, estejam sujeitos; (c) dependem de qualquer consentimento,
aprovacdo ou autorizagdo de qualquer pessoa ou autoridade; (d) violam ou
conflitam com qualquer disposi¢do dos documentos constitutivos € quaisquer
outros documentos societérios da Emissora, inclusive, sem limitagdo, scu estatuto
social; (e) resultam na violagdo ou perda de quaisquer licengas, permissées ¢/ou
autorizagGes emitidas por qualquer autoridade governamental em favor da
Emissora; (f) resultam ou resultarfio na criacdo de qualquer 6nus sobre quaisquer
bens da Emissora ou da Fiadora;

2 a Emissora e a Fiadora t8m a capacidade, o poder ¢ a autoridade para
celebrar a presente Escritura ¢ cumprir as obrigagdes aqui assumidas, tendo
tomado todas as medidas necessarias para autorizar a sua celebragio;

(vi) o capital social da Emissora ¢ de R$36.345.339,00 (trinta € seis milhdes,
trezentos ¢ quarenta € cinco mil, trezentos ¢ trinta e nove reais), dividido em
72.690.678 (setenta e dois milhSes, seiscentas e noventa mil, seiscentas e setenta e
oito) ac¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e
integralizadas;

(vii) as demonstragcdes financeiras consolidadas da Emissora, em 31 de
dezembro de 2009, ¢ os balancetes referentes ao primeiro ¢ segundo trimestres de

2010 fornecidos pela Emissora (“Demonstragdes Financeiras™), séo verdadeiros, %}
corretos € completos, foram preparados de acordo com a legislagdio aplicdvel e os
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil aplicado de forma consistente na
data em que foram levantados, podendo ser reconciliados com os liyros e registros
da Emissora, e apresentam de forma correta a posi¢io financejfa g patrimonial,
bem como os resultados da operagdo e mudangas na posi¢do figangeira, conforme
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aplicdveis, da Emissora dentro dos periodos a que referem Os livros e reglstros da
Emissora sdo verdadeiros, corretos ¢ completos e foram preparados de acordo com
a legislaciio aplicavel em todos os seus aspectos ~re]evantes ~A Emlsscra L)
possuia, nas respectivas datas-base, quaisquer passivos. ﬁaancelms, Aém daquvles
refletidos nas Demonstragdes Financeiras, As” Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Emissora, em 31 de dezembro de 2009, foram devidamente
auditadas pela Terco Grant Thornton Auditores Independentes;

(vili)  todas as contas a reccber e a pagar refletidas nas Demonstracdes
Financeiras foram geradas no curso normal dos negécios da Emissora e refletem
obrigag¢Ges assumidas de boa f¢, para pagamento de bens e servigos fornecidos
pela ou prestados para a Emissora;

(ix) a Emissora ndo distribuin, nem declarou o pagamento de quaisquer
dividendos e/ou juros sobre o capital que estejam pendentes de pagamento, e ndo
foi adotada nenhuma deliberagiio pelos acionistas da Emissora estabelecendo o
pagamento de quaisquer dividendos e/ou juros sobre o capital proprio e/ou
qualquer outra forma de distribuigdio de lucros, em dinheiro ou em espécie;

(x) a Emissora detém as permissdes, licengas governamentais, aprovacbes e
autorizagOes necessarias em todos os aspectos relevantes para a conducio de suas
atividades;

(xi) a Emissora ndo tem conhecimento sobre a existéncia de passivos perante
terceiros que possam causar um efeito adverso relevante nas condigdes
econdmicas ¢ financeiras da Companhia, sejam tais passivos reais, contingentes ou
de qualquer natureza, exceto conforme consta de suas Demonstragdes Financeiras
¢ de seu formulério de referéncia elaborado nos termos da Instrugio CVM 480 de
07 de dezembro de 2009 (“Formulario de Referéncia™);

(xii) a Emissora estd em situagfio regular em relagdo a toda a legislagdo
ambiental em vigor nesta data, e nfio existe nenhuma condigiio nem ocorreu
qualquer evento que constitua uma infrago ou criaria qualquer énus relevante &
Emissora ou a qualquer de seus bens, projetos ou atividades segundo a legislagio
ambiental, exceto pelas irregularidades, condi¢Bes e infragdes mencionadas em
seu Formuldrio de Referéncia;

(xiii)  ndo omitiu, ou omitird, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial nas situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas da Emissora em prejuizo dos Debenturistas
exceto por aqueles mencionados em seu Formulério de Referéncia;

(xiv) a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatorios e outras informagdes; todas as taxas, impostos ¢ demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, ou ainda,
impostos a elas ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto, exclusivamente, pelos tributos provisighados em suas
Demonstragdes Financeiras, pelos tributos cujo motivo pafa ndo pagamento
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conhecida experiéncia na matéria objeto de discussio € por tributos "de valor
individual ou agregado inferior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(xv)  a Emissora e a Fiadora possuem justo’ titulo~de todos -cs seus bzns
iméveis ¢ demais direitos e ativos por clas detidos,” os quais-éstdo livres e
desembaragados de quaisquer 6nus (exceto por 6nus que ndio causem um efeito
adverso relevante nas condigdes econdmicas e financeiras da Emissora), exceto
por bens imoveis ¢ demais direitos ¢ ativos cuja a auséncia de justa titularidade
ndo cause um efeito adverso relevante nas condi¢des econbmicas e financeiras da
Emissora; ¢

(xvi) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas
correntes de mercado.

7. CONDICOES GERAIS

7.1, As disposigies da presente Escritura obrigardo néo somente a Emissora, a Fiadora,
o Agente Fiducidrio e os Debenturistas, mas seus sucessores e cessiondrios, a qualquer
titulo.

7.2. Qualquer aviso, comunicagio ou notificagdo prevista na presente Escritura devera
ser enviada aos enderegos constantes do predmbulo do presente, a menos que outro
enderego seja informado, por qualquer das partes as demais, por escrito, via fax, email,
correio, ou contra recibo.

7.3. O ndo-exercicio ou o atraso no exercicio, por qualquer das partes desta Escritura,
de qualquer direito, recurso, poder ou privilégio dessa parte segundo esta Escritura ndo
operard como uma renuncia aos mesmos. O exercicio isolado ou parcial de qualquer
direito, recurso, poder ou privilégio oriundo desta Escritura nio impedira qualquer outro
exercicio posterior dos mesmos ou o exercicio de qualquer outro direito, recurso, poder
ou privilégio. Os direitos, recursos, poderes ou privilégios estipulados nesta Escritura
sdo cumulativos e ndo excludentes de quaisquer direitos, recursos, poderes e privilégios
estipulados em lei.

7.4. Qualquer disposicio desta Escritura que seja considerada nula, invalida ou
inexeqifvel em nenhuma hipétese invalidar ou afetard a presente Escritura como um
todo ou as demais disposi¢Bes desta Escritura. Caso qualquer uma das clausulas da
presente Escritura seja considerada nula, invélida ou inexeqiiivel, as partes contratantes
comprometem-se a negociar em boa fé a substituicio desta clausula por uma clausula
que scja valida e eficaz.

7.5.  Para fins do disposto nesta Escritura, entende-se como “dia Gtil” todos os dias
em que as instituigdes financeiras estejam autorizadas a funcionar na cidade e Estado de
S&o Paulo.

7.6. As Debéntures e a presente Escritura serfio consideradas, para todos os fins, como
titulos executivos extrajudiciais, nos termos do Artigo 585, inciso 11, do Cédigo de
Processo Civil Brasileiro, respectivamente, sendo que toda e qualquer obrigagio, m
assumida pela Emissora e pela Fiadora nos termos desta Escrit estard sujeita a




Processo Civii Brasileiro.
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7.7. As partes elegem o foro da Comarca da capital do EstadO‘ de Sdo Paum ~oin
preferéncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja Gu venha a 8ér, para dirimir
quaisquer davidas ou divergéncias decorrentes desta Escritura.

Em testemunho do que, 2 Emissora assina a presente Escritura, em 6 (seis) vias, de igual
teor, para um sé efeito, juntamente com as duas testemunhas abaixo.

Séo Paulo, 01 de setembro de 2010,

- VIX LOGISTICA S.A.

Nome: /i Pouvet Cireppe
Cargo:- selora Administrativa € Financeira
® VIX LOGISTICA S/A.

Nom
C:rgo Ana Silvig Calegari Gava

Diretora Adjunta
CPF/MF 886.541.417-g0

Jo

|
Flivio B.l}guotoni
Procuspdor

Nome:
Cargo: Artir M. ¢

AGUIA BRANCA PARTICIP

c L.

Nome: .
CargO: Declo Qu/ Chicppe Cargo: ﬂéﬁeﬂMWﬂd
TDILETOR DM, Fihaceseo OO, ADIVw 70

S.A.

Testemunhas:
L d\/ s 2. LT /
Nome'\wanusa Franfin Nome: Ricwnto
RG: 081.745 RG: Sendo
RG: 1. OAB/MG 73.786
CPF/MF 973.873.396/00
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ANEXO1DO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ
DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM At,,O S, DA F—SP!LCIE COM -
GARANTIA FLUTUANTE, COM GARANTIA ADICIO’VAL 1t{EAL o
GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBJICAO PUBLiCA COM )
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA VIX LOGISTICA S.A.

MODELO DE ESCRITURA DE HIPOTECA

ESCRITURA PUBLICA DE HIPOTECA DE IMOVEL

S AIB A M quantos esta publica escritura virem que no dia [+] de [] de dois mil e dez, nesta Cidade de
[--], Estado de [--], neste [--]° Tabelionato de Notas, situado na [--], perante mim, Tabelido,
compareceram paries entre si, justas e contratadas, a saber:

(1) “DAS PARTES”:

(1.1) De um lado, como Qutorgante Hipotecirio, doravante denominado apenas “Qutorgante”: Vix
Logistica 8.A., sociedade andnima com sede na Av. Jerdnimo Vervicet, 345, na Cidade de Vitéria,
Estado do Espirito Santo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 32.681.371/0001-72, neste ato devidamente
representada por seu representante legal, o Sr. [], conforme aprovado em Reunido de Sécios da
Outorgante realizada no dia {--] de [--] de 2010;

(1.2) De outro lado, como Qutorgado Credor Hipotecario, doravante denominado apenas como
“Outorgado”: Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade por
quotas de responsabilidade limitada, com sede na Av. Brigadeiro Faria Y.ima, 3900 - 10° andar, na Cidade
de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPIMF sob o 1n°67.030.395/0001-46 , neste ato
devidamente representada por [--], na qualidade de agente fiducidrio (“Agente Fiduciario™) dos titulares
das debéntures a serem emitidas pela Outorgante.

Os presentes conhecidos entre si ¢ identificados por mim Tabelifio, consoante os documentos societarios e
identidades apresentadas, do que dou fé.

E pelas partes contratantes, falando cada um de per si, me foi dito que:
{2) “CONSIDERANDO QUE™:

(2.1) a Outorgante, na qualidade de emissora, e o Outorgado, na qualidade de agente fiducidrio,
celebraram em 01 de setembro de 2010 o Instrumento Particular de Esctitura da Primeira Emissao de
Debéntures Nio Conversiveis em Agfes, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Adicional
Real e Fidejussoria para Distribui¢@o Pablica com Esforgos Restritos de Colocago da Vix Logistica S.A.,
(“Escritura de Debéntures”), por meio da qual foram emitidas as debéntures no valor total de R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) (“Debéntures™), a qual foi registrada em [--], nos termos da
Escritura de Debéntures, na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo (“JUCEES”™);

{2.2) nos termos da Escritura de Debéntures, 0s recursos obtidos pela Outorgante com a emissdo das

Debéntures serdo destinados ao pré-pagamento de dividas da Outorgante, inclusive uma divida com o

Bance Santander (Brasil) S.A., representada pela Cédula de Crédito Bancario n® 98/086475.8, emitida

pela Outorgante em favor do Banco Santander (Brasil} S.A. em 30 de abril de 2009, com valor de emissdo %,

de R$ 50.000.000,00 (cinquenta mithoes de reais) (“CCB™), garantida por hipoteca em primeiro grau do

imével de propriedade da a Rio Nove Locagdes Lida., inscrita no CNPI/MF sob o n® 04.373.710/0001-18,

sociedade pertencente ao grupo econdmico da Qutorgante (“Rio Nove™), localizado no Km 5 da Rodovia

262, Bairro Campo Grande, no Municipio de Cariacica, Estado do Espirito Santo, registrado sob a (Am
matricula n° 23.397, no 1° Cartério de Registro de Imdveis da Comarca de Cariacica, Estado do Espirito

Santo;
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(2.3) a Outorgante é possuidora e legitima proprietdria do imével destrito € caradterizado
adiante; ¢

i
{2.4) para garantir o cumprimento integral ¢ pontual de todas as Obrigagdes, € etn adigio-a fanda
outorgada pela Aguia Branca Participagtes S.A. (“Fiadora”) nos ferinos ¢a Escrititra de. Debéptures e 3
hipoteca do imével de propriedade da Rio Novo, descrito no item (2.2.) icima, ottorgado nos térmos da
Escritura de Debéntures ¢ da escritura de hipoteca celebrada em [--] e devidamente registrada na
matricula do referido imével (“Documentos das Debéntures™), a Qutorgante concordou em dar em

hipoteca em primeiro grau ac Outorgado o bem imével descrito e caracterizado na Clausula 4 adiante, de
acordo com o0s respectivos termos e condig@es a seguir previstos.

(3) “DAS OBRIGACOES™:

(3.1) Nos termos da Escritura de Debéntures e dos demais Documentos das Debéntures, a Outorgante
obrigou-se a cumprir integralmente e efetuar pontualmente o pagamento ao Qutorgadoe das Obrigacfes,
conforme descritas a seguir, para atendimento ao disposto no Artigo 1424 do Codige Civil Brasileiro, a
saber:

Sumério das Obrigacdes das Debéntures

Em 01 de setembro de 2010 foi celebrado entre a Outorgante e o Outorgado, a Escritura de Debéntures,
por meio da qual foram emitidas as Debéntures no valor total principal de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), mediante as seguintes condigdes financeiras principais:

A) Destinagio dos recursos: Os recursos obtidos pela Outorgante por meio da Emissfo das Debéntures
serdo destinados ao (i) pré-pagamento da divida com o Coordenador Lider, representada pela CCB, cujo
saldo devedor em 26 de agosto atual é de R$ 31.202.869,79 (irinta ¢ um milhBes, duzentos e dois mil
oitocentos ¢ sessenta e nove reais e setenta ¢ nove centavos); e (ii) alongamento de passivo bancério da
Outorgante.

B) Juros: As Debéntures serdo remuneradas a partir da sua data de emissfio com base na variagfo didria
da taxa DI over Extra-Grupo, base 252 dias, caiculada e divulgada pela CETIP (“CDI”) acrescida de
sobretaxa de 2,22% (dois inteiros e vinte e dois centésimos por cento) ao ano (CDI + 2,22% a.a)
(“Remuneracfio”).

C) Encargos: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas por
forga da Escritura de Hipoteca, os débitos em atraso ficarfio sujeitos & corregfio monetaria pelo Indice
Geral de Pregos — Mercado, conforme publicado pela Fundagfio Getilio Vargas (IGPM) e juros de 12%
(doze por cento) ao ano ou 1% (um por cento) ae més, calculados em bases pro rata temporis desde a
data do inadimplemento até a do efetivo pagamento, além de multa em valor equivalente a 2% sobre os
valores em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificacio ou interpelagiio judicial ou
extrajudicial.

D) Amortizagio: O percentual de 38,8125% (trinta e oito inteiros, oito mil, cento e vinte e cinco décimos
de milésimos por cento)} do Principal, correspondente 4 R$ 31.050.000,00 (trinta ¢ um milhdes e
cinquenta mil reais), serd amortizado juntamente com a Remunerac@o em 23 (vinte ¢ trés) parcelas iguais
e ftrimestrais, sem caréncia, sendo a primeira parcela do Principal e o primeiro pagamento da
Remunerag3o devidos em 90 (noventa} dias contados da Data de Emissfo, e as demais parcelas do
Principal ¢ a Remuneragio nas datas previstas na tabela abaixo; sendo que o saldo restante do Principal
equivalente a 61,1875% (sessenta ¢ um inteiros, um mil, oitocentos e setenta e cinco décimos de
milésimos por cento) do valor total do Principal, correspondente 4 R$ 48.950.000,00 (quarenta e oito
milhes, novecentos e cinquenta mil reais), deverd ser liquidado integralmente ac final do prazo de 6
(seis) anos, contados da Data de Emiss3o, conforme tabela abaixo:

80.000.000

/

1 10/12/2010 CDI +2,22% 1,6875% /1) 78.650.000




2 10/03/2011 CDI +2,22% 1,6875% | 77.300.000
3 16/06/2011 CDI +2,22% 1,6875% 75.950.000
z 10/097201 CDIr222% | = 2 LG85% - 2 1 . 7460000,
5 10/12/2011 CDI t 2.02% R TLES5% - - | 73.250.600°
6 10/03/2012 CDI+2,22% 1,6875% 71.900.000
7 10/06/2012 CDI+2,22% 1,6875% 70,550,000
8 10/09/2012 CDI +2,22% 1,6875% 69.200.000
9 10/12/2012 CDI +2,22% 1,6875% 67.850.000
10 10/03/2013 CDI +2,22% 1,6875% 66.500.000
i1 10/06/2013 CDI + 2,22% 1,6875% 65.150.000
12 10/09/2013 CDI + 2,22% 1,6875% 63.800.000
13 10/12/2013 CDI +2,22% 1,6875% 62.450.000
14 10/03/2014 CDI + 2,22% 1,6875% 61.100.000
15 10/06/2014 CDI + 2,22% 1,6873% 59.750.000
16 10/09/2014 CDI +2,22% 1,6875% $8.400.000
17 10/12/2014 CDI +2.22% 1,6875% 57.050.000
18 10/03/2015 CDI+2,22% 1,6875% 55.700.000
19 10/06/2015 CDI + 2,22% 1,6875% 54.350.000
20 10/09/2015 CDI +2,22% 1,6875% 53.000.000
21 10/12/2015 CDI +2,22% 1,6875% 51.650.000
22 10/03/2016 CDI + 2,22% 1,6875% 50.300.000
23 10/06/2016 CDI +2,22% 1,6875% 48.950.000
buller 10/09/2016 CDI +2,22% 61,1875% -

E) Resgate antecipado: A Outorgante poderd realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures
enderegada a todos os titulares de Debéntures, sem distingdio, sendo assegurado a todos os titulares de
Debéntures igualdade de condigdes para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua
titularidade (“Oferta de Resgate Antecipado™).

A Oferta de Resgate Antecipado devera descrever os termos e condigles da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) se o resgate antecipado ser4 total ou parcial, bem como o procedimento a ser
observado em caso de resgate antecipado parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei
das Sociedades por Acles, ou ordem cronologica de aceitagio da respectiva Oferta de Resgate
Antecipado); (ii) o prémio de resgate, se houver; (iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures ¢ para o
pagamento dos valores devidos aos titulares de Debéntures resgatadas; (iv) forma de manifestagiio dos
titulares de Debéntures que optarem pela adesfio a4 Oferta de Resgate Antecipado; ¢ (v) demais
informagdes necessérias 4 tomada de decisfo pelos titulares de Debéntures e & operacionalizagiio do
resgate das Debéntures.

F) Resgate Antecipado Facultativo: A Outorgante poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer
tempo, resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™)
na forma prevista nesta clausula. A Outorgante realizard o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures por meio de comunicacBio escrita ao Agente Fiduciario e de publicaglio de aviso aos
Debenturistas a ser realizada nos jornais Diario Oficial do Estado do Espirito Santo e Noticia Agora, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias ateis (“Comunicagiio de Respate Antecipado Facultativo”), o qual
devera descrever os termos e condigtes do Resgate Antecipado, incluindo: (i) se o Resgate Antecipado ¢
Facultativo serd total ou parcial, bem como o procedimento a ser observado em caso de Resgate %’
Antecipado Facultativo parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafe 1°, da Lei das Sociedades por
AgBes) (i) o valor do Resgate Antecipado Facultative conforme previsto no item 2.20.3 da Escritura de m

A

Debéntures; (iii) a data efetiva para o resgate das Debénlures a serem resgatadas e, pagamento aos
Debenturistas; e (iii) demais informacles necessérias A operacionalizago do Resgate Antecipado
Facultativo
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G) Moeda e Local de Pagamento. Todos os pagamentos devidos pela Qutorgante aos debenturistas
serfio efetuados em moeda corrente nacional, na sede da Outorgante on em instituigio-Fnanceira por ela
previamente indicada e aceita pelos debenturistas, A B p :

- - R ~
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(4) “DO IMOVEL E DA GARANTIA HIPOTECARIA™: T .

(4.1) A fim de garantir o pagamento e o cumprimento integral de todas as Obrigagdes, a Outorgante, pelo
presente, de forma irrevogéavel ¢ irretrativel, institui, outorga e dd EM PRIMEIRA, UNICA E ESPECIAL
HIPOTECA ac Quiorgado ¢ seus respectivos sucessores ¢ eventuais cessiondrios, de acordo com as
disposi¢Bes dos Artigos 1473 et seq. do Cédigo Civil Brasileiro, o bem imével de sua propriedade e
dominio a seguir descrito e caracterizado, incluindo todas as suas pertengas, acessBes, instalagbes,
edificacfes, serviddes e benfeitorias, de qualquer natureza, presentes ou futuras, inclusive os iméveis por
destinagéo:

{4.2) O bem imdvel mencionado na Clausula 4.1 acima_se encontra registrado perante o Cartério de
Registro Geral de Iméveis da 3* Zona da Comarca de Vitdria, Estado do Espirito Santo, sob matriculas
n°s 6,768, 6.769, 6.770, 6.771, 6.772, 6.773, 6.774, 6.775, 6.776, 6.777 e 6,778 , com valor tributivel de
RS [+], e foi adquirido pela Outorgante por meio da Escritura Ptblica de Compra ¢ Venda, lavrada em [--]
de [--], no livro n® [--], as folhas n° [--].

(4.3) A hipoteca ora constituida permanecera integra € em pleno vigor até a liquidagfo integral de todas
as Obrigag®es nos termos da Escritura de Debéntures. A Qutorgante serd a tinica responsdvel por todos os
custos ¢ providéncias que venham a ser necessarios para o cancelamento do énus instituido pela presente
Escritura de Hipoteca sobre o imével ora hipotecado, inclusive, sem qualquer limitagio, quaisquer
registros ou averbagdes previstos na lei aplicavel.

(4.4) Além das hipéteses de vencimento antecipado previstas na lei aplicdvel, na Escritura de Debéntures
» Operar-se-4 0 vencimento antecipado da divida decorrente das Debéntures, garantida pela presente
hipoteca, com a imediata exigibilidade de tal divida, acrescida de juros contratuais € moratdrios ¢ demais
encargos previstos na Escritura de Debéntures e demats Documentos das Debéntures, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipdteses (cada um, um “Evento de Inadimplemento™):

(4.4.1) pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou de acordo privade nos termos do art. 167 da Lei
11,101 de 09 de fevereiro de 2005, da Qutorgante ou da Fiadora; pedido de liquidagdo, dissolugfio ou
extingio da Outorgante e/ou da Fiadora; ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei,
requerido pela ou decretado contra a Outorgante e/ou a Fiadora;

{4.4.2) faléncia da Outorgante ou da Fiadora;

{4.4.3) ndo pagamento pela Outorgante, em 2 (dois) dias tteis de seus respectivos vencimentos, do
principal, juros, comissGes e gastos de qualquer natureza previstos na Escritura de Debéntures, sem
prejuizo dos encargos moratérios previstos na Escritura de Debéntures;

{4.4.4.) ndo cumprimento por parte da Outorgante ¢/ou da Fiadora dos compromissos e obriga¢fes ndo
pecuniarias assumidos na Escritura de Debéntures em um prazo de até 15 (quinze) dias Gteis contado do
recebimento de notificacdo do Outorgado a respeito do descumprimento, sendo que esse prazo nio se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado perfodo de cura especifico;

(4.4.5.) a descoberta de inveracidade dolosa de quaisquer declaragBes e garantias prestadas pela
Outorgante e/ou Fiadora na Escritura de Debéntures, no Contrato de Colocagdo efou em qualquer
documento relativo as Debéntures;

(4.4.6.) cessa¢fio pela Outorgante e/ou pela Fiadora de suas atividades empresariais ou adogéio das
medidas societarias voltadas a sua liquidagfo ou dissolugio;

(4.4.7.) se qualquer documento da Emissdio ou qualquer uma de suas disposi¢des stanciais forem
revogados, rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e viggr, em cada caso, de
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forma que afetem de forma adversa a capacidade da Outorgante de cumprlr com as obrlgag:oes llgadas a
Emissfio, exceto se tais disposi¢des forem substitufdas por outras equivalentes, conforme seja permmdo
pela legislagio aplicdvel; -~ ann ~ SR »
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{4.4.8.) alteragdes no controle aciondrio direto ou indireto da Ou»oroapte =/ou c.a J‘*1ad0"a duraﬂte tado o
periodo das Debéntures, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas € desde que tal alterag:ﬁo néio resulte no
controle direto ou indireto da Outorgante pela Aguia Branca Participages S.A., sociedade anénima com
sede na Rodovia BR 262, Km 05, Campo Grande, na Cidade de Cariacica, Estado do Espirito Santo,

inscrita no CNPF/MF sob o n.° 31.469.364/0001-49;

(4.4.9.) cisdo, fusilo, incorporagiio e outras reestruturagfies societirias da Outorgante efou da Fiadora
desde que nfio tenham sido previamente aprovadas pelos Debenturistas, excetuando as realizadas
internamente a0 conjunto de empresas controladas pela Outorgante e/ou pela Fiadora;

(4.4.10.) vencimento cruzado (“cross default”) devido & inadimpléncia/vencimento antecipado de
obrigacdes financeiras da Outorgante em relagio acs Debenturistas;

(4.4.11) vencimento cruzado (“cross default’) devido a inadimpléncia/vencimento antecipado de
obrigages financeiras da Qutorgante ou da Fiadora, enquanto a garantia oferecida por esta continuar em
vigor, em relagdo a quaisquer terceiros, em montante superior, individual ou agregado, a R$5.000.000,00
{cinco milhdes de reais) ou da Outorgante, enquanto as garantias oferecidas por esta continuar em vigor,
em montante superior, individual ou agregado, a R$10.000.000,00 (dez milhes de reais);

{(4.4.12.) protesto de titulos contra a Outorgante (ou qualquer de suas controladas) ou contra a Fiadora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou equivalente
em outras moedas, salvo se, no prazo de 15 (quinze) dias fiteis contados do referido protesto, este tenha
sido cancelado ou tenha tido sua exigibilidade suspensa;

(4.4.13.) distribuidio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacio de
quaisquer outros pagamentos pela Qutorgante ou pela Fiadora, a seus acionistas, caso esteja em mora com
qualquer de suas obrigages estabelecidas na Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(4.4.14.) trdnsito em julgado de sentenga ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos de
natureza condenatéria contra a Qutorgante ou qualquer controlada ou a Fiadora que resulte, em conjunto
ou isoladamente, em obrigagio de pagamento para a Qutorgante ou para qualquer controlada ou a
Fiadora, de valor igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se a Outorgante, sua
controlada ou a Fiadera, conforme o caso, comprovar ao Outorgado o pagamento do respectivo valor da
condenagdo, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisfio judicial transitada em julgado ou
decisfo arbitral definitiva ou no prazo de $ {cinco) dias lieis, caso a decisfio judicial transitada em
julgado ou decisdo arbitral nfio contenha prazo para pagamento;

(4.4.15.) desapropriagio, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judici4ria de
bens méveis ou imoveis da Outorgante ou da Fiadora que, individual cu conjuntamente, representem
40% (quarenta por cento) do ativo total da Qutorgante ou Fiadora, conforme o caso, apurado nas tltimas
demonstragtes financeiras disponiveis auditadas por auditor independente registrado na CVM;

(4.4.16.) nfio renovagio, cancelamento, revogagio ou suspensfo das autoriza¢des e licengas, inclusive as
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Qutorgante ou por
qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 180 (cento e oitenta dias) a contar da data de
tal ndo renovaglo, cancelamento, revogagdio ou suspensio a QOutorgante comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Outorgante até a renovagio
ou obtenc¢do da referida licenga ou autorizagfio;

(4.4.17.) alteragiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Outorgante ou da Fiadora, que %.
modifique substancialmente as atividades atualmente praticadas;

(4.4.18.) redugéo de capital social da Outorgante ou Fiadora apds a Data de Emisglip, sem que haja m

anuéncia prévia de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo, em Assembléiaxe Debenturistas Aﬂ/
especialmente convocada para esse fim;
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(4.4.19.) transferéncia ou qualquer forma de cess@io ou promessa de cessio, pela Qutorgante ou Fiadora,
de qualquer das obrigagties assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéneia de, no srinimo,-a matoria
das Debéntures em circulagéio, em Assembléia de Debenturistas efpebialmente canvoeada para esse Zing;
(4.4.20.) se a Outorgante, sem expressa autorizagiio, por escrito, do Odtorgado, aliénar ou fransferir, a
qualquer tftulo, ou gravar com qualquer dnus o imével ora dado em hipoteca, no todo ou em parte;

(4.4.21.) se qualquer controvérsia, disputa ou decisio, de qualquer natureza, acarretar a perda da
administragio, do dominio ou a posse do imdvel ora hipotecado ou impuser restrigio ao seu uso, fruicio
ou disposi¢io;

(4.4.22.) se contra a Outorgante for movida qualquer agfio, desde que tais agdes ndo estejam sendo
contestadas ou discutidas na forma da lei aplicavel, ou execuglio que possa acarretar a perda da
administragfo, do dominio ou a posse do imdvel ora hipotecado, ou a imposigic de restricio ao seu uso,
fruicio ou disposigic;

(4.4.23.) se nfio forem pagos todos os impostos, taxas ¢ quaisquer outros tributos e contribuicdes, que
recaiam ou venham a recair sobre o imovel ora dado em garantia, incluindo sobre suas acessdes,
instalagGes, edificagbes e benfeitorias, de qualquer natureza, presentes ou futuras, desde que os referidos
pagamentos no tenham sido ou estejam sendo contestados ou discutidos na forma da lei aplicavel; ou

(4.4.24.) se ocorrer o descumptrimento de qualquer avenga contida nesta Escritura de Hipoteca, nio
sanadas no prazo de 15 (quinze) dias tGteis.

(4.5) Na ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento, nos termos da Escritura de Debéntures, o
Outorgado, independente de prévia interpelagio judicial ou extrajudicial, ou especial constituigio em
mora, estara autorizado a promover a execugio da presente hipoteca observada a legislagio aplicavel,

{4.5.1.) No caso de ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento previsios nos itens (4.4.4.), (4.4.5),
(4.4.7.), (4.4.11.), (4.4.15.), (4.4.15.), (4.4.17), (4.4.18.), (4.4.21.), (4.4.22.) € (4.4.23) acima, o Qutorgado
devera convocar uma Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre eventual declaragio de
vencimento antecipado de todas as obrigagOes relativas as Debéntures.

(3) “DOS DIREITOS DO OUTORGADO”:

(5.1} O Outorgado poderd exercer, com relagdo ao imdvel ora hipotecado, todo e qualquer direito e agfio a
ele assegurado pela presente Escritura de Hipoteca, pelos demais Documentos das Debéntures e pela lei
aplicavel.

(5.2} Sem restringir quaisquer direitos ou medidas assegurados pela lei aplicavel, pela presente Escritura
de Hipoteca ou por qualquer outro Documento das Debéntures, na hipétese de ocorréncia de um evento
de inadimplemento previsto na Escritura de Debéntures, o Outorgado poderéd executar esta hipoteca
observada a legislagfio aplicavel, ficando o Outorgado, desde j4, autorizado a tomar quaisquer medidas,
inclusive judiciais, cobrar ¢ receber valores, firmar documentos, notificagies e instrumentos, dar e receber
quitagfio, efetuar registros, constituir em mora, ceder, entregar, protestar, tomar posse e, por qualquer
forma, formalizar quaisquer direitos, cobrar documentos ou instrumentos e nomear procuradores para a
tomada de quaisquer medidas judiciais cu administrativas perante qualquer autoridade governamental ou
adminisirativa, autarquia, ou qualquer outro ente piblico com competéneia ou jurisdigio sobre os
assuntos em questio e em qualquer instdncia, nos termos em que forem determinados pelo Qutorgado,
como sendo apropriados para a consecugiio do objeto da presente Escritura de Hipoteca. O exercicio pelo
Outorgado dos direitos e poderes conferidos nos termos desta cldusula ficard sujeito & ocorréncia de um
evento de inadimplemento, ou de quaisquer descumprimentos ou eventos de vencimento antecipado
previstos na Escritura de Debéntures, nos Documentos das Debéntures ou na presente Escritura de
Hipoteca, o que, entretanto, ndo devera ser interpretade como uma rentincia ao direito do Qutorgado de
exercer, a qualquer tempo, quaisquer dos poderes, direitos e recursos previstos na lei aplicdvel, na
presente Escritura de Hipoteca ou em qualquer outro Documento das Debéntures.

(5.3) A Outorgante concorda que o Outorgado terd o direito (mas ndo a obrigagéo)/de, diretamente ou
através de quaisquer procuradores, agir em nome da Qutorgante, independentem da ocorréncia
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evento de inadimplemento, ou de quaisquer descumprimentos ou &ventds de”vencimento anteCIpado
previstos na Escritura de Debéntures, nos Documentos das Debéntures ou na presente Escritura de
Hipoteca para: (a) exercer todos 0s atos necessdrios a conservagdo-e defesa do imével-chjeto da presente
hipoteca; e (b) firmar qualquer documento e praticar qualquer até em-fiome —da Oxltcfgante reia v 4
garantia instituida pela presente Escritura de Hipoteca, na m2dida~em qué snja o«referwo a*o ou
documento necessario para constituir, conservar, formalizar ou validaf a referida garantia, bem como
aditar esta Escritura de Hipoteca para tais fins, para o que fica o Outorgade investido de poderes
irrevogaveis nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro, poderes esses que poderfio ser
exercidos pelo Qutorgado; ressalvado, porém, que o Outorgado somente praticard quaisquer dos atos
previstos nesta Clausula 3.3 apés terem notificado, por escrito, a Outorgante e permitido o decurso de um
prazo de 15 {quinze) dias apds a data de tal notificagfo {ou de outro prazo mais curto, se o Qutorgado
considerar apropriado a luz de circunstincias especificas, o qual devera ser expressamente indicado na
referida notificagfo) para que a Qutorgante exerga tal ato em seu préprio nome.

(6) “DOS COMPROMISSOS, DECLARACOES DA OUTORGANTE”:
(6.1) A Outorgante, por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obriga-se ¢ compromete-se a:

(6.1.1) defender os direitos do Qutorgado sobre o bem imével ora hipotecado por sua conta, contra
quaisquer reivindicagdes e demandas de terceiros, assim como manté-lo 4s suas expensas, em plenas
condigdes de uso, segundo suas finalidades, devidamente segurado, nos termos da Escritura de
Debéntures ou de qualquer outro Documento das Debéntures, efetuando o pagamento de todos os tributos
que sobre ele possam tecair ¢ empregando toda a diligéneia necessdria em sua utilizagfio, operagio,
manuten¢o e guarda;

(6.1.2) exceto se obtido o consentimento prévio e por escrito do Outorgado, nfio gravar ou onerar o bem
imével ora hipotecado, a qualquer titulo, no todo ou em parte, ou nele realizar alterages que possam
diminuir seu valor ou deprecia-lo, salvo o 6nus resultante desta hipoteca;

(6.1.3) a qualquer tempe e as suas expensas, prontamente firmar todos os instrumentos publicos ¢
privados (inclusive quaisquer alteragBes ou aditivos a presente Escritura de Hipoteca), bem como tomar
todas as medidas que venham a ser necessdrias ou que o Cutorgado possa vir a solicitar, a fim de
comprovar, formalizar, aperfeigoar, manter e preservar integralmente a hipoteca constituida pela presente
Escritura de Hipoteca, especialmente seu registro perante o Cart6rio de Registro de Iméveis competente,
ou para permitir que o Outorgado possa exercer e exccutar os direitos e recursos assegurados em
decorréncia desta Escritura de Hipoteca ou da lei aplicavel;

(6.1.4) permitir ao QOutorgado inspecionar o bem imével ora hipotecado durante horirio comercial,
mediante aviso prévie entregue com 5 (cinco) dias de antecedéncia, sendo certo, entretanto, que, na
hipétese de ocorréncia de um evento de inadimplemento, nos termos da Escritura de Debéntures, as
providéncias previstas nesta clausula poderfio ser tomadas de imediato, independentemente de qualquer
aviso prévio;

(6.1.5) niio praticar qualquer ato, que possa, direta ou indiretamente, prejudicar, modificar, restringir ou
afetar, por qualquer forma, quaisquer direitos outorgados por esta Escritura de Hipoteca, ou, ainda, a

execucdo da garantia ora instituida;

(6.1.6) manter o bem imovel ora hipotecado em sua posse mansa e pacifica, livre e desembaragado de
quaisquer 6nus, inclusive fiscais, e exceto o dnus resultante desta hipoteca; ¢

{6.1.7) comunicar, imediatamente ao Outorgado a ocorréncia de qualquer evento que acarrete a
depreciacdo do bem imdvel ora hipotecado.

(6.2) A Outorgante garante e declara que:

(6.2.1) ¢ a Unica e legitima proprietaria do bem imével ora hipotecado, conforme cerfiddg apresentada,
que ficard arquivada nestas notas, na pasta [+], folhas [+];
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(6.2.2) o bem imével ora hipotecado encontra-se livre ¢ desembarapado e quaisquéf oiils, gravames,
dividas ou reivindicagBes, agSes reais e reipersecutdrias, de qualquer natureza e a qualquer titulo,
conforme certidGes apresentadas, que ficarfio arquivadas nestas notas, na.pasta [+], folhas.[*]; - -
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(6.2.3) a Outorgante ndo tem conhecimento da existéncia de Fualquer reivindicacio, demanda- asfio
judicial, inquétito ou processo proposto, perante qualquer arbitre, juizo Gu qualqiier oiiira autdridade com
relagdo ao bem imovel ora hipotecado ou contra a Qutorgante que afete a validade da presente garantia.
Sem limitar a generalidade do acima previsto, a Qutorgante garante ¢ declara que se encontra em dia com
todas as suas obrigacGes ¢ deveres relativos ao imével ora hipotecado, especialmente o pagamento de
taxas e impostos neles incidentes;

(6.2.4) ¢ uma sociedade devidamente constituida, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, ¢ possui todos os poderes e autorizagdies societdrios necessérios para celebrar a presente Escritura
de Hipoteca e cumprir as obrigagdes a ela atribuidas nos termos da presente Escritura de Hipoteca;

(6.2.5) a celebrago e o cumprimento pela Qutorgante desta Escritura de Hipoteca nfio violam (i) seus
atos constitutivos, (ii) qualquer disposi¢@o de qualquer lei aplicavel, julgamento ou sentenga de qualquer
tribunal ou autoridade, ou (iit} qualquer contrato do qual a Outorgante seja parte ou que possa vincular a
si ou a quaisquer de seus bens e nfio devera resultar na institui¢io ou imposi¢#o de qualquer gravame ou
direito real de garantia sobre quaisquer de seus bens, exceto o dnus instituido nos termos da presente
Escritura de Hipoteca,

(6.2.6) a celebragfio ¢ o cumprimento pela Outorgante desta Escritura de Hipoteca ndo representam ato de
mera liberalidade ou gratuito da sua parte, tendo em vista, entre outras razdes, os beneficios a serem
auferidos pela Outorgante em decorréncia do pré-pagamento de dividas pela Qutorgante, com os recursos
oriundos das Debéntures; ¢

(6.2.7) tem plena ciéncia dos termos e condi¢des da Escritura de Debéntures e dos demais Documentos
das Debéntures, inclusive, sem qualquer limitag8io, dos eventos de inadimplemento neles previstos, de
forma a acarretar, qualquer um deles, o vencimento antecipado_das dividas decorrentes das Debéntures,
garantidas pela presente hipoteca, com a imediata exigibilidade de tal divida, acrescida de juros
contratuais e moratorios ¢ demais encargos, tudo nos termos e condigbes previstos na Escritura de
Debéntures ¢ demais Documentos das Debéntures.

(6.3) A Outorgante devera, 4s suas expensas, obter todos os registros e aprovages que vierem a ser
exigidos pela lei brasileira para o fim de formalizar o 6nus instituido pela presente Escritura de Hipoteca
ou para permitir que o Qutorgado exerga integralmente os dircitos que the s#o aqui assegurados,
incluindo, entre outros, despesas, taxas e emolumentos pela lavratura e registro desta Escritura de
Hipoteca ¢ de qualquer aditivo perante quaisquer Tabelionatos de Notas, Cartério de Registro de Imoveis
competente € quaisquer outras autoridades. O registro desta Escritura de Hipoteca ¢ de qualquer
respectivo aditivo subseqilente, assim como de quaisquer documentos que se fizerem necessarios em
Cartério de Registro de Imdveis, Tabelionato de Notas ou Cartdrio de Titulos e Documentos, conforme o
caso, deverd ser requerido pela Outorgante dentro de até 20 (vinte) dias apds a celebragfio desta Escritura
de Hipoteca ou do referido aditivo, devendo a Outorgante apresentar comprova¢io dos registros
mencionades nesta cliusula ao Outorgado no prazo de 15 (quinze) dias da data do efetivo registro.

(6.4) A Outorgante seré responsével e devera adiantar ou, conforme o caso, ressarcir ao Outorgado todos
os custos, tributos e despesas necessdrias e comprovadamente realizados para 0 preparo, assinatura,
registro, formalizagio e execugio desta Escritura de Hipoteca, ou quaisquer outros documentos
produzidos de acordo com a presente (incluindo aditivos a esta), inclusive, entre outros, honorérios
advocaticios e custas € despesas judiciais ou extrajudiciais razoavelmente incorridos e devidamente
comprovados pelo Qutorgado, na hipitese de execugdo desta hipoteca (sob qualquer forma permitida pela
lei aplicavel) ¢ custos com a transferéncia do produto de tal execugiio a0 Qutorgado. Se a Outorgante
deixar de cumprir qualquer formalidade ou de praticar qualquer ato com relagio ao bem imovel ora
hipotecado ou a esta Escritura de Hipoteca, o Outorgado poderd, sem a tanto estar obrigado, cumprir a
referida formalidade ou praticar o referido ato, sendo certo que todas as respectivas desgfepas, incorridas
pelo Qutorgado para tal fim, setfio arcadas pela Qutorgante, ¢ estario compreends no objeto da
presente garantia.

() “DO VALOR DO IMOVEL HIPOTECADO”:
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(7.1) Sem prejuizo de avaliagio a ser realizada no caso de execugfio da garantia ora constituida, as partes
ajustam entre si o valor de R$ [--] ([--]) para o bem imdvel descrito.nesta Escritura de Hipotecayconforme
ora hipotecado; sendo certo, ainda, que se aplicarfo a esta Escn,urq de Hlpoteca, er tado o que cla-for
omissa, as demais normas do Cédigo Civil Brasileiro (Artigo 1.4 ,3 é se\gu*ntes)n o R

(8) “SEGURO™;

(8.1) Enquanto ndo se achar integralmente resgatada e quitada a divida que a hipoteca ora constituida
garante, obriga-se a Outorgante a manter todos os bens compreendidos na hipoteca devidamente
segurados por companhia de seguro de primeira linha,

(8.2) As apdlices devem ser emitidas em favor do Outorgado em 01 (uma) via, 2 ser entregue pela
OQutorgante, imediatatnente apos a emisséio ou renovagéo, ao Qutorgado.

(8.3) Das condigiies das apdlices deve constar que, na hipdtese de sinistro, sem necessidade de anuéncia
ou de autorizagiio da Outorgante, o Outorgado, na qualidade de beneficiario da apdlice, podera receber
diretamente das seguradoras a importincia total das indenizagBes, obrigando-se a restituir & Outorgante
tais indenizagdes se a Outorgante estiver adimplente em relagfo as Obrigaces garantidas por esta
hipoteca ¢ as obrigacBes previstas nesta Escritura de Hipoteca. Em caso de inadimplemento das
Obrigagdes garantidas por esta hipoteca, o Qutorgado compromete-se, ainda, a restituir 3 Outorgante as
importéncias recebidos que sobejarem o valor das ObrigacSes devidas pela Outorgante,

(9) “DESAPROPRIACAO”:

(9.1) A hipoteca constituida compreende, também, o valor da desapropriagiio ¢ tudo o mais que por
direito deve abranger, para pagamento das Obriga¢des ao Qutorgado.

(10) “DA LEI APLICAVEL E DA ELEICAO DE FORO”:

(10.1) Esta Escritura de Hipoteca serd regida ¢ interpretada de acordo com as leis do Brasil e constitui
titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos do Artigo 585, incisos II e I, do Cédigo de
Processo Civil Brasileiro. A Outorgante neste ato reconhece e concorda que toda e qualquer Obrigagio
assumida ou que lhes possa ser imputada, nos termos da presente Escritura de Hipoteca ou a ela
relacionada, estard sujeita & execugfio especifica de acordo com, entre outros, o Artigo 461 e respectivos
pardgrafos do Cédigo de Processo Civil Brasileiro. A Outorgante obriga-se, de forma irrevogivel e
irretratdvel, a submeter-se & jurisdi¢iio do foro da Comarca de SHo Paulo, Estado de S#o Paulo, para
resolver quaisquer disputas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Hipoteca, ou a ela relacionadas,
na medida mais ampla possivel permitida pela lei aplicavel.

(11) “DAS DISPOSICOES GERAIS™:

(11.1) Nenbum termo ou condi¢fio contido na presente Escritura de Hipoteca podera ser objeto de
remiincia, aditamento ou modificagfio, a menos que tal rentiincia, aditamento ou modificagdio sejam
formalizados por escrito e assinados pela Qutorgante e pelo Outorgado, ressalvado o disposto na Clausula
5.3 acima. A omissdo ou o atraso no exercicio de qualquer direito, poder ou privilégio aqui previsto, nic
podera ser interpretado como rentincia ou novagio. O exercicio parcial de qualquer direito nfio impedird o
exercicio futuro de tal direito. A reniincia expressa por escrito a um determinado direito néio devera ser
considerada como rentincia a qualquer outre direito.

(11.2) Se qualquer clausula desta Escritura de Hipoteca for considerada invélida ou ndo exeqiiivel por

uma autoridade de qualquer jurisdigiio competente, a referida cliusula deveréd ser eliminada da Escritura

de Hipoteca, sem contudo afetar a validade ou a exeqtiibilidade das demais clausulas. Em substituigio a
qualquer cliusula assim eliminada, as partes deverfio negeciar uma disposi¢fio similar, que reflita a
intengfio original das partes, na medida do permitido pela respectiva decisfio proferida pela referida &?
autoridade.

{(11.3) A hipoteca aqui instituida sera adicional a, e sem prejuizo de, qualquer outra@atantia ou direito
real de garantia outorgado pela Outorgante ou por qualquer outra parle como garantig/dag ObrigagGes nos m
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termos da Escritura de Debéntures ou quaisquer outros Documentos das Debéntures ¢ poderd ser
executada de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com qualquer ouira garantia.

o man . . - -

(11.4) A presente Escritura de Hipoteca nfio constitui novagfio e %-anipouvzg‘) moéi%ﬁg;a ag@isquer pbri},agﬁes
da Qutorgante para com o Outorgado nos termos de quaisquer contratos entre eeszelebrados, . 7 v

(11.5) O exercicio pelo Outorgado de qualquer de seus direitos ou recursos previstos nesta Escritura de
Hipoteca nfio exonerard a Qutorgante de quaisquer de seus deveres ou obrigagdes nos termos da Escritura
de Debéntures e de qualquer outro Documento das Debéntures, ou ainda documentos e instrumentos a
eles relativos.

(11.6) Na medida do permitido pela Escritura de Debéntures e por quaisquer outros Documentos das
Debéntures, ¢ Qutorgade podera_ceder ou de outra forma transferir seus direites e obrigagdes, no todo ou
em parte, a qualquer terceiro, o qual serd entfio investido de todos os beneficios correspondentes
assegurados ao Qutorgado nos termos desta Escritura de Hipoteca ou da lei aplicdvel. A Qutorgante nfio
poderd transferir quaisquer de seus direitos ou obrigagdes aqui previstos sem o prévio consentimento por
escrito do Qutorgado.

{(11.7) A Outorgante apresenta ¢ enirega a Certiddo Negativa de Débitos, relativos as Contribuiges
Previdenciarias e as de Terceiros n°® [--], emitida peia Secretaria da Receita Federal do Brasil, em [--],
valida até [--], que fica arquivada nestas notas, na pasta [+], as fothas [+], e a Certidio Conjunta Negativa
de Débitos relativos a Tributos Federais e & Divida Ativa da Unifio (cédigo de controle [--]), emitida pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil em conjunto com a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, em
[--], e valida até [--], que fica arquivada nestas notas, na pasta [*], as folhas [+].

(11.8) Finalmente, as partes contratantes requerem e autorizam, desde ja, o Senhor Oficial do Registro de
Iméveis competente a tomar as providéncias necessarias ao registro da presente Escritura de Hipoteca;
desde ja invocando o Principio da Instincia.

Assim o disseram, dou f€, pediram-me e thes lavrel este instrumento que, feito e lido em voz alta, foi
achado conforme, aceitaram, outorgam e assinam.- Eu, [*], escrevente autorizado, a escrevi.
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