INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4*(QUARTA) EMISSAO DE |
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
msmmcho PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO,
DA VRG LINHAS AEREAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade com sede na Avenida Vinte de Janeiro s/n°,
Terminal de Passageiros n.° 01 do Aeroporto Internacional do Rio de Janeiro / Galedo -
Antonio Carlos Jobim, 2° andar, nivel 15,55, entre os eixos 10-12/E-G, sala 2011-A,
Embarque, CEP 21941-570, cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o
n° 07.575.651/0001-59, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢ doravante
denominada simplesmente “Emissora”

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.806.535/0001-34,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento, nos
termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, para representar,

perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente emissdo e
doravante denominado simplesmente “Agente Fiduciério”; e

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tamoios, 246, Jd. Aeroporto, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.164 253,@&21&7,, neste, ato representada na forma de seu Estatuto
Social e doravante d;nbmmadh implesmy nte “‘Ga}anndora ;

celebram o presenzfe “Instmme‘gt{i‘ﬁ cular de Escntura da 4* (quarta) Emissdo de
Debéntures Suanes, ‘Nio. Converswels emf‘--Aq.oes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com ‘é\h;?ntla Fidejussoria, para Dlsmpu1cao Prblica com Esfor¢os Restritos
de Colocagio, da, VRG-S Lmhas Aergass S R " doravante denominada simplesmente

“Escritura”, nos termos e condlg:oes abaixo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4* (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAOQ,
DA VRG LINHAS AEREAS S.A.

entre

VRG LINHAS AEREAS S.A.,

como Emissora, i FRIO-CAN

AL
PREEEN A b R oL ALY B 0602010
BRI R AL BV, MILTA CAGITAL M° B348G7 %

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente

emissdo

€, como garantidora

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.
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L TERMOS DEFINIDOS ] anst -
1.1 Os termos definidos ¢ expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em
letras maitisculas, no singular ou no plural, terfio os seguintes significados:
Agente Fiduciario Planner Corretora de Valores S.A., devidamente
qualificado no predmbulo

Amortizag8o Extraordinaria Amortizagiio extraordindria parcial do Valor Nominal,

prevista na clausula 5.8.2 e seguintes desta Escritura.

ANBIMA ' Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembléia Geral ou Assembléia  Assembléia Geral de Debenturistas.
Geral de Debenturistas

AGE Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 21 de setembro de 2010, que deliberou a realizagfio
da Emissdo.

Banco Mandatario Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede no

Municipio de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade
de Deus, s/n, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°®
60.746.948/0001-12.

CETIP CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢
__Derivativos.
f:?i“*" 6t
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CNPIMF e ‘adastro Nacior:iréfi_vglia Pessoa Juridica do Ministério da
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Fidejusséria, Ndo Conversiveis em Agﬁg‘S: Sob Regime
de Garantia Firme de Subscri¢iio, em Série Unica, da 4°
Emisséo Pablica da VR Linhas Aéreas S.A., celebrado
entre BB-Banco de Investimento S.A., Banco Bradesco
BBI S.A, ¢ a Emissora.

Coordenadores BB - Banco de Investimento S.A., institui¢fio financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30; ¢ Banco
Bradesco BBI $.A. institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuigdo de valores mobiliarios
estabelecida na Cidade de S#io Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista, 1450, 8° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93.

CVM Comisséo de Valores Mobiliarios.
Data de Emisssio 30 de setembro de 2010,

Data de  Pagamento de Datas em que a Emissora pagard a Remuneragdo aos

Remuneragéo Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

Data de Vencimento 30 de setembro de 2015.

Debéntures As 600 (seiscentas) debéntures simples, nio conversiveis
-ag8¢s, . da espécie quirografiria, com garantia

‘a’fﬁ m:mssao da VRG Linhas Aéreas S.A.

''''

Eﬂe_yusso 4 3

Debéntures em Circulsi@o fo de deh'berag:ao em Assembléia Geral de

. t@das as Debéntures subscritas, excluidas

P R, e

(1) aquelas manndaspm tesouraria pela Emissora; e (ii)
S Gy a8 de n@ﬁﬁdgﬂe‘ “de (a) empresas controladas, direta ou
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indiretamente, pela  Emissora; (b) eiomstas/

controladores e empresas controladoras, direta ou
indiretamente, da Emissora; ¢ (c) administradores da
Emissora, incluindo cnjuges e parentes até 2° grau.

Debenturistas Os titulares das Debéntures.

Divida Liquida Saldo total dos empréstimos ¢ financiamentos de curto ¢
longo prazo da Emissora, incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
representativos de divida, subtraidos os valores em caixa
¢ em aplicagdes financeiras.

EBITDA Somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de renda
e coniribuigdo social, das despesas de depreciagdo e
amortizagdo, de outras receitas ¢ despesas liquidas ndo
operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de
equivaléncia patrimonial apurados periodicamente pela

Emissora.
Emisséo 4" (quarta) emissfo de debéntures da Emissora.
Emissora VRG Linhas Aéreas S.A.
Encargos Moratorios Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta

Escritura o

1déJussona, @ra Distribuigio Pubhca com Esforgos
Restntos dgEolocag:ao da VRG Linhas Aéreas S.A.

r’_..‘"

-v-».,.\s;\ \.'_,,.,,

LR TE
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Garantidora

Indices Financeiros

IGP-M

Institui¢do Depositaria

Instrugio CVM n° 28/83

Instrugio CVM n° 358/02

Instrugdo CVM n° 409/04

Instrugdio CVM n° 476/09. -
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Investidores Qualificados o
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Fundo de Garantia do Tempo de Servigo. , 70, o
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Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e E e

A razio Divida Liquida/EBITDA e o ICSD, calculados
nos termos do item 7.1 (x) abaixo.

indice Geral de Pregos - Mercado, calculado ¢ divulgado
pela Fundagio Getilio Vargas.

Banco Bradesco S.A., acima qualificado.

Instrugdio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugdio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

~ada? Instru¢éib CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,

conforn;g_glperada, observado, para efeito do disposto na
Instrtig:&oCVM n® 476/09 e na presente Escritura, que
(i) todos os fundos de investimento serfio considerados
investidores qualificados, mesmo que se destinem a
investidores  nfio-qualificados;  (ii) fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serfio considérados como
um unico investidor para os fins dos limites previstos

sz



ISCD

JUCERIJA

Lei n® 6.404/76

Lein® 11.638/07

Notificagio da  Amortizacgio
Extraordinaria

Periodo de Capitalizagio

.»'

RCA

Remuneragio

nesta Escritura ¢ no Contrato de Colocagio; e (iii) as
pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso IV do
artigo 109 da Instrucio CVM n° 409/04, deverdo
subscrever, no &mbito da oferta publica das Debéntures,
valores mobilidrios no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um mithdo de reais).

o
r

Indice de Cobertura do Servico da Divida da Emissos
calculado nos termos do Anexo I desta Escri:g,uéi{" A

Junta Comercial do Estado do Rio de J anei;{*o. 4T

"‘3

)

@

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 %onforme(o 4
alterada, R

e rp—

Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme
alterada.

Notificagho da Amortizagio Extraordinéria, nos termos
da clausula 5.8.3 desta Escritura.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data de

@qgamcmo dos luros 1med1atamente anterior, no caso

g‘ZCada Penodo de Capltahzac;ao sucede o

' “gi

2% Reunido, do- (Ebﬁselho de Administragdo da Garantidora,

reahiada em 21 de setembro de 2010, que deliberou a
Garantia.

Juros correspondentes a 118% (cento e dezoito por




cento) da variagio acumulada da Taxa DI, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 {(duzentos ¢ cinqlienta
e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério desde a Data
de Emissfio até a respectiva Data de Vencimento.

SND Modulo Nacional de Debéntures.

SDT Modulo de Distribuigéo de Titulos.
Taxa DI Taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros, DI de
¢ ' um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinqiienta e dois) dias Uteis,

4."RTD - ! calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo

G @« Diario disponivel em sua pagina na Internet

A o _ .
Janeis (http://www.cetip.com.br).

T EA

Valor Garantido Valor total das obrigagSes inerentes 3 Emissdo garantido

pela Garantidora, que inclui: (i) o Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracfio € dos Encargos
.Moratonos ca.Iculados nos termos desta Escritura; e (ii)
g todos: 0§ aceksﬁnos ao principal, inclusive honorarios do
gente Flduclaﬁo ¢ as despesas judiciais ¢ verbas
e;_r}zatq!f{gg?_ quando houver.

Valor Nominal ou Valor*N'ohunal O valor nommal limté,no de cada Debénture, equivalente
.. a R$1.000. 000 00 (um milhdio de reais) na Data de
""" -'Emissio.

Unitario
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2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura ¢ firmada com base na autorizagio deliberada pela
AGE realizada em 21 de setembro de 2010.

B B
3. REQUISITOS Pt Cos
G ‘\'ju
3.1 A Emissfio sera realizada com observancia dos seguintes requ1s1tos L ECRTD "
- 2
:"=‘. b (‘t—'}"l
3.1.1 Arquivamento e Publicagio da Deliberaciio % 4

3.1.1.1 A ata da AGE realizada em 21 de setembro de 2010 serd devidamente
arquivada na JUCERJA e publicada no Di4rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no
jornal “Valor Econémico”, edigsio nacional, conforme o artigo 59 ¢ o artigo 62, I da Lei n°
6.404/76.

3.1.1.2 A ata da RCA realizada em 21 de setembro de 2010 da Garantidora que
deliberou sobre a Garantia Fidejusséria sera devidamente arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jomal “Valor Econémico”.

3.1.2 Insericéio da Escritura

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deveriio ser arquivados na
JUCERIJA, conforme disposto do artigo 62, Il e §3°, da Lei n° 6.404/76.

3.1.3

I ‘.:S/
" Teme T
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3.14 Registro na ANBIMA \t; ) &
3.14.1 A presente Emissdo esta dispensada de Registro na AMBIMA po?‘se-i-f&ta‘r"

de oferta publica com esforgos restritos de distribuig#o, nos termos da Instrugio CVM n°
476/09, conforme dispde o §1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigfio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios.

3.15 Registro no Cartério de Registre de Titulos e Documentos

3.1.5.1 Tendo em vista que Emissdio conta com garantia fidejussoria, a presente
Escritura sera levada a registto pela Emissora em Cartério de Registro de Titulos ¢
Documentos, da Cidade e Estado do Rio de Janeiro e da Cidade ¢ Estado de S&o Paulo, no
prazo de até 5 (cinco) dias dteis a contar da data de registro da Escritura na JUCERJA.
Apos referido registro, a Emissora devera encaminhar uma via original e copia da Escritura
devidamente registrada para o Agente Fiduciario, respectivamente, no prazo de 5 (cinco}
dias corridos.

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social principal: (i} a atividade de transporte

aéreo regular ¢ ndo regular de passageiros e de carga, nos mercados doméstico e
internacional, podendo, ainda: (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que exergam
atividades de exploragio de servigos de transporte aéreo e terrestre, observada a legislagdo
aplicavel; (1ii) deter estabelecxmentos qon_]unto de bens, direitos ¢ obrigacdes; (iv) explorar
comercialmente, medlante- Qoncessa y “Ou" aumrizac;ao dos poderes pablicos competentes,
atividades comple:qentﬁfes de"§ ,,Jgos_de transpofl;e aéreo por fretamento de passageiros,
bagagens, encomegdhs cargasig;

postals, (v) prestagiio de servigos de manutengio,
reparagéo de aetqnaves, Ppropri de"tencelros, anotores, partes € pegas; prestagio de

servigos de hanga.ragem’“ e_.awbes, (v1) prestag:ao de‘semqos de atendimento de patio ¢ de

pista; (viii) o deSenvp_vnnento de at1v1dade§ ‘Fonexas, correlatas e complementares ao
transporte aéreo, incliindo’ u;anspgrte»terrestre bem como a exploragio de atividades de

10
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comércio de mercadorias e servigos complementares de viagens ¢ entretenimento; e (viii)
prestar, a terceiros, servigos relacionados com a navegagéo acrea.

4.2 Nuamero da Emissio

4.2.1 Esta ¢ a 4° (quarta) emissdo de debéntures da Emissora. é 2 \-O“;L
!
/ N }
: 4.° BT :

4.3 Niimero de Séries ) R
\h!‘ «:_3 (t-

. ' . ' ‘."\ O;.' L ‘

4.3.1 A Emiss#o seré realizada em série tica. SMane e

4.4 Montante da Emissio

44.1 O montante total da emissfo sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes

de reais), na Data de Emiss3o.

4.5 Quantidade de Debéntures

451 Serdio emitidas 600 (seiscentas) Debéntures.

4.6 Banco Mandatirio e Instituiciio Depositaria

4.6.1 O Banco Mandatario e a Instituicfio Depositaria sera o Banco Bradesco S.A.

4.7 Destina¢éio dos Recursos

4.7.1 Os recurss. qbtlﬂbs ‘ por__mé;g th 'Emlssao serfio destinados (i) ao resgate

;fa
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4.8.1 A Emiss#o atende o limite de emissfo previsto no artigo 60, caput, da Leig®
6.404/76, uma vez que (i) seu capital social, na Data de Emisséo, ¢ de R$2.293.923.379,00
(dois bilhdes, duzentos ¢ noventa ¢ trés milhSes, novecentos e vinte ¢ trés mil, trezentos e
setenta e nove reais) e (ii) o saldo devedor do principal das debéntures de todas as emissSes
da Emissora em circulagiio, adicionado ao valor total da Emissfio, € de R$ 777.777.600,00.

4.9 Registro na CETIP

491 As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢iio priméria através do
SDT — Médulo de Distribuigio de Titulos; e (ii) negociagdio secundaria no SND — Médulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Balcio Organizado de Ativos ¢ Derivativos, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.10 Colocaciio e Procedimento de Distribuiciio

4.10.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos
de distribuigdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagéo dos Coordenadores ¢
serdo destinadas exclusivamente & subscrigio por, no maximo, 20 {vinte) Investidores
Qualificados, observado o quanto estabelecido no artige 3° da Instrugio CVM n° 476/09,
bem como os termos e condi¢des do Contrato de Colocagio.

4.10.1.1 Desde ja fica estabelecido que os Coordenadores somente poderfo procurar,
no méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

4,10.2 A colocagiio daa;llféﬁeﬁﬂr ’ﬂé\{er.&ﬂer efetuada em 10 (dez) dias contados
da data de inicio de dls’t/l;mc;ao i3 ada pelo coor"denador lider da oferta.

4.10.3 ’Garantla Fmﬁgb S Vél‘rda ate @, prazo constante do Contrato de
Colocagio, sendo cérto que 3 iv:1u) ultrapassara o prazq niaxuno de 6 (seis) meses contados da
data de inicio de dlStI'lbﬁlllQaO das Debentures

,..fr

P e

4.10.4 Nio sera permitida a busca de Investidores Qualificados através de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao piblico.

- =~
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4.10.5 As Debéntures poderdio ser negociadas somente apos 90 (noventa) dlas da
efetiva subscrigdio ou aquisi¢fo pelos Investidores Qualificados. '

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitario

5.1.1.1 O valor nominal unitirio das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais) na Data de Emisséo.

512 Quantidade de Debéntures
51.2.1 Serdo emitidas 600 (seiscentas) Debéntures.
5.1.3 Numero de Séries
5131 A Emiss#o sera em série Gnica.
5.14 Data de Emisséo
5.14.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures sera 30
de setembro de 2010.
5.1.5 Prazo e Data de Vencigighiy'
. -~ . Bas
s

ﬁéﬁ'éhtures ocon‘éi;é ao término do prazo de 5 (cinco)
veﬁcendovSe portanto em 30 de setembro de 2015,
Sntd’ 'ﬁntempa@gf preVLStas no item 6.3 abaixo. Na

5.1.5.1 O verg,cmlento

anos contados da Data de Emi
ressalvadas as h.lpoteses de; yen

ocasifio do venmmento,,asﬂmlssora se obriga a ,prbc:eder ao pagamento das Debéntures em

Circulagdo pelo sa]dovd% seu Valor qu;‘liﬂjal:’Umténo, acrescido da Remuneragio devida,
calculada na forma prev1sta fiésta ‘Excritura.

13
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5.1.6 Forma e Emissdo de Certificados -._(’_\.6(‘ ’Q;/;'J
--..A‘Mci} ¥ 5

5.1.6.1 As Debéntures serio emitidas na forma nominativa e escritural, sefi a

emissao de certificados.
51.7 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.7.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pela Instituigdo Depositaria.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, sera emitido
extrato em nome dos titulares das Debéntures pela CETIP.

518 Conversibilidade

5.1.8.1 As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em agdes da Emissora.

5.1.9 Espécie

5.1.9.1 As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da

Lei n® 6.404/76.

5.2 Subscri¢io
5.2.1 Prazo e Forma de Subscrigdo
52.1.1 As Debéntuies %étko - integralizadas em um dnica data, a

qualquer tempo, no,_.;@;‘ﬁ%:d de-até 10, Fiez) dias da data de inicio de distribuicdo das

Debéntures. Fed

14 P
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522 Preco de Subsc}'i(:&.ga

5.2.2.1 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data
da efetiva subscrig#o e integralizago.

5.3 Integralizaciio e Forma de Pagamento
5.3.1 As Debéntures serfio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no

ato de subscri¢do, de acordo com as normas de liquidagéio aplicéveis da CETIP.

54 Direito de Preferéncia

5.4.1 Nio ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

55 Atualiizagﬁo do Valor Nominal

55.1 Niéo he%weré atualizagfio do Valor Nominal Unitério das Debéntures.

5.6 Remuélerag:ﬁo

5.6.1 As Deébéntures farfio jus a juros correspondentes a variagio acumulada de

118% (cento ¢ dczoiii:o por cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo”, apuradas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo didrio c'}ispom’vel em sua pigina na Internet (HITTP:./www.cetip.com.br)
(“Taxas DI”), expressas na forma~ pei'geﬁ’_t'uai 20.aNo ¢ calculadas diariamente, base 252
(duzentos e cinglienta_g: édois’) “dias- @ '_tels' A R‘emunera(;ao serd calculada de forma

'-mpons por dias tteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Umtarlo, ou sobre; ¢ do Valm' Non:n.mal Unitario das Debéntures desde
a Data de Emlssaoﬂpu da Data_déT ,__gaméﬁt‘o de Remuneraqao imediatamente anterior,
conforme o caso, at¢ a da.ta Ao seil efetivo pagament»o;‘ que ocorreré ao final de cada Periodo
de Capitalizaggo, aphcﬁﬁdo:se a, formu.la des@‘lt-a:'a no item 5.6.3 abaixo.

,_.,.,.. .....w

exponencial e cumula{wa pro ra
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56.2 A Remuneracgfio serd paga semestralmente, nos dias 31 de margo ¢ 30 de
setembro de cada ano, ou no primeiro dia 1til subsequente, caso o mesmo ndo seja dia Gtil,
sendo que o primeiro pagamento da Remuneragio serd devido em 31 de margo de 2011 e o
ultimo pagamento da Remuneragéo seré devido em 30 de setembro de 2015.

563 A Remuneragiio devera ser calculada de acordo com a segumté férmula

J= VNe x (Fator DI - 1), onde:

1 Jj L4
“ J” comesponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capi:tahzacﬂo,/
calculado com 6 (scis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe¢” corresponde ao valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal da debénture,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI Over com uso do percentunal aplicado, da
data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de céalculo, exclusive, com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apuradoe da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ [1 + ( TDI, x ﬁﬂ , onde:

k=/}
“npy)” corresponde ao nimero total de Taxas DI Over, sendo "np;" wm mimero inteiro;

“p” corresponde a 118,00 (cento ¢ dezoito inteiros) informado com 2 (duas) casas decimais;

onde:

“k”=1, 2, ..., n, sendo “n” um nimero inteiro;
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“DI” corresponde 3 Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“d,» = niimero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo
“dy” igual a 1 (um) dia util;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

J,,.-el-‘:‘“-rb\n”
de outra forma. ST By
M_.(:\v‘; i ‘f'.<-r..
L' -
G
Observagdes: i .
f - = : LRI
LA
\\ 'O
N, @

1) o fator resultante da expressio {H[TDI x __ﬂ ¢ considerado com 16" (de‘zess'ms)“
10¢

casas decimais sem arredondamento;

if) efetua-se o produtério dos fatores didrios [ 1+(TDIk x _P_ﬂ, sendo que, a cada fator
100

diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado.

5.6.4 Observado o q\uantmesta‘ﬁ‘e}?cldn o item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempozéna‘ da axa~Di quajn&“&«do pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria prevista nesta Escntur& éf;I“aTu‘l:lllzada, em sila substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela ultr.ma Taxa DI; C
quaisquer compensdqoes ﬁnanceu{ ,;.J:antb po ;'péxtg da Emissora quanto por parte dos

Debenturistas, quando da dlvulgac;ao postenor da Taxa DI

data do célculo, nio sendo devidas

.r .na., '.'é )

5.6.5 Na auséncia de apurag:ao e/ou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o
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Agente Fiducisrio deverd convocar no primeiro dia nutil subseqiiente ao prazo de 15
(quinze) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum
acordo com a Fmissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagéo desse pardmetro,
sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.6.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagfio da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia ndio sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir
de sua divulgagio, passara a ser utilizada para o célculo da Remuneragdo, permanecendo a

{ltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgac8io da referida
Taxa DI

56.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, % (trés quartos) das Debéntures em Circulagio, a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-
se a comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir
da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida entre:

i) resgate antecipado, pela Emissora, ¢ conseqiiente cancelamento antecipado da
totalidade das Debéntures em Circulagiio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizagio da respectwa Assemblela Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Umtano ‘n#io - amortlzado nos ‘termos da Escritura, acrescido da
Remunerag:ao devida até a data do efetivo resgate, inclusive, e conseqiiente
cancelamento, calculada,.pro rata temporis, a parm' da Data de Emissfio ou da titima
data de pagamento da Remuneracao, excluswe, conforme o caso. Nesta hipdtese,
para célculo. da Remuneragio aphcével as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
{iltima Taxa DI conhecida; ou

it) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizagio da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o qual ndo excedera a Data de Vencimento ¢ a
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amortizagio prevista nesta Escritura '‘Dirante' 6 prazo de amortizagio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo
continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizaciio integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneracio
substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme estabelecido na clausula nona desta Escritura, sendo que a
taxa de remuneragio substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas
deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época.
Caso a respectiva taxa substituta da Remuneragdio seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqiienta ¢ dois) dias uteis

utilizada pela Taxa DL
5.9 Repactuagio
5.7.1 Nio havera repactuacio das Debéntures.
5.8 Amortizacio Programada
5.8.1 ' O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado integralmente na Data de

Vencimento, salvo possibilidade de aquisigio antecipada facultativa, conforme prevista na
clausula 6.1 desta Escritura e de resgate total antecipado, conforme previsto na cléusula 6.2
abaixo.

582 Niio obstante o disposto na clausula 5.8.1 acima, a Emissora podera realizar,
a qualquer tempo, amortlzagzao extraerquna parmal do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortlzaqﬁé Extr_ inari: ;

Bx(r Qrdména deveré ser precedida de notificagio por
_m_aﬁiecedénm ”fxii:ﬁﬂna de 10 (dez) dias tteis & realizagio
do pagamento da. Amortlza(,;ao Extraondlﬁé‘na (“Notificagio da Amortizacto
Extraordinaria”) e- hfmtada em 90% (npventa por cento) do Valor Nominal Unitério ou o
saldo do Valor Nominal Unitatio: 0 “Agente Fiducidrio devera comunicar a CETIP da

5.8.3 A""";{&lrnortizaf;,ﬁ
escrito ao Ageniie Fiduciério,
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realizagdo da Amortizagio Extraordmana com, no minimo, 2 (dois) dlas’f‘éutels de
antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagéo Extraordména ., %

584 O valor da amortizaciio devida pela Emissora sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario a ser amortizado acrescido (1) da Remuneragéio correspondente; (ii)
demais encargos devidos e nfio pagos até a data de Amortizacio Extraordinaria; e (iii) de
prémio, conforme disposto abaixo (“Valor da Amortizagdo Extraordinria™);

i) 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragio correspondente, se a Amortizagfio
Extraordinaria ocorrer até 30 de setembro de 2013, inclusive; ou

ii} 0,55% (cinqgiienta e cinco centésimos por cento) incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragio correspondente, se a Amortizagio
Extraordinaria ocorrer a partir de 1° de outubro de 2013 até a Data de Vencimento.

585 A Notificagio da Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagiio Extraordindria; (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfio ¢ demais encargos devidos e nio
pagos até a data para o pagamento da Amortizagio Extraordinéria; e (iii) o percentual da
Amortizagdo Extraordinaria sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal
Unitario,

5.8.6 O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo
com 0s procedimentos previstos na clausula 5.9 abaixo, na data indicada na Notificagdo da
Amortizagdo Extraordméqa, L dwem abranger todas as Debéntures em circulacao,
utilizando-se os pm;edmféh os aci@ta o8 ﬁé]a CETIP para as Debéntures custodiadas no

dE Thy
Tes .‘-.'

58.7 No caso de Amortizy ZAGA0" e:Ex'h‘aomlJnana, o Valor Nominal Unitario a ser
amortizado na Dat;aL 'de- "‘Vencmlento e a Remuneragao a serem pagos nas datas de

pagamento da Remlmexa?ao scgumtes scl:ao a;ustados para refletir ¢ pagamento do Valor
da Amortizagio Extractdtngria~—"
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59 Condicdes de Pagamento
5.9.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
59.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdio efetuados (i) utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas na CETIP, () na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, pela institui¢fo
depositaria contratada para este fim.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com cOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Wteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em
vigor.

592 Prorrogagdo dos Prazos

5.9.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigac#o, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo ¢ na Cidade do Ric d¢ Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo. aoswyalores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser: realizados através da CETIP, hipétese em que somente havera
prorrogagdo quand@ a data de pagammm da respeptlva obrigacfio coincidir com sabado,
domingo ou fenado nacional. g

593 Encargés Weoratorios

. ,-4, .

{\3‘\!‘ :

59.3.1 Sem pre]ufzo da’ Remunerac;ao ocorrendo impontualidade no pagamento

pela Emissora de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% {um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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pagamento, bem como de multa nfio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudlclal

5904 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

SRS

594.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o néo compa?ecunento d(!;' 5? /
Debentunsta para receber o valor corrcspondente a qualsquer das obngagoes pec,umanas da ,

ndo lhe daré direito ao recebimento de Remuneragio e/ou Encargos Moratorios no penodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate
a data do respectivo vencimento.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos os anGncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seréo
publicados no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando
exigido pela legislagio, € no jornal Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei n° 6.404/76, as limitagdes impostas pela Instrugio CVM n® 476/09 em relagdo a
publicidade da oferta pliblica das Debéntures, bem comeo os prazos legais.

5.10.2 A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciirio a respeito de qualquer
publicagdo na data da sua realizac8o.

5.11 Garantia Fi(lfj _l:l_szsé.li&:.

5.11.1 Cmﬁo garantlaldo fig e pontual pagamento das Debéntures, a Garantidora
presta fianga em favor dos Debqiltuns‘ﬂs representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-
se como fiadoraze prmclpal respnnsé?el pelo pagamento do Valor Garantido, conforme os
termos € cond:lc;oes abzhxo ‘delineados. :

o e
“'!, ,‘r\ o ______:r._.ﬂ.

5.11.2 A Garzintldom dec}ara-se, ‘neste ato, em caréter irrevogavel e irretratével,
fiadora e principal pagadora do valor total da divida e de todas as obrigagGes da Emissora
oriundas das Debéntures desta Emissdo, nos termos da presente Escritura ¢ em
conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil.
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5.11.3 O valor da fianca ora prestada pela Garantidora ¢ limitado ao \falor i ,.,,
Garantido.
5114 O Valor Garantido serd pago pela Garantidora em até 3 (trés) dias uteis

contados da data do recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario a
Garantidora, exceto na hipotese de decretaglo de faléncia ou pedido de autofaléncia da
Emissora, hipétese em que o valor serd pago em até 1 (um) dia 4til da referida notificagdo,
em qualquer hipétese independentemente de qualquer pretensfio, agdo, disputa ou
reclamacio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigacdes sob as
Debéntures. Tal notificagiio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apés
a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de
pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.
O pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,
fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

5.11.5 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragéio de qualqﬁer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico,
366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 do Cddigo de
Processo Civil,

5.11.6 Nenhuma objegdo ou oposi¢io da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagGes
perante os Debenturistas.

5.11.7 A Garantidora,,sub=

honrar, total ou pam%meﬁ%'
divida efetlvame;nte ﬁor elahi

_aseﬁ nos direitos dos Debenturistas caso venha a

anca objéte Hb presente item, até o limite da parcela da

5.11.8 A presqg_c__\q.-.ﬁa-’ﬁq 'mem v1g0r na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus:: A0S, explrando, mdependentemente de notificagio ao Agente

Fiduciario, com o p:a j;nto mtegral do Valbr Garantido.

su.'ls N
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5.11.9 A Garantidora, desde j4, reconhece como prazo determinado, para f’ Tity do"":"
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do cumprimento integral das obrigagSes decorrentes
desta Escritura,

5.11.10 A presente fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagéo de todas as obrigacOes
garantidas.

5.11.11 Em virtude da fianga prestada em beneficio dos Debenturistas, a presente

Escritura serd registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos,
conforme clausula 3.1.5 acima.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Aquisi¢io Anfecipada Facultativa

6.1.1 Respeitado o disposio na clausula 4.10.5 acima, a Emissora podera, a

qgualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circulagdo, por prego ndo superior ao
de seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragéo, observado o disposto
no artigo 55, §2° da Lei n° 6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo:
(i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus a mesma
remuneraciio das demais Debéntures que ainda estiverem em circulag@o.

6.2

com 10 (dez) dlas ﬁtels de antecedenma mforiﬁi}ndo (i) a data em que serd realizado o
resgate antempade de Debentures, e (11} _gualquer outra informagdo relevante aos

T
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6.2.2 Ficara admitido o resgate antecipado total das Debéntures pela Emissora,
mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitdrio néo amortizado, acrescido de: (i)
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento das
obrigagBes previstas nesta Escritura até a data do efetivo resgate, bem como multa e juros
moratorios, se houver; e (ii) um prémio equivalente a (a) 1,10% (um inteiro e dez
centésimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitrio, acrescido da Remuneracéo
correspondente, se o resgate ocorrer até 30 de setembro de 2013, inclusive; € (b) 0,55%
(cinquenta e cinco centésimos por cento) sobre o Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remunerago correspondente, se o resgate ocorrer a partir de 1° de outubro de 2013 até a
Data de Vencimento.

6.2.3 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo do resgate total das
Debéntures com no minimo 2 (dois) dias Gteis de antecedéncia da data estipulada para sua
realizag#o,

6.2.4 As Debéntures resgatadas serfio obrigatoriamente canceladas. “}u\

6.3 Vencimento Antecipado *‘ Q? g
% &

6.3.1 As obrigagBes da Emissora constantes dos instrumentos relacmnados 3

Emissdo poderfio ser declaradas antecipadamente exigiveis na ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipoteses:

i) apresentaqao de- ,pgdlda d'z
g d

2l

i1) reahzag:ao *’po; qualquer autondade govemamenta.l de ato com objetivo de
J"\J .e-(‘

seqiiestrar, expmj:inarg Hacma:h?:ar desapropriar ou de qualquer modo adquirir,

compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das

agdes do capital social da Emissora e/ou da Garantidora;
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iii)

vi)

vii)

Viil)

ix)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéio pecuniaria, mclumdo o nio
pagamento pela Emissora das Debéntures e/ou da Remuneracio ¢ de quaisquer
outros valores devidos aos Debenturistas titulares das debéntures nas respectivas
datas de vencimento, desde que nio sanado no prazo de 2 (dois) dias uteis contados
da data da ocorréncia do descumprimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nfo-pecunidria prevista
nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
ocorréncia do descumprimento;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor unitario
ou agregado seja de, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais);

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos ou da concessdio de prazo adicional por parte do credor,
assim como vencimento antecipado de quaisquer dividas ¢ obrigagSes pecunidrias
da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas, em valor agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem a devida contestagdo ou
comprovagdo de cumprimento da obrigagéo considerada inadimplida;

nio renovagdo, cancelamento, revogagiio ou suspensdo das autorizagles, licengas,
inclusive as ambientais, conforme aplicdvel, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou da Garantidora;

cisdo, fusdo, ingquﬁraqaq_ ) PO 'ualquer forma de reorganizag8o societaria

envolvendo a Emissora, sem: ainuenma dos Debenturistas;

cisdo, fusdo, ﬁworpptﬁ’gfﬁb ‘o * qualquer forﬁizf" de reorganizagdo societaria
envolvendo a Gargnudora que venha a afctar tmaterialmente o cumprimento das
obrigagdes previstas fiesta Fctiturag. -

transformagdio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei n° 6.404/76;
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Xi)

xii)

X1ii)

Xiv)

xv)

xXvi)

Xvii)

6.3.2

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data "
em que foram prestadas, conforme aplicivel quaisquer das declara¢Bes ou garantias
prestadas pela Emissora ou Garantidora;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora e ou da Garantidora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em
conjunto ou isoladamente, em obrigagfio de pagamento para a Emissora ¢/ou para a
Garantidora de valor unitério ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhSes de reais) para as quais a Emissora néo tenha feito proviséo para pagamento;

autuagio pelos 6rgios governamentais de caréter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, enfre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou
coligadas, se houver, e ou da Garantidora;

alteragéio do controle acionério, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, direto ou
indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, somente no caso dos controladores
finais, ap6s a alteragdo de controle, deixarem de ser os atuais controladores da
Emissora;

alteracio do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas;

realizagio de q’uﬁl‘q
disposto - no artigo 2___-
qualquer ‘outra particy

: gﬂmento € -dlwdendos pela Emissora, ressalvando o
*Ee; n® 6. 404/76 de juros sobre capital proprio ou de
fﬁ:@s lucms estatutanamcntc prevista, caso esteja em

T

mora perante GSJDth‘fnTEmStKS reiaﬁvaments ao pagamento de qualquer obrigagio

pecuniaria pgewsta nesta Escntura ou

1’5‘_3

caso, entre a Daté.’('lle“ Emlssﬁo e a Data de Vencimento, sejam desrespeitados
quaisquer dos fndices Financeiros conforme estabelecidos no item 7.1 (x) abaixo.

Hipéteses de Vencimento Antecipado Automdtico
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6.3.2.1 Caso ocorra qualquer das hipoteses descritas nos subitens (i); (ii); (iid); (iv);
(v); (viil); (x); (xii); (xiv); e (xvii) do item 6.3.1 acima, o Agente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificago ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes da Emissora sob as
Debéntures € exigira da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitério no amortizado, acrescido da Remuneragfo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houyers-s- de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos !glqsta ‘Escntura.,L

na data que tomar ciéncia da ocorréncia respectiva. /-

!
H ; e e
i "--‘..Ji“‘_%__:

. . . - .
6.3.3 Hipéteses de vencimento antecipado que deverdo ser tratagfscs; por meio de
\ “hyt
Assembleia Geral de Debenturistas. “Fa o, a

6.3.3.1 No prazo de 1 (um) dia ttil contado da ciéncia pelo Agenie Fiduciario dos
eventos descritos nos subitens (vi); (vii); (ix); (xi); (xiii); (xv); e (xvi) do item 6.3.1 acima,
deverad o Agente Fiduciario convocar imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a
se rtealizar no prazo minimo legal estipulado, para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado de todas as obrigagBes constantes desta Escritura e exigir da
Emissora o pagamento integral do Valor Nominal Unitirio ndo amortizado, acrescido da
Remuneragiio, dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos, caleulados pro rata temporis até a data do pagamento das

Debéntures declaradas vencidas.

6332 Em caso de instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, nos termos da clausﬂgm__a abaixo, ¢ caso nesta Assembleia Geral de
Debenturistas ndo haja dehbefzfg:‘ﬁo %‘.';Hébenmnstas representando, no minimo, 80%
¥ "’Debentﬁrc em Circuladgo contrariamente & declaragio do

(oitenta por cento)
vencimento anteclpa&o das Debéntures "_-o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente
vencidas todas as angaq:oes d: E SO "ﬂ_','c‘bns'tantesbdesta Escritura € exigira da Emissora
o imediato pagarr;ento d’e salde devédor do Va.lor Nommal acrescido da Remuneragio
devida, calculada p# rata temporis desde,.a ~u:l‘ﬁma data de pagamento, dos Encargos
Moratérios, se houvef; gde qualsq‘lfet—euu'os "valores eventualmente devidos pela Emissora

nos termos desta Escritura.
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6333 Caso ndo haja quorum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio, o Agente Fiduciario realizara a segunda
convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do
dia. Caso (1) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagio, nao
haja deliberagéo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo contrariamente 2 declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures; ou (ii) néo haja, novamente, instalaglio da Assembleia Geral de Debenturistas,
ou, por qualquer motivo, ndo ocorra a deliberacio acerca do vencimento antecipado das
obrigagbes da Emissora sob as Debéntures, 0 Agente Fiducigrio declarara antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigira da Emissora
o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio
devida, calculada pro rata temporis desde a gliima data de pagamento, dos Encargos
Moratérios, se houver, © de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura.

6.33.4 Na hipotese de aprovagdo do vencimento antecipado na forma dos itens
6.3.3.2 ¢ 6.3.3.3 acima, 0 Agente Fiduciério devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos indicados nesta Escritura.

634 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar imediatamente carta protocolada (a) 3 Emissora, com copia para CETIP, ¢ (b)

ao Banco Mandatario.

6.3.5 Declarado_‘o"_"véncimento ant_ecipado das Debéntures, 0 resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 5 (cinco) "d_ias ﬁt_c_is, contados do protocolo da carta mencionada
no item 6.3.4 acima. CL R

6.3.6 Caso a Emiissora nfio proceda a0 resgate das Debéntures na forma estipulada
no itemn anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratorios serdio acrescidos 20
Valor Nominal Unitério das Debéntures, incidentes desde a data de vencimento antecipado

das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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7.1

)

A Emissora adicionalmente s¢ obriga a: W

fornecer ao Agente Fiduciario os seguinies documentos e informagdes:

a)

b)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia fisica de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, 2)
copia fisica de declaraco dos administradores da Emissora de que esta em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura e
bem como (3) copia fisica de relatorio de praticas e controles internos
enviado pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo €
respectivas respostas, ot referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo €

contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias Uteis, qualquer informagio que lhe venha a ser
solicitada e exclusivamente para O fim de protegio dos interesses dos
Debenturistas sob esta FEmisso, permitindo que 0 Agente Fiduciario (ou o
auditor independente por este contratado a suas expensas), através de seus
representantes legalmente constituidos ¢ previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros © registros contabeis, bem como, NO prazo de até 5
(cinco) dias Gteis contados da data da solicitacﬁo, qualquer informag@o

relevante para a presente Ermissiio que ihe venha a ser solicitada, inclusive 08

s

documentos_._,c;;i_;;:gféﬁ ﬁeSqm se. fagam necessarios & elaboragdo, pelo

Agente, Biduciario; o ‘relatorio de ‘qué trata o item 8.3 (xif) abaixo, desde

que jé}SCJaID pubh s eﬁ-q‘:u desde que sua divulgagdo ao Agente Fiducidrio
nﬁc"}ﬂ_,jséja vedada ' pot d@sf-[t_:;@f;iiﬁd_g:ngialidade legal ou contratualmente
csta’fieleoidg@ﬁfi‘éla@ﬁo--éﬁmismm; F "

L,

Laté :5-.§1__.@gi:ngg)r..'ﬂiéfs”‘ﬁteis apos sua realizacdo, notificagio da
convocacdo de qualquer assembieia geral de acionistas da Emissora ¢, €m 5
(cinco) dias {teis, fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias

gerais de acionistas da Emissora, bem como a data € ordem do dia de
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id)

d)

el

assembleias a 8€ realizar € de todas as reunides do Conselho de

Administragio, da Diretoria € do Conselho Fiscal, se instalado;

dentro de 5 {(cinco) dias uteis da data de seu envio aos Debenturistas, cdpia

de todas as cartas € comunicados enviados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagéio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, N0
minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em até 15 (quinze) dias
{teis apos o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestacio
ou reconvengdo, conforme 0 ¢aso, acompanhada da respectiva copia destes,
sendo reajustado o valor acima referido, desde a Data de Emissdo, pelo 1GP-
M;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima

no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis apods a sua ocorréncia;

atender integralmente as obrigagdes previstas 1o artigo 17 da Instrugdo CVM n°
476/09, abaixo transcritas:

a)

b)

c)

d)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a lei das
Qociedades por Agdes € com 2 regulamentagao da CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
naCVM; .-+ ” -

divulgar cuas._demonstragdes  financeiras, acompanhadas de notas
explicativas © parecer .dos auditores. independentes, em sua pagina na rede
mundial_;."dé'z' computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item “(¢)” acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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iif)

iv)

vi)

vii)

viii)

€) observar as disposigdes da Tnstrugdo da CVM 1’ 358/02, no tocantem“zit“i““d’eiféf;

de sigilo e vedagdes 4 negociagdo;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugiio CVM n° 358,

comunicando imediatamente 208 Coordenadores; €
g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, 10S

termos da clausula nona desta Escritura, caso 0 Agente Fiduciario n3o o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, incluindo o disposto no artigo 17,
pardgrafo 1°, da Instrugdo CVM 476/09, enviando os docurmentos exigidos por todas
as leis e regulamentos aplicaveis € prestando, ainda, as informagbes que lhe forem
solicitadas;

manter em adequado funcionamento orgéo para atender, de forma eficiente, oS
Debenturistas, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para 2 prestago
desse servigo;

nio realizar operagoes -forg ora’, ¢ de ~Sell ob_]eto social, observadas as disposigOes

i f':“?.

cstatutarlas, lc gayst

gulamentares em =v1gor a época;

cumpri‘_r,"_:'é'm todos tos todas as 1els, regras, regulamentos © ordens

unsda@ao ‘na \'q"""gl realize negOcios ou possua ativos,

aplicévéis em. gualquer’

mcluswe ambfenta.ls,

. &\ b

notificar © Agente F1ducn-’mo sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgéo ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre qualguer
alterag@o substancial nas condigOes financeiras, econdmicas, comerciais,

operacionais, regulatorias ou societirias ou nos negécios da Emissora que (a)
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Xi)

Xii)

xii1)

Xiv)

LR

mm

impossibilite ou dificulte de forma relevante 0 cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagBes decorrentes desta Escritura ¢ das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fomnecidas pela Emissora nfio mais
reflitam a real condig@o econdmica ¢ financeira da Emissora;

. f' s Y
manter seus bens adequadamente segurados, conforme pratlciiff dorrentes de

mercado; { G R

f‘o

observar os fndices Financeiros, quais sejam: (@) manter 2 raziio énife 2 D1v1da«

-1-.'

Liquida da Emissora ¢ 0 EBITDA da Emissora, considerando no endlwaﬁ'nento a8
operagdes de leasing financeiro, de acordo com 08 critérios da Lei n° 11. 638/07,
sempre inferior a 3,5 (trés inteiros € cinco décimos); € (b) manter © ICSD da
Emissora, calculado ao final de cada exercicio nos termos do Amexo I desta
Escritura, equivalente a, no minimo, 130% (cento € trinta por cento);

efetuar pontualmente © pagamento dos SEIVIGOS relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP; e

drcar com todos os custos (2) decorrentes da distribuic@o das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro € de publicagdo
dos atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos
e os atos societarios da Emissora; € {c) com 2 contratagiio de Agente Fiduciario €
Banco Mandatario, bem como todas € quaisquer ouiras providéncias necessarias
para 2 manutengio das Debéntures.

comunicar mlediatagiéﬁte a0 gente Flduclérlo a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes queasejam de s :
habilidade defgfetuar 0 pon

onheelmento € que possam afetar negativamente sua
i ento das obrlgaqoes, no todo ou em parte,
assumidas nos 3cermcas desta Eicr .

.,

efetmar recolhimenfo‘fde qualsquer mbufés 5u contribuigdes que incidam ou venham

a incidir sobre a Emissdo € que se_]am de responsab1hdade da Emissora;
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EASERN \I"-\ “ly
xv)  manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de
que haja Debéntures em circulagio, as declaragles ¢ garantias apresentadas nesta

Escritura, no que for aplicavel; e

xvi) enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea “¢” do subitem «ii” acima; (b) documentos € informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia til a contar do recebimento de
notificagéio nesse sentido; assim como (¢} atender integraimente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009.

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.1 (x) acima, fica desde ja acordado que 0s
{ndices Financeiros serdo apurados € revisados semestraimente pelo Agente Fiduciario. A
Emissora devera enviar, até 31 de margo de cada ano, suas demonstragdes financeiras,
auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Emissora, com base no
encerramento do exercicio anterior. Até 15 de setembro de cada ano, 2 Emissora devera
enviar ao Agente Fiducidrio relatério consolidado da memoéria de célculo compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtengdo dos Indices Financeiros, bem como
declaracio afirmando que a meméria de calculo enviada reflete os numeros financeiros da
Emissora referentes ao semestre anterior.

7.3 A Garantidora se obriga 'a fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes
documentos e informagdes:

i) dentro de, no maximo, 90, (noventa)’“ ias;: o término de cada exercicio social,

copia de suas demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio

social, acompan_}iégla"de pareds ‘auditores indégendentes;

= T, . ar AT A i:—v Mg o . B
ii) dentro de, no maximo, 45 (q_ﬁai:é‘hsgaecm 0) dlgss,‘:.;_apos o término de cada trimestre
social, copia de suas fnformagdes trimestra.is_qggiiﬁletas;

iii)  informagdes sobre qﬁﬁiéﬁﬁé}”’j’&éééﬁmpﬁmentos da Garantidora, de quaisquer
clausulas, termos ou condigdes desta Escritura, 00 prazo de até 10 (dez) dias fteis

contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; ¢
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iv)  quaisquer informacOes que © Ageilté Fiducidrio julgar necessario  sobre O
cumprimento, por parte da Garantidora, das suas obrigagbes nesta Escritura, no
prazo de até 10 (dez) dias Gteis contados do recebimento da notificaglo enviada

pelo Agente Fiduciario. Ak TN
fu | ‘H{'."i«}x
8. AGENTE FIDUCIARIO T
1._ f?;?_ A N
8.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Corretora de Valoi‘é_éf L;S.jA como :,f

agente fiducidrio desta Emissio, que expressamente aceita a nomeag#o para, nos-fermos da/
legislagio ¢ da presente Escritura, representar a comunhiio de Debenturistas peraﬁté' a

Emissora.

8.2 Nas hipéteses de quséncia ¢ impedimentos temporarios, renuincia,
intervenciio, liquidagao, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), nO minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 {quinze) dias antes do término
do prazo referido no item 8.2 acima, caber4 3 Emissora efetua-la.

82.2 A CVM poderd nomear substituto provisorio para © Agente Fiduciario
enquanto nio s¢ consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

3 T

P “,.‘-»;1
8.2.3 Na hipdteseide o
funBes por circunstjiitias superyes

Fiduciério no, poder continuar a exercer as suas

a esta Escritura, devera comunicar imediata ©

expressamente este 'gato aos Debentuiistis ’}soheitango sua substituigdo.

1,

8.2.4 E facultgdb aos Debenturistas, ;}Pﬁj‘g;ﬁ“‘éncemmento do prazo de distribuigio
das Debéntures, proce(i'é"“-&‘;si;;]gs%ﬁgmddiﬁg"ﬁte Fiduciario e & indicagio de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.
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8.2.5 A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita 3 comunicagdo prévia a
CVM ¢ & sua manifestagdo acerca do atendimento 208 requisitos previstos no artigo 8° da

Instrugiio CVM 1’ 78/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde serd

‘nscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungGes a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substitui¢do ou

cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagio em Vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipoteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas €
preceitos da CVM.
8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres e atribui¢oes do Agente Fiduciario:

i) proteger 08 direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdio o cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma empregar na
administrac@o de seus proprios bens;

i) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses Ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;
jii)  comservar em boa_-;.‘g’-usa'rda toda a escrituragio, correspondéncia © demais pape€is

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

) verificar, no momento "de"_aéei_tar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura; _gl_iligéhciahdo 1o sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas

ou defeitos de que tenha conhecimento; i
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vi)

vii)

viii)

ix)

X1}

Xil)
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promover, Nos competentes Orgos, ¢aso a Emissora nfo o faga, a inscrigdo €
registro  desta Fscritura © Tespectivos aditamentos, sanando as Jacunas ©
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, 0O oficial do registro
notificara a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes ©

documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuals omissdes ou inverdades

constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre 2 suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificacBes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas €
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordindria na
FErmissora, is suas ¢xpensas, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
relatorio detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de
realizacio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.10 acima;

comparecer a._Aésémbleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag0es
que Ihe forem solicitadas, € enviar 3 CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debentuﬁstas, sumano das .i;'l_gliberac,:ﬁes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia
da ata da referida assembleia;

elaborar rélété_rio anval destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°
alinea b, da Lei 1° 6.404/76, que devera ser enviado em até 4 (quatro) meses
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h

™

2

N
= : Sl B
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual devera conter, a0

menos, as seguintes informagdes:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, oU, ainda, o inadimplemento O"

atraso na obrigatoria prestagao de informagdes pela Emissora;

b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;
c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando o8

indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora,

d) posigéo da distribuigao ou colocagiio das Debéntures oo mercado;

€} amortizagio do Valor Nominal Unitério € pagamento de Remuneragio das
Debéntures realizados 1no periodo, bem como aquisigdes € vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emiss&o,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura;
h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agenie

N

v

Fiduciario; €

i) declarag;i&;é,cérca da:
Deb éntig;:s;

Ti

ﬁtieﬂ(:ﬂ e exequibiﬁi;lade da garantia fidejussoria das

colocar © relatér_i_lq_“de que trata o item acmftaaﬁ disposi¢io dos Debenturistas no
prazo méximo de 4(c[uatro),mt;ses,wacu’ﬁiﬁr %o encerramento do exercicio social da

Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;
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aai RN
ps T i e 3 3
b) 1o seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario; z’f T
t 4.0 RV
e 29
c) na CETIP; _ WO ~ j;

d) na CVM; ¢

e) na sede da instituicdo intermediaria lider, na hipotese de o prazo para a
apresentagdo do relatorio vencer antes do encerramento do prazo de
distribuigio das Debéntures;

xiv) enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatorio mencionado no subitem 8.3

(xii) acima s€ encontra & sua disposi¢o nos locais indicados no subitem anterior,

Xv)  manter a atualizada a relagéo dos Debenturistas € seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, 4 Institui¢ao Depositéria ¢ & CETIP,

xvi) coordenar O sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, S€ for o

¢aso;

xvii) fiscalizar © cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura, especialmente

T

daquelas que impdem obngagg ”‘de fazen gde nao fazer,

xviii) notificar os Deﬁ?ﬁ?turistas, _
(trinta) dias, degqualquer inatiap

vel mdlvxdua]mente no praze méaximo de 30

'_flalEnussora, de obngag:oes assmmdas
Iy -

na presente Escntura? ficands o local‘em &

esclarecimentoss. eqlmando

xix) verificara observancia, pela Emlssora, dos limites de emissgo previstos 10 artigo 60
da Lei n° 6.404/76;

xx)  verificar 2 manutengdo da regularidade da constituicio da garantia fidejussoria,

observando a suficiéncia ¢ a exequibilidade da garantia fidejussoria prestada, sendo

certo que a verificagio da suficiéncia da garantia fidejussoria, na forma prevista no
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XX1)

XXil)

XXiil)

8.4

inciso IX do artigo 12 da Instrugio CVM 1° 28/83, baseia-se na verificagdo de que
o patrimdnio liquido da Garantidora, que deve atender a 100% (cem por cento) do
saldo devedor das Debénturcs €, que conforme apurado no balango patrimqgigl,,dg_‘_
Garantidora de 30 de junho de 2010, representa R$2.713.920.000,00 (dmsbﬂhoes £

III . \‘"

. - . . . e i ~'y .
setecentos € treze milhdes, novecentos € vinte mil reais); ;™ ,u\\

g

o R
WO

repassar as informagbes referentes aos eventos das Debéntufqg ao Banco 2

L3 '{::? ;
e

Mandatario, informando o Valor Nominal Unitario atnalizado da véspk'er\&?@p evento _
(D-1) at€ &s 18h30 (dezoito horas € trinta minutos) da véspera do evento; - e e
revisar semestralmente © cslculo feito pela Emissora, em conjunto com Seus
auditores independentes, dos Indices Financeiros, na forma estipulada na presente
Escritura; €

encaminhar aos Debenturistas informagao sobre o cumprimento, pela Emissora, dos
fndices Financeiros, em até 10 (dez) dias do recebimento das informages

financeiras fornecidas pela Emissora.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo © defesa dos interesses da comunhdo dos

Deben

iostas e da realizag@o de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora, observados os {ermos desta Escritura:

i)

i)

iii)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal € acessorios
nas condigdes especk sadas

T At

- T
Rt .

¥
{ancia necessaria para a realizacdo dos créditos dos

Debentaristas;

e
-pideesso de faléncia, recuperagio judicial e

represeﬁta_r-.‘_-; s Debenturistas em

P

PR i ARl :
extrajudicial elou liguidagho, extr dicial da Emissora; ¢
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iv)  excutir, quantas Vezes for necessarno,

oy oy

das obrigages desta Escritura ¢ das Debéntures de forma integral ou proporcional,
conforme o caso.

8.5 O Agente Fiducidrio somente s¢ eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (ii) acima s, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim © autorizar por deliberagio da unanimidade das
Debéntures em Circulaggo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos Debenturistas
em Circulacdo quando tal hipbtese se referir ao disposto no item 8.4 (iit) acima.

8.6 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribui¢bes que The competem, nos {ermos da legisiacio e regulamentagdo
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais),
sendo a primeira parcela devida 03 (irés) dias uteis apbs a assinatura da Escritura de

Emissdo e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.6.1 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre Gque possivel, € adiantadas
pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Todas as despesas incorridas deverfio ser devidamente
documentadas e comprovadas pelo Agente Fiduciario. Tais despesas a sercm adiantadas
pelos Debenturistas correspondem a depGsitos, custas e taxas judiciarias mnas agles
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhgo dos Debenturistas.
Os honorérios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo ignalmente suportados pelos
Debenturistas, bem wflgﬁremuﬁ‘ém%do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora
permanecer em madm‘.ﬁﬂé’}l g "
60 (sessenta) dids.

ia com relagio a0 pagamento desta por um periodo superior a

e

8.6.2 A remuneraqao acima e endaseré acrescida dos seguintes impostos: ISS

(Ixﬁposto Sobre Semqos de Qualquer N@tureza), PIS (Contribuigédo ao Programa de
Integragio Social); EQFINS, (Contribitigio para o Financiamento da Seguridade Social) e

guaisquer outros impostos que "yvenham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciério,

excetuando-se o Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.
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8.6.3 Na hipotese de ocorrer O cancelamento ou o resgate da totalidade sdas: * -"

Debéntures em Circulag@o, 0 Agente Fiduciario fars jus somente a remuneraciao calculada

pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo restituir a

~

Emissora a diferenga entre a remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

8.6.4 O pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito mediante
crédito na conta corrente que seré indicada pelo Agente Fiduciério 4 Emissora com no
minimo 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia A data do pagamento.

8.7 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer 2 substituicio do Agente
Fiduciario, © substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragido
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragio até a data da efetiva substitigdo, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragdo dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiduciario substituto faré jus 3 mesma remuneracio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente 20 tempo de prestagdo de servico testante, exceto S€
deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7.1 Em qualquer hipotese, 8 substituicio do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagio prévia a CVM ¢ ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM n°

78/83 e eventuais nOrmas posteriores aplicaveis.

8.7.2 Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas &
preceitos a este respeito prgg_ly}g;gdqﬁqr-a__tqsd_da CVM.

. o e
At B
P

8.8 Sg:;ij-pt'éjuiZO' dgdmposto no item 846 acima, a Emissora ressarcira o Agente

R P

Fiduciario de to(iﬁs as despes: e tenha, __rgzoﬁ'vel e comprovadamente, incorrido para

proteger 0s direitos € mtm;esses § __QBéﬁtuﬁéiﬁgf.-nufpara realizar seus créditos, nos termos

£

da presente Escntura Referido ressarcimentg._ﬂ_séli';ﬁ' efetuado em 5 (cinco) dias teis apos a

o h - -
realizagfio da respec __yaipgqs:tgng__de_quxgrsﬁ Einissora.

8.9 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem

responsabilidade para 08 Debenturistas e/ou exonerareim terceiros de obrigagBes para com
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eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas

neste instrumento, somente serfio validos quando previamente assim delib/gg@t}é Fpelos

Debenturistas reunidos em Assembléia Geral. ;‘i LE
9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS e

i .

\\k"f,:; ' R
9.1 Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia’y fin

de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n® 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembléia de Debenturistas serd
realizada, obrigatoriamente, n¢ Municipio de Sgo Paulo.

93 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (ii1) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdio; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

circulagio ¢, em segunda convocagdo, com gualquer nimero de Debenturistas.

9.5 Serda faculiada a presenca dos representanics legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas, sendo que 2 Emissora devera ser sempre convocada
para referidas Assembléias.

:‘ .

9.6 0 Agen‘ie"Fldu ario’ ,-_\cllé-:vera % gomparecer 3 Assembleia Geral de
tar 4 enturistas as informagees que Ihe forem solicitadas.
¢ i

9.7 A presxdéﬁmada p: embieiaGeralc}q Debenturistas cabera ao Debenturista

eleito pelos Debentuyistas ou aquele que for desig
wr . .. .-__-.-{_;-' .‘ :}:“,f
9.8 Nas deliberaééééT"aﬁ—'Ks'i;é;nbleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture

cabera um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando

de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de alteragio de prazos, da garantia
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1

o

o)

fidejussoria concedida aos Debenturistas, valor e forma de remuneragio, amortiza &b blow””
resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado, que dependerdo da aprovagio de %
(irés quartos) das Debéntures em Circulagéo. Para efeito da constituigdo do quorum de
instalagio e deliberagdo a que ¢ refere esta clausula 9.8, serdo consideradas como
Debéntures em Circulagéo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio
tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou gue sejam pertencentes ao seul
controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas ¢ coligadas, bem como

respectivos diretores ou conselheiros € respectivos parentes até segundo grau

9.9 As deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo:
(i) substituigdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; €
(ii) alteracdo das obrigagdes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas por Debenturistas
que representem pelo menos % (trés quartos) das Debéntures em circulagio, presentes na
Assembleia Geral de Debenturistas. As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados 08 quOTUns estabelecidos nesta Escritura,
serfio existentes, validas e eficazes perante a Emissora © obrigardio a todos 08 titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido 3 Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia

9.10 A alteragio dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerdo da aprovagio da totalidade das Debéntures em Circulag@o.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

101

i) esta deﬁiiamente a) ado: a celebrar ‘esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagBes agui_previst

3.5_,1_:931_(19';“__3'1_(19 _satisfeitos todos oS requisitos legais e
estatut@_riqs;ﬁe‘"@é‘sséﬂbﬁ para tanto;

ii) a celebracﬁ;&estfaf@ééﬁh&ﬁ%’ cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
nfio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agenie
Fiduciario;
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iil) esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vilida ¢ vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos € condigOes;

iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

V) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3°, da Lei 6.404/76, ¢ no artigo 10 da Instrugiio CVM n° 28/83, para
exercer a fungio que lhe € conferida;

vi) aceita a funf;.ao que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente o0s deveres €
atribuigdes previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura;

vii) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

viil) esté devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

ix) verificou, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

X) niio possui qualquer ligagiio com a Finissora que o impega de exercer suas
fungdes; e

- -v-h}

x1) ndo se encﬁ;;ti‘a “éme
artlgo Lﬂ da Instrut;a

11. DECLY&RA‘ COES “E GARA

GARANTIDORA

11.1 A Enussora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:
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ii)

iif)

iv)

vi)

vii)

& sociedade por agdes dev1damente constltmda, com existéncia valida e em
situagio regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissota
possui filiais ou escritorios de representagdo, bem como esta devidamente

autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,

contratuais € estatutarios necessarios para tanto;

a celebraciio desta Escritura € 0 cumprimento das obrigacdes aqui previstas ndo

infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

a celebracio da Escritura ¢ a colocaciio das Debéntures nio infringem qualquer
disposigdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja patte, nem
ir4 resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, €X¢€to por aqueles ja existentes nesta data; ou
(¢) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificaciio perante qualquer autoridade govemamental ou orgdo regulatério, é
exigido para 0 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura ¢ das Debentures, ou para-a realizago da Emissio, exceto a inscrigdo da
Escritura na ]UCERJA o registro da Escritura nos cartorios de titulos ¢
documentos ‘dos d()mlClllOS da Emissora € dd Agente Fiduciario, € 0 registro das
debéntures na CETIP; '

nio tem qualquer ligagdo com O Agenté" Fiduciario que o impega de exercer,

plenamente, suas: fungdes em relhqao a esta Emissao;
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viii)

ix)

xi)

Xii)

Xiii)

Xiv)

ro

' 0
=
2010
f—. ¥
(o 2]
e
5
oo
P
~

ndo tem conhecimento de fato que Impega O Agente Fiduciario de exercer,

Y
1R

plenamente, suas fungdes, nos tCrmos da Lei n® 6.404/76 ¢ demais--OTES -
e fr, Cnbri g

aplicéveis, inclusive 1 gulamentares; J "L : ~
#!

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme prétiéa_sﬂcorférftési de’

mercado;

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, ouiros processos admuu&ratlv&s 'e".
judiciais em que a Fmissora seja parte além daqueles apresentados em relatério
interno de acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstragdes
financeiras da Emissora devidamente auditadas € apresentados a0s assesSOIes
legais da Emissdo, 0o 3mbito da auditoria legal realizada em 20 de seternbro de
2010;

njo ha nas certiddes de iributos municipais e estaduais indicaciio de ndo
recothimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles
objeto de discussdes admipistrativa ¢ judiciais demonstrados nos relat6rio
indicado no subitem anterior;

est4 cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orglos governamentais, autarquias ou {ribunais, aplicaveis 2 condugio de seus
negocios;

a Emissora, nos {ermos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos 08
prestadores de servicos a comprovagio mensal dos recolhimentos trabalhistas,
previdenciarios g,de---ﬁgi‘t‘*l“s;pelg@‘iyos‘ aos empregados que prestam servigo para a
Emissora, 8§ndo quenaoha,nadata de assinatura desta Bscritura, qualquer

R

em julgado, devalor relevante, determinando que a
iito de verbas {rabalhistas, previdencidrias ¢ de FGTS
nsaﬁmdade subsuhgna por tais empregados

tem pleﬁé ¢igncia ¢ 99%9:(1_1:@@ mtdegrailnente com a forma de divulgagio € apuracio

condenag:ﬁo " transitada-

Emissora efetue 0 pagar

decorrente de:suaTes

da Taxa DI, dﬁéﬁé’ﬁéﬁtlﬁﬂﬂ ¢ que a forma de calculo da remuneragdo das

Debéntures foi determinada por sua livre vontade;
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xv) as demonsiragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2007,
2008 e 2009 representam corretamente a posigo patrimonial ¢ financeira da
Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente claboradas em conformidade com 08
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente OS

ativos, passivos & contingéncias da Emissora;

xvi) cumprird todas as obrigagdes assumnidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas
n&o se limitando, & obrigagdo de destinar 08 recursos obtidos com a Emissdo aos
fins previstos na clausula 4.7 desta Escritura; ©

xvii) nio realizara outra oferta pliblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

11.2 A Garantidora declara e garante a0 Agente Fiduciario que:

i) & companhia validamente constituida e existente, em situagfio regular, segundo as
leis da Repiiblica Federativa do Brasil, bem como esté devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as

obrigagBes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos ©s requisitos legais,

e
o

a celebrﬁéﬁé éesta E ritura. ¢ 0 cumpnme;tto das obrigagdes aqui previstas ndo

iif)
infringem qualquer obs gacll a;:_nteriom}gnte‘"assumida pela Garantidora;
: .I.._ ‘ & " P . "'..__5'__._.;:'.
iv) as pessoas K‘_g‘i.le a representam na assinattivd desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto; " ey
V) a celebragio da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures nao infringem qualquer

disposigio legal, contratos ou instrumentos dos quais a Garantidora seja parte, nem
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ir4 resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢io estabelecida-em -

qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagéo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por aqueles ja existentes nesta data;

ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

vii} nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou orgio regulatorio, €
exigido para 0 cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a realizagiio da Emissdo, exceto a
deliberagiio da RCA realizada em 21 de setembro de 2010, autorizando a outorga

da garantia fidejussoria; ©

viii) as obrigagdes assumidas na QGarantia constituem obrigagdo legal, valida e
vinculativa da Garantidora, exequivel de acordo com ©0$ seus termos € condigdes,
nos termos do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil;

ix) ado tém qualquer ligagdo com O Agente Fiduciario que impega © Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagho a outorga da
Garantia; €

X) as informagdes € declaragdes contidas nesta Escritura em relagdo & Garantidora ¢ &

Oferta Restr}i:ga,.—&cg{gomq;;@ caso, sd0 verdadeiras, consistentes, corretas €
suficiente§ e %6dog:0 -agpectos relevantes.

Y . Lo L .
113 7 A Emissoraj rantidora, conférme o caso, 5¢ comprometem a notificar

imediatamente os,D_,ﬂ'bénturl tas.© 'féfﬁte;f_Ei_ducifé.rio caso quaisquer das declaracdes aqui

iy . . e . .
prestadas tom%fﬁagp_total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

gy
e O 1';{.4'-

‘J-.‘:: Ry __‘__-'.-3:-,».;'.:#;(.‘—--
12. DISPOSICOES GERAIS
12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura dever&o ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

i) Para a Emissora:
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VRG Linhas Aéreas S.A.
Aeroporto Internacional do Rio de Janeiro / Galefio - Antonio Carlos Jobim, 2° andar, nivel
15,55, entre os eixos 10- 12/E-G, sala 2011-A, Embarque
21941-570 - Rio de Janeiro — RJ
At.: Flavio Jardim Vargas / Claudia Karpat
Telefone: (11) 2128-4729 / 5098- 2990
Fax: (11) 5098-2997 / (1 1)5098-2341
e-mail: fjvargas@golnaweb.com. br / ckarpat@golnaweb.com.br

it) Para o Agente Fiduciério:

Planner Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 - 10° Andar
S#o Paulo - SP

04538-132

At.;Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 2172-2600 |

E-mail: vmdﬂgues@plannemorretora.com.br
1i1) para o Banco Mandatario e Instituicio Depositaria:

Banco Bradesco S. A

R
LI
i_

Osasco - SP i
At.: Marcelo Ronaldo Poh
Tel.: (1) 3684-7654 =i~ i
E-mail: 4010 mpoh@bradesco com. br

iv) para a CETIP:

CETIP S.A — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos



Av. Repiblica do Chile, 230, 11° andar AY “y
20031-170 - Rio de Janeiro —RJ | T
Telefone: (21) 2276-7474 LR 2
Fax: (21) 2252-4308/2262-5481 2

\'\;;:.a Lan
ou o

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-002 — Sdo Paulo — SP

Telefone: (11) 311 1-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletrdnico: gt:.debentures@cetig.com.br
V) para a Garantidora:

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Rua Tamoios, 246, Jd. Aeroporto

04630-000 - Sao Paulo - SP

At.: Flavio Jardim Vargas / Claudia Karpat

Telefone: (11) 2128-4729/ 5098-2990

Fax: (11} 5008-2997 /(1 1)5098-2341

e-mail: ijvargas@golnaweb.com.br / ckarpat@golmweb.com.br

12.1.2 As comu,mg:agaées sera 'v'£:0n51dbradas entregues quando recebidas sob

protocolo ou com - avfso de receb' cnto" exped1dofpelo correio, ou, ainda, por telegrama

enviado aos enderegos acima.-

12.1.3 muda‘.ng;_"'_'éfe'qualquer dos enderer,os acima deverd ser comunicada a todas
as partes pela Ermss‘o,rq; aphcando—se 3 mcsmﬁ ,regra para as demais partes mencionadas no
presente ipstrumento "Tio- Que ‘s refere? 3 obngac;ao de comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsio expressamente de modo diverso na presente

Escritura, entende-se por «dia util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos €

feriados nas Cidades de Sdo Paulo ou Rio de Janeiro. Quando a indicagio de prazo contado
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por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “dia 1til”, entende-se”
que o prazo ser4 contado em dias corridos.

12.3 Nizio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renfincia a0 mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposigOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecero todas as demais disposigbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-s¢ as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais

os termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugfio especifica ¢ se
submetem as disposigdes dos artigos 632 ¢ seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem

Y

prejuizo do direito de declarar o Vengimgnto- antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura. ‘ %* _ S

£
L

12.7 Esta Esoriturd;
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13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 {duas) testemunhas.

S&o Paulo, 21 de setembro de 2010

(assinaturas na pagina seguinte)
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(Esta é a pagina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 21 de setembro de 2010
entre VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Corvetora de Valores S.A., com a interveniéncia
da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.4.)

> 7 567 2010 “\
i \"L 3

v/ v
Nome: Leonardo P, Gorges Perel QM Constantino de Oliveira Juei™
Cargo: Vioe-Prasidants £in” 0 Cargo: Presidente
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(Esta é a pdgina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Dismibuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 21 de setembro de 2010
entre VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Correfora de Valores S.A., com a interveniéncia
da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.)

S

Nome:, \’-,l.‘b’iﬁme’é""' “ Fiavio D. Aguetoni
Cargo: Diretoia Procusador

ANDRE RIBEIRO JEREMIAS
tabelido

%) Wuasaquin Flosianc, 889-itaim Bibi
T __ SioPay- SP- cep O4534-013 fone: 1 3078-1636
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(Esta é a pagina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, para Distribui¢do Publica com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 21 de seiembro de 2010
entre VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Corretora de Valores S.A., com a interveniéncia
da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.4.)

27561 201

Constantino de Dliveira Junicr
Presidente
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(Esta é a pagina de assinaturas 4/4 do Escritura Particular da 4 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 21 de setembro de 2010 entre VRG Linhas Aéreas

S.A. e Planner Corretora de Valores S.A., com a interveniéncia da Gol Linhas Aéreas

Inteligentes S.A.)
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(Este anexo ¢é parte integrante da Escritura Particular da 4° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribui¢do Piiblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 21 de setembro de 2010 entre VRG Linhas Aéreas
S.A. e Planner Corretora de Valores S.A., com a interveniéncia da Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S.A.)

Registro de Thulos e Documentos

ANEXO1 4 Oficio-RJ
Anpxo 20 Documento Arquivads

CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA

1. Para fins do disposto na Escritura, o fndice de Cobertura do Servigo da
Divida é calculado de acordo com a seguinte formula:

ICSD =é , onde:
B

i) “A” corresponde a geragdo de caixa da Emissora, calculada de acorde com o
disposto abaixo:

A = FCB+RPVF + RAF +KG, onde:

a) “FCB” corresponde a9 { fluxo de caixa bruto da Emissora durante o exercicio
social emgcfctéiﬁla:calcuia’deda seguinte forma:

¥
St Lt
ki

e : EBITDA - IR/CSLL , onde:

1) w}QEléHDA & caiculado_ deamrdo com a seguinte férmula:

. .z PPy
3 Lo o

'-""g..‘..,.).i‘. T oo __l'._:',:-l.':‘? "
EBYTA =1L + fRICSLL + DDAE + DF - RF, onde:

1.a) “LL” corresponde ao lucro liquido da Emissora auferido no

exercicio social em referéncia,
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b)

d)

; ) deduzﬂa di ne
- unedlatamentp antenbrf(periodo t: 1)5 sendo que:

2811 8 1828821. Regsto de hos » Doumetos
o o 42 Oficio- RJ
TUO Awse s Documenie Amuvado

1.b) “IR/CSLL” corresponde ao total de Imposto de Renda e
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido devidos pela
Emissora ¢ apurados no encerramento do exercicio social em

referéncia;

1.c) “DDAE” corresponde ao total de despesas de depreciagio,
amortizagio e exaustiio incorridas pela Emissora durante o
exercicio social em referéncia;

1.d) “DE” corresponde as despesas financeiras incorridas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
variagio cambial ¢ monetéria;

1) “RF” corresponde as receitas financeiras auferidas pela
Emissora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
variagio cambial e monetaria;

“RPVE” corresponde a receita com juros da Emissora obtida com o

“Programa Voe Facil” durante o exercicio social em referéncia;

“RAF” corresponde A receita de aplicagBes financeiras da Emissora
decorrentes da sobra de caixa, obtida durante o exercicio social em
referéncia; €

“KG” ecm'éspondc A vanaq:ao, posmva ou negativa, da necessidade de

da Emlssora durante o exercicio fiscal em referéncia (periodo

: gssidade de capital de giro para o exercicio social

1)--._‘_;_ -__‘_necessidade de_q_gpjtai "de giro no periodo t corresponde a:

B

XG, = (AC-Disp)-(PC - Emp- AFC), onde:
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la) “AC” corresponde ao ativo circulante da Emissora de
acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

1b) “Disp” corresponde as disponibilidades da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

le) “PC” corresponde a0 passivo circulante da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

1.d) “Emp” corresponde 20s empréstimos, financiamentos
¢ debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Emissora levantado no encerramento
do exercicio social em referéncia; €

l.e) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para foturo
aumento de capital registrados no balango patrimonial
da Emissora levantado no encerramento do exercicio
social em referéncia.

s
e

' pltal de' glm 1o perlodo t-1 corresponde a

“AC” corresporiﬁc a0 ativo circulante da Emissora de
_).acordq ~coth balango patrimonial levantado no
" encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1b) “Disp” corresponde as disponibilidades da Emissora

de acordo com balango patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social do periodo t-1;
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i Thos e Ducomens
4° Offcio- R
Anto 20 Documento Arguivado

1) “PC” corresponde ao passivo circulante da Emissora
de acordo com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1.d) “Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
¢ debéntures de curto prazo registrados no balanco
patrimonial da Emissora levantado no encerramento
do exercicio social do periodo t-1; €

1.6) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro

o aumento de capital registrados no balango patrimonial
' da Emissora levantado no encerramento do exercicio
social do periodo t-1.

it} “B” corresponde ao servigo da divida da Emissora, calculado de acordo com o
disposto abaixo:

B =Am+Pj, onde:

a) “AM” corresponde ao total de amortizag;ﬁo de principal pagas pela Emissora

b)

6l




