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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACQES LM E,ERIE UNIg:A DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA’ FIDEJUS-'-SOMA PAR ¢

PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLC
DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

et st et ol a pars st qualads, !IIIIIIMIIII)HI/IIilll/I/llllllﬂllfll/fllf II/I/"/ I,

VOTORANTIM CI]VIENTOS S.A., sociedade por a¢des de capital fechado, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Prof. José Lannes, n° 40, 9° andar, inscrita no CNPJ/
MF sob o n°® 01.637.895/0001-32, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social*. =+

L] L

(“Emissora™);

aAnaa
-
LI N

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade empresaria limitada, com 3~**
sede na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° e - ".

10° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 50.657.675/0001-86 (“Agente Fiducidrio™), neste ato‘ T.at
representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste instrumento para representar, perante . .

- n

a Emissora, a comunh@o dos interesses dos Debenturistas da presente emissdo (“Debenturlstas”) "ot

-

nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das 8001edades aa ne
por Acdes™); P

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A., sociedade por agles de capital fechado, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n° 255, 13° andar, conj. “A”, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 03.407.049/0001-51, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Interveniente Garantidora” e, em conjunto com Emissora e Agente Fiduciario, “Partes”);

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria,
para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Votorantim Cimentos S.A.”
(“Escritura”, “Emisso” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO
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1.1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na deliberacio da Assembleia Geral

Extraordinaria da Emissora realizada em 27 de sbtembro d‘é’, 201 Oa(“AGZ:”)' nos termos do artigo 59
da Lei das Sociedades por A¢des. A Fianga (CQﬁfo‘rme deﬁ’mda-a'balxo;\ préstada pela Interveniente
Garantidora foi autorizada em Reunido do Conselho de Administragdo da Interveniente Garantidora
realizada em 27 de setembro de 2010 (“RCA Garantidora™), nos termos do artigo 12, inciso (xvi),

de seu estatuto social.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo ser4 realizada com observéancia dos seguintes requisitos:

2.1.1 Arquivamento e Publicacio das Deliberagoes

2.1.1.1 A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1 acima sera arquivada na Junta Comercial 2~=»
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no::”‘
jornal Didrio do Comércio, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes. Y
2.1.2 Inscricio da Escritura Taa"an
2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de,~~~~
acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes. o
2122 Em virtude da Fian¢a (conforme definida abaixo) de que trata a Clausula 4.11.1, a

presente Escritura sera registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos € Documentos
localizado na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, nos termos da Clausula 4.11.11 abaixo.

2.13 Registro na Comisséio de Valores Mobiliarios (“CVM”)
2.13.1 A presente Emiss@o esta automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na

CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugcdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucéo
CVM 476”), por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos de

distribuic¢do.

214 Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.14.1 A presente Emissdo ndo sera registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica

de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribui¢do e por néo haver prospecto, nos termos
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do paragrafo 1° do artigo 25 do Codigo ANBIMA de Regulag:ao e Melhores Pratlcas para as Ofertas

Publicas de Distribui¢do e Aquisigdo de Valo@s N%)blllarlbb ; : “E . E

3. DAS CARACTERISTICAS I;A ENMISS.Z:;) S

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto: a pesquisa, a lavra, a exploragéo e o aproveitamento em

geral de jazidas minerais, a produgdo, o transporte rodoviario, a distribui¢do, a importagdo, a
exportagdo € o comércio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso e de respectivas matérias-
primas e produtos derivados, afins ou correlatos, fertilizantes e corretivos de solo, artefatos de~:_~.5
cimento e seus derivados, afins ou correlatos, a geragdo de energia elétrica para 0 emprego em

anaa

instalagGes industriais proprias e eventual comercializagdo de excedentes, servigos de concretagem =

LN

e outras atividades concernentes ao seu ramo de negdcio, a prestagdo de servigos relativos a 2~=»
-~

construgdo, supervisdo, estudos, exploragdo do ramo de projetos e execugdo de quaisquer obras de_

-
- -

-
engenharia civil, em todas as suas modalidades técnicas ¢ econdmicas, por conta prépria ou de~ ==
terceiros, por empreitada ou administragdo, o arrendamento, o comodato e a locagdo de bens ,

- -
iméveis, a administragdo e exploragdo de projetos florestais, bem como dedicar-se a importagdo e ** =

-~

exportagdo de materiais, maquinas ¢ equipamentos para construgdo e prestar assisténcia técnica a*,,".

-
-
-

empresas que explorem o mesmo ramo de negocio, a prestacdo de servigos especializados e a,""*",
intermediagdo de negdcios relacionados com seu objeto social, a prestagdo de servigos de gestdo de T
negocios, analises de viabilidade econdmica de investimentos e de projetos de exploragio na area de
cimento, cal, materiais de constru¢do em geral ¢ em outras correlatas, ndo sendo vedada sua

participag@o em outras sociedades como acionista ou quotista.
3.2 Nimero da Emisséo

3.21 Tendo em vista que em 31 de agosto de 2010 a Emissora incorporou sua subsidiria
integral, qual seja a Votorantim Cimentos Brasil S.A., até entdo sociedade por a¢bes de capital
fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, que em 11 de dezembro de 2009
realizou sua 1 emissdo de debéntures, conforme “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie sem Garantia Real ¢ sem
Preferéncia, com Garantia Fidejussoria, para Distribuigio Pablica com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Votorantim Cimentos Brasil S.A.” arquivado na JUCESP em 17 de dezembro de
2009 sob o n° ED000476-5/000, para todos os fins, esta ¢ a 2* (segunda) emissdo publica de
debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries
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3.3.1 A Emissdo sera realizada em série: ﬁPi;a. : . : . oo

34 Montante da Emissao g,g é:: ..E.. Eaz ~§~ :-E

34.1 O montante total da Emissdo serda de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na

Data de Emissdo (conforme definida abaixo).

35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Serdo emitidas 1.000 (mil) Debéntures.

3.6 Banco Mandatario e Agente Escriturador e
3.6.1 O banco mandatario ¢ o agente escriturador da presente Emissdo serd o Banco. ) i:- -

Bradesco S.A., localizado na Cidade de Osasco, no Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,._ "~
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.941/0001-12 (“Banco Mandatario” e “Agente Escriturador”,s s
respectivamente).

3.7 Destinag:ﬁd dos Recursos - E : - : 5
3.7.1 Os recursos captados através da presente Emissdo serdo destinados para. i ::: )
investimentos em ativos fixos, em capital de giro e reperfilamento da divida da Emissora.

3.8 Limite da Emissao

3.8.1 A Emisséio atende ao limite de emisséo previsto no artigo 60, caput, da Lei das

Sociedades por A¢des, uma vez que (i) o capital social da Emissora, na Data de Emiss&o (conforme
definida abaixo), é de R$2.089.722.158,20 (dois bilhdes, oitenta ¢ nove milhdes, setecentos e vinte
e dois mil, cento e cinqilenta e oito reais e vinte centavos), (ii) o valor total da presente Emiss&o é
de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), e (iii) o valor total em aberto das debéntures em
circulagdo relativas a 1° emissdo da Emissora, nos termos da Clausula 3.2.lacima, é de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

3.9 Registro para Distribuicdo e Negociacio
39.1 As Debéntures serdo registradas (i) para distribui¢do no mercado primério através

do SDT — Mbédulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), e (ii) para negociagdo em mercado
secunddrio através do SND — Moddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e
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operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo
a custodia eletronica das Debéntures € a liquidg'égogﬁﬁanceiﬁa rgéljzadasiatrg;lgs da CETIP.

L I T I 3 L4 - -
A A a4 A - 6 a L) a =
- - LN L] ane *
392 As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado

e ndo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢éo pelo
investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. Somente investidores
qualificados, conforme definidos na Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucio CVM 409”), e observado o disposto no artigo 4° da Instru¢io CVM 476,
poderdo adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugéo
CVM 476.

- -
- a -
“n as

39.2.1 Conforme definidos pela Instruggo CVM 409, sdo Investidores Qualificados: (i)
instituigSes financeiras; (i) companhias seguradoras ¢ sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades """
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam ==«

L X}

investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,

-~ -

adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢io de investidor qualificado mediante termo proprio;s "=~~~
(v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) ,

¢« . wqe g, ® . . ™ - =
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagfio ~» ~~
. I . ’ . . 1A . . . . ’ . - -

a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, peloss = =

an aa

Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios (em conjunto, “Investidores Qualificados™). nena

3922 Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da presente Emissdo: (i) todos os
fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores nfo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) da
Clausula 3.9.2.1 acima deverdo subscrever ou adquirir, no 4mbito da Emissdo, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.10 Colocacio e Procedimento de Distribui¢io
3.10.1 As Debéntures serdo objeto de distribuiciio publica, com esforgos restritos de

distribui¢do, sob o regime de garantia firme, com intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Instituic@io Intermediaria”), instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores

mobiliarios, por meio do médulo SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP, e destinadas
exclusivamente & subscri¢do por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, observados o
artigo 3° da Instrug¢do CVM 476 e os termos e condigdes do “Instrumento Particular de
Coordenagio, Colocagdo e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agdes, em-Série-Unica—da Espécie Quirografaria, sob Regime de Garantia Firme
de Subscri¢do, da 2° Emissdo da Votorantim Cimentos S.A.” (“Contrato de Colocag¢o™).
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4. DAS CARACTERISTICAS DA.S DF.JBEIEITI.J;E; .

4.1. Caracteristicas Basicas g é é:: :g. §~:: -§~ E-E

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milhdo de

reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal
Unitario™).

4.1.2 Data de Emissdo -:...E
4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 05 de._s:"
outubro de 2010 (“Data de Emiss&o”). ' : anan
413 Prazo e Data de Vencimento 2 taat
4.13.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 10 (dez) anos == -
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 05 de outubro de 2020 (“Data de~ :.* _E

Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3 abaixo., ===~
Na ocasifio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que
ainda estejam em circulagdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros

Remuneratorios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados

4.14.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo

extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Espécie

Text_SP 3158632v14 6701/17 6
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4.1.6.1 As Debéntures serdio da espécie quirografaria, sem garantia real e nem preferéncia,
. . , - - . - - L) -
com garantia fidejussoria. 2 LI
L 2 I I ~ " o - % -
- " - L L] L L) L) -~ L
- - LN 1 - L N1 -
4.1.7 Conversibilidade
4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emisséo da Emissora.
4.2 Subscricio
4.2.1 Prazo de Subscricdo
- -
" - * -~ :
42.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma tUnica data, a qualquer
tempo, no prazo de até 10 (dez) dias a contar da data de inicio de distribuigo. e
aAnan
-
LE NN )
422 Prego de Subscrigdo . .
: * -n *
4221 O prego de subscrigdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitario. . .
* L] * - :
L) -
4.3 Integraliza¢do e Forma de Pagamento "l
L XN
. 3 b . . Anae
43,1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscricdo, nos termos da Clausula 4.2.1.1 acima, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis & CETIP.

4.4 Direito de Preferéncia

44.1 Nio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissdo na subscrigdo das
Debéntures.

4.5 Atualizacio do Valor Nominal

4.5.1 Nao havera atualizagdo do Valor Nominal das Debéntures.

4.6 Remuneragio

4.6.1 Juros Remuneratorios

4.6.1.1 As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a

variagdo acumulada de 113,95% (cento e treze inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) das
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taxas médias diarias das Taxas DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo
(“Taxas DI”), expressas na forma percentual ;afc; ano, base§252.(;duzen§os 3; ginquenta e dois) dias
titeis, calculada e divulgada diariamente pefﬁq@]@ﬁP nQEi,_nfE)xﬁlativ,& ,di&ni.b, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio de cada
Debénture, desde a data da primeira subscrigdo e integralizagio das Debéntures, conforme Clausula
4.2.1.1 acima, até a data de pagamento de juros remuneratorios, conforme Clausula 4.6.1.2 abaixo

(“Juros Remuneratérios™).

4.6.1.2 Os Juros Remuneratérios correspondentes ao Periodo de Capitalizagéo (conforme
definido abaixo) serfio pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 05 de outubro e~:~-.5
de abril de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures, ou, caso estes ndo sejam dias uteis,
no primeiro dia util subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros, Attt

L)

Remuneratorios ocorrera em 05 de abril de 2011. anaa

-
Anma

-n -
- - L)

-~ -
4.6.13 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte formula:

T =VNex (FatorDI - 1)

onde: . oA

an an

-nan
- -
LYY

“J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal de emissdo da Debénture, informado / calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI — Over, com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

= p
Fator DI = 1+|TDI, x —
I * 100

bl
onde:

“Periodo de Capitalizag@io” corresponde ao intervalo de tempo que se inicia na data de efetiva
subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na
data prevista do pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no caso dos

demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de Juros
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Remuneratérios correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuid??i;. :f)§ Jurgs Remunetdtorips; correspondentes aos
Periodos de Capitalizagio serdio devidos nas d&t,as estabelegidas'ya Clapsyle4%6.1.2 acima,

“n” corresponde ao niimero total de Taxas DI — Over, sendo “n” um numero inteiro;
“p” corresponde a 113,95;

“TDI,” corresponde a Taxa DI — Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
TDI, = DL )™ _y
100
onde: anaa

“k” corresponde a 1, 2,..., n;

» LI
an an

“DIi” corresponde a Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight), = _ =

- =w
ad un

utilizada com 2 (duas) casas decimais.

LE XN
-

L]
LA NN

4.6.14 Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios:

(i) o fator resultante da expressﬁo[1 + (TDIk X —%)] sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

(ii)  efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDI K X —1%)] , sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtoério “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv)  as Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responséavel pelo seu calculo.
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4.6.1.5 No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de

. ~ vy e . . , g ™ " - e
qualquer obrigagd@o pecuniaria prevista nesta Estsitufd, serdautiliZada, em sua substituigdo, a mesma
o a4 8o L - o L] " o
. ’ . . X - N, B A ~ .
taxa didria produzida pela dltima Taxa DI chrhetida atésa data do_edlouls, nio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgagdo posterior da Taxa DI

4.6.1.6 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)

dias da data esperada para sua divulgagfo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para

tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), para definir, de comum acordo com .:. - .E
a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagfio desse pardmetro sera utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa diaria produzida._s:"
pela ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas  aeas
(conforme definida abaixo). e

a a L]
L an

4.6.1.7 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de _

Debenturistas (conforme definida abaixo), referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI «s"a"
a partir de sua divulgagfio, passard a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios dasn:.'-“:_
Debéntures, permanecendo a dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da_+=s-,

divulgagio.

4.6.1.8 Caso n#o haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abai>'<o), qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulag@o, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),
pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate e dos Encargos Moratérios
(conforme definidos abaixo), se for o caso, e consequente cancelamento, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emisséo ou da ultima data de pagamento ou capitaliza¢do dos
Juros Remuneratérios, conforme o caso.Nesta hipdtese, para calculo dos Juros
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Remuneratorios aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
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canceladas, ser utilizada a mesma taxa diazia procuzids pela tima Tpxa DI conhecida; ou
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(ii) a Emissora resgatara antecipadamente, e, consequentemente, cancelard a totalidade das
Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo

excedera a Data de Vencimento das Debéntures e as datas de amortizago previstas nestas” « o

Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade

aane

do pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta_ s~
Escritura, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa eses

de remuneragdo substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), a qual devera refletir parimetros utlllzados- '--'
em operagBes similares existentes a €época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros

Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta € dois) a«"aa

dias uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e~:.-.§

cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI. JLELLN
4.7 Repactuacio
4.7.1 Niéo havera repactuagdo das Debéntures.
4.8 Amortizacio
4.8.1 O valor nominal das Debéntures sera amortizado pela Emissora em 3 (trés) parcelas

consecutivas, nas datas e percentuais detalhados abaixo, salvo possibilidade de aquisigio antecipada
facultativa, conforme prevista na Clausula 5.1 desta Escritura e de resgate total antecipado,
conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo.

" DATADE AM ORTIZA c A o PERCENTUALPO VALOR NOMINAL DAS, DEBE NTURES
L 17 A SERAMORTIZADO i -
05/ 10/2018 20,0000%
05/10/2019 40,0000%
05/10/2020 40,0000%
4.9 Condic¢ies de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
49.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; ou
(ii) na hipdtese de as Debéntures néo estarem custodiadas eletronicamente no SND, (a) na sede da
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Emissora ou do Banco Mandatério, ou (b) conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada

- LY - - » -

para este fim. =70 S AR L RN
L. ~ & A " v o=
" A = n L7 - 2 - . O
- " ~apn - avw -
49.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria,

este devera encaminhar ao Banco Mandatario, com cOpia para a Emissora, no prazo minimo de 15
. . , . . . . Py A L4
(quinze) dias uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,” « 3
a8 An
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos

H A . . . LR
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos_ s

nos termos da legislagdo tributaria em vigor. anan
492 Prorrogagdio dos Prazos . Ll
492.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer »~" ==

obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da»__ = =

oo na
respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou ainda, quando nio_~===_
houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, sem qualquer e
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hip6tese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento da

respectiva obrigac¢do coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
493 Encargos Moratorios

493.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratodrios, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigagfes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e
ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa néo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratorios™).

494 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

494.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario.
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4.10 Publicidade 0. ‘A ~ o
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4.10.1 Todos os antincios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,

de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfio publicados no Diério Oficial do
Estado de S#o Paulo e no jornal usualmente utilizado pela Emissora para suas publicagbes legais,-:.. -

conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as limita¢des

LE XN ]

impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissio e os prazos legais, devendo_ »
a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer publicagio na data da sua =~s-

. ~ aanm
realizac8o. .~ .
- & L]
- L)
4.11 Garantia Fidejussoria . e
* L] * .:
4.11.1 Para assegurar o cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias, principais es__= 2

acessOrias, assumidas nesta Escritura, a Interveniente Garantidora presta fianga em favor dos +===_
s . LI

Debenturistas (“Fianga”), representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e

principal pagadora dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e condi¢des

abaixo.

4.11.2 A Interveniente Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadora e principal pagadora do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emisséo, nos termos desta Escritura € em conformidade com o artigo 818 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”).

4.11.3 O valor da fianga é limitado ao valor total das obrigagdes inerentes & Emisséo
garantidos pela Interveniente Garantidora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratérios, se for o caso, calculados nos
termos desta Escritura; bem como (ii) todos os acessOrios ao principal, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario, as despesas judiciais e verbas indenizatorias, quando houver (“Valor
Garantido™). Todo e qualquer pagamento realizado pela Interveniente Garantidora em relagéo a
Fianga ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como
de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.11.4 O Valor Garantido sera pago pela Interveniente Garantidora em até 1 (um) dia util
ap6s notificagdo por escrito do Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures a Interveniente
Garantidora, independentemente de qualquer pretensdo, agfo, disputa ou reclamagdo que a

Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes. Tal notificagdo devera ser /

imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures apos a ocorréncia
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da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura ou quando do vencimento agfe_;:ig';lao dasz Dg13§nturs§. Q pgagamento devera ser
realizado, fora do 4mbito da CETIP, segundozqé p;QSedirgélgto:stéstabggq‘ciaﬁ nesta Escritura, e de
acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario ou dos titulares das Debéntures.

4.11.5
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 833,

836, 837, 838 ¢ 839 do Codigo Civil e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de"E

Processo Civil”).

. . . y v -
A Interveniente Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem,~

-
LN

4.11.6 Nenhuma objegdo ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ous

invocada pela Interveniente Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas _
obrigacdes perante os Debenturistas.

4.11.7

venha a honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto desta Clausula 4.11, até o limite da parcela da )
divida efetivamente honrada.

4.11.8

permanecera valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagdo ao

A presente fian¢a entrara em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e

Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, sendo certo que somente a partir
de tal data a Interveniente Garantidora estara desobrigada de efetuar qualquer pagamento relativo a
esta Escritura.

4.11.9 A Interveniente Garantidora reconhece, desde ja, como prazo determinado, para
fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.11.10 A presente Fianga serd excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos
titulares das Debéntures quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo do Valor
Garantido.

4.11.11 Em virtude da Fianga prestada pela Interveniente Garantidora em beneficio dos

Debenturistas, a presente Escritura sera registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos localizado na Cidade de Séo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, em até 20 (vinte) dias a
contar da data de assinatura. No prazo de 5 (cinco) dias uteis apds tal registro, a Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario uma via original da Escritura devidamente registrada.
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5.1 Aquisi¢io Antecipada Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restricdes impostas pela-:.- -

Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em circulagéo no mercado, por pre¢o ndo superior ao de

seu Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos Moratorios, se for o caso,us_
observado o disposto no artigo 55, §2°, da Lei das Sociedades por Ag¢Ses. As Debéntures objeto =~=a
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato::"
deliberativo da Emissora, (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas nos e’
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula 5.1.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragéo das "%

demais Debéntures que ainda estiverem em circulagfio, observada a restri¢do para negociagdo das~. -3

Debéntures prevista na Clausula 3.9.2 acima. Pkl
5.2 Resgate Antecipado
5.2.1 A partir de 06 de outubro de 2013, as Debéntures poderdo ser facultativamente

resgatadas, total ou parcialmente, a qualquer momento, a critério da Emissora, por meio de envio ou
de publica¢éio de comunicado aos Debenturistas, nos jornais usualmente utilizados pela Emissora
para suas publicagdes legais, com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia, informando: (i) a data; (ii) o
volume ou nimero de Debéntures que serdo resgatadas; e (iii) qualquer outra informagdo relevante
aos Debenturistas. O valor de resgate sera equivalente ao Valor Nominal ou Saldo do Valor
Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos até
a data do resgate e acrescido de prémio sobre o valor de resgate (“Prémio™), nos seguintes termos:

- PERIODO .-
» (A CONTAR DA DATA DE EMISSAO) ‘ NEPRERE A ‘W‘PRF:MIO
De 06 de outubro de 2013 a 05 de outubro de 2014 0,9000%
(inclusive)
De 06 de outubro de 2014 a 05 de outubro de 2015 0,8500%
(inclusive)
De 06 de outubro 2015 a 05 de outubro de 2016 0,7000%
(inclusive)
A partir de 06 de outubro 2016, caso o resgate antecipado 0,5000%
seja realizado fora das datas de amortizag#o de principal e
dos percentuais estabelecidos na Clausula 4.8.1 acima
52.2 Na hipdtese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de

sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com divulgagdo do resultado a todos os
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Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que concerne s regras do sorteio, nos termos

do artigo 55, §1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des. 2%a 2t an W e a"e

523

no SND, a operacionalizagdo do resgate antecipado parcial sera realizada através de “operacéo de

No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas eletronicamente

compra e de venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos~. . -

- n
Debenturistas relacionadas a este processo, tais como a qualificagfo, sorteio, apuragdo, definig¢do do

rateio e de validagdio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, E : "
serdo realizadas fora do 4mbito da CETIP. Adicionalmente, fica definido que caso a CETIP venhaa 24~

. . . . . . . -~ , Saaa
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado parcial, ndo havera a__

necessidade de ajuste & presente Escritura ou qualquer outra formalidade. " Tt
524 A CETIP devera ser comunicada da realizagdio do resgate antecipado total com, no‘:'-' -E
minimo, 02 (dois) dias uteis de antecedéncia. ° : - .E
53 Vencimento Antecipado Teane”
5.3.1 Hipoteses de vencimento antecipado automdtico

53.1.1 Os titulares das Debéntures poderdo, observado o disposto na Clausula 8.8 abaixo,

declarar automatica e antecipadamente vencidas todas as obriga¢es objeto da Escritura e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da data
de subscricdo e integralizagfio das Debéntures até a data do efetivo pagamento, independentemente

de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

@) (a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia néo elidido no prazo;
(b) decretagdo de faléncia da Emissora; (c¢) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo
extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(i)
Debéntures, nas datas de vencimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura
especifico, conforme aplicavel;

ndo pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos titulares das

(iii)

emissdo de Debéntures e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 45 (quarenta e

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nio pecuniaria referente a

cinco) dias a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de
cura especifico, conforme aplicavel,
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(iv) declaracdo de vencimento antecipado, por descumpsimeiito cohtratial, de qualquer
L) [ ] - - - - -

divida da Emissora ou de qualquer empresa controlada pelasEinissdra e/ou das Interenicte
Garantidora ¢ de suas Subsidiarias (conforme definidas abaixo), incluindo-se as emissdes de
debéntures, nos termos do paragrafo 2° do artigo 243 da Lei das Sociedades por A¢des, em valor
individual ou agregado igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares) ou seu.:. -, 5
valor equivalente em outras moedas;

anna
-
LN ]

W) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou ap6s decorrido qualquer ~=s-

prazo de cura previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora ou de qualquer controlada:

e/ou da Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsididrias (conforme definidas abaixo), em valora “aa"
individual ou agregado igual ou superior a US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de délares), ou _

: ~ r . . - - -
seu equivalente em outras moedas, salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo == «»

vencimento (a) tiver a concordancia do credor correspondente, ou (b) estiver amparado por decisdos = »

L]

judicial vigente obtida pela Emissora; JLLLEN
LEEX ]

(vi) transito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentencas arbitrais
definitivas ou emiss&o de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou qualquer
controlada e/ou contra a Interveniente Garantidora ou suas Subsidiarias (conforme definidas abaixo)
que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de pagamento para
a Emissora ou para qualquer controlada e/ou para a Interveniente Garantidora ou para qualquer
Subsidiaria (conforme definida abaixo) de valor individual ou agregado igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
essa obrigagdo, cujo valor seja liquido e certo e sobre cujo valor e pagamento nfo caiba qualquer
recurso, a¢do judicial ou embargo que, em qualquer caso, suspenda a execugdo, (a) for paga nos
termos e prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for garantida
por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia ou carta de fianga no dmbito da execug¢do, desde
que, em qualquer dos casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competente;

(vii) se a Interveniente Garantidora deixar de possuir, direta ou indiretamente, pelo
menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora, e que lhe assegure o
direito de (a) eleger a maioria dos membros do conselho de administragdo ou diretoria da Emissora
e, ainda, (b) dirigir ou orientar o funcionamento e as diretrizes da Emissora;

(viii) transformag@o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) caso as Debéntures e/ou a Fianga tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis
contra a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora, conforme o caso, ou caso a exequibilidade
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desse(s) instrumento(s) seja contestada pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora ou, ainda,
. . Py e - -
caso a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora negue 4&s sqspons-a&allldﬁge sobre - e8¢
- - - - »

. . e ae PO . . A
instrumento; AR R R

x) se relagdo divida financeira liquida/EBITDA da Interveniente Garantidora for ..
superior a 4,0 (quatro) vezes, calculada com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da“:“'.s s".“:
Interveniente Garantidora, onde (a) divida liquida ¢ igual a conta de empréstimos e financiamentos ae
acrescidos dos instrumentos financeiros derivativos e das dividas com partes relacionadas do_ 2"""  assnas
passivo circulante e ndo circulante, menos as contas de caixa ¢ equivalentes de caixa e aplicagbes a~=a RN,
financeiras ¢ instrumentos financeiros derivativos circulantes e néo circulantes (“Divida Financeira::" . “an -~E
Liquida”), e (b) EBITDA ¢ o lucro dos dltimos 2 (dois) semestres fiscais (consolidado e sem~ = ae’ sesnaa
duplicagBes) antes do imposto sobre a renda, da contribuigéio social sobre o lucro liquido, das | Teaas”
despesas com juros, depreciagdo e amortiza¢do durante cada periodo, eliminando-se dos célculos 0§ an aa :. aon
seguintes ganhos: (1) qualquer receita ou ganho liquido (ou perda liquida), liquido de qualquer-*:;.a :":
efeito fiscal, de qualquer item extraordinario durante o periodo; (2) qualquer receita de juros,~~==_ .
durante cada periodo; (3) ganhos ou perdas na venda de ativos (a ndo ser venda de ativos neee “anann

considerados como curso normal dos negdcios) durante cada periodo; (4) quaisquer outros itens
“n3o-caixa” deduzidos de ou incluidos no calculo do lucro liquido antes dos impostos para cada
periodo (a ndo ser itens que requeiram pagamentos com caixa ou para os quais provisdes ou
reservas foram ou sdo requeridas pelas normas contdbeis geralmente aceitas), incluindo ganhos ou
perdas com variag&o cambial sobre financiamentos ou ajustes de conversio de moeda estrangeira ou
corre¢do monetaria; e (5) qualquer receita ou ganho liquido (ou perda liquida) em qualquer

transacdo em moeda estrangeira ou posi¢des monetdrias liquidas, durante cada periodo
(“EBITDA”™),

(xi) vinculagdo de garantia e/ou mecanismos de auto-liquidez a terceiros, exceto nos
casos em que haja prévia anuéncia dos Debenturistas (negative pledge), e ressalvadas as Garantias
Permitidas da Emissora, da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias (conforme definidas
abaixo) descritas no subitem (ii.A) (a) a (1), do item (xi), desta Clausula 5.3.1.1 (em conjunto,
“Garantias Permitidas™), sendo que, para os fins desta Escritura:

@) Subsidiaria significa qualquer sociedade ou outra entidade em que a Interveniente
Garantidora possua, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
capital social; ¢

(ii) Garantias Permitidas significam:

(a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis e ativos relacionados
(que ndo aquelas descritas no subitem (c) abaixo), relativos a quaisquer obrigagdes
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seguradas da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias: (1)
em linhas de crédito/financiamento de curto prazo; tealizadas ho elixso nefmal ‘dos
- L] - L]

L r M s & 6:.a . 5 » L] . »
seus negodcios; ou (2) em qualquer empréstimo paka capl_tal de.g‘lfo, R

garantias constituidas unicamente para o proposito de assegurar o pagamento, no

todo ou em parte, do prego de compra de um ativo ou propriedade adquirida,»” . 2

an an
construida ou melhorada ap6s a data de assinatura da presente Escritura (ou o custo

de construgio ou melhoria e qualquer comissdo ou despesa relacionada a tal 2°"*°

transagdo, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde que: (1) 0 anas

montante agregado principal da divida garantida por tais gravames nio exceda 0:.

-
-~

prego de compra do ativo ou da propriedade adquirida, construida ou melhorada;~ -«

(2) tais garantias ndo onerem nenhum ativo ou propriedade que ndo o ativo ou
. ~ . . , . N - -

propriedade entdo adquirido, construido ou melhorado; e, ainda, (3) sejam outras ===

. . . ~ - -

que nio aquelas propriedades sem melhorias sobre a qual a propriedade entio~ ~ -

- n -n

construida, ou a melhoria estejam localizadas, e sejam vinculadas a tal ativo ou_===~s_

3 . . -a
propriedade no prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da

aquisi¢do, construgdo ou melhoria de tal ativo ou propriedade;

- o

garantias sobre recebiveis e bens relacionados & exportagfo, importagdo ou outras
transacGes comerciais ou referentes a qualquer transag¢do de securitizagdo, desde
que o montante agregado de quaisquer recebiveis vendidos ou transferidos em tais
transagdes de securitizagdo ndo excedam: (1) em relagdo as transagdes relativas as
receitas provenientes de exportagdes, 80% das vendas liquidas consolidadas da
Emissora e da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias; ou (2) em relagio
as transagdes relativas as receitas provenientes de vendas domésticas, 80% das
vendas liquidas consolidadas dentro do pais de operagdo da Emissora e da
Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao (1) Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou qualquer outro banco de
desenvolvimento publico brasileiro ou instituigdo de crédito; ou (2) qualquer
seguradora, banco ou agéncia internacional de desenvolvimento ¢ de importagio e
exportagio;

garantias existentes na data de assinatura da presente Escritura;

garantias sobre bens ou ag¢les do capital social de outra entidade no momento em

que tal entidade passar a pertencer ao grupo econdmico da Emissora e/ou da
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Interveniente Garantidora ¢ de suas Subsidiarias, desde que tais garantias ndo

. s » . ol -
estendam a qualquer outro bem de propriedade deyrefesida entidade; »  +% 2 2
- - - a »
: : : - : L] : - - &
- - aan - LN 2 *

garantias sobre bens no momento em que tal entidade ou qualquer de suas
subsidiarias adquiram tal bem, incluindo qualquer aquisi¢do por meio de fusdo

com, ou incorporagio dentro de, tal entidade ou de uma subsidiaria de tal entidade,-:-

desde que tais garantias ndo se estendam a qualquer outro bem de propriedade de
referida entidade;

*n

-

garantias assegurando uma divida ou outras obrigagdes de uma subsididria da,
Emissora ¢/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias em divida com a*

Emissora e/ou para a Interveniente Garantidora ou com uma subsididria integral da ,
Emissora e/ou da Interveniente Garantidora; "a

L)
-

garantias em favor de caug®es, avais ou cartas de crédito emitidas de acordo com a,”
-

solicitagdo da, e para a conta de, tal entidade, decorrentes do curso regular dos
negocios da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora e de suas Subsidiarias;

garantias assegurando obrigagGes decorrentes de contratos de hedge, ndo
relacionados a propositos especulativos;

qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou sucessivas extensdes,
renovagdes ou substituigdes de), no todo ou em parte, qualquer Garantia Permitida,
nos termos dos subitens (b), (d), (¢), (f) ou (g) acima, desde que tal montante
principal garantido ndo exceda o montante principal da divida entio segurada ao
tempo da extensdo, renovagdo ou substituicdo e desde que tal extensdo, renovagido
ou substituigdo seja limitada ao todo ou parte do bem segurado pela garantia entdo
estendida, renovada ou substituida (acrescidas das melhorias sobre tais bens); e

qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, e desde que assegure
dividas as quais, excluidas as dividas seguradas por outras garantias permitidas, ndo
excedam o montante agregado principal equivalente a 15% (quinze por cento) do
Ativo Tangivel Liquido Consolidado da Interveniente Garantidora.

assun¢do de qualquer nova divida que conte com clausula de negative pledge mais

restritiva que a descrita no item (xi) desta clausula 5.3.1.1, exceto se a Emissora garantir aos

Debenturistas desta Emissfo, por meio de aditamento & Escritura, os mesmos direitos dos novos

credores.
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53.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera

enviar imediatamente carta protocolada (a) & Emissora e a Intenié'rgieglie' Gam§1tid§rg, co*.tr% céjﬁg a
CETIP, e (b) ao Banco Mandatario informando tal evento, para qgl.e:a E'rﬁissogé .efét.u:e 0 Ra‘g.arﬁqﬁto
do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios e Encargos Moratdrios, se houver, calculada pro rata temporis, desde a data de
subscri¢do e integralizagdo, ou do ultimo pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso,-‘:“nns
até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de

anAa

recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario. et
533 A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de: : "
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 5.3.2 acima. Y
53.4 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na as ==

- -
Clausula 5.3.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao Valor Nominal~__~_»

an An

das Debéntures os Encargos Moratoérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das,~~=~=,
amnn

Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.9.3 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE

GARANTIDORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
6) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no méaximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio social, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(b) dentro de 30 (trinta) dias uteis ap6s sua realizag8o, copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes;

(c) copia de qualquer correspondéncia ou notifica¢do judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou agregado
equivalente a, no minimo, US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dblares), em
até 30 (trinta) dias tteis apos o oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa,
contestagdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia
destes; e
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(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.3.1.1 acima

imediatamente ap6s a sua ocorréncia; :": .7" .s :": .E :':
. & & & L] . o » s @
(ii) proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da.".. -
Instrugdo CVM 476;
(iii)  atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo aaas
transcritas: et
(a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, =
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por ae"w2
Agdes e com a regulamentagio da CVM; . : . ~.§
‘..Q..
(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;
© divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;
(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
(e) observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes
a negociacgéo;
63) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente a Institui¢do Intermediaria; e
() fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;
(iv)  enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (d) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia Wtil a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido;
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assim como (c¢) atender integralmente as demais vobrigagf)es previstas no Comunicado
CETIP n° 028/09, de 02 de abril de 2009; e 2™t e s W°
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manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
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\2)
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
LEL K]

sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente -
Emissdo, nos termos da Clausula 8* desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

annn
-
LEN X}

' n L)
(vii)  cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestandos faa”
as informagdes que lhe forem solicitadas;
asaa
(viii) manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos~:_ -.S
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse =a~s

LEE R

servico;
(ixX)  ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;
x) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgéo ou
suspensio das atividades da Emissora;

(xi)  ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco
inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipdtese de declaragdo de vencimento
antecipado ndo curada que envolver um inadimplemento de obrigagdo de pagar, no que diz
respeito 4 Emisséo;

(xii)  manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela

Emissora;

(xiii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP; e

(xiv) arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos os

custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicagdo dos atos

necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora, e (¢) das despesas com a contratagdo de Agente Fiduciério e Banco

Mandatario.
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6.2 A Interveniente Garantidora adicionalmente se” 9b5§ga a-'fome. cer ac)s Agente
L
. oy . . . ~ L) L) L] . A
Fiduciario os seguintes documentos e informagdes: M s - . -
- - LX) - ans L
) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social,e” o A
an ag
acompanhada de parecer dos auditores independentes;
LN ]
-
LR KN}
(ii) informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Interveniente Garantidora, de quaisquer anoa

LENX ]

clausulas, termos ou condi¢Ses desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados:‘ ]
da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; s Caa

N ~ . ~ . Y )
(ili)  informagGes semestrais sobre a manutengdo, durante todo prazo da Emissdo e desde que ae"aa
haja Debéntures em circulagdo, da relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA inferior oun:. -.S

igual a 4,0 (quatro) vezes, nos termos da Clausula 5.3.1.1 (x) acima, com base nas_ssss_

LERKN

demonstragGes financeiras consolidadas semestrais da Interveniente Garantidora;

(iv)  nfo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor; e

W) fornecer ao Agente Fiduciario dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de
cada exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de
demonstrativo de apuragéo dos indices financeiros previstos na Clausula 5.3.1 (x) acima,
com sua respectiva memoria de calculo.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia SLW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda. como
agente fiduciario desta Emiss@o, o qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da
legislag@o atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas
perante a Emissora (“Agente Fiduciario™).

O Agente Fiduciario declara:

@) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fun¢fio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por A¢Ges e artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instru¢do CVM
E”);
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. (ii) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

. . ~ e . . » -, ~ L] - L]
previstos na legislaggo especifica e nesta Escritura; N sa aTa a3 aTs
" w9 L3 L) " 5 A
- 8 w " - . n - a A
- [ - L LK L] ane -~
. (iii)  aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condiges;
(iv)  n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
- L] : L] ‘
. . . . . ~ - ~ L] L) -
) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes ** ** o o
LX
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios .. o
- LE N R X
necessarios para tanto; aean o
L KR ] L] [ X
-
anes
.. . ., . e LY
(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da;=~, *,
- a6 LEX XX
regulamentag@o aplicavel vigente; :
- LE K N
- - L) L]
. . . LR ] LX) - '
(vii) que esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente . . "a*
- L) L) -
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; ne ee .
ases L]
® anae * :

(viii) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigag#o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura;

x) ter verificado a regularidade da constituicdo da garantia fidejussoria prestada aos
Debenturistas, bem como sua exequibilidade; e

(xi)  que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no caput e

paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, nos termos da Clausula 3.8
acima.

7.2.1 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia, intervengao,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulago, ou pela CVM.
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7.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
. , . I . ’ » - - - -
prazo referido na Clausula 7.3 acima, cabera & Emissora efetua-la;.': A" “a a2 .z e
.- e e M < 20
- I req - FGE) -
73.2 . A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.
. vy e -~ . ~ [ L]
7.3.3 Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes_» _ « se s
. . . , . . . L) . e
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos e
v on
Debenturistas, solicitando sua substituigéo. anne enaona
L L NN ) . »
rYYy’ - °e an *
I3 . , R . .~ -
7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuicdo dass==» canaan
. s e I . ~ . an - P
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdio de seu eventual substituto,2 =__ = camnan
L] L]
em assembleia especialmente convocada para esse fim. *nnat
- * - : L]
L] "n
LEX N N N
7.3.5 A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunica¢do préviaa CVM e a_ » , ¢ ° e
LX ] an aa
sua manifesta¢éo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdio CVM 28 .. R
L] L] -
€ eventuais normas posteriores. sene “ennnn
L)
7.3.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de

aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente
Escritura.

73.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribuigdes do Agente Fiduciario:
@) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de

seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungfio na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
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conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspond.éni;la 9”demarzs pgﬁe’_@is re-la\zcio_x‘iaflos
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com o exercicio de suas funcdes;

- L) - L3
~ , amn - » 0N -
verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento; -

promover, nos competentes orgéos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdo desta Escriturae 2=+
-ne

. -
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.

LE X N 3

Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para que esta lhess=»
- -

L]
fornega as indicagdes e documentos necessarios; st

- n

-
acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,”, = ¢

> aa ae

alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais,* , 2

informagdes; wama
* anne *

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢Ges nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constitui¢do da garantia fidejussoria prestada aos Debenturistas,
bem como sua exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as suas
expensas, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatorio detalhado que
fundamente e comprovadamente justifique a necessidade de realizagio da referida auditoria,
cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida

abaixo), mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.10
acima;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas e enviar a CETIP, no mesmo dia da
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Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), sumario das dehberaqoes

tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, c6pia da ata da rn?erlglg assemjolega,, ': .

-

e & s o o . -
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(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei

das Sociedades por A¢Ges, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(®

()

®

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas_~ _ s
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora; anne
anaa
. anen
alteragGes estatutarias ocorridas no periodo; aana
an -
L) - L]

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
L]
indicadores econ6micos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; e

posicdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
amortizagdo do Valor Nominal e pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relag@o dos bens e valores entregues a sua administragio;
cumprimento de outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

(xiv) colocar o relatdrio de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.4.1
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. & & 5 & ~ - “ -
" o o o LX)} - - s
a a o o - " en
a & A& & & e a - &
- e ] aae o8 .
(©) naCVM; e
- s - - -~ -
s o ® X - o L] - 8
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(d) na sede da Instituicdo Intermediéria na hipétége. d.e.é prazé,pa‘ra’a apygserttaldo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuigdo das Debéntures;

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados no item (xiv) acima; -
L] an

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, 24
anan
gestdes junto a Emissora, o Agente Escriturador e a8 CETIP,; wana
- : -
-

. LX 3
coordenar o sorteio das Debéntures a serem amortizadas ou resgatadas antecipadamente, ses ~__*

L)

for o caso;

an aa

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas,* , 3

-
an oo

que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagéo de
igual teor devera ser enviada 8 CVM e 4 CETIP;

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissé@o previsto no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Ag¢des; e

verificar a manutengéo da regularidade e exequibilidade da garantia prestada.

Adicionalmente, cabe ressaltar que o Agente Fiducirio nfo sera obrigado a efetuar

nenhuma verificagdio de veracidade nas deliberagGes societarias ¢ em atos de administragdo da

Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou

venha a ser, encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores, para se basear nas suas

decisGes. Ndo sera, ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de tais documentos,

0s quais permanecerdo sob a obrigacio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislago aplicavel.

7.5

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a prote¢dio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢ da
realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura:
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@) declarar, observadas as condi¢es da presente Eserrtunq_, antec;lpadamente Veﬂci'das as

- "

Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas coad*gces‘espep}ﬁcadas R

(ii) executar a garantia fidejussoria, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional
dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da Emissora;

-

(iv)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

-

) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial?

e/ou liquidagao extrajudicial da Emissora e/ou da Interveniente Garantidora, se for o caso.

-

7.6 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das,”

medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade.
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulagdo quando tal hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, correspondentes
a uma remuneragdo anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida somente no 5° (quinto) dia util apds a subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures, ¢, as demais parcelas, na mesma data dos anos subsequentes.

7.7.1 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em circulagdio, o Agente Fiduciario fard jus somente & remuneragdo calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagido dos servigos, devendo restituir para a Emissora a diferenga entre a
remuneracgio recebida e aquela a que fez jus.

7.7.2 O pagamento da remuneragéo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciério.

7.73 A remuneragéo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima sera
atualizada anualmente na menor periodicidade admitida pela legislagdo aplicavel, com base no
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA , ou na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da 1° (primeira) parcela de que trata esta Clausula 7.7 até
a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata temporis se necessério.
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7.74 Os honorarios devidos pela Emissora em deeorrengla da*gres,‘agao d‘\’); servtgos do
Agente Fiduciario de que trata esta Clausula 7.7 serdo acresmde§ ~dos segumtes trdiulos \1) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragio
Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), nas aliquotas
vigentes correspondentes ao regime de tributagéio de lucro real pelas institui¢des financeiras nas
respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura_» _ =
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de servigos de agente e
fiduciario pelas instituigSes financeiras; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre 7~~~

-

referidos honorarios, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas

LI ]
-

de cada pagamento. anmn
7.7.5 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente

- -
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente~, ., 2

-

recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de.” .

- -
an Aan

pagamento da remuneragéo até a data da efetiva substitui¢do, ao agente fiducidrio substituto, como . ...
forma de remuneragfo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiduciario substituto fara jus- ana”
a mesma remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

7.7.6 A femunerac;éo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.7 acima sera
devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, no caso de adogdo, pelo Agente Fiduciario, dos
procedimentos elencados na legislagdo aplicavel ou na Escritura como configuradores de
vencimento antecipado das Debéntures.

7.8 A Emissora, mediante prévia aprovagao, ressarcird o Agente Fiduciario de todas as
despesas em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.8.1 O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 10 (dez)
dias uteis apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a prote¢éio dos direitos dos Debenturistas.

7.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,

posteriormente, conforme previsto na legislag@o aplicavel, ressarcidas pela Emissora.
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7.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturlstas mcluem tambem os gastos

com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas ? WCHS _]udlutarlis ﬂe acaes bropostas
pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agdes intentadas co"m’a elp"no exhrci‘cué de sﬁa fﬁng:ao, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas.

7.8.4 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em.” . 2

an an

agOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em 32°°°
- e

inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, ...
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da*"**~"

sucumbéncia. E .. : °
o -
7.8.5 As despesas a que se refere a Clausula 7.8 acima compreenderdo, inclusive, aquelas®..".2
incorridas com: - : - ':‘
- el -

@) publicagéio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras *"""

que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicéveis;
(ii) extracdo de certidGes;

(ili))  locomogdes entre estados da federag@o e respectivas hospedagens, quando necessérias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv)  eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

7.8.6 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas™).
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8.2 Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturlstas no que couber alem do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Agoe,s SoBl:e asse‘mbleia .geraI’ ae acmmstas
83 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente

Fiduciério, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou (iv) pela CVM.

- -

8.3.1 Entende por Debéntures em circulagdo aquelas emitidas pela Emissora (i) que ndo
tiveram sido amortizadas, resgatadas ou liquidadas e excluidas, (ii) aquelas que a Emissora possua 2°°*°
em tesouraria, ou (iii) que sejam detidas pelo seu acionista controlador ou seus administradores. anen
8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocago, com as “a."
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, .
em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas. ®an"an
- ° - :
8.5 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias ~aea
Gerais dos Debenturistas. R
8.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informag¢des que lhe forem solicitadas.
8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
8.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera

um voto. As delibera¢Ges serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo de prazos, valor e forma de remuneragio das
Debéntures, amortizagdo e/ou resgate ou das hipdteses de declara¢do de vencimento antecipado
pelo Agente Fiduciario que dependerdo da aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagio.

8.8.1 A alteragdo de quorum qualificado previsto na presente Escritura dependera da
aprovagdo de 90% das Debéntures em circulagio.

8.8.12 Para efeito da constituigdo de quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere

esta Clausula 82, serfio consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas /

pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes

ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
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diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes
L] - - L]

ultimos.

8.8.13
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As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,

observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, seréio existentes, vélidas e eficazes perante a

Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido

a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia. L.
9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO aans
: LEX 3
9.1 O Agente Fiduciério declara e garante 8 Emissora que: sean
(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para®,,*.2
tanto; A .o

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

LR N

- "
a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas ndo ****
infringem qualquer obrigac#o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculante do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;
sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e no artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a

fungdo que lhe € conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente; e

verificou, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informag¢des contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento.
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10.

10.1

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

- & o L
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a n 6 = - - as
" & & & & & =» LI
L L] L] ane ae L

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSGRA'E TIA :I'NTEREVEN'@NTE

GARANTIDORA . & a = .:. n‘n. .:‘ n‘n

- »

A Emissora declara e garante que:

-
é sociedade por a¢des de capital fechado devidamente constituida, com existéncia validae®® **
em situagfio regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui asa.
-

Aene

filiais ou escritorios de representagdo, bem como estd devidamente autorizada &

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social; soan

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigagGes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutirios” a <

necessarios para tanto; - -

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigag®es aqui previstas nfo infringemesass"
qualquer obrigag¢do anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures néo infringem qualquer disposigéo
legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obriga¢do estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c¢) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacéo, licenga, ordem de, ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢cdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCESP e
o registro das debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impe¢a de exercer, plenamente,
suas fungdes em relagéo a esta Emissdo;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a & a - ana aa an
A 8 a4 ®n 5 » -~ - .
4 & A o LR L . -
“ a o o - . ea
. & & & &5 & = e
- o ) ase ae .

r - as P - - -

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme pratigas uspalnrente :a(‘sotadas
N & n L . - - L]

. =n

-

pela Emissora, 2t e " s ta”

a sua situagiio econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declarag@o ¢ feita,

ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa sua,
L]

solvéncia; ne oo

aans

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragéo da Tax#d***
LEX N ]

DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi.a.
determinada por sua livre vontade; e e

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008 e 2009," , 2

representam corretamente a posi¢@o patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e. .
L]

foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de”®
LE NN ]

contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias diesaa®
Emissora;

cumprira todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na
Clausula 3.7 acima;

ressalvado o fato de que qualquer ndo cumprimento (individual ou agregado) nio seja
razoavelmente considerado como algo que causard um efeito material adverso (“Efeito
Material Adverso™), esta cumprindo com a legislagdo ambiental ¢ as licengas ambientais
relevantes aplicaveis & condugfio de seus negdcios e & manutengio de suas propriedades, e
possui nesta data todas as autorizages e licengas relevantes exigidas para a condugéo de
seus negocios.

Para os fins deste item (xiv) da Clausula 10.1, Efeito Material Adverso significa um efeito
material adverso: (i) nos negobcios, condi¢des (financeiras ou de outra forma), operagdes,
desempenho ou propriedades da Emissora; (ii) na capacidade da Emissora de executar suas
obrigagdes relativas a Emissfo; ou (iii) nos direitos e/ou medidas e agdes da Emissora
(estando certo que no caso de haver algum Efeito Material Adverso, deverd ser
contabilizada (na medida correspondente) qualquer apodlice de seguro, indenizagdes e
reclamagdes disponiveis e aplicaveis, uma vez consideradas a natureza e o valor, bem como
a probabilidade de recuperagdo desta referida apodlice de seguro, indenizagdes e/ou
reclamagdes); e
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- (xv)  salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judic:iﬁt Eés}é cu%nplsi;lslo tv%iass.e? leis,

. regulamentos, normas administrativas e determingedes *dos, %refps gQugrmapientais,
- autarquias ou tribunais aplicaveis & condugio de seus negdcios € que sejam relevantes para

a execugdo de suas atividades, adotando as medidas e a¢Ses preventivas ou reparatorias

destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das. . e "a
- L) e n -
atividades descritas em seu objeto social. "e e s
.
LE X N
. aa : - aAnanns
10.2.1 A Interveniente Garantidora declara e garante que: . 2
anaa P ae
an : ) .
. , . . am o enans :
(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obr1ga90e§ o« e
L] LE NN NN )
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para . .
LEX N ]
tanto; " aa R
a6 aa
aaansas
- - - 'Y
. . . . . ’ . -- -n * - : * an .
(ii) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as lels. .
- L)
brasileiras, sob a forma de sociedade por a¢des de capital fechado, bem como estdaaaa” . .
LENN X ]
L]

devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iii)  a fianga ora prestada constitui uma obrigag@o legal, valida e vinculante da Interveniente
Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(iv)  a celebragdo desta Escritura e a prestagio da fianca aqui estabelecida ndo infringem
qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial, contrato
ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (b) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora ou de qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; e

W) (i) a prestagdo da Fianca de que trata a Clausula 4.11.1 acima foi devidamente autorizada
por seus competentes Orgdos societérios, e (ii) todas as autorizagdes necessarias para a
prestagdo da Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura devero ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

A=
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VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

Praca Prof. José Lannes, n° 40, 9° andar
Sao Paulo - SP

04571-100

At.: Sr. Jodo Carvalho de Miranda // Lorival Nogueira Luz Jinior
Telefone: (11) 3704-3508 // (11) 3704-3351

Fax: (11) 3079-9345 // 3167-1550

e-mail: joao.miranda@vpar.com.br // lorival.luz@vpar.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

SL'W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 717, 6° € 10° andares
Sdo Paulo - SP

04530-001

At.: Sr. Gregoli Pedroso Tasso

Telefone: (11) 3048-9915

Fax: (11) 3048-9910

e-mail: gregoli@slw.com.br

(iii)  Para a Interveniente Garantidora:

VOTORANTIM INDUSTRIAL S.A.

Rua Amauri, n° 255, 13° andar, conj. “A”

Séo Paulo — SP

01448-000

At.: Sr. Jodo Carvalho de Miranda // Lorival Nogueira Luz Jinior
Telefone: (11) 3704-3508 // (11) 3704-3351

Fax: (11) 3079-9345 // 3167-1550

e-mail: joao.miranda@vpar.com.br // lorival.luz@vpar.com.br

(iv)  Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, S/N°, Prédio Amarelo, 2° andar

Osasco — SP

06029-900

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fax: (11) 3684-5645

e-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br
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W) Para a CETIP:

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATTYCS, -
Av. Repiiblica do Chile, n° 230, 11° andar ..
Rio de Janeiro — RJ

20031-170

2%y
»

28222
TEY!
'REZX]

138032
I¥ER)
+323

»
-

Telefone: (21) 2276-7474 -

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sdo Paulo - SP

01452-001 o
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios -
Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3115-1564

e-mail: ,qLdebentures@cetip.com.br

11.1.2

com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos

As comunicag¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
acima.

11.1.3

na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo

As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas

emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados

para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

11.1.4
Partes pela Emissora.

A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as

11.2

entende-se por “dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e feriados nacionais ou

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,

na Cidade de Sdo Paulo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo

vier acompanhada da indicagéo de “dia util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

11.3

Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou

Nao se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
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- prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como reniincia a0 mesmo,
. oy -~ " - . . L) b
nem constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer :)ﬁtrc:: Lnadlmﬁlenzelrzto oW Atrasoy

| LI A
: 11.4 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
. ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na, N’
medida do possivel, produza o mesmo efeito. TR . et
anas i
11.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. aene " : E ’ “E
11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais no§*, *, e
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde E""E
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos® . 2 ,""
termos desta Escritura comportam execug@o especifica e se submetem as disposigdes dos artigos:. .: R
632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimentc;"".': Taot
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura. * : : : : . :: .
.
11.7 Esta Escritura € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes

por si e seus sucessores.
12, FORO
12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

e oK ok ok

Sio Paulo, 27 de setembro de 2010.
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[pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, ndp Conversiveis
em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia zrzaejumorza paxa ﬁzstmbulca(-\ Pu'zalzsa com

Esforgos Restritos de Colocagdo, da Votorantim Cimentos S.A. celebrado a»; 97 de S'etemb;g e EQ/O ] - A ' :
FAE o ¥
VOTORANTIVM/ CI S/A.
Por: Sergic Duarte Pinhero ridal NCSJLITa Luz JuwioR
Cargo: Proeyrador rocurader
/ v

CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

i 0
Felipe Coimbra AlojAndré Por: Gregoh Pedtro‘:guzgﬁi
C Diretoria Compliahce Cargo: Depto. Agente N
go SLW CVC Lida. argo: SLWEVC LTD
S P_é,«-xu D’/I/l 7%”\/
VOTORANTI LS.A

Por: \Serg-c Duarde Pinhesre

Cargo: Procyrad dor argo: Procu rador

Testemunhas:

1. (M 2. J‘fk

Nome:CAK?’ST\At\‘:G VI ROV CAVEON ) e, CLavihwo Mendes de SouUs
RG: 30. 463 .20

RG: 32.Fas.248-2

KATIA"REGMA"BUEND DEGODOY
SECRETARIA GERAL -

' ED000589-7/000
10RO T A0 0 IIIIIIII ...... =9
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9 2* Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
2¢ Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.272/0001-77
s Rua Senador Paulo Egidio, 72, ¢j.110 - Centro - CEP. 01006-010 - Sio Paulo/SP
Emol. R$ 6.636,66 Protccolado e prenotado sob o n. 3.442.330 em
Estado R$ 1.886,23 19/10/2010¢ registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.397,20 sob ¢ n. 3.442.330, em titulos e documentos.
R. Civil R$ 349,30 Sao Paulo, 19 de outubro de 2010
T. Justica R$ 349,30 7 %7
s,
Total R$ 10.618,69 \jM
Selos e taxas '
Recolhidos

Gentil Domingues dos Santos - Oficial




