INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMIsSAO PUBLICA
DE DEBENTURES QUIROGRAFARIAS E NAO CONVERSIVELS EM ACOES DA
PRIMEIRA EMISSAQ DA CONTAX S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Puiblica de
Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em Agdes da Primeira Emissdo da
Contax S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

CONTAX S.A., sociedade anénima sem tegistro de companhia aberta perante a
Comissiio de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n.° 48 a 56, parte,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 02.757.61308Q04 -« [,
48, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social ("Cnmpanhia'.‘); -

e senns
'...t.

1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio esamela * °
. o i - A IXERTR]
interveniente, representando a comunhdo dos ftitulares das Debgnptyres = =
("Debentl.IriStaS"): Y -t

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIIJARKDS,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de ';Taneiro, sonne
na Av. das Américas, n° 4200 — Bloco 4 — Sala 514, inscrita no Gad&irro et
Nacional da Pessoa Juridica sob o n?17.343.682/0001-38, ("Agente
Fiduciario" ou "Pentigono" e, em conjunto com a Companhia denominados

como "Partes");

L
Tawde

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com 0s seguintes termos
e condigdes:

I AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures e a oferta piblica de distribuigdo das Debéniuies
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugio da CVM
0.9 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugdo CVM 476")
("Oferta"), serdo realizadas com base nas deliberagdes da assembleia g=ral
extraordinaria  dos  acionistas da  Companhia  realizada  e1a
22 de agosto de 2011 ("AGE").

2. REQUISITOS

271 A emissdo das Debéntures e a Oferta serfo realizadas com observancia acs
seguintes requisitos:
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Il

V.

VL

arquivamento e publicagdo da AGE. A ata da AGE sera arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") e publicada
10 Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERI") ¢ no jornal
"Diario Comercial®, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes");

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERIJA,
nos termos do artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes;

registro para distribuigdo. ~As Debéntures serdo registradas para
distribuigiio publica no mercado primério por meio do SDT — Mddulo
de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A.~ Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada por Moio’ da
CETIP;

registro para negociagdo e custddia eletronica. As Debéntures serio
registradas para, observado o disposto na Clausula 5.4 alaaixo,
negociagio no mercado secundario e custddia eletronica por mgio, do
SND ~ Médulo Nacional de Debéntures ("SND"), administsade® e
operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures
liquidada por meio da CETIP e as Debéntures custoxbiedas
eletronicamente na CETIP; .« »

sesdes
dispensa de registro na CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registto na CVM. na forma do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribuigdo com
esforcos restritos de colocagio, ndo sendo objeto de protocolo, registro
ou arquivamento na CVM, exceto pelo envio de comunicagdo de
encerramento da Oferta Publica com Esforgos Restritos 3 CVM, nos

ternmos do artigo 8° da Instrugio CVM 476, conforme modelo constante
de seu anexo; €

dispensa de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Enticicdes
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, do "Cédigo ANBIMA de Regulag@o ¢ Melaazes
Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigao de Valores
Mobilidrios”, a Oferta estd automaticamente dispensada de registco
perante a ANBIMA.

3. OBJETO SOCiAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social: (a) tele atendimento em geral, estando
compreendidos, dentre estes, 0s servicos de tele atendimento ativo e
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receptivo; (b) servios de valores adicionados suportados  por
telecomunicagdes, tais como, mas sem se limitar aqueles aqui descritos: (1)
recuperagio de créditos; (ii) retengdo de clientes: (iii) esclarecimento de
duvidas; (iv) solugdo de reclamagdes; (v) prestacdo de informagdes; e (vi)
suporte aos servigos de tele atendimento ativo e receptivo; (¢) intermediagio
da venda de produtos e servigos dos clientes da sociedade por telefone, e-mail
e demais meios de comunicagdo; (d) execugdo de servigos de mala direta; (€)
consultoria técnica especializada, incluindo, mnas sem se limitar aos exemplos
aqui descritos: (i) a elaboragdo de projetos de tele atendimento; (i) cursos; €
(iii) treinamentos especializados objetivando aprimorar os recursos humanos
utilizados na execugdo dos servigos; (f) suporte a entrega dos servigos
prestados pelos clientes da Sociedade, incluindo-se dentre estes, mas sem
estarem limitados aqueles aqui descritos: (i) 0 monitoramento das plataformas
de telecomunicacdes ¢ de redes; (ii) a designagdo de numeros de terminais
telefonicos e facilidades de rede; (iii) a triagem, e (iv) todos os sdenjais
servigos de apoio que se fagam necessdrios as operagdes desenvolviQas :ptzla
sociedade; (g) desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas utilizadas ha
prestagio dos servigos de tele atendimento ativo e receptivo, incluindo o
desenvolvimento de softwares sob encomenda; (h) atendimento pessdal em
lojas de clientes da sociedade objetivando a prestagdo dos servigos Previsws
nos itens "a", "b" e "f"; e (i) participagio em sociedades civis ou comérciais,
nacionais ¢ estrangeiras, na qualidade de sécia ou acionista.

L L
dsacce
L]

DESTINACAO DOS RECURSQS o %

someDe
L]

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
integralmente utilizados para a recomposi¢do do caixa de curto prazo da
Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéatures seriio objeto de oferta publica de distribui¢lio com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, «oh o
regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenacio,
Colocagiio e Distribui¢do Piblica com Esforgos Restritos de Debéufures
Quirografirias ¢ Nio Conversiveis em Agdes, sob o Regime de Garantia
Firme, da Primeira Emissdo da Contax S.A." ("Contrato de Distribui¢io™),
com intermediacio do Banco Itai BBA S.A. ("Coordenador Lider"),
instituicdio financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios, tendo como ptblico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidares
Qualificados").

Forma e Prego de Subscri¢do. As Debéntures serdio subscritas por meio do
SDT, por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados. As Debéntures
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6.
6.1

6.2

6.3

6.4

6.7

serfio subscritas pelo Valor Nominal Unitdrio (conforme definido abaixo)
acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme detinido abaixo) até a data de
sua efetiva subscrigdo e integralizagdo, podendo ser colocadas com 4agio ou
deségio, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no ato de
subscrigdo das respectivas Debéntures, sendo certo que 0 gio ou desagio serd

o mesmo para todos que subscreverem ¢ integralizarem Debéntures na mesma
data.

Forma de Integralizagdo. As Debéntures serao integralizadas a vista, 1o ato
da subscrigdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidagdo aplicaveis a CETIP.

Negociagdo. As Debéntures serio registradas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do SND. As Debéntures somente poderiio ser negociadas
entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) sdeas da
data da respectiva subscrigio ou aquisigio, nos  termgége da
Instrugdo CVM 476. i

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES .; .

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emis%{ie:de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta sera de R$I{}0.00(i0'0§,ﬂ0
(cem milhdes de reais) na Data de Emissdo. S

(L XX 4}
L ]

Quantidade. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures, sendo que deverdo
ser subscritas, por investidor, no minino, 100 (cem) debéntures, em
observancia ao disposto no inciso IT do artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdio valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario"),

devendo ser observado o disposto no artigo 4°, paragrafo II da Instrugio
CVM 476.

Séries. A emissdo sera realizada em série Gnica.

Forma e Comprovagdo de Titulavidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pzlo
extrato de conta de depdsito emitido pela Instituigdo Escrituradora (conforme
definido abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em nome du
Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituigdo Escrituradora. A instituigio prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures € a Ttau Corretora de Valores S.A., instituicdo
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 3400, 10°andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.°61.194.353/0001-64
("Institui¢do Escrituradora”).

Banco Mandatdrio. A instituicio prestadora de servigos de banco mandatario
das Debéntures é o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n.°60.701.190/0001-04
("Banco Mandatario").

Conversibilidade. As Debéntures nfio serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografdria, nos tergaps® do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo conferindo, ﬁqt;@i'tto,
qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificar’da bdns
para garantir eventual execugio.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdd das
Debéntures serd o dia 2 de setembro de 2011 ("Data de Emiss@o”).  *,.*.*

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emigsao, as
Debéntures vencerdo em 4 de janeiro de 2012 ("Data de Vencimento"$"**"

L]
Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos”em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
pago em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento.

6.13.1 Remuneragdo.

L. atualiza¢do monetdria: o Valor Nominal Unitério das Debéntures nao
sera atualizado; ¢

Tl  juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debénwures
incidirjo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, €xpressa rna
forma percentual ao ano — base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias
lteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.con.or)
("Taxa DI"), acrescida de um spread ou sobretaxa de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis ("Sobretaxa”, ¢, em conjunto com a Taxa DI,
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"Remuneraciio"), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro
rata temporis por dias fteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nomina!l Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo até a data
de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo serd integralmente paga na
Data de Vencimento. Fario jus & Remuneragdo os titulares das
Debéntures ao final do dia Gtil imediatamente anterior a respectiva
Data de Vencimento. A Remuneragio serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitario dos juros, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio de emissio das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimaisy’_*Sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de fluthiagao
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimajsy.cqmn
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula: " °

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread) ~ Zssv*e
onde, saencs

FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorDI = H [t + (D1 ,))
k=l

onde,

np = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragao do
"FatorDI", sendo "np;" wm namero inteiro; €
DI

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

{
ik
1o1, = 2 )\ g
100

onde,
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k=12, 015

DI, = Taxa DI-Over, expressa na forma percentual ao ano, divulgada
pela CETIP, vélida por 1 (um) dia dtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

FatorSpread = (M + I)m
100

onde,
spread = 0,5000 (cinquenta centésimos); e

n = nimero de dias uteis entre a Data de Emisséo ¢ a data atual, sendo

"n" um niumero inteiro;
L ] L 2
L 2 . L]

ase

Observagdes:

(a) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) € consideradd cdm
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; ..
(b)  Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que
a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado Cemie 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-s¢ o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo consideradd;***

(¢) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-ses d® Tator
resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(¢) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero
de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu cilculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Indisponibilidade Tempordria da TaxaDI.  Observado o disposto na
Clausula 6.13.3 abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria da Taxa Di
quando do pagamento de qualquer obrigagfio pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituigdo, para apuragdo de
"“TDI", a tltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do cilcule, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalicades.
tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da TaxaDL: -
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6.13.3 Indisponibilidade da TaxaDI. Em caso de auséncia da apuragio e/ou

6.14
6.15

6.16

divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data
esperada para a sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingio da
Taxa DI ou de 1mp0551b1hdade de aplicagdo da Taxa DI por imposigio legal
ou determinacdo judicial, sera aplicada, automaticamente, em substituigdo a
Taxa DI, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para operag¢des similares as Debéntures. Caso ndo haja uma taxa substituta
para a Taxa DI, serd utilizada a taxa média ponderada de remuneragdo dos
titulos plblicos federais brasileiros de curto prazo, & época de tal verificagdo,
que tiverem sido negociados nos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a
data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
desta Clausula, com prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias ("Taxa
SELIC"). A apuragiio da Taxa SELIC sera calculada pela Companhia ¢
submetida, com a respectiva memoéria de cilculo, ao Agente Fiducidrio, para
que este convoque a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de deliberarem
sobre o célculo.

.o .
L ] L]
L] LR

Repactuagdo. Nio havera repactuagio programada.
s8R

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia podera, a seu exehisvo
critério, realizar, a qualquer tempo, a partu do 30° dia contado da Data de
Emissdo, exclusive, e com aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis da dgta do
evento de resgate total antecipado aos Debenturistas, nos tergroge da
Clausula 6.24 abaixo, ao Agente Fiducidrio, a Instituigdo Depositdifa,’ ao
Banco Mandatirio ¢ 4 CETIP, o resgate antecipado da totahdade .das
Debéntures em circulacdo (vedado o resgate parcial), com o consequentc
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento, pela Compabhias do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo
resgate total antecipado, sem o pagamento de prémio. Caso o pagamento
acima citado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser comunicada
com, no minimo, 2 (dois) dias tteis de antecedéncia.

AquisicGo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, observado o disposto (i) no artigo 13 da Instrusio
CVM 476, (ii) no artigo 55, pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, e
(iii) nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia podero, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remunerag¢io
aplicavel as demais Debéntures em circula¢@io. Na hipotese de cancelamento
de Debéntures, o0 mesmo devera ser objeto de aditamento a presente Escrtura.
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6.17

6.18

6.19

6.20

6.22

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do dia til
imediatamente anterior a respectiva Data de Vencimento.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigag¢do decorrente desta Escritura de
Fmissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, € sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss@o ou em d¢dalduer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escrigya, de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relasiv’o @o
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidage no
pagamento. °s o

* & @
e @

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termdsdesta
Escritura de Emissfio serdo efetuados pela Companhia, por meio da.CETIP,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CE1l :‘5u_.
ainda, por meio da Instituigdo Depositiria para os Debenturistas que ndo

tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
minimo de 5 (cinco) dias tteis anteriores & data prevista para recebimeatc de
valores relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatéria de tal
imunidade ou isen¢do tributiria, sendo certo que, caso 0 Debenturistz ndc
envie referida documentagdo, a Companhia fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-o protrogados os prazos referertes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) dia (til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancirio na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos varcres 2
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
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através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.23.1 e 6.23.2
abaixo, o Agente Fiducidrio devera, assim que ciente, declarar automatica e
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo at€¢ a data do efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso VIII abaixo, dos Encargos
Moratérios), mediante o recebimento, pela Companhia, de carta protocolada
ou carta com aviso de recebimento, encaminhada ao enderego da Companhia
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “"Evento
de Inadimpiementa™):

I. pedido de auto-faléncia, faléncia nio elidido ou decretagdo de faléncia
da Companhia e/ou de qualquer sociedade controlada dircta ou
indiretamente pela Companhia que represente individualmenge® 20%
(vinte por cento) do EBITDA da Companhia consolidado, conferme
ultima informagéio financeira trimestral ou anual, devidamente ré¥isdda
ou auditada por auditor independente, conforme o caso, enviada a CVM
("Controlada Relevante"); et

1. pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulades’pela
Companhia ou por qualquer uma de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; el

III.  alienag@o, prestagdo de garantia a terceiros ou a constituigdo de &ﬁﬁl’&ﬂer
espécie de 6nus ou gravame sobre quaisquer dos bens ou direitos da
Companhia, desde que tais garantias ndo sejam estendidas aos
Debenturistas, exceto na hipotese de eventual opera¢io da Companhia
com o BNDES;

IV.  subordinagdio da divida das Debéntures a qualquer outra divida, exceto
aquela cuja preferéncia decorra de determinagio legal;

V. liquidagdo ou dissolugdo da Companhia ou de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes;

VI.  cancelamento, revogagdo ou rescisdo de quaisquer documentos
referentes a presente Emissdo, sem a observidncia de seus termos;

VII. sentenga transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribuna’
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade de quaiquer
documento referente 4 Emissdo;
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VIIL

IX.

XL

XIL

XII1.

XIV.

nio pagamento de qual(is)quer valor(es) devido(s) aos credores das
Debéntures nas datas previstas, ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias
titeis contados da data devida;

vencimento antecipado em razdo de inadimplemento no pagamento de
quaisquer obrigacdes financeiras da Companhia ou de qualquer uma de
suas Controladas Relevantes em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$30.000.000.00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, n3o sanado em até 15 (quinze) dias contados de sua
ocorréncia;

falta de cumprimento por parte da Companhia ou por qualquer uma de
suas Controladas Relevantes, durante a vigéncia das Debéntures, das
leis, normas e regulamentos, inclusive ambientais, que afetem ou
possam afetar de forma material a capacidade da Companhia de cumprir
fiel e integralmente com suas obrigagdes nesta Escritura de Emissio;

protesto de titulos contra a Companhia ou contra qualquer umagdg syas
Controladas Relevantes ¢ que néo sejam sanados no prazo de 30 (tfihta)
dias contados da data do referido protesto pela Companhid Hu
Controladas Relevantes, conforme o caso, cujos valores individuais ou
agregados sejam iguais ou superiores a R$30.000.000,00 (trinta mikhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas; .o o

L * @
ocorréncia de qualquer sentenga transitada em julgado, laudo ari)izral,
mandado de penhora ou processo semelhante que verse $§Qbsg, o
pagamento em dinheiro de valor, individual ou agregado, igual, ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equi%uiehte
em outras moedas, ndo sanado, contra a Companhia ou Controladas
Relevantes ou qualquer de seus bens, sem que haja libera¢do ou
sustagiio com oferecimento de garantia ou caugdo em até 30 (trinta) dias
contados do respectivo recebimento;

mudanga, direta ou indireta, de controle aciondrio da Companhia, tal
como definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgCes,
excetuando-se as mudancas ocorridas em razdo das operaghes
divulgadas em Fatos Relevantes da Companhia ou de sua controladora
até a presente data;

ocorréncia de fusd3o, cisdo, incorpora¢io ou qualquer tipo de
reorganizacio societdria envolvendo a Companhia ou qualquer uma de
suas Controladas Relevantes, exceto aquelas ocorridas em raziio da
consolidagio das operacGes divulgadas em Fatos Relevantes da
Companhia ou de sua controladora até a presente data;
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6.23.

XV. alteragdo, direta ou indireta, do controle aciondrio das Controladas
Relevantes pela Companhia, tal como definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto em razio da consolidagdo das operagGes
divulgadas em Fatos Relevantes da Companhia ou de sua controladora
até a presente data; e

XVI. transformagdo da forma societaria da Companhia de sociedade anénima
para sociedade limitada.

1 Ocorrendo  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.23 acima, as Debéntures tornar-se-d0 automaticamente vencidas,
ficando o vencimento condicionado 4 entrega de notificagdo, pelo Agente
Fiduciario a Companhia nesse sentido.

6.23.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia

6.24

6.25

obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com 0 seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitrio
das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata tpmpepis
desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (e, aindé; no
caso do inciso VII acima, dos Encargos Moratdrios, calculados a pal:ﬂr «a
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termossdesta
Escritura de Emissio, em até 3 (rés) dias uteis contados da da.ta. da
declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendes ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso o pagamento
acima citado acontega através da CETIP, a mesma deverd ser cominit®tda
com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

doobew
Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERI ¢ no jornal "Diario Comercial”,
sempre imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagdo por escrito a0 Agente Fiduciario € a publicagdo, na forma de
aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das paries
nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido p:la
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico scrac
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina util:zadz
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem. A
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mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

E para a Companhia:

Contax S.A.

Rua do Passeio 56 — 16° andar
20021-290 Rio de Janeiro, RJ
Atencio: Marco Norci Schroeder
Telefone: (21) 3131-0009
Fac-simile:  (21) 3131-0294
E-mail: marcosch{@contax.com.br

II.  para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. DTVM
Av. das Américas, n° 4200 - Bloco 4 - Sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

Atengéo: Marco Aurélio Ferreira (backoffice) / : ‘,:‘
Nathalia Machado (juridico) Joesr,
Telefone:  (21) 3385-4565 oo
Fac-simile:  (21) 3385-4046 .
Correio Eletronico:  backoffice@pentagonotrustee.com.bt / kN
juridico(@pentagonoirustee.com.br B : : B : "
III.  para CETIP: _

CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos "
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar — Jardim Paulisthho **
01452-001 Sio Paulo, SP

Telefone: {11)3111-1596

Fac-simile:  (11)3111-1564

Correio Eletronico: gr.debentures(@cetip.com.br

6.25.1 O Agente Fiducidrio esta autorizado, mas ndo obrigado, a verificar ou

confirmar que o remetente de qualquer comunicagdo em nome de qualquer
das partes é uma pessoa aulorizada pelas mesmas. As partes, ao utilizarem
fac-simile ou correio eletrénico, declaram ter ciéncia de que tais mci0s
eletronicos de comunicagio ndo sdo totalmente seguros € que os dados
transmitidos podem extraviar ou ser interceptados e/ou acessados por
terceiros ndo autorizados. O Agente Fiducidrio ndo se responsabiliza pela
seguranga e¢/ou confidencialidade dos dados enviados para o Agente
Fiducidrio mediante o uso desses meios eletrénicos de comunica¢do, assim
como ndo garante a efetiva recepgdo de tais dados.

kv
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7.1

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L

IL

ITL

IV

fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua respectiva
pagina na Internet (www.contax.com.br/ri), mediante ciéncia ao Agente
Fiducidrio, na mesma data em que ocorrer primeiro entre 90 (noventa)
dias contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contébeis
determinados pela legislagio e regulamentagdo em  vigor
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia"):

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)  no prazo de até | (um) dia util contado da data em que forem

realizados, avisos aos Debenturistas; se, o,

(b)  imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento, confprrge,o
caso, (i) informagdes a respeito da ocorréncia de quillquer
Evento de Inadimplemento ou (ii) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo, judicial ou cxtmju’cﬁ?;ial,
recebida pela Companhia relacionada a um Everig. de
Inadimplemento;

{¢) no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da ddtd™*de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a evipfuius
duvidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada; e

(d) no prazo de até 1 (um) dia atil contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faga com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia ndo mais reflitam a real condigio econémica e
financeira da Companhia.

informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario € a CETIP sobre a
realizagio de qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com
antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) dias uteis da data prevista para o
respectivo pagamento antecipado;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa- 2
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimentd nido
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VL

VIL

VIIL.

IX.

XL

XIL

XI1I.

afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia de honrar
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

manter sempre. vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto se a niio manutengdo de tais
autorizagdes ¢ licengas ndo afetar de forma adversa e material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emisséo;

maanter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar € manter contratados, a3 suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituigio Depositaria, of Bapto
Mandatario € o sistema de negociagdo das Debéntures no mergado
secundario (SND); L

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamensdenos
termos da Clausula 4.1 acima; ..o,
efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o paga}ﬁento
das despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridgs.pio
Agente Fiducidrio, sendo que para as despesas acima de R$17000,00
(mil reais), estas devem ser previamente acordadas com a Computitfit,

nos termos da Clausula 8.4 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiduciario ndo o faga no prazo aplicivel;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagGes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentacio em vigor e nesta
Escritura de Emissio, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a)  preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidad+s, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ com as
regras emitidas pela CVM:;
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VL

VIL

VIII.

IX.

XL

XII.

XIIL

afete de forma adversa e material a capacidade da Companhia de honrar
suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissio:

manter sempre. validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagdes ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou por
qualquer de suas controladas, exceto s¢ a nio manutengdo de tais
autorizagdes e licengas ndo afetar de forma adversa ¢ material a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

manter sempre vilidas, eficazes, em petfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagdes necessdrias a assinatura desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagoes aqui previstas;

contratar € manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de
servigos inerentes as obriga¢Ges previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituigdo Depositaria, ot Bagto
Mandatario e o sistema de negociagio das Debéntures no mergado
secundario (SND); et

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamensd snos
termos da Clausula 4.1 acima, .,
efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, 0 paga.rﬁe;lto
das despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridgs ,pelo
Agente Fiducidrio, sendo que para as despesas acima de R$1000,00
(mil reais), estas devem ser previamente acordadas com a Computiitia,

nos termos da Clausula 8.4 abaixo;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para

deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicdvel;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagfio em vigor e nesta
Escritura de Emissio, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a)  preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidad:s, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des € com as
regras emitidas pela CVM;
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(b)

()

(d)

(e

4y

(2)

AGENTE FIDUCIARIO

submeter as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar
a CETIP as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo,
manter os documentos nencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagGes a negociacdo; |

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme dekihillo
no artigo 2° da Instrugio CVM 358, ¢ comunicar a ocorréncia
de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Coordegador
Lider e a CETIP; e i,

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP. teeet
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A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiducidrio, qualificado no preimbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, € na melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei ¢ desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

1. aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmeme vs
deveres ¢ atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

119 conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os

seus termos € condigdes;

III. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a

cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfzitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;
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8.2

8.3

V.

VL

VIIL

VIIL.

IX.

XI.

a celebragfio desta Escritura de Emissdo e o cumprimnento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qua!quer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio;

¢ uma institui¢io financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Iq,slrucﬁo
CVM n.° 28, de 23 de novembm de 1983, conforme alterada,sols «€m
caso de alteragdo, a que vier a substitui-la ("Instrucio CVM 28%), ¢
demais normas aplicdveis, para exercer a fungdo que lhe € € conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de mmsse

previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28; e e
nio tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de exer cer
suas fungdes :.....

O Agente Fiducidrio exercers suas fungdes a partir da data de assinatuty»desta
Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obriga¢des da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicéo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

|

IL

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proce-der
4 substituiciio do Agente Fiducidrio e & indicagfio de seu substituto, em

assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fuagdes

por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deveré
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8.4

HI.

IV,

VL

VIL.

VIIL

IX.

comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituig¢do;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicto de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (frinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 0% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagio
ndo ocorrer em at€ 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera a2 Companhia efetué-la, seado certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nfio se consumar o Procgase de
escolha do novo agente fiducidrio;

a substitui¢io, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita & comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestagio acerea do
atendimento a0s requisitos previstos no artigo 9° da Instruciio CVM 28
e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissios . ¢

e .

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efgtuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdd *dds
SErvigos;

L ] L
seas0d
L)

0 agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragéo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado com o novo
valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b)a

assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sud
nomeagdo, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.24 ¢ 6.25 acima; e

aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiduciério as noiraas
e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiducidrio fard jus a seguintz
remuneragdo, devida pela Companhia:
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84.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

O valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), em uma tnica parcela, devida no 5°
(quinto) dia util apés a assinatura desta Escritura de Emissiio referente ao
periodo vincendo em 4 de janeiro de 2012.

O pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos
a Pentagono, acrescidos dos valores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre
o faturamento: ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), e COFINS (Contribuigdo
Social para o Financiamento da Seguridade Social} incluindo quaisquer juros,
adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura
venham a incidir com relago a tais tributos sobre operagdes da espécie, bem
como, quaisquer majoragdes das aliquotas ji existentes, de forma que a
Pentdgono receba a remunera¢fio como se tais tributos niio fossem incidentes,
a excegdo do IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), de responsabilidade
de fonte pagadora.

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordgegom a
variagio acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidadé’ de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da dasd 8o
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata temporis. o E .

Caso a Companhia nio esteja adimplente com todas as suas obrigjedes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma
remuneragdo adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reads).por
hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulates das
Debéntures, (ii) comparecimento em reunides com a Companhia e/ou £ 0s
titulares das Debéntures, (iii) a implementagdo das consequentes decisdes dos
titulares das Debéntures ¢ da Companhia, ¢ para (iv) a execugdio das
Debéntures. A remuneragido adicional devera ser paga pela Companhia ao
Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) dias uteis apds a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado, com o limite total de R$1.000,00 (mil

reais) por més durante o periodo em que a Companhia permanecer nessa
situag#o.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarfio sujeiivs a
juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ¢ multa ndo compensatdria de
2% sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeits a
atualizacdio monetaria pelo [PCA, incidente desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata die.

A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso 2
Agente Fiducidrio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obriga¢des da Companbhia.

2/




8.4.7.

8.4.8.

8.4.9.

O Agente Fiducidrio sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até€ 30
(trinta) dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste
sentido, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com viagens e estadias,
extracdo de certiddes, notificagdes, publica¢des, entre outros.

O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 8.4.7 acima por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas
pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas, pglos
Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terckisds,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo ,Am]te
Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em aghes mgile;aﬁ
serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao
e excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os gigneys
Debenturistas ratear as despesas ha propor¢io de seus créditos, ficandg degde
j4 estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efettitiin
o rateio em propor¢do superior & propor¢do de seus créditos, quando de
eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas 4 sua participagio. O Agente
Fiduciario podera solicitar aos Debenturistas garantia para cobertura do risco
de sucumbéncia. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da
totalidade das Debéntures em circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus
somente & remuneragio calculada pro rata temporis pelo periodo da efeiiva
prestagdo dos servigos, devendo restituir & Companhia a diferenga entre a
remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

O pagamento da remuneragio ao Agente Fiducidrio sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momer«to
oportuno.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I. responsabilizar-se mteg:almente pelos servigos contratados, nos te.mos
da legislag@o vigente; ~ -
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IL.

- IL

Iv.

VL

VIL.

VIIL

IX.

XI.

XI11.

proteger, exceto se expressamente previsto de maneira diversa, os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administragio dos préprios bens;

renunciar 4 fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos
da declarag@o prevista acima:

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia ndo o faca, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais

aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventurg® ;néles
" L] L2 ]
existentes;

LA LX)
[] L

~ . : . a a (X ] L]
acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio  das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acergy, de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes; e

L] L
emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constanied das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

- -
aesbete

L]
solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho ﬁle suas
funcdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentcs
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de

protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, conforme previsto na Clausula 9.3 abaixo, quando necessérin
assembleia geral de Debenturistas e enviar 2 Companhia, na data da
primeira publicagdo, copia do edital de convocagio;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agbes, yue
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
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XIV.

XV.

XVL

o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de
informagdes pela Companbhia;

(b)  alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d)  posi¢do da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures;

(g) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados pbtegfaio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos Jumo. aos
administradores da Companbhia; Tes” o

(h)  relagdo dos bens e valores entregues A sua administragio;

? t.o

(i)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas,"mr,}a
Companhia, conforme informagdes publicas disponiveis®elou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

- L]
l....'

(J)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a.ﬁmgﬁo
de agente fiduciario; .

disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso XIII acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do
Agente Fiducidrio ou, quando institui¢fo financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula ¢.24
acima, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se
refere o inciso XIIT acima encontra-se a disposi¢do nos locais indicados
no inciso XIV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos
mediante, inclusive, gestdes junto a Companhia, a Institui¢do
Depositaria, a0 Banco Mandatario ¢ 4 CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituicdo Depositaria, o Banco Mandatario ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, € seus resp e ctwos Debenturlstas
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8.6

8.7

XVII. acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

XVIIL fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissao, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer € de nilo
fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XIX. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
15 (quinze) dias da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagiio de igual teor deve ser enviada 8 CVM e
a CETIP; e

XX. calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Unitario das Debgptuges,
¢ disponibilizi-lo diariamente aos Debenturistas, & Companhik . @0S

participantes do mercado, por meio de sua central de atendiment? 3¥ou
[ LE ] -
de seu website.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigiqﬁes
previstas nesta Escritura de Emisso, ndo sanado nos prazos previstegepa
Clausula 6.23 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiducidrio WSartde
toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender interessgs dos

Debenturistas, devendo para tanto: aeeere
- L]
L declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emi$sio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios,
[I.  requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

[II. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; ¢

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo
judicial, recuperagdio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.23, 6.23.1 € 6.23.2 acima, 0 Ageute
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosI, II e III se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétesc

da Clausula 8.6 acima, mcnso[ serd suficiente a delibera¢do da maioria das
Debéntures em circulagdo. » 7 o
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9.2

9.3

9.4

9.6

9.6.1

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempa, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
aniineio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.24
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdio de antncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em gfiméira
convocagio, com a presenca de titulares de, no minimo, metadg, glas
Debéntures em circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquer glrorur.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberds aos

Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM. ot

*p @

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constitui¢do de man&ﬁféri‘o,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, thdaseas
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 66%

(sessenta e seis por cento) das Debéntures em circulagdo.
Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséo; e

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debénivtes
em circulagdio, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emiceac,
exceto aqueles previstos na Clausula 8.7 acima, que observarav v
disposto na regulamentagdo aplicavel; (b) da Remuneragdo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.13.3 acima; (c) de quaisquer datas de
vencimento e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (d) das condigdes financeiras do Resgate
Aautecipado Facultativo Total, conforme previstas na Clausula 6.15
acima; e (¢) de qualquer Evento de Inadimplemento.




9.7

9.8

99

9.10

10.
10.1

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagdio e de deliberagdo nos termnos
desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, a Companhia ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem
solicitadas.

Aplica-se is assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionist§s. *.
L] LR

DECLARACOES DA COMPANHIA et

A Companhia neste ato declara que:

L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem “regfistro
de companhia aberta perante a CVM;

» . . . e ate
II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emigsao ¢ a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido pledamaénte
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessarios para tanto;

TII.  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao
tém poderes bastantes para tanto;

[V. esta Escritura de Emissdo e as obriga¢des aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V.  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgecZe
e apuragdo da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragdo for

acordada por livre vontade da Companhia, em observancia ao principio
da boa-fé;

VL. estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desia
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu € ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

VII. as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 ¢ 2010
representam  corretamente  a  posi¢do patrimonial ¢ financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
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VIILL

IX.

XII.

foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis determinados pela regulamentacdio aplicavel,

os documentos, informagdes e materiais informativos tornecidos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sao verdadeiros, consistentes,
corretos e suficientes, estio atualizados até a data em que foram
fomecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informagdes sobre as operagdes relevantes da
Companhia, bem como sobre os direitos e obrigagdes relevantes delas
decorrentes;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo, 0
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem
seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer disposigao legal, ¢gntrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte € que possa atelas ‘de
forma material as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Exrdigsgo;
(c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou senfenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Companhia que afete de maneira adversa
¢ material a capacidade de sua geragdo de caixa; e (d) ndo resultarfo em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecigas .em
qualquer desses contratos ou instrumentos que afete de maneira adversa
e material a capacidade de sua geragio de caixa; (ii) criagdo de qualdquer
bnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Compaﬁia;, ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um efeito adverso relevante
na capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissio, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo terha
um efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, esta em dia vorm
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragdes financeiras da
Companhia ou no Formulario de Referéncia da Contax Participagdes
S.A., inexiste (a)descuniprimento de qualquer disposi¢do relevante
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10.2

11.

112

12
12.1

I3,
13.1

contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa ter um
efeito adverso relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo; ¢

XIII. ndo ha qualquer ligagdo entre a Companhia ¢ o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Emissora, assim que ciente, compromete-s¢ imediatamente a notificar o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tormem-se
inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insufjgiegtes

e que possa ter um efeito adverso relevante na capacidade da Companlfisa de
honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss#o. o

L ] -
DESPESAS

L]
bme

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Ofefta ou
com a estruturagiio, emissdo, registro ¢ execugdio das Debéntures, irglnipeo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdio do Agente Fiducidrio, da
Instituigio Depositiria, do Banco Mandatario € demais prestaddses=de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ("Despgsas”y.

..0.‘.

A Companhia obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Ag,entc
Fiduciario por quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente
Fiducidtio venham a incorrer, desde que razoaveis ¢ devidamente
comprovadas.

RENUNCIA

Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escirinma
de Emissio. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ov aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicaréd o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendincia 20 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagGes assumidas vela
Companhia nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do- artigo 585, incisos L e II, da Lei n.° 5.869, de

21
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14.
14.1

142

14.3

14.4

14.5

14.6

11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo Civil"),
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo comportam execugiio especifica, submetendo-se as disposigdes dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.

DisPOSICOES GERAIS

Esta Bscritura de Emissdo é celebrada em caréter irrevogavel ¢ irretratavel,
obrigando as partes € Seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas 3%, suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidagiq, ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desdesja
se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituigéo a
clausula declarada invalida ou nula, 2 inclus#o, nesta Escritura de Emissgo, de
termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condigdes da chaysula
invalidada ou nula, observados a intengdo € o objetivo das partes quatti¢ da
negociagio da cldusula invalidada ou nula ¢ 0 contexto em que se insege.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o ,Aggnte
Fiduciario assumir que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Companhia ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulteragio. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragio de documentos societarios da Companhia, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los,
nos termos da legisla¢@o aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por verificar a suficiéacia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas €
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagéo.

Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros e
obrigagdes para com eles, somente serdo vélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquss
juizo sobre a orientagio acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de defini¢do .pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-

L]
eesee
aseed
L]
essne
LE 2 3]
L}
L L
ssagee
L] e &
aveoed
] L}

(AL XY ]
L3

[ R 82




14.7

somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou a Companhia. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislag@o aplicavel.

O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligépyja®pu
administragdo temeraria, desde que arbitrados em juizo por sepfenga
transitada em julgado, da qual ndo caibam recursos em qualquer instirgia® ¢
Foro .
0:.
Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que sej¥’ para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissfio., |

- - - - L
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,, firmam

el

esta Escritura de Emissdo em 3 (irés) vias de igual teor e forma, juntaments Com
2 (duas) testemnunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2011.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalinente deixado em branco.)
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