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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA: DA{EZ*:{SEG@IDAJ) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS -EM-  AGOzS, - DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
COLOCACAO, DA ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.
sociedade anénima sem registro de capital aberto perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede em no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n° 466, 6 ° andar, conjunto 602, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob NIRE
35.300.370.406, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n° 60.537.263/0001-66, neste ato representada na forma de

seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente “Emissora”; e

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede no Municipio de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 13.486.793/0001-42, neste ato representada na forma de seu

estatuto social, doravante designada simplesmente “Agente Fiduciario”,

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da 2% (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Allpark
Empreendimentos, Participagdes e Servigos S.A., doravante designada simplesmente
“Escritura de Emissd0”, nos termos e condi¢des a seguir:

1. Autorizacio

1.1 A emissfo das debéntures (“Emissfo” e “Debéntures”, respectivamente) ¢ a
oferta publica de distribui¢o das Debéntures com esforcos restritos de colocagdo
(“Oferta™), nos termos da Instrugéo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada (“Instrucdo CVM n° 476/09”), serfio realizadas com base na aprovacdo da

Emissdo deliberada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizadz
agosto de 2011 (“AGE”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”).
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2. Requisitos T

2.1  Arquivamento da Ata de AGE. A ata da AGE sera arquivada na JUCESP e
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal "Valor
Econdmico", de acordo com o disposto no artigo 62,1, e artigo 289 da Lei das

Sociedades por Ag¢des.

2.2 Registro da Escritura de Emissfio. A presente Escritura de Emissfo e seus

eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo

62, I, e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3  Dispensa de Registro na CVM. A presente Emissdo estd automaticamente

dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo
CVM n° 476/09.

2.4  Dispensa de Registro na ANBIMA. Conforme o disposto no artigo 25, §1° do
Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, a Emisso esta dispensada de registro

de distribuicdo na Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA™), por se tratar de oferta puiblica com esforcos restritos de
distribui¢go, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09.

3. Caracteristicas da Emissiao

3.1 Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social: (a) administrag#o,

exploracdo e/ou controle de atividades de estacionamento de veiculos, presta¢do de
servigos técnicos, de administragdo, de meios de pagamento, de assessoria € de
planejamento pertinente a estacionamento de veiculos, seja em imdveis proprios ou de
terceiros, para empresas privadas ou publicas, inclusive em 4areas especiais para
estacionamento rotativo de veiculos, localizados em vias ou logradouros publicos; (b)
importagdo de equipamentos para uso proprio; (c) execucdo de projetos, implantagio e
manutengdo de sinalizag8o vertical e horizontal para sistema de transporte; (d) compra e
venda imoveis; (e) licenciamento e franquia de uso de nomes e marcas de sua

propriedade e (f) participago, como acionista, socia ou quotista, em outras sociedades.

3.2  Numero da Emissfo. Esta € a 2° (segunda) emissdo publica ¢ forcos

restritos de colocagéo de debéntures realizada pela Emissora.




3.3 Numero de Séries. A Emissio serd realizada em série unica.

3.4 Montante da Emissfio. O montanié“ total da Emissdo & de R$35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de reais), na Data de Emiss&o (conforme definida abaixo).

3.5 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 70 (setenta) debéntures

(“Debéntures™).

3.6  Data de Emissfo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 26 de setembro de 2011 (“Data de Emiss&o™).

3.7  Banco Mandatério e Instituicdo Depositaria. O Banco Bradesco S.A., instituigdo

financeira com sede Av. Yara, s/n - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° andar, no
Municipio de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12, atuara como banco mandatario e instituicdo depositaria (“Banco
Mandatario” e “Institui¢@io Depositaria”, respectivamente).

3.8  Destinacfio de Recursos. Os recursos captados através da presente Emiss&o serdo

destinados pela Emissora exclusivamente para alongamento do perfil da divida da
Emissora, aquisicdo de vagas de garagens, aquisi¢do de sociedades concorrentes,
construgdo de edificios garagem e de garagens subterrdneas, pagamento antecipado de
alugueis de contratos de prestagdo de servigos de longo prazo e refor¢o de capital de

giro.

3.9 Registro na CETIP. As Debéntures serfio registradas para (i) distribuigfo

primaria no SDT — Moédulo de Distribuic@io de Titulos; e (ii) negociagio secundaria no
SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a
distribuicdo e as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

3.10 Colocagdo e Distribui¢dio. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica

com esforgos restritos, em regime de melhores esforcos de colocagéo, e intermediagio
do Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”),
nos termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, com

Esforgos Restritos, de Debéntures Quirografarias e Ndo Conversiveis em s da
Emissora, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider em 12 de set oAde

2011 (“Contrato de Distribui¢do™).
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3.10.1 Com o objetivo de colocar as Debéntures, o Coordenador Lider podera procurar,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados’ (comc adié:ﬁte‘éeﬁnidos), sendo
possivel a subscrigdo ou aquisicdo de ‘ Debentures: por, no- Qméximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados, nos termos do artigo 3° da Instruggio CVM n° 476/09.

3.10.2 A Emissio nfo podera ter seu valor aumentado em nenhuma hipdtese.

3.11 Comunicados. Todos os anuncios, avisos € demais atos € decisGes decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses de titulares de
Debéntures (“Debenturistas™), serdo publicados no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico", na forma de aviso e quando exigido pela legislacdo, observado o disposto
no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, as limitagdes impostas pela Instrugéo
CVM n° 476/09 a publicidade de ofertas publicas com esforcos restritos de colocagdo e
os prazos legais. Tais comunicados devem ser divulgados também na pagina da

Emissora na rede mundial de computadores (www.estapar.com.br).

4. Caracteristicas das Debéntures

4.1 Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitdrio de cada Debénture serd de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitério™),

observado o disposto no item 4.7.5 abaixo.

4.2 Prazo e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrera ao término

do prazo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em

26 de setembro de 2012 (“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado estabelecidas na Clausula 6 abaixo e a possibilidade de resgate
antecipado nos termos do item 5.3 e seus subitens abaixo. Por ocasido do vencimento, a
Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulago pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido de Remuneracéo (como

adiante definida), calculados conforme o disposto nesta Escritura de Emissé&o.

4.2.1 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) dia util subsequente, quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou outro dia em que nfo haja expediente bancério na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo (“Dia Util”), exceto nos casos em que o pagamenfo deya ser
realizado por meio da CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacdRqugado a

data de pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.




4.3 Forma e Emissio de Certificados. As Debentures serdo da forma nominativa e

escritural. A Emissora nfo emitira cert1ﬁcados ol eautelas da‘* Debentul €s.

-

4.4 Comprovacdo de titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a

titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitida pela Instituigdo Depositaria. Adicionalmente, as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND terfo sua titularidade comprovada pelo extrato em

nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5  Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de

emissio da Emissora.

4.6  Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agdes.

4.7 Subscricdo, Integralizacdo e Negociacdo. As Debéntures serdo subscritas dentro

do prazo de distribui¢fo estabelecido pela Instrugdo CVM n°® 476/09 e no Contrato de
Distribuicéo.

4.7.1 Caso a oferta das Debéntures ndo seja encerrada no prazo de 6 (seis) meses
contados da data de inicio de distribui¢do, o Coordenador Lider devera enviar um
comunicado 8 CVM, informando os dados da Emissdo disponiveis, complementando-os
semestralmente até o encerramento da Emissdo, nos termos do artigo 8°, § 2° da
Instrugdo CVM n° 476/09.

4.7.2 As Debéntures serfo integralizadas & vista, no ato de subscri¢éo (a data em que

ocorrer a subscri¢do € aqui designada como a “Data de Integralizagio™), em moeda

corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneraggo devida
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo, de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP.

473 No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara a declarago de que trata o artigo 7° da Instrugo CVM n° 476/09,
atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada

perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagéo

previstas na Instru¢do CVM n° 476/09 e nesta Escritura de Emisséo.

>



investidor, nos termos dos artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM n® 476/09, ¢ do
cumprimento, pela Emissora, do disposto no a&rjtx}go 17 de Instrugfio -CVM n° 476/09.
Observado o disposto no artigo 4°, incisos iell-da Inscrugéo CVM.n° 476/09, somente
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), poderdo subscrever ou adquirir
as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da Instrugdo CVM n°
476/09.

4.7.5 Considerar-se-3o, para os fins desta Escritura de Emissdo, como “Investidores
Qualificados” aqueles assim definidos no artigo 109 da Instrug¢do CVM n° 409/04,
observado que, nos termos da Instru¢do CVM n° 476/09, (i) todos os fundos de
investimento serfio considerados “Investidores Qualificados”, mesmo aqueles que se
destinem a investidores nfo qualificados; (ii) fundos de investimento cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serfio considerados como um unico
investidor para os fins dos limites previstos na Instru¢do CVM n° 476/09; e (iii) as
pessoas fisicas e juridicas mencionadas no artigo 109, IV da Instru¢do CVM n° 409/04,
devero subscrever, no 4mbito da oferta piblica de Debéntures, valores mobilidrios cujo

montante equivalha, no minimo, a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

4.7.6 A oferta das Debéntures sera encerrada quando da subscricdo e integralizacdo da

totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificados.
477 Em conformidade com o artigo 8° da Instrugdo CVM n° 476/09, o encerramento
da oferta das Debéntures devera ser informado pelo Coordenador Lider & CVM, no

prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do encerramento.

4.8 Direito de Preferéncia. N&Zo ha direito de preferéncia na subscricdo das

Debéntures.

4.9  Remuneracio. As Debéntures serdo remuneradas com juros equivalentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-Grupo, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, divulgada pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pagina

na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), calculada de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis, acrescida de spread de 2,5% (dois e meio por cento) ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

- 49.1 A Remuneragdo incidird sobre o Valor Nominal Unitério de c das

Debéntures desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo pagamento.




4.9.1.1Data de Pagamento da Remuneracdo. A Remuneragdo das Debéntures sera

integralmente devida, em uma tnica parcela; na Datz de: =ncimento, ressalvadas as

hipoteses de Resgate Antecipado e de vencimento antecipado; _conforme disposto

respectivamente nos itens 5.3 e 6.1 abaixo.

4.9.2 A Remuneragéo serd calculada de acordo com a seguinte formula matematica:

onde:

VNe

Fator Juros =

onde:

Fator DI

onde:

J=VNex (F atorJuros— l)

valor da Remuneragéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

Valor Nominal Unitario de emissdo das Debéntures,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtoério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Emissdo, inclusive, até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até ;
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n namero total de Taxas DI-Over consideradas no periodo entre a

Data de Emissio e a 'da'téi de cﬁcuio sepdo -“n” um numero
- "~ 2 A

inteiro;

TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

L
o, =[ 2 1] 1
100
onde:
DIk Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP,

expressa na forma percentual ao ano, valida por 1 (um) dia
util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

DP

FatorSpread = spread 1]
100

onde:

spread 2,5000 (dois inteiros e cinco mil décimos de milésimo),
informado com 4 (quatro) casas decimais;

DP E o numero de dias uteis desde a Data de Emiss3o, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero
inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dez S
casas decimais, sem arredondamento.




Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultade Zom:1% {dezesscis)- casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diério, e-assim por diarts"até o0-t1timo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator

DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituigdo,
na apuragio de TDIy a tltima Taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto no item

4.9.3 e seguintes quanto a defini¢do do novo pardmetro de Remunerac@o.

49.3 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para sua divulgagfo ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou impedimento legal de utilizacdo da Taxa DI, serd adotada automaticamente
a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais apurados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (“Taxa Selic”). No caso de impossibilidade
do uso da Taxa Selic, a Emissora, ou, caso esta deixe de fazé-lo no prazo de 5 (cinco)
dias corridos da data em que o indice se tornar indisponivel, o Agente Fiduciério,
devera convocar assembleia geral de Debenturistas (“AGD”) (conforme procedimentos
da Clausula 9 abaixo) para deliberagéo, no prazo méaximo de 15 (quize) dias, de comum
acordo com a Emissora, sobre o indice. Caso ndo haja acordo na AGD sobre a nova
Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando no minimo 75,0%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (como adiante definidas), as
Debéntures em Circulagdo deverdo ser resgatadas na sua totalidade, sendo canceladas,

em até 10 (dez) dias corridos ap6s a data de realizagdo da referida AGD, pelo seu Valor




Remuneragfo, serd a ultima taxa DIk disponivel. - = = = : :

4.9.3.1 Considerar-se-do “Debéntures em Circulacdo”, para os efeitos do item 4.9.3 e

dos demais itens desta Escritura de Emissdo, as Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas no &mbito da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora, de sua

controladora e de administradores da Emissora ou de sua controladora.

4.9.3.2 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divulgada antes
da realizagdo da AGD de que trata o item 4.9.3 acima, referida AGD n#o serd realizada
¢ a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI ou, na auséncia desta, a
Taxa Selic, a ultima taxa divulgada ser4 utilizada para o calculo de quaisquer obriga¢des

previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.10 Encargos da Mora. Sem prejuizo da Remuneracéo, ocorrendo impontualidade no

pagamento de quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos em
atraso serdio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e de
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas de honordrios advocaticios na eventualidade de

instaurag@o de pleito judicial e de outras incorridas para a referida cobranca.

4.11 Local de Pagamento. Os pagamentos relativos as Debéntures serdo efetuados

(1) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND; ou, (ii) na hipdtese de as Debéntures nfo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP, (a) na sede da Emissora; ou (b) conforme o caso, pela

Institui¢do Depositaria.

4.11.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor colocado & disposi¢do pela Emissora, correspondente
a quaisquer das obrigacOes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo

ou de outra forma comunicadas pela Emissora, ndo lhe daré o direito a receber g

acréscimo no periodo relativo ao atraso, assegurados, todavia, os direitos adqu

a data do respectivo vencimento.




4.12 Garantias. As Debéntures nfo contario com garantia real, fidejusséria ou

flutuante. BT

4.13 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou
isen¢do tributdria, sob pena de ter descontado de seus rendimentos os valores devidos

nos termos da legislagdo tributaria em vigor.
5. Amortizacio programada, aquisicdo facultativa e resgate antecipado

5.1 Amortizacio Programada. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera

amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento.

5.2 Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o

disposto no artigo 13 da Instru¢do CVM n°® 476/09, adquirir no mercado Debéntures em
Circulagdo, de acordo com as regras estabelecidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatorio da administra¢do e das demonstragdes contabeis, observado o disposto no
artigo 55, §3° da Lei n° 6.404/76. Referidas Debéntures poderdo entdo (i) ser
canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iﬁ) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma

remunera¢do das demais Debéntures que ainda forem Debéntures em Circulagéo.

5.3  Resgate Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, promover o

resgate antecipado da totalidade ou de parte das Debéntures, observado o disposto no
artigo 55 da Lei n® 6.404/76 (“Resgate Antecipado”).

5.3.1 O resgate antecipado somente podera ocorrer mediante comunicacdo de resgate
enviada pela Emissora aos Debenturistas, com cOpia para o Agente Fiduciario e para a
CETIP com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data prevista para o

resgate antecipado (“Comunicacdo de Resgate”). A Comunicagdo de Resgate contera:

(i) a data prevista para o Resgate Antecipado; (ii) mencdo do valor a ser pago aos
Debenturistas, calculado na forma do item 5.3.2 desta Escritura de Emissfo; e (iii)
quaisquer informagdes adicionais necessarias & operacionalizagdo do resgate
antecipado. A Comunica¢do de Resgate serd publicada no DOESP e no jornal 0

Econdmico" na forma estabelecida no item 3.11 desta Escritura de Emiss&o.
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5.3.2 O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado seré igual ao
saldo do Valor Nominal Unitéario das Debentarvs alnc‘a nao “amomzawo acrescido da
Remuneragdo desde a Data de Emissdo ac a data - que se efetivar o resgate

antecipado.

5.3.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo

canceladas pela Emissora.

5.3.4 Na hipétese de resgate parcial das Debéntures, (i) se as Debéntures estiverem
cotadas por prego superior a seu Valor Nominal Unitério, serd realizado sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 2° da Lei n° 6.404/76 ¢
demais normas aplicaveis e com divulgacdo nos termos desta Escritura de Emissgo,
inclusive no que concerne as suas regras, observado o disposto no item 5.3.4.1 desta
Escritura de Emiss@o; ou (ii) se as Debéntures estiverem cotadas por prego igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario ndo amortizado, o resgate parcial se dard mediante
aquisicdo de Debéntures no mercado secundario, independentemente de sorteio,
observado o disposto no item 5.2 acima e as regras expedidas pela Comissdo de Valores

Mobiliérios.

5.3.4.1 Para Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizacdo do
resgate antecipado parcial mediante sorteio dar-se-4 por meio de operagdo de compra e
de venda definitiva das Debéntures no mercado secundario. Ndo obstante, todas as
etapas do processo, tais como habiﬁtagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e validagdo do nimero de Debéntures a serem resgatadas
por Debenturista, serfo realizadas fora do &mbito da CETIP. Caso a CETIP venha a
implantar funcionalidade que permita a realizac8o de resgate parcial mediante sorteio no
ambito de sua plataforma eletronica, esta devera ser adotada em lugar do disposto neste

item.

5.4. Alteracdo nas Condicdes das Debéntures. A qualquer momento, a Emissora

podera propor aos Debenturistas a alteracdo nas condi¢des das Debéntures (“Alteragfo
nas Condi¢cdes das Debéntures™), mediante convocagdo de AGD especificamente para

tanto, observados os procedimentos e quoruns de aprovagéo estabelecidos na Clausula 9
desta Escritura de Emissdo. A convocagdo devera detalhadar os novos termos e
condi¢des propostos € trazer anexa copia do ato societdrio que aprovou a proposta de

Alteracdo nas Condicdes das Debéntures, com comprovacdo de seu registro na

JUCESP. A nio realiza¢do da AGD ou a auséncia de deliberacdo por falta de guQrum
ndo serdo considerados como anuéncia com os novos termos propostos. Caso a @ ‘

de Alteracdo nas Condi¢des das Debéntures seja aprovada em AGD, a Emjssdza




Agente Fiducidrio deverfio celebrar aditamento a presente Escritura de Emisséo
conforme necessario para refletir a Alteracac nas Coraigdes das Debé&atures, observado

o disposto na Clausula 2.2 acima. - oot

6. Vencimento Antecipado

6.1  Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario devera, observado o disposto nos

itens 6.2 € 6.3 desta Escritura de Emissdo, declarar antecipadamente vencidas todas as
obriga¢des da Emissora objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido da Remuneragéo
aplicavel devida e dos encargos moratérios, se houver, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer

dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

1) pedido, pela Emissora, de recuperagdo judicial, extrajudicial ou auto-faléncia,
independentemente de deferimento de seu processamento;

(i)  pedido formulado por terceiros em face da Emissora de faléncia ndo elidido
devidamente ou contestado e garantido pela Emissora no prazo de 15 (quinze)

dias corridos contatos da data de apresentagio de tal pedido;

(iii)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na

presente Escritura de Emisséo;

(iv)  inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
presente Escritura de FEmissfo, salvo se tal descumprimento seja
comprovadamente sanado pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do recebimento pela Emissora de notificacdo enviada pelo Agente
Fiduciério;

v) (a) alienacdo de ativos pela Emissora; ou (b) desapropriacio, confisco ou outra
medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda
de bens da Emissora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos

(a) e/ou (b), representem valor agregado superior a R$40.000.000,00 (quarenta

e

milhSes de reais) ou o equivalente em outras moedas;

(vi)  protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obriga

qualquer natureza contra a Emissora, com valor unitdrio ou agregado sup




(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

garantidora, salvo se, no prazo de 19 (:de;z) Dies Uteis contacos da ciéncia do
referido protesto, seja validamernte (_:{)inprc;\_fédéj Epelav ;Emié§ora: (a)que o
protesto foi cancelado, sustado ou objeto de medida judicial que o tenha
suspendido; (b) que foram prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (c) que o

valor objeto do protesto foi devidamente quitado;

caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos 6rgéos de prote¢io ao
crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informag¢des de Crédito
do Banco Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados,
superiores a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

extingdo, dissolugdo, liquidagdo ou transformagfio do tipo societdrio da

Emissora;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer
declaragdes ou garantias relevantes prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo e/ou em quaisquer documentos no 4mbito da Oferta, ndo sanado no
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de comunicagdo da referida
comprovacdo (a)pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (b)pelo Agente

Fiduciario a Emissora, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

inadimplemento pela Emissora ou declaragio de vencimento antecipado de
quaisquer de suas obriga¢des pecunidrias com valor individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, contraidas no mercado financeiro local ou internacional,
ainda que na condi¢do de garantidora, em relagdo a qualquer institui¢do
financeira ou quaisquer dos Debenturistas, que ndo seja sanado dentro de
eventual prazo de cura estipulado no referido contrato;

incorporagdo, fusdo, cisdo, total ou parcial, da Emissora que impliquem em uma
piora material da capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora,

exceto se previamente aprovada pelos Debenturistas reunidos em AGD;

nesta Escritura de Emissfio, sem aprovagdo prévia de Debent
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representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circula¢do, manifestada em AGD espscialmente convocada para esse fim;

(xiii) utilizag8o dos recursos obtidos por meio desta Emisséo para fins outros que ndo

aqueles expressamente mencionados no item 3.8 acima;

(xiv) mudanca ou alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar suas

atividades principais;

(xv) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess@o a terceiros,
pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emiss&o sem prévia
expressa anuéncia dos Debenturistas manifestada em AGD especialmente

convocada para este fim;

(xvi) descumprimento, pela Emissora, de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas
ou judiciais transitadas em julgado em valor igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais); e

(xvii) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante, individual ou
agregado, superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem que a
Emissora tenha apresentado defesa no prazo legal, e desde que ndo haja deciséo

suspendendo os efeitos da medida questionada.

6.2 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos itens i,
ii, iii, viii, ix, xi da Clausula 6.1 acima, € que ndo sejam sanados nos respectivos prazos
de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as
obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.3  Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na
Cléausula 6.2 acima e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, o Agente Fiducidrio devera convocar uma AGD (conforme definido
abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre o vencimento

antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 6.1. Caso decidam

contra o vencimento antecipado das Debéntures, tal decisdo tera carater irrevogavel e
irretratavel. O vencimento antecipado somente serd declarado caso as @

deliberado na referida assembleia por, pelo menos, 50% (cinquenta por cef

i Yo
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Debéntures em Circulacéo.

6.4  Imediatamente apds ocorrer o vencimento -artecipado, ‘0 Agente Fiducidrio
devera enviar carta registrada a esse respeito (i) a Emissora, com cépia para a CETIP, e
(ii) ao Banco Mandatério.

6.5 Na ocorréncia de vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneraco calculada pro rata
temporis ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado, sob pena de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento de

encargos moratdrios previstos no item 4.9 acima.

6.6 A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 6.5 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis

de antecedéncia.

9% &C. 3

6.7  Para fins de verificagdo das alineas “v(b)”, “xvi”, e “xvii” do item 6.1 acima, a
Emissora obriga-se a encaminhar, anualmente, ao Agente Fiduciario relatério
confeccionado pelo(s) advogado(s) patrono(s) da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as
acOes judiciais com decisdo em primeira instdncia, com valor da causa acima de R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas quais a Emissora figure como ré, contendo o
valor da causa atualizado, a atual fase da demanda, bem como a chance de éxito da

mesma (a ser classificada como Provavel, Possivel € Remota).

7. Obrigacdes adicionais da Emissora

7.1 Sem prejuizo de outras obrigagdes assumidas em virtude de lei ou conforme esta
Escritura de Emisséo, a Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagges:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio

social, copia de suas demonstracdes financeiras completas rel4




iii)

vi)

vii)

viid)

finaceiras deverdo contemplar as informacdes necessdrias para

acompanhamento do evento deserito ne alinza “v(a)” do.item 6.1 acima;

CC

(b) qualquer informacdo relacionada com a presente Emissdo e/ou com a
Emissora que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério a fim de que
este possa cumprir com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 28/83), no prazo méximo de 5

(cinco) dias corridos, contados data da solicitagéo;

(c) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Inadimplemento, na mesma data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragdo
substancial nas condi¢des (financeiras ou ndo) ou nos negoécios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obriga¢des nos termos dos Documentos da Emissdo, fato este

que devera ser comunicado imediatamente ao Agente Fiduciario;

ndo reduzir seu capital social em mais do que R$10.000.000,00 (dez milhdes de
Reais) dentro de um periodo de 12 (doze) meses, exceto para absor¢do de
prejuizos contdbeis ou em decorréncia da necessidade de adequagdo das
demonstragdes financeiras da Emissora e futuras normas contabeis, caso em que

ndo serd necessaria a aprovagdo prévia pelos Debenturistas;

ndio realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo efetuar qualquer alteragdo

na natureza de seus negdcios, enquanto ainda houver Debéntures em Circulagio;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com os

Documentos da Emissdo;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 9
desta Escritura de Emiss#o, caso o Agente Fiduciario néo o faca;

manter em adequado funcionamento servi¢o de atendimento aos Debenturistas;

cumprir todas as determinacdes da CVM, enviando documentos

todas as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as infon




xi1)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

xVvi)

XVil)
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lhe forem solicitadas;

«

proceder a adequada publicidade dz- suas “informacdes econdmico-financeiras,

nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contdbeis usualmente aceitos no Brasil;

publicar imediatamente quaisquer decisdes tomadas pela Emissora relativas a
seus resultados operacionais, atividades comerciais, negocios € quaisquer outros

fatos considerados relevantes, conforme regulamentado pela CVM;

encaminhar ao Agente Fiduciario, na data da sua publicagéo, todos os antncios,
avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer

forma, envolvam os interesses de Debenturistas;

obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licengas ou aprovagoes
relevantes pertinentes as suas atividades, exceto no que se referir a licengas ou
aprovagdes cuja perda, revogagfio, cancelamento ou ndo obten¢do ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para

sua capacidade de honrar as obriga¢des relativas as Debéntures;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicagdo dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emisséo,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (c) de

contrata¢do do Agente Fiduciario e do Banco Mandatario;

manter as Debéntures registradas para negociagfo no mercado secundario

durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto vigorar esta Emissdo,
os prestadores de servigos relacionados as obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, incluindo, sem limitacdo, o Banco Mandatario, a Institui¢io

Depositaria, a CETIP e o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente Fidug




XVviii)

«
€0

«
¢
O
«

inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia Gevida 20-Debentusista r0s termos desta
Escritura de Emissdo, desde o inicié-da-{’fgénéia: da. Emissdo aié o pagamento
integral das Debéntures, inclusive em caso de cobran¢a de inadimpléncias néo

sanadas pela Emissora;

indenizar e/ou reembolsar, conforme o caso, os Debenturistas, na hipotese de
lhes serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por terceiros, pelo
judiciario e/ou por quaisquer 6rgdos de fiscalizagdio e controle brasileiros, em

razdo de atos, omissdes e fatos imputados & Emissora; e

Xix)  cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis as atividades por ela realizadas no territdrio brasileiro.

7.2  Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na legislagdo e na

regulamentacio aplicaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM

n°® 476/09:

1) preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

iii)

vi)

caso, demonstrag¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades

por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (iii) acima em sua pagina na rede

mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢cdes da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instru¢do CVM n° 358/02”), no que se refere a dever de

sigilo e vedacdes a negociacio;

.



358/02, e comunicar a ocorréncia do fato relevante em questdo imediatamente ao
Coordenador Lider; e oo i

vii)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM.
8. Agente Fiduciario

8.1 A Emissora neste ato nomeia a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada, como Agente Fiducidrio da Emissdo. O Agente
Fiduciario expressamente aceita a nomeagéo e assina a presente Escritura de Emisséo na

qualidade de representante da comunh@o dos Debenturistas perante a Emissora.
8.2 O Agente Fiduciario, nomeado pela presente Escritura de Emisséo, declara:

i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, §

3°, da Lei das Sociedades por A¢les, para exercer a funcéo que lhe € conferida;

it) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Bes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

iii)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e

condigdes;

iv) ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83; e

V) aceitar a obrigag@o de acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento.

8.2.1 O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da
assinatura desta Escritura de Emissdo, ou do aditamento relativo a sua substitui¢do,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou
pagamento integral das obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures objeto da

presente Emiss&o.

8.3 O Agente Fiduciario, ou seu eventual substituto, receberd da Emissora, pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e de
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragfo: parcelas anuais de R$ 10.000,00 (deb




assinatura desta Escritura de Emissdo e os demais nos mesmos dias dos anos

subsequentes até o vencimento final das Debéntures. -~ .- _:

8.4 A remuneragdo do Agente Fiduciario estabelecida do item 8.3 acima serd
reajustada anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizag8o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data

do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se necessario.

8.5 Em caso de mora no pagamento da remuneracdo prevista nos item 8.3, os
valores em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento), a juros moratorios de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die até a data do efetivo pagamento, € a
atualiza¢do monetaria pelo IGP-M/FGV, calculado pro rata die até a data do efetivo

pagamento.

8.6 A parcela supracitada serd acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza, PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de Renda,
CSLL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciario, na aliquota vigente na data

de pagamento.

8.7 O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito

em conta-corrente por ele indicada previamente a Emissora, por escrito.

8.8 A Emissora compromete-se a efetuar, mediante aprovagdo prévia sempre que
isso for possivel, o pagamento de todas as despesas solicitadas e comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do Agente
Fiduciario por despesas que tenha incorrido para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas. As despesas referidas neste item compreendem,

inclusive, aquelas relacionadas com:

i) publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previstos nesta Escritura
de Emissdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e
regulamentos aplicéveis;

ii) extracdo de certiddes;

iii)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedag e
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alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

iv)  eventuais levantamentos adicionais = espetiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.9  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honordrios advocaticios, depodsitos, custas, € taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des contra ele intentadas no
exercicio de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco

de sucumbéncia.

8.10 A remuneracdo prevista nesta clausula sera devida mesmo ap6s o vencimento
das Debéntures, enquanto o Agente Fiduciario atuar na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora. A remuneragéo sera calculada proporcionalmente aos meses de

atuacdo do Agente Fiducidrio.

8.11 Nas hipédteses de rentncia, intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia do Agente Fiduciario ou qualquer outro caso de vacancia de seu cargo, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipotese de a convocacdo ndo ocorrer em até 8 (oito) dias corridos antes do
término final do prazo acima mencionado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nfo se consumar o processe~de
escolha de novo agente fiduciario.

8.12 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as fungdes por

22(@&@
¥

%




g

circunstancias supervenientes, deverd comunicar isso imediatamente aos Debenturistas,

solicitando sua substituigdo. T N S

8.13 Fica estabelecido que, na hipotese do Agente Fiducidrio solicitar sua
substitui¢do, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragfo até a data da efetiva substitui¢io,
ao Agente Fiducidrio substituto como forma de remuneragfio aos servigos a serem por
ele prestados. Este valor a ser pago em caso de substitui¢io do Agente Fiducidrio sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragfo, pela variacdo do
IGP-M, apurado pela FGV.

8.14 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢do
das Debéntures no mercado, proceder a substitui¢iio do Agente Fiduciario e & indicagfo

de seu eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.15 A substituicdo do Agente Fiduciério fica sujeita & comunicagfio prévia 8 CVM e
a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢dio CVM n° 28/83, conforme alterada.

8.16 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto

de aditamento a esta Escritura de Emiss&o, observado o disposto no item 9.10.
8.17 Aplicam-se a substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas da CVM.

8.18  Constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario, além de outros previstos

em lei ou em regulamentagdo da CVM:

1) aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

i1) responsabilizar-se integralmente pelos servigos por si prestados, nos termos da

legislagdo vigente;

i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma emp
na administragdo de seus proprios bens;
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vi)

vii)

vii)

Xi)

Xii)

xii)

CCe

CCao g
€

3
Gl

renunciar a fungfo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesses ou

de qualquer outra modalidade de inapticdc; =~ - - - -z

conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e demais

documentos relacionados ao desempenho de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss3o, com base exclusivamente no parecer legal
do escritorio Cascione, Pulino, Boulos & Santos Advogados, contratado para
Emissdo em tela, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,

falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos drgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e dos seus respectivos aditamentos, se houver, sanando as

lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o desempenho de suas fungdes, se assim
solicitado por qualquer dos Debenturistas, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas
de Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, bem como de outros 6rgéos e
entes publicos, do local onde se situa a sede da Emissora e/ou onde desenvolve

suas atividades;

convocar, quando necessario, a AGD, através de anincio publicado, pelo menos
por 3 (tré€s) vezes, nos Orgdos de imprensa indicados no item 12 abaixo,
respeitados os procedimentos legais de publicacdo e aquelas mencionados nesta

Escritura de Emisséo;
comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68

1°, “b”, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, a0 menos, las
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informacdes abaixo; para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e

enviar todos os dados financeiros e atos_societar:0s e dema:s informagdes

necessarios a realizagdo do relatério-cqui citado, que venhem a“ser solicitados

pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela

Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para

disponibiliza¢do na CVM:

a)

b)

d)

)

h)

eventual omissfo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o atraso ou a nfo

divulgacdo de informagGes obrigatorias pela Emissora;

alteracGes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo e que tenham

correlacdo direta com as Debéntures;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

posi¢éo da distribuicdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacdo, e/ou pagamento de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinag@o dos recursos captados através da emisséo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos diretores da

Emissora;

cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissdo;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiduciario; e

informacdes sobre existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas
ou privadas, realizadas pela Emissora por sociedade coligada, controlada
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado cosr




Xiv)

XV)

XVi)

xvii)
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XX)
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quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens-dados em garantiz e denominagdo dos
garantidores; e eventos de resgate, :amorfizégéoi conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo. - o

comunicar aos Debenturistas, por meio de publicagdo nos d6rgdo de impresa
elencados no item 12 abaixo, que o relatério anual a eles destinado encontra-se

disponivel nos locais indicados no subitem (xv) abaixo;
colocar o relatorio referido no subitem (xiv) acima & disposicdo dos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento

do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:
a) na sede da Emissora;

b) no escritério principal do Agente Fiduciario;

c) na CVM; e

d) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese do prazo para a apresentagéo
do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribui¢éo das

Debéntures.

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto & Emissora e a Instituicdo Depositaria;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem eventualmente resgatadas

antecipadamente, nos termos desta Escritura de Emissao;

administrar os recursos oriundos da Emissdo das Debéntures na ocorréncia da

hipdtese prevista no artigo 60, §2° da Lei das Sociedades por Ag¢des;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,

especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
(noventa) dias da data de que tenha conhecimento, de qualquer inadimplemg

pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicand
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local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos; essa

comunicacfo devers, também, ser enviada A CVV; e-a CETI?; .-

disponibilizar, diariamente, o valor unitario de cada Debénture, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através da central

de atendimento do Agente Fiducidrio; e

utilizar os procedimentos judiciais ou extrajudiciais aplicaveis para prote¢do e
defesa dos interesses da comunhfo dos Debenturistas e realizacdo de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, devendo, desde que
aprovado pelos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para

esse fim, nos termos da Clausula 10 desta Escritura de Emisséo:

a) representar os Debenturistas em processo de execugéo judicial, aplicando

o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos Debenturistas;
b) representar os Debenturistas em processos de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, insolvéncia, intervengdo ou liquidagdo

extrajudicial da Emissora; e

c) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas

realizem seus créditos.

Nos termos do artigo 68, §4° da Lei das Sociedades por Ag¢des, o Agente

Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por culpa

ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.20

O Agente Fiduciario nfo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,

qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes

de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,

esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes desta Escritura de Emissdo e dos demais

documentos da operacéo.

9.

9.1

Assembleia geral dos Debenturistas

Os Debenturistas poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especifh

fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

.
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9.2 A AGD podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii)
por Debenturistas que representem, no minimo, 16% (Gez por-centc) das Debéntures em

Circulagdo; ou, ainda, (iv) pela CVM.  =.. _. ot
9.3 Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des

sobre a assembleia geral de acionistas.

9.4 A AGD se instalard, em primeira convocagfo, com a presenga de Debenturistas
que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagfo, e, em segunda
convocacgdo, com qualquer numero. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista

eleito pelos entdo presentes.

9.5 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture sera atribuido um voto, admitida a

presenga de mandatérios, sejam eles proprios Debenturistas ou ndo.
9.6 Ser4 facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

9.7 O Agente Fiducidrio deverd comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as

informagdes que lhe forem solicitadas.

9.8 Exceto se de outra forma estabelecida nesta Escritura de FEmissdo, as
deliberagdes serdo tomadas por Debenturistas representando pelo menos a maioria
absoluta das Debéntures em Circulagdo, observado que quaisquer alteragSes
relacionadas (i) & Remuneragiio das Debéntures, (ii) aos valores e datas de pagamento
do principal das Debéntures, (iii) & prestacéo, & substituicdo ou ao reforgo de garantias;
(iv) as hipdteses de vencimento antecipado; (v) a alteragdo dos quéruns de deliberacio
previstos nesta Clausula 9; e/ou (vi) as alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
AGDs, estabelecidas nesta Clausula 9, dependerfio da aprovagdo por Debenturistas
representando pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo. Em qualquer caso de alteragdio das caracteristicas das Debéntures, havera a

necessidade de aprovagdo da Emissora.

9.9  As decisdes dos Debenturistas tomadas em observéancia ao disposto no item 9.8
acima serdo soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os termos e
condigdes desta Escritura de Emissdo. Exceto se especificamente mencionado de outra
forma nesta Escritura de Emiss#o, qualquer alteracio aos termos das Debéntures déver:
ser aprovada pelos Debenturistas reunidos em assembleia, ¢ um aditamento

Escritura de Emissdo deverd ser firmado entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
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9.10  Qualquer aditamento a esta Escritura de Emissfio devera ser registrado na

JUCESP e seu respectivo comprovante de ‘ré“gisfro encaminhado -zo Azente Fiduciario

em até 30 (trinta) dias contados da data de sia formalizagde. -~ - -

10.

10.1

(i)

(iii)

(iv)

™)

(V)

Declaracdes e garantias da Emissora
A Emissora neste ato declara que:

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade andnima de acordo com as leis brasileiras;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém

poderes bastantes para tanto;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss3o e a cumprir
com todas as obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto, bem como todas as aprovacdes,
autorizacdes e consentimentos necessarios foram obtidos e encontram-se

vélidos, eficazes e em pleno vigor;

esta Escritura de Emisséo e as disposi¢des nela previstas constituem obrigagdes
licitas, vélidas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e

condigdes;

os termos desta Escritura de Emiss&o néo contrariam (a) (1) o estatuto social da
Emissora; (2) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja parte; (3)
qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora esteja sujeita; ou (4)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa ou judicial que afete a
Emissora; e (b) ndo resultario em: (1) situagdio de vencimento antecipado de
qualquer obrigac@io estabelecida em quaisquer contratos ou instrumentos dos
quais a Emissora seja parte, (2) criagdo de quaisquer dnus ou gravames sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescis3o de qualquer desses contratos

ou instrumentos;

a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em qug

declaragdo ¢ feita, ndo sofreu qualquer alterago significativa que possa a
maneira adversa sua solvéncia;




(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2008,
2009 e 2010, representam corretanierte; é:posic}%o;pgttrim(gnial}e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente élabcradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os

ativos, passivos e contingéncias da Emissora nas respectivas datas;

cumprird com todas as obriga¢Ges assumidas nos termos desta Escritura de

Emisséo;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM n° 476/09, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta,

a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagio e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora, em

observancia ao principio da boa-fé;

ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcGes em relagdo a esta Escritura de Emissdo € nfo tem
conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas

aplicaveis;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de
seus negocios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfo afete de forma adversa
(a) a capacidade da Emissora de cumprir suas obriga¢Ges nos termos desta

Emisséo ou (b) a solvéncia da Emissora;

estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nig

de forma adversa (a) a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagd§

termos desta Emiss&o ou (b) a solvéncia da Emissora;
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(xiv) n#o h4 fatos relativos & Emissora ou as Debéntures, que, até a Data de Emiss@o,
ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja -omissdo, no contexto da
Emissfo, faca com que alguma declaragdo relevants.desta. Zscritura de Emissdo

seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

(xv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
acdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que
possa afetar de forma materialmente adversa a capacidade da Emissora de honrar
suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissgo; ou (2) visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de

Emiss&o.

10.2 A Emissora devera notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaragbes por si prestadas nesta Escritura de Emissdo tornem-se inveridicas,

incompletas ou incorretas.
11.  Disposicdes gerais

11.1 Ni#o se presume rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
raziio de qualquer inadimplemento das obriga¢cdes da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios ou serd interpretado como constituindo uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou

modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora.

11.2 A ilegalidade, nulidade, anulagdo ou ineficicia, no todo ou em parte, de
quaisquer das disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que
permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaracdo de ilegalidade, nulidade, anulac@o ou inefic4cia de
qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo, as partes desde ja se

comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do & cldusula afetada,

termos e condi¢des da clausula afetada, observados a intengdo e o objetivo d
quando primeiro negociaram referida cldusula, e o contexto em que se insere.




11.3 Esta Escritura de Emissfo e cada uma das Debéntures constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 585, II da Let n° ?'.869; de 1T de janeiro de 1973
(“Codigo de Processo Civil”). As partes reconnecem -desdé j& e, ‘ndependente de

quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos
461 e 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar

o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss&o.

11.4 As comunicacles a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo, se feitas por fax ou correio eletronico, serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os
respectivos originais serem encaminhados até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagem. Se feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo Correio ou por telegrama, nos enderegos constantes a seguir:

Para a Emissora:

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n°® 466, 6 ° andar, conjunto 602

Sé&o Paulo — SP

At.: Sr. Emilio Sanches Salgado Junior

Tel.: (011) 11 2161 8019

Fax: (011) 11 2161 8002

E-mail: emilio.sanches@estapar.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte)

S&o Paulo — SP

At.: Mauricio da Costa Ribeiro / Livia Arbex

Tel.: (011) 3133-0350/(011) 3133-0362

Fax: (011) 3133-0360

E-mail: mribeiro@brltrust.com.br / larbex@brltrust.com.br /

controle@brlirust.com.br

Para o Banco Mandatério:
BANCOBRADESCO S.A.
Av. Yara, s/n - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° andar




Séo Paulo — SP )
At.: Sr. Joio Batista de Souza / Sr. Fabio da Cuz Tome © ~:

Tel.: (011) 3864.7911 / (011) 3684-2852-- -~ .7 Tt -
Fax: (011) 3684-5645
E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

4010.tomo@bradesco.com.br

Para a Cetip:
CETIP S.A. —- BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Geréncia de Valores Mobilidrios

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663/4° andar, S&o Paulo, SP, 01.452-001
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Tel.: (011)3111-1596

Fax: (011) 3111-1564

11.4.1 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia. Eventuais prejuizos decorrentes da nfo observancia do disposto acima serfo

arcados pela parte inadimplente.

11.5 Caso qualquer das disposi¢gdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que,

na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12. Publicidade

12.1 Todos os anuncios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serfo publicados no
DOESP e no jornal "Valor Econémico", devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciério a respeito de qualquer publicacdo na mesma data da sua realizag3o.

13.  Arbitragem

13.1 Sem prejuizo de cobranga das Debéntures por meio de procedimento de

execucdo judicial, fica expressamente convencionado que todas as disputas,

controvérsias ou reclamagdes relacionadas com a interpretagio e/ou violagdo de




uma parte a outra, sobre o conflito (exceto nas hipéteses previstas nesta Escritura de
Emissdo em que ha prazo de cura evsp'eci'fljco) seré,o obriéatéfia, exclusiva e
definitivamente resolvidas por meio de arbitragem, a ser- institGida = processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-
Canada (“Regulamento™), por tribunal composto por trés arbitros, indicados de acordo
com o citado Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A administragdo € o correto

desenvolvimento do procedimento arbitral caberd ao Tribunal Arbitral. O procedimento
arbitral terd: (i) lugar no municipio de S&o Paulo, local onde devera ser proferida a
sentenga arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei aplicavel a da
Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar primeiro as cldusulas
desta Escritura de Emisséo e, na omissdo, o disposto na legislago brasileira. Ressalta-se

que no caso de conflito entre as normas prevaleceréo as desta Escritura de Emiss&o.

13.2 A parte interessada notificarda a Cémara sobre sua intengdo de comegar a

arbitragem, conforme as regras do Regulamento.

13.3 A recusa, por qualquer parte, em celebrar os termos de referéncia ou
compromisso de arbitragem ndo impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua
validamente, ainda que & revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja

plenamente vinculante e eficaz as partes.

13.4 A sentenca arbitral serd proferida no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo. Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual tera, para as partes,

natureza de decisdo final e irrecorrivel.

13.5 As partes poderdo requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que
ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, ou medidas coercitivas para execugio
desta clausula arbitral, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo Tribunal Arbitral e
nédo pelo Poder Judiciario. Em sendo necessaria a obten¢fo de medida liminar antes da
instauracdo do procedimento arbitral, as partes elegem o Foro de S3o Paulo, Estado de
S&o Paulo. Quando a lei exigir que o autor da acdio cautelar ajuize agfo principal ou
equivalente, entender-se-4 como tal a institui¢do da propria arbitragem. Em qualquer
hipétese, o processo judicial se extinguird sem resolug@io do mérito tanto que o Tribunal
Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As partes reconhecem

ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder Judicidrio nfo é

incompativel com esta clausula compromisséria, nem constitui rentincia a ef o da

clausula compromissoria ou renuncia a sujeicdo das partes a arbitragem.




13.6 As despesas relacionadas a qualquer disputa submetida a arbitragem nos termos
desta Clausula 12 deverfio ser arcadas pela- parce q{;égfc:uf ;venéig“da T0 procedimento
arbitral, incluindo as custas e os honorarios advocaticios razodveis inccrridos pela parte
vencedora, e, se for dada procedéncia parcial a pretensdo, as partes arcardo com as

despesas em partes iguais, exceto se de outra forma determinado pelos arbitros.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de

Emisséo, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenc¢a de duas (2) testemunhas.
S&o Paulo, 12 de setembro de 2011.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes)
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BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:

Livia Arbex

Departamento Juridico Cargo:

\

Cargo:

TABELIAO de N CARTORIO DO 120 TABELIAO DE.
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