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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO D N
DEBENTURES SIN[PLES NAO CONVERSIVEIS EM ACQES DA ESPEC,IE €0 \

-GARANTIA FLUTUANTE E COM GARANTIAS ADICIONAIS REA"IS"E'FIDEJU SS‘URI ,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, CO,M. E:SFORQOS.RESTRI.TOS D §.‘:; '
‘ COLOCACAO DA ALUSA ENGENHARIA S.A. ot N2
w R g
' Pelo presente 1nstrumento de um lado, fi g
- B . . . EEQO ¥
- ALUSA ENGENHARIA S A., somedade por a¢des de capltal fechado, com sede na Cidade de Sao g‘fg
. Paulo, Estado de Séo Paulo, na 'Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.855, Bloco 1, 4° andar, BE
CEP 04548-005, Vila Olimpia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Mlmsterlo da g ¥
Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n° 58.580. 465/0001-49, neste ato representada por seu(s) representante(s) % §

 legal(is) devidamente autorizado(s) e 1dent1ﬁcado(s) nas paginas de assxnatura do presente mstrumento '
(“Emissora” .ou “Corm)anhxa”), : : :

/

e, de outro :

PENTAGONO S. A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS com sede |
. na Cidade do Rio de Janelro Estado do Rio.de Janelro, na Avenida das Américas, n © 4.200, sala 514, , e
 bloco 04, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-38, na
~qualidade de representante da -comunhdo de titulares das debéntures’ de primeira emissio da
Companhia, neste ato representada. por seu(s) representante(s) legal(is). devidamente autorlzado(s) e
1dent1ﬁcado(s) nas paginas. de assinatura do presente mstrumento (“Agente E 1du01ar10”)

. . . . 1
. e ainda, como mtervenlente garan’udor, :

GUARUPART PARTICIPACOES LTDA sociedade 11m1tada, com sede na Cidade de Séo Paulo :
~ Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.855, 4° andar, sala 52; Vila Olimpia, -

CEP 04548-005, 1nscr1ta no CNPJ/MF sob o n° 07.709.106/0001-08, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(ls) devidamente autorlzado(s) e 1dent1ﬁcado(s) nas pagmas de assinatura do

' Apresente instrumento (“F 1ador”),

1 N 4
5,

- sendo a Emissora e o ‘Agente Fiduciario doravante desxgnados em conjunto como “Partes” e,
1nd1v1duale 1ndlstmtamente como “Parte” , :

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Partlcular de Escrxtura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, ‘da Espécie com Garantia
Flutuante e com Garantias Adicionais Reais e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢io Publica,
com Esforc;os Restritos de Colocag:ao da Alusa Engenharxa S. A (“Escrltura”) mediante as clausulas e

. condlg:oes a segulr

’ . . SN . &
Os‘termos aqui iniciados em letra maitscula terfio o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda| ,
' que posteriormente ao seu uso. - R \ . ‘ R @
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AUTORIZAC()ES . des T FT e e
11 Autorizagio da Emissora o Tee % ete ele el E;
: B k ' ‘ i / ' FER-N!
1.1.1.. A presente Escrltura é ﬁrmada com base nas Assemblelas Gerais Extraordinarias de REERE
Acmmstas da Companhia realizadas em 22 de dezembro de 2010 e em 7-de janeiro de 2011, nas quais :5 g =
foram deliberadas as condigdes da Emissdo (“AGE” e “AGE de Retificacdo”, respectivamente), §§ ©
conforme disposto no artigo 59'da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 conforme alterada (“Lei - g.g éz
~das Sociedades por Acoes”) ' : ‘ 18F
 CLAUSULAII f’% =
REQUISITOS : '

‘A prlmelra emlssao de debéntures sxmples ndo conversiveis em agdes, da especw com garantla
flutuante e com garantias adicionais reais e fidejusséria, em série Unica, para dlstrlbulg:ao publica, com a
-esforgos restritos de colocag:ao pela Emissora (respectivamente, “Emisséo” ou “Oferta Restrlta

~ “Debentures”) seré realizada com observanc1a dos segumtes requ181tos ‘ ‘

Y

2.1, Dispensa de Registro na Comlssao de Valores Mobxllanos ena Assocnag:ao Brasnlelra de :
: Entldades dos Mercados Financeiro e de Capltals :

" '21 1. A Emlssao sera reahzada nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios

(“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrugfo CVM 476™) e das demais dlsposu;oes legais e
‘regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do reglstro de dlstrlbulgao ,
de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976

2.1.2. A Emiss#o ndo sera reglstrada na Assomagao Brasxlen’a de Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capltals (“ANBIMA”) por se tratar de oferta piiblica com esforgos restritos de colocagdio, nos
termos do artigo 25, §1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Pratlcas para as, Ofertas
Pubhcas de Dlstrlbulgao e Aqu1s19ao de Valores Moblharlos ‘ '

.‘2.2. Arqulvamento na Junta Comerclal € Publlcagao da Ata da AGE

- 2.2, 1 A ata da AGE e a ata da AGE de Retlﬁcac;ao serdo reglstradas na Junta Comercial do Estado
de Séo Paulo (“JUCESP”), e serao publicadas no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal O ¢
Estado de S&o Paulo (“Jornais de Pubhcacao”), nos termos dos artlgos 62, inciso I e 289 da Lei das = -

Sociedades por Agoes

2.3. (, Arquwamento da Escrltura na JU CESP

2.3.1 Esta Escrltura e seus eventuais aditamentos. (“Adltamentos”) serdo arqulvados na .TUCESP
‘conforme disposto no- artlgo 62 da Lei das Somedades por Agoes :

24 ,Constituig:ﬁo das;Garantias Reais - : B R B o 6? . N

241, As garantlas descritas na Clausula 3.8.1 abaixo foram aprovadas pela AGE e _serdo - ﬁj .
. devidamente constituidas mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Credit6rios :
e do Contrato de Cesso deumarla de Créditos Bancarlos nos competentes Cart’rlos de Regxstro de‘
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, Tuulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo e da Cldade do Rio de Janelro
Estado do Rio de Janeiro. Os documentos acima citados serdo entregues.ap Agegte F,lduc1ar;o en até

25

(doig) Dias Uteis contados do efetrvo reglstro , R LI :‘ : *s y,:; s
Registro da Fiang:a o . T
25.1., Em virtude da ﬁahea ye'qﬁe se refere a Clausula 3.9 abaixo, a ser prestada pelo Fiador em

“beneficio dos titulares das Debéntures (“Debenturrstas”) conforme aprovado em Reunido de Sécios
* do Fiador realizada em 6 de janeiro de 2011, a presente Escrltura sera registrada nos competentes

Cartorios de Registro de T itulos e Documentos da Cidade de Sio. Paulo, Estado de Sio Paulo, e da -

_.Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, observado o disposto na Claysula 3.9.10 desta.
Escritura e entregue ao Agente F 1ducrar10 em ate 2 (dois) Dlas Uteis contados do efetlvo reglstro

X
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- 2.6.

~ Registro para Colocag:ﬁo e Negociac;io

2.6.1. As Debentures serdo reglstradas para
® dlstrrbureao no mercado prlmarxo por meio do SDT Modulo de Distribui¢do de Tltulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de At1vos e
Derivativos (“CETIP”), sendo a dlstrlbureao hquldada por meio da CETIP e B -
(i) . negociagdo no mercado secundério por meio do SND Mbdulo Namonal de Debentures‘

- (“SND”), administrado e operacronahzado pela CETIP, sendo as negocrag;oes hqurdadas € as
Debentures custodradas eletromcamente por meio da CETIP

2.62. Nio. obstante 0 descrlto na Clausula 2. 61 acima, as Debéntures’ somente poderao ser -
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa).
‘dias de sua subscrreao ou aquisigdo pelo investidor, conforme dlsposto no artrgo 13 da Instrugéio

CVM 476.

) : . ,
LT 'CLAUSULA 11 o
~ CARACTERISTICAS DA EMISSAO

s

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emrssora tem por obJeto social: (1) a execugao de servigos e obras de engenharla tals como:

construgdes civis, elétricas, hidraulicas, de telecomunicagGes e congéneres, por empreitada, sub-

. emprertada ou admmrstrag:ao e também montagens industriais e eletromecénicas; (ii) a prestagio de
servigos de fiscalizagdo e consultoria, elaboragdo de. projetos ¢ estudos de viabilidade "técnico-
econdmico-financeira, servicos de manutengdo, de assisténcia técnica e servigos correlatos, dentro ou
fora do territério nacional; (iii) a constituigio deconsorcios com - outras empresas, nacionais ou

-

estrangeiras, para fins espemﬁcos de participagio em concorréncias publicas; (iv) a exportag:ao e

importaggo; (v) prestagdo de servigos de limpeza pubhca coleta domiciliar de residuos, varri¢io de
- ruas e outros logradouros puiblicos, lavagem e desinfec¢do de feiras-livres, operaeao e administragdo
de aterros sanitdrios, usinas de compostagem e/ou reciclagem de residuos sdlidos domlcrhares, (vi)
" manutengdo e conservagdo de areas verdes e servigos correlatos; (vii) prestacio de servreos de TV a
cabo, MMDS e outros servrg:os de televisdo por assinatura em geral (viii) a operagdo e a manutengio
“de linhas de transmissdo e "subestagdes; (ix) a participagdo em outras. sociedades; (x) comércio
vargjista de materiais € equipamentos de construgdo em geral; (xi) se 1(;0 de escrrtorro de apoio

v
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administrativo e outros servigos prestados as empresas, incluindo - planejamento, coordenagdg,

programagéo ou organizagdo técnica, financeira ou administrativa. , -, O DA SRR A
e s |
. e » , . o . © e 0 . . % .
3.2. ~ Namero da Emissdio - S ee e *e’ ete  ete ete E; »
o L ’ (I : : ,’,‘,,"C\?
3.2.1. A presente Escritura ‘constitui a primeira emissdo de Debéntures da Emissora. o '§;§ o
: : : ' S =EQO
, B B,
33. Valor Total da Emlssao 5 S ©
, , ; T S £ :.;
33.1.-0 valor total da Emissdo é de R$ 300.000. 000 000 (trezentos mllhoes de reals) na Data de [2E B
‘ Emlssao (“Valor Total da Em1ssao”) , g -

-

3.4, Nimero de Séries

&=
NICOFINE ¥

3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma tnica série.
35 Colocaqﬁo e Procedimento de Distribuig:ﬁo ‘

3.5.1. As Debentures serdo objeto de distribuigio pubhca com esforgos restritos de colocagdo,
sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediagéo do
BB — Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ou “Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A.
\ v(“Bradesco BBI”), da HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. (“HSBC” e, em conjunto

com o BB-BI e o0 Bradesco BBI; “Coordenadores”) nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigdo Publica, com Esforeos Restritos, de Debéntures Simples, -
Nizo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantias Adicionais, em Série
Unica, da Primeira Emissdo da’ Alusa Engenharla S. A”, a ser celebrado entre a Emlssora e 0s

Coordenadores (“Contrato de Dlstrlbulcao”)

352. O plano de distribuicéo segulra 0 procedxmento descrlto na Instruc;ao CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuic&o. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo
50 (cinquenta) Investidores Qualificados, sendo poss1vel a subscrleao ou aqulslg:ao por, no max1mo :
~ 20 (vinte) Investldores Quahﬁcados ' : ‘

3:5.2.1. Nos termos da Instrug:ao CVM 476 e para ﬁns da Oferta Restrita, serdo conSIderados
“Investidores Qualificados™: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores
ndo qualificados; e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da
Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que obrigatoriamente
- subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta Restrita, Debentures no montante minimo de

R$l.000.000,00 (um mllhao de reais).

3.5.2.2.Nio existirdo reservas antempadas nem ﬁxagao de lotes mlmmos ou maxxmos para a
Oferta Restrita. : : ' : :

i

3.5.2.3. N#o sera constituido fundo de manutencg@o de hquldez e ndo sera ﬁrmado contrato de
estabxhzagao de prec;os com relaeao as Debentures ; o :
3.6. Banco Mandatério e Institui¢ido Deposuaria R ‘ o
Bradesco S.A. (“Banco i

T

(/\./,

Ly

3.6.1. 'O banco mandatério e instituigdo depos1tar1a da Emlssao sera o
Mandatarlo” e “Instltulcao Deposxtarla”) :
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3. 6 2.. A Instituicio Depositaria serd responsavel por efetuar a escr,lturagao das,Debpntures. .
X . . . og L . B e ' [ X ]

) ) w0 . . e g ‘o < to :

3.7.  Destinacio dos Recursos : o T S R L T

371, Os reQursos, Captados‘ por meio da Oferta Restrita sdo utilizados pela Companhia para "
 liquidagdo de contratos que representem dividas de curto prazo e para o reforgo de seu capital de giro.-

-3.8. ’Ghrantias Reais“ :

3.8.1. - Conforme aprovado pela. AGE, as Debéntures contario com garantias adicionais reais
representadas pela: (i) cessdo fiducidria de parcela dos direitos creditorios de titularidade da Emissora
“provenientes do Contrato ICJ n° 0858.0056936.10.2, celebrado pela Emissora, de um lado, e a
" Petrodleo Brasileiro S.A. — Petrobras, de outro lado, em 08 de margo de 2010, conforme aditado, -
(“Direitos Creditérios™), sendo que o saldo a receber dos Direitos Creditérios devera corresponder a,
no minimo, 115 %, (cento e quinze por cento) do saldo devedor.do Valor Garantido, devendo os valores
’correspondentes a0s Direitos Creditérios. ser depositados em conta vinculada a ser mantida pela
Emissora; e (ii) cessdo fiduciaria dos créditos. bancérios de titularidade da Emissora depositados e a
serem depositados ‘e mantidos na conta n°31411612- 5 mantlda junto ao Banco Depositario,

i Agéncia 3064-3, de titularidade da Emissora e ndo mov1mentavel pela Emissora (“Créditos

‘Bancdrios”). As garantlas aqui previstas serfio constituidas nos termos de instrumentos particiilares de
cessdo fiducidria em garantia (“Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios” e “Contrato de
- Cessdio Fiduciaria de Créditos Bancérios”, respectivamente) a serem celebrados até a data de ﬁ
,_llquldagao entre a messora o Agente Fiduciério e a Inst1tu19ao Dep051tar1a '

RS
-3.82. As garantlas adicionais reais indicadas na Clausula 3. 8 1 acima deverao ser complementadas
- pela Emissora por 'meio da cessdo fiducidria de direitos credijtérios adicionais de titularidade da
Emissora (“Novos Direitos Creditérios”), de modo que até o dia 1° de junho de 2011 osaldo a receber -
" dos Novos Direitos Creditorios, conjuntamente com o saldo a receber dos Direitos Creditdrios,
corresponda a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor do Valor
Garantido, observado o dlSpOStO nesse sentido constante do Contrato de Cessao Flduclarla de Dlreltos

Credltorlos

- 3.8.3.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 3. 8 2 acima, os Direitos Creditérios e/ou os Novos
~ Direitos Creditdrios poderao, a qualquer tempo, ser substituidos ou complementados por dlrextos
* creditérios de titularidade da Emlssora provenientes de contratos celebrados pela Companhia com
qualquer sociedade. Entretanto, caso a outra parte nio seja a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras, suas
~subsidiarias ou controladas, e/ou a Vale S.A., suas: subsidiarias ou controladas, a respectiva,
substituigio ou complementagio dos Direitos Creditérios e/ou dos Novos Direitos Creditorios devera.

"R
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ser aprovada previamente pelos Debenturlstas em Assemblela Geral de Debenturistas especialmente "

convocada para este fim.
3.9, Garantla\FldeJussorla

3.9.1. As Debentures sdo garantldas por fianga (“F ianga”), prestada pelo Fiador quahﬁcado no
preAmbulo desta Escritura, constituida neste ato, que, por- este instrumentose na melhor forma de
direito, se obriga, perante os Debenturistas, na qualidade de devedor solidatio e prmclpal pagador de
todas as obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura, até sua final liquidagdo, com renincia
expressa aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exonerago de qualquer natureza previstos
nos- amgos 333, paragrafo Ginico, 821, 827, 834, 837, 838 e 839, todos in° 10 406, de 10 de




janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”). o et
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janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), e artigos 77 e 595 da .Lein®5.869, de 11 de_
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3.9.2. * A Fianga visa a garantir o integral e pontual pagamento da alor total «fa divida da Eméssor:
representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo ou na Data de Amortizagdo imediatamente
anterior, conforme 0 caso, acrescido da Remuneragao € dos encargos motatérios aplicaveis, bem como -

das dernais obrigagSes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive honorarios do Agente Fiduciario -

soas

e despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio na execugdio das garantias previstas nesta -

Escritura (“Valor Garantido™). Todo e qualquer pagamento realizado pelo Fiador em relagdo a Fianca

serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de

qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas

ou demais exigibilidades fiscais.

3.9.3. ‘A Fianca aqui referida ¢ prestada pelo Fiador em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até
o integral cumprimento, pela Emissora,.de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura, nos

- termos aqui previstos e em conformidade com o artigo 818 do Cédigo Civil. S ‘
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3.9:4. Fica desde jé certo e_ajustado' que a inobservancia, peld jAgente Fiduciario, dos 'prazyos'p‘ara ¥

_ execugo de quaisquer garantias constituidas-em favor dos Debenturistas desta Emiss3o néo ensejard,

sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

'3.9.5..0 Valor Garantido sera pago pelo Fiador no prazo méximé de’s (cincoj Dias Uteis contado do

1396. O pagamento citado na Cléusula 3.9.5 acima d’ev‘eré ser realizado fora do ambito da CETIP e

“ de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario. i e o
3.9.7. A Fianca pédéré ser excutida e exigida pelo Agehte Fiduciario, judicial ou extrajudicidimente, :
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagéo do Valor Garantido. : o

- recebimento da comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciério ao Fiador informando a falta
" ~de pagamento, na data de pagamento, respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos -
. desta Escritura, incluindo, mas néo se limitando a, os-montantes devidos aos Debenturistas a titulo de

principal, Remunerago . ou encargos de qualquer natureza, exceto na hipotese de pedido de
autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia da Emissora ndo elidido no prazo legal, quando o valor

por escrito enviada pelo Agente Fiducirio ao Fiador solicitando o respectivo pa;g;amento. Os
pagamentos serdo realizados pelo Fiador de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura ¢ independentemente de qualquer pgetensﬁo, acdio, disputa ou reclamacéo que a Emissora

venha ou_possa ter ou exercer em relagdo as suas obrigagBes assumidas nos termos das Debéntures e
‘desta Escritura. - . SR AR L - e

'3.9.8. Nenhuma objegdo ou oposico da Emissora poder4 ser admitida ou invocada pelo Fiador com
o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas. ‘ ‘

/

3.9.9. O Fiador sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou

parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente por ele honrada.

3.9.10. Em virtude da Fianga prestada pelo Fiador em beneficio dos Debenturistas, a presente

 registrada na referida Junta Comercial, sendo certo que a obteng:’ do registro nos Cartérios de

Escritura serd levada a registro, pela Emissora, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, em até 1 (um) Dia Util a contar da data de sua retirada da JUCESP, apos devidamente

a”
/

- devido sera pago' pelo Fiador no prazo de até 1 (um) Dia Util contado do recebimento da comunicagdo

o
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/ Reglstro de Titulos e Documentos, conforme aqui prev1sto néo podera ultrapassar o prazo méaximo de
-+ 20 (vinte)- dias corridos, contados da assinatura desta. Escritura. Np pLazo de @te 2.(d01s)Q Dlas Ute1
apos o registro desta Escrltura nos competentes Cartorios de Regrstrcr de Tgtu;los«e Documentos,
Emlssora encaminhard ao Agente F 1du01ar10 uma via- or1g1na1 dev1dame!nte reg1<:.trada o et rae

39.11. A Franea entrard em v1gor na Data de Emlssao permanecendo vilida em todos 0s-seus termos

até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento de todas as obrrgaeoes da Emissora decorrentes das

: Debentures e desta Escritura, inclusive nos casos de prorrogag:ao

,3 9 12. O Flador desde ja reconhece como prazo determmado para fins. do artigo 835 do Codlgo ‘
Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emlssora representada pelas Debéntures

e das demais obrlgaeoes peoumarlas prevrstas nesta Escritura.

3.9.13. Fica certo e ajustado o carater nio excludente, mas cumulativo entre si, da Cessdo Fiduciaria

de Direitos Creditérios, da Cessdo Fiduciaria de Créditos: Bancarios e da Fianga, podendo  os
- ‘Debenturistas, representados’ pelo Agente Fiducidrio, executar todas ou cada uma delas

<(:ff%f

D

5.t

Civil de Pessoa Juridies -
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- indiscriminadamente, conjunta ou separadamente, para os fins de amortizar ou liquidar as. obrlgaeoes _

- pecumarlas da Ermssora dev1das nos termos das Debentures e assumidas nesta Escrltura

. CLAUSULAIV
~ CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bésicas,

~4.1.1. Datade Emlssao Para todos os ﬁns e efeltos legals, a data de Emlssao das Debentures serd o
~dia 10 de janeiro de 201 1 (“Data de Emlssao”) . ! : :

- 4.1.2. Conversnbllldade, TlpO e Forma: As Debéntures serdo 51mp1es ou seja, ndo conversiveis em
agdes de emissdo da Emissora. As Debentures serfo escrlturals e nominativas, sem emissdo de
cautelas e certificados. '

4.1.3. Especle As Debéntures serfio da espécie com garantia ﬂutuante com privilégio geral sobre 0s.

- ativos da Emissora, nos termos do artigo 58, pardgrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes,

contando adlcmnalmente com garantras reais e garantla ﬁdejussorla, nos termos das Clausulas 3. 8 e

3.9 acrma

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: ‘As Debentures terdo- prazo de Venmmento de 5 (cmco) anos
contados da Data de Emissdo, com vencimento em 10 de j Jjaneiro de 2016 (“Data de Ven01mento”) Na
respectiva Data de Vencrmento, a Emissora se obrlga a proceder & hquldaeao das Debéntures que
ainda estiverem em, cuculag:ao, pelo seu Valor Nommal Unitario, acrescido da Remuneragdo de que

‘trata a Clausula 4.2 abaixo, calculada pro rata temporzs ‘desde a data da efetiva subscricdo e

‘ mtegrahzagao das Debéntures ou a Data do Pagamento da Remunerag:ao 1med1atamente anterior,
conforme o ¢aso, ate a Data de Vencimento.

415, Valor Nommal Umtarlo O valor nominal unitario das Debentures Sera de R$ 1. 000 000,00
(um milhdo de reais), na Data de Emlssao (“Valor Nominal Umtarlo”) o

s 5 8760032 ¢
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 41.6. Quantidade de Debéntures e Valor Total da Oferta Restrita: Serio emitidas 300/ |

5

/

(trezentas) Debéntures, totalizando R$ 300.000.000,000 (trezentgs pilhoes ge reais) ng Data d
X . . e NN .- - e ;. e . -®

. Emissdo.. . e e o : :
* ® R I L ] [ [ ]
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4.2.  Remuneragio ; , e ‘ N

42.1. As Debéntures farfo jus a remuneragdo equivalente a 123% (cento e vinte e trés pdr cento) da
variaco acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interﬁnance‘irds de um dia, over extra
grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias

Giteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo dirio disponivel em sua pagina na internet
(www.cetip.com.br) (“Remuneracéo”).' A Remuneragdo sera .calculada de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias, Uteis decorridos desde a data da efetiva subscrigdo e

integralizagdo das Debéntures, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo

“ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, até a Data de Vencimento (ou na data do
yelgcimentd" antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
~ Inadimplemento, conforme o caso). O célculo da Remuneragdo obedecera a seguinte formula:

s o J=VNx (Fator DI-1)
onde: .~ . , S LR \ o

'J = Valor da Remunerag#o devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, callgulado‘ com 6 (seis)
casas decimais, sem',arredondamento;' e D S : .
VNe = Valor Nominal Unitério das Debeéntures, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

~ (conforme aplicavel), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over com uso \percentual aplicado a partir da data

de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneracio, exclusive, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: ’

Fator DI =.H(1 +TDI, % —P—)

) 100
onde:

\

o ki= nﬁmgro de ordem da Taxa DI, Variando de 1 (um) até n; |

 n = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um nimero.

BERRY

Jinteiro; ‘ o

p= pércentual apliclado sobre a Taxa DI, informado com2 (duas) casas decimais, equivalente a 123,00

(cento e vinte e trés inteiros); e o - s

TDI, = Taxa DI de ‘ordem k, expresSé ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma: ‘ R '

TDI, :(% ¥ 1) o

- onde: -

‘ m) Dia Util (overnight), utilizada

- DI - Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1
com 2 (duas) casas decimais. : B S /
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4.2.1.1. Observagdes; . : ST , s o &t o e
. : S = . : o e . * o o0 80 [X)
tle A ¢ e £\
- .. e L . e / P
. [1+TDI X.p ) w. [ XX ] 0o S0 ‘E‘,
(i) o} fator resultante da expressao - 100/ ¢ considerado com 16 (dezesseis) |Z3& g
casas deCImals, sem arredondamento; ' EE
o | : | (1+TD/kx1goj T R Eio
(i) Efetua-se 0 produtorlo dos fatores dirios , sendo que a cada fator & fo?;
~ didrio acumulado trunca-se 0 resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aphcando- JEE
~.se 0 proximo fator dlarlo, e assxm por d1ante ate o dltimo con51derado, - g -
(iil).© A Taxa DI devera ser ut111zada considerando idéntico nimero de casas demmals % 2

'dlvulgado pelo orgao responsavel pelo seu calculo salvo ‘quando expressamente o
_indicado de outra forma. - ‘

" 4212 Se, na- data de Venmmento de qualsquer obrigacdes pecumarlas da messora
decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada na apuragéo
" de TDI, a altima Taxa DI divulgada, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
" titulares ‘das Debéntures quando da divulgagfo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacfio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou -
haja a impossibilidade legal de aphcag:ao da Taxa DI a quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora

i decorrentes desta Escrltura ‘aplicar-se-4 0 dlsposto nas Clausulas 4.2.1.3,4.2. 1 4 e4.2.1.5 abaixo.

4.2.1.3 No caso de extingéo, auséncia de apurag:ao e/ou d1vulgag:ao por mais de 10 (dez) dias
'consecutlvos apbs a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo, ou 1mposs1b111dade legal de
aplicagdo as Debéntures, ou determmagao Jud1c1al o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2.
(dois) Dias Uteis a contar do evento, convocar.assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral
de Debentunstas”) (no modo e prazos estlpulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei
_das Sociedades por Agdes), para a deliberag#io, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro
" a ser utilizado para fins de calculo da: Remunerag:ao que serdo aplicados, observado 0 dlsposto na

Clausula 4 2.1.4 abaixo.

42.1 4 Caso nfio haja acordo sobre 0 novo pardmetro a ser utilizado para fins de célculo da
-Remuneragio entre a Emissora e os titulares das Debéntures representando, no minimo, 85% (oitenta e
“cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
. Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectlva Assembleia

Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerago devida até a data

do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data do Pagamento

da Remunerago imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da

Remuneracdo com relagdo as Debéntures a serem resgatadas ser4 utilizado para a apuragio de TDI o

valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais dxsposxg;oes prev1stas na
Clausula4:2.1¢ segumtes desta Escritura para fins de ca]culo da Remuneragfo.

4.2, 1 5 Nao obstante o dlsposto acima, caso a Taxa DI venha a ser dlvulgada antes da |
realizagdo da respectiva Assembleia Qeral de Debenturistas, esta ndo serd madis realizada e a Taxa DI
entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para 0 calculo da

Remuneragio.

“G
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4.2.1.6 Para fins da presernte Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, /-
‘excecio feita aos sabados, domingos e feriados nacionais. \© | .ie e e R
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4.2.1.7 Para fins da presente. Escritura, entende-se pdr, sPériodo dg Cailitalizagio’s ddntervalo
; ' de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data
. do Pagamento. da Remuneracdo imediatamente.- anterior, nos casos dos demais Periodos de

Capitalizagdo, ¢ termina na Data do Pagamento da Remuneragio do Periodo de Capitalizagio em
questfio. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o"anterior sem solugdo de continuidade. -

N

4.2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monyevtariamente.

" 4.3. Pdgameﬁto da Rémliperagﬁo _
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431 A Remtinerac}ﬁd sera paga pela El}niss;ora aos Debenturistas em_pefiédicidade 'semestral,v
contada da Data. de Emissio, ou seja, nos dias 10 de janeiro e 10 de julho de cada ano (cada uma

dessas datas, uma “Data do Pagamento da Remuneragdo”), sendo que o primeiro pagamento ocorrerd
-em 10 de julho de 2011 e o ltimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento. ‘, o

4.4. “ Ambrtizaqﬁo do Valor Nominal Unitario
441 O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizadof em 9 (nove) parcelas semestrais,

* iguais e consecutivas a partir do 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Emissdo, inclusive,*

‘iniciando-se, portanto, em 10 de janeiro de 2012, conforme valores descritos na tabela abaixo:

12 10 de janeiro de 2012 | 11,1111%
Y 10 de julho de 2012 | 11,1111%

- 3 . 10 de janeiro de 2013 o 11,1111% ,
SRR Y " 10dejulhode2013 | T OILIU% |
S - ~ 10 de janeiro de 2014 ) o 1L1111%

v 6 17 10 dejulho de 2014 0 11,1111%

' 7a | 10 dejaneiro de 2015'| ' C1L1111%

g "10dejulhode2015| -~ 1,1111% |
9 - 10 de janeiro de 2016-| 11,1112%

4.5.  Local de Paga’ménto

4.5.1- Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora utilizando-
~ se, conforme © caso, 0s- proced{mentos adotados pela- CETIP, para as Debéntures custodiadas
, cletronicamente no SND, ou, para os titulares de Debéntures que ndo estejam vinculados ao referido

_sistema, os procedimentos adotados pelo Bapco Mandatério ¢ Institui¢do Depositéria (“Local de

. Pagamento”).

4.6. ) Prorrogacdo dos Prazos .~~~ = RUEEEEE S
461 Considerar-se-do prorrogados 0s prazbs referentes ao ,pa‘gamento de qualquer obrigagéo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de

subscrigio das Debéntures, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em

o 12

1
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~ que ndo houver expediente bancario no Local de Pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores 7
sefem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser wealizadas Jpela CETIP, hipotese er
que somente ,haveréprorx?ogagﬁo quando a data de pagamentb.c;oipcidir (EOIil f;}iado .nslci(;rial,' ééba 0
ou domingo. n o T  tee s Tt ete ete ete

[

. { . g . N -
'4.7.  Encargos Moratorios

4.7.1  Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no’pa’gamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, 08 débito‘é em atraso ficardo sujeitos a: (i) juros de mora calculados
pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido, ‘ihdepe,_hder'xtemfente de aviso, notificagio ou.
interpelagdo judicial ou extrajudicial; e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza

compensatdria, de 2% (dois por cento)-sobre o valor devido e néo pago. b S ‘

Civil de Bemeon Juridier - 5.2, :
woreri 10 (60032 <!
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4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

48.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber: o valor correspondente a quaisquer-das
obrigagées pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura; ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe daré direito ao recebimento de Remunerago e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo wvencimento. B o ' RN

40, Preco de SubﬁScrig;ﬁolf v

49.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma tnica data, pelo seu Valor Nominal .
- Unitério. ' : '

" 4.10. Forma de Subscricdo eIntegralizacﬁo o ‘ S : IDREN e .
4.10.1 A integralizagdo séré realizada’é vista, na data de subscri¢do, em moeda corrente nacional, de " I
acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a8 CETIP. ‘
' 4.11. Repacttia&}ﬁo

4.11.1 Niio havera repactuagﬁo das Debéntures..

ot '

'4.12. Publicidade

4.12.1° Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem ‘a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma ..
de avisos, nos Jornais de Publicagéo, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
compUtédores (http://www.alusa.com.br) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no
‘artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as"l‘imitag:c”)es impostas pela Instrug¢do CVM 476 em
relagdo 4 publicidade da oferta piblica das Debéntures e os prazos legais, devendo a Emissora -
comunicar o Agente Fiduciério a respeito de qualquer publicagéo na data da sua tealizagﬁo.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures

'4,13.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Débéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria.
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Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrat

expedido pela CETIP, em nome ‘do chenturista, quandp gsses tl'tulq_?s-y‘,gs%tiverem ‘qustodiadgs =
,,eletr'onicamente\no,SN"DE, e e : ,'.: ,'. ' 3 E .5 . ‘,E .‘E § )
B ; S ‘( : 7 :o'o N .o. o:. o:o PP ) ®. N
4.14.  Imunidade de Debenturistas ' ' & g '
~ 4.14.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este g% Lo
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data '§ng g
Jprevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatéria fig o
dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos o0s ;v,alores\ 3 g
devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor. - e B % g
; : 4 =

o CLAUSULAV
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

~ 5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora, pelo Fiador e pelo
" Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP; bem como registrados no competente .
‘Cart(')riosl de Registro de Titulos e Documentos na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ena. =
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.. S g ' "
 CLAUSULA VI ‘ o L

| RESGATE ANTECII?ADO FACULTATIV OE AQU;SICA’O fACULTATIVA \
6.1. Resgate Antecipado Facultativo | i | | e
C6.1.1 .’ » 'Aé Debénturéé iiﬁ(; i)oderéb ser ‘resg\atadas antebipadamente pela Emissora.
62. Aquisigio Fac‘u,ltavtiva. |

- 6.2.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o estipulado no artigo 13 da Instrugéo 476,
adquirir Debéntures em Circulagdo, de acordo com 0 disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Leidas
‘Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer
~ na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debénfures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2, se e quando recolocadas no
mercado, farfio jus 2 mesma Remuneragdo das demais Debéntureé em Circulag#o. o

1

CLAUSULA VII |
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1a7.1.3 abaixo, o Agente Fiduciéri’d podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes ‘das Debéntures e -exigir o imediato -
" pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio, acrescido da -
Remuneragdo, calculada pro ratavtemporis, desde a Data de Emisséo ou a Data do Pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do seu efetivo pagaménto,
‘independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudigial, ao tomar ciéncia da”

ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”): ‘,

@

14
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(ii) - _nﬁo pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas aos titulares das Debéntures,
por perfodo superior a 1 (um) Dia Util, contado das respectivas datas de vencimento, ficando a
Emissora,: independentemente do prazo aqui previsto, responsavel pelo pagamento dos.encargos

moratdrios previstos na clausula 4.7 desta Escritura;

(iii)  descumprimento pela Emissora de quaisquerff obrigagdes. ndo pecunidrias relacionadas as &
Debéntures estabelecidas nesta Escritura, ndo safladas no prazo de até 20 (vinte) dias do referido %

descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico nos termos desta
Escritura; o o o

Civil de Pessos Juridics

@iv) ' inadimplemento ou vencimento ante‘cipadd de quaisquer dividas e/ou obrigagOes pecunidrias
da Emissora, sua controladora ou-de qualquer de suas controladas, ¢/ou do Fiador em valor individual
ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem a devida contestagdo ou -
comprovagéo de cumprimento da obrigagéo considerada inadimplida; o ' : '

V) ,’ vencimento antecipado declarado de Quaisquef dividas e/ou obrigagdes peéuniérias de
qualquer das coligadas da Emissora em valor superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

(vi) ocorréncia de qualquer alteragdo ,h'a composigﬁo%'set:ietéria' da Emissora -¢/ou de suas
" controladoras, relacionadas & liquidagéo, dissolugdo, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra
~ forma de reorganizag@o, sem 0 prévio consentimento dos Debenturistas que representem, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
. Debenturistas especialménte convocada para esse fim, excetuando-se, desde j&: (i) a incorporagdo do
TFiador pela Cime Administragﬁo e Participagdes S.A.; - ' SRR el

R

(vii)  protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, e/ou contra 0';:
g Fiador, com valor unitario ou,agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se: . '
(a) for elidido no prazo legal; (b) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou pelo Fiador, conforme. o caso; (c) for cancelado; ou (d)

forem prestadas pela Emissora e aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em juizo;

(viii) descumprimento de quaisquer. sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em
julgado em nome da Emissora e/ou do,Fiador, que resultem ou possam resultar em obrigagio de
~pagamento para a Emissora e/ou para o Fiador, conforme o caso, de valor unitario ou agregado
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); : L N

-‘ (ix)  extingdo, liquidagdo, dissoluggio, insolvéncia ou épresentac;ﬁb’ de proposta de recuperagio
judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, ou,
~ ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado

contra a Emissora, sua controladora ou por qualquer de suas coligadas ou controladas;

: / o ’ . /

X)) autuagdes pelos o6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambjental ou ‘de defesa da
concorréncia, entre outros, contra a Emissora e/ou o Fiador, de valor individual ou agregado superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se tais autuagdes: (a) forem contestadas no prazo
Iegal; (b) tiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde que validampénte comprovado pela Emissora
~ e/ou pelo Fiador, conforme o caso; ou (c) forem canceladas; . B ‘

DN

,

;/ (\J/' 2
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(x1) . realizagdo por qualquer autorldade govemamental gle glto com, 0 Qb_]ethO de ,sequestra
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adqulrhr, compﬁlsonamente to’:’ahdade 0
© parte substancial dos atlvos propriedades ou das a¢Oes do cm.pgt:ﬂ somardh Etnlssoy:ct,.ex@o se tais

medidas: (a) forem contestadas no prazo legal; (b) tiverem sido efetuadas por erro ou ma-fé, desde que
vahdamente comprovado pela Emlssora conforme 0.caso; ou (¢) forem eanceladas A

(xii) transformagdo da Emlssora em - socnedade l1m1tada nos termos do artlgo 220 da Lei das
‘ Somedades por Acdes; :

(xiii) alterac;ao ‘do obJeto social d1sposto no.  Estatuto S001a1 da Emlssora que modlﬁque

‘ substanmalmente as at1v1dades atualmente por ela pratlcadas

- (xiv) transferenc1a ou qualquer forma de cessio. ou promessa de cessdo a tercelros, pela Emlssora '

vdas obrxgagoes assumldas nesta Escritura;

e(xv) no cumprlmento das obrigagSes prev1stas no Contrato de Cesséo Fldumarla de Dxreltos

Creditérios e no Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos Bancérios (inclusive com relagdo a nio

constitui¢cdo da cessdo fiducidria em garantia dos. Novos Direitos Creditérios até 1° de junho de 2011
“conforme previsto.na Clausula 3.8.2 acima), vencimento anteclpado cancelarnento, revogagdo ou
- qualquer ‘fato que importe em término ou redugdo dos Direitos Creditérios, dos Novos Direitos

- Creditérios e/ou dos Créditos Bancérios, sem o reforgo da garantia ou a prestagdo de nova garantia

pela Emlssora aprovada, quando necessério, por Debenturistas que representem, no ‘minimo, 85%
N (01tenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, garantia esta que devera ser constituida e
" levada a reglstro Junto aos cartorios competentes, observados os prazos, limites minimos e as
propor¢des minimas estabelec1dos respectivamente, no Contrato de Cessfio. Fldumarla de Dlreltos
Credltorlos e no Contrato de Cessao deumarla de Credltos Bancdrios; o

1

(xvi) criagio ou permlssao por parte da messora da existéncia de qualsquer Onus ou gravames

sobre os ativos previstos no Contrato de Cessdo Flduelarla de Direitos Creditérios e/ou no Contrato. de,

Cessdo F1du01ar|a de Credltos Bancérios, no presente ou no futuro, da Em1ssora

‘ (xvn) ndo const1tu19ao pela Emissora, de qualsquer das garantias previstas nesta Escritura, na forma

*e prazo estabelecidos nesta Escritura, no Contrato de Cess#o Fiduciaria de Dlreltos Credltorlos e/ou no
Contrato de Cessio F1ducxar1a de Credltos Bancarlos, :

N

@Mkm de Registro de Titulos-

Civil e Pessoa Juridies - S,
ncore v O 76@03

(xvul) resgate ou amortlzaeao de aeoes e/ou redueao de capltal pela: Emlssora exceto se:(@aj

- redugdo de capital ocorrer para absor¢io de pre_]ulzos ou (b) for (em) aprovada(s) por Debenturistas
“que representem no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debentures em Clrculaeao reumdos
em Assemblexa Geral de Debenturlstas : :

(xix) pagamento de dwldendos , juros ‘sobre cap1tal préprio ou qualquer outra participagdo no lucro,
ressalvado (i) o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no ar’ugo 202 da Lei das

Somedades por Agdes e (ii) o pagamento de dividendos acumulados relacionados a0 CXGI‘CICIO de 2009

ou a exercicios anteriores a 2009, sem a prévia anuéncia dos Debenturlstas que representem no
minimo, 85% (mtenta e cmco por cento) das‘ Debéntures em Clrculaeao, - '

(xx) ndo renovaeao cancelamento revogaeao ou suspens@o das’ autorlzaeoes licengas, inclusive as
‘ amblentals relevantes para o regular exercicio das at1V1dades degenvolvidas pela Emissora;
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(xxi)  ndo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros minimos relacionados
seguir (“Indices Financeiros Minimos”), a serem verificados Semegtralmgnte pelo Agente, Fiduciari

com base nas DemonstragSes Financeiras consolidadas da Eﬁlj§sqra: Qbsér\sadez 0 disbé)sto' fa clausul:

8.1 (ii)(b) abaixo, sendo que a primeira verificago para fing,degte item®séra, fealizads cotn base nas

"Demonstracdes Financeiras consolidadas da Companhia relativas ao prirgleiro semestre de 2011;

1. Divida Financeira Liqu

~ referidos periodos:

N

vida / EBITDA rﬁenor ou igual_ aos indices aBaixo indicadOs, no,s'

@mcm de. Registro de ijm'@ ¢ Docomen
: Civil de Efssaa Juridics - C5.P.
KICROFILE B° 8t/ 6 0.0 32

/2011

4

Junho de 2011 3.0
Dezembro.de 2011 3,0
Junho de 2012 3,0
Dezembro de 2012 2,5
- Junho de 2013 22,5
Dezembro de 2013 2,5 \ ;
Junho de 2014 - R ‘ AT
Dezembro de 2014 2,0
-~ Junho de 2015 2,0
" Dezembro de 2015 2,0

. I Liquidez Corrente Ajustada superiora 1,1. - ' N .
Para os efeitos do disposto neste item (xxi), aplicar-se-80 as seguintes definigGes:
“Diyida Financeira Liquida” significa a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e

debéntures no passivo circulante e ndo-circulante, ‘acrescida da rubrica de operagbes com:
derivativos do passivo circulante e ndo-circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a

divida onerosa da Emissora que venha a ser criada, excluida a rubrica de disponibilidades,

~ aplicagBes financeiras e operagdes com derivativos do ativo cir¢ulante e ndo-circulante, com base
em valores extraidos do balango patrimonial consolidado da Emissora. -+ e

© “EBITDA” signiiﬁca' o lucro ou ﬁrejuizo liquido da' Emissora, relativo aos Gltimos 12 (doze)

meses, antes da-contribuigdo social e imposto de renda, resultados financeiros, depreciagdo e -

amortiza¢do. -

i

- “Liquidez Corrente Ajustada” significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante.

7.1.1. A?ocorréncia dos eventos descritos nos itens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (iX), (xii), (xvi), (xviii) e

- (xix) acatretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
aviso, notificagdo ou interpelago judicial ou extrajudicial. - ‘ ' ‘ R

7./1.‘1.1. Exceto conforme previsto na Clausula 7.1.1 acima, que acarretard o vencimento

antecipado automatico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na

Clausula 7.1 desta Escritura, o Agénte Fiduciario devera convocar, dentro do prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula X e 0 quorum especifico

estabelecido na Clausula 7.1.2 abaixo. -

7.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula-7.1.1.1 anterior podera, por

deliberagdo dos Debenturistas que representem, no ,minimb, 85% (oitenta e cinco por cento) das

[
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Debéntures em Circulagio, determinar que o Agente Fiduciario nio declare o vencimento antecipad .
das Debéntures. : o L e e e e et \ %
_ ‘ . , : ot "Te ele me, el e =~
, L ' AP AP A - T ax. f
7.1.3. Néo se realizando a Assembleia Geral de Debenturias, ponforme*dishpsto ata, Cliusula 7.1.2 3+ ]
supra, ndo havendo sua convocagio nos termos desta Escritura e das disposi¢des legais aplicaveis, ou —ﬁ% o
ndo havendo deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua realizagdo, deverd o Agente f;é@
~ Fiduciério declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debeéntures e exigir | & fg
‘0 imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido ?gl\-

" da Remuneragdo e encargos até a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso: (i) de suspensdo dos FEE™y
trabalhos na referida Assembleia "Geral de Debenturistas; ou (ii) de- o Agent_e Fiducidrio ser {3 g
“responsavel pela ndo convocagdo da respectiva' Assembleia Geral de Debenturistas, hipotese na qual 2% ; §
os Debenturistas poderéio fazé-lo conforme previsto na Clausula 10.1.1 abaixo. = 2

7.1.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agénte Fiduciario devera. enviar -
notificagdo 4 CETIP informando o vencimento antecipado ¢ a Emissora devera, obrigatoriamente,
~ cancelar as Debéntures. o : - B i

= ' CLAUSULA VI
* OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

'81.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das -
~ Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a: - ‘

(i)  constituir a garantia adicional prevista na Clausula 3.8.2 acima, por meio da cessdo fiduciaria
de Novos Direitos Credit()rios,y de modo que até o dia 1° de junho de 2011 o.saldo a receber dos Novos
Direitos,Creditério.s, COnjuﬁtamente com o saldo a receber dos Direitos Creditorios, corresponda a, no
~minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor do Valor Garantido, observando-se

para tanto o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou
até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia das '
demonstragSes financeiras completas e auditadas da Emissdra relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos
no Brasil, acompanhadas do relatorio da administragio e do parecer dos auditores‘
independentes; e ‘ RS S

1

- (b)  dentro de, no méximo, 15‘1(quinzé) dias contados da publicagdo das demonstragdes .

financeiras da Emissora, os indices Financeiros Minimos, juntamente com relatério
consolidado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessérias para :
a obtengdo de tais Indices Financeiros Minimos, e com declaragdo assinada pelos
diretores -da Emissora, com poderes para. tanto, atestando o cumprimento "das
- disposigdes constantes da Escritura, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora
© todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; :
(c)  os Avisos aos Debenturistas e atas de assembleias que de alguma forma envolvam
interesses dos Debehturistas‘,f em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que. forem

divulgados ao mercado; -

N ) )
\ ?\/- ‘
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(d)  copia de qualquer notlﬁcagao _]udlclal recgbldp. ,pela“,Emlssara @ pe.lo Flador
imediatamente apos. seu recebimento, que’ possa resultar m um'efelgo advers

relevante sobre as Debentures ou sobre sas garan‘u:!s pwtadas. HS N .favor dos '

‘Debenturlstas N
(e)  os comprovantes de cumprlmento de -suas obrlgagoes pecumanas perante 0s
. Debenturistas no prazo de até 5 (cmco) Dias Utels contados da respectlva data de
Venmmento ’ '
G informagoes a respe1to da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadxmplemento

e/ou de ato ou fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso

relevante sobre as Debéntures ou sobre as. garantias prestadas em favor dos
- Debenturistas, imediatamente ap6s a sua verificagdo. Essas informagdes deverdo vir
acompanhadas de um relatério da Emissora e/ou do Fiador contendo a descrigdo da

2y
24
€y
|5
B
8%
—0
3
&

ocorréncia e das medidas que a Emissora, e/ou o Fiador, pretende tomar com relagéo a

tal ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias
Uteis da verificagdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

(g)  dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagfio que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos-termos desta Escritura e da Instrugéio da CVM n° 28 de 23 de novembro de 1983
o conforme alterada (“Instrucao CVM 28”) e

>

(h) © todos os dados ﬁnancelros e atos societdrios necessirios a realizagdo do relatorlo

- mencionado no item (xv) da Clausula 9. 4.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo

Agente Fiducidrio, até 30 (trmta) dias antes -do encerramento do prazo para
dlspombllxzag:ao do referido relatério na CVM ‘ : N

o

_ (iii) ~ comunicar 1med1atamente a CVM e ao Agente FldUCIaI‘lO qualquer madxmp]encxa no-

cumprlmento das obrlgagoes contraldas perante os Debenturlstas,

(iv) preparar e proceder a adequada pubhc1dade dos dados econdmico- ﬁnancelros, nos termos

exigidos pela Lei das Sociedades por:Agdes e com as regras emltldas pela CVM, promovendo a
pubhcagao das suas demonstrag:oes ﬁnancelras anuals,. :

W) manter a.sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos. registros de acordo com os

principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor -

independente \por este contratado as: expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na
Emissora, sendo que a respectiva sohc1ta9ao devera ser acompanhada de relatorio que fundamente a
necess1dade de realizagdo da referlda auditoria; :

S(vi) . convocar nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura, Assembleia Geral

de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das materlas que se relacxone com a presente. messao

caso o Agente F1du01ar10 ndo o faca; - o o ; N
- N \

-(Vii) cumpnr com todas as determmagoes emanadas da CVM com 0 envio de documentos :

sohc1tados por aquela autarqula
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(Vlll) fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstrac;oes financeiras elaboradas e

~ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por AcBgs, guandosolicitado, .,
S . . o . , ‘ ;.,: .., : : o;: o: o:
. ; . : ; - S L IR . e a .
(ix) - manter atualrzados e em boa ordem os livros e reglstrt)s.sometarlds; C e . obe nee
) néo reahzar operag:oes fora de seu objeto somal observadas as dlsposu;oes estatutarras legars

e regulamental es em v1gor . , SR

(xi) néo praticar nenhum ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com esta Escritura, em
< especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
~ obrigaces assumidas perante os titulares das Debéntures; 1 R : DR

(xii)
condi¢des ﬁnancerras econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias e nos
negocros da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de forma relevante o
‘ cumprrmento pela Emissora, de suas obrlgaeoes decorrentes desta Escrltura e das Debentures, :
(xiii) tomar as medidas ‘necessérias’ para:
- preservar todos seus dlreltos titulos de propriedade, concessoes, licengas (mcluswe
licengas * ambientais), alvaras ¢ ativos necessarios para continuar conduzindo seus

(2)

‘negécios e/ou de suas controladas dentro dos respectlvos objetos sociais e das praticas

) comerciais usuais; e ‘

~

‘manter em boas condi¢des de conservagdio os bens utilizados na condugdo de seus
negécios e na condugdo dos negdcios de suas controladas, excetuando-se pelo desgaste

’

(b)

normal; s - ' : D -

4

(xiv) .
SND, conforme 0 dlsposto no Termo de Compromisso e Regulamento do SND, por meio da CETIP; -

(xv) manter seus ativos operamonals relevantes e/ou de suas controladas adequadamente segurados
conforme as melhores pra‘ncas correntes no mercado de atuagdo da Emrssora e/ou de suas controladas,

N
\ . N Y

~(xvi)
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negéeids ou possua bens;

b .

(xvu) aplicar recursos obtidos por meio da Emrssao de Debentures estrrtarnente conforme 0 descrxto

na Clausula 3.7 acrma

(xv111) atender de forma eﬁcrente as sohcrtaeoes razodveis e fundamentadas dos tltulares das
Debéntures e do Agente F1duc1ar10 ' AT

(xix)'
estabelecidas em seu artigo 17,e demais”normativos aplicaveis a Emissdo, ou geja:,

(a)
" demonstragSes consolidadas, em conformidade
_com as regras emitidas pela CVM;

et

o Civil ée Pestoa Juridica - -
nowre ¢ 8760039 il
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notificar imediatamente o 'Agente ‘Fiducidrio sobre -qualquer alteragiio substancial nas .

efetuar pontualmente o pagamento dos serv1eos relacionados ao registro das Debentures no -

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, -regras, regulamentos e. ordens

cumprir com' todas‘ as{ obrigaec”)es' previstas na Instrugio CVM. 476, em especial as

preparar demonsnaeoes financeiras de encerramento de exerc101o e, se for o caso,
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' (b) 'submeter suas demonstraeoes ﬁnancerras a audltorra por auditor registrado na CVM

) " . eee ~'s“¥¢‘3 e

1 () drvulgar suas demonstragoes ﬁnancelras acompaﬂhad'as de notag exphoatlvas e parecek_

‘ dos auditores independentes, em sua pagma na}ede :mundlzﬂ de camputatiorei.dentro de
trés meses contados do encerramento do exercicio somal . :

N

(d)  manter os documentos mencronados na ahnea (c) acima em sua pagma na rede mundlal
o de computadores por um prazo de tres anos; :

; (e) k observar as disposi¢des da Instrug:ao CVM n° 358 de 03 dej Janelro de 2002 (“Instruga :
- -CVM 358”), no tocante a dever, de srgllo e vedaeoes a negomag:ao :

® _d1vulgar em sua-pagina na rede mundial defcomputadores a ocorréncia de fato relevante B
. conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358 comumcando lmedlatamente
- a0 Coordenador Lider; ¢ '

: f~(g) ' fornecer aS informagf)es soIieitadas pela CVM.~

; (xx) manter valldas e regulares, durante o prazo de v1gencra das Debentures e desde que haja
debentures em c1rcula9ao as declaraeoes e garantras apresentadas nesta Escr1tura, no que for aplrcavel

; €

.o

~(xxi) = manter ‘contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas 0 Banco

- Mandatério e Instituigio Depositéria, 0 Agente Fiducidrio ¢ sistema’ de negociagfo no mercado

secundarro por meio do SND bem como todas e qualsquer outras provrdencras necessarras para a_
' manuteneao das Debentures : : : :

. CLAUSULAIX
AGENTE FIDUCIARIO

§

B b : P

9.1. Nomeaeﬁo

A Emissora eonstitui e nomeia Agente F iducidrio da Emiss#o objeto desta Escritura a Pentagono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual, neste -

ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para nos termos da lei e da presente Escrltura ;
~representar a comunhao dos Debenturrstas : ,

92, Deelaraeﬁe |
9.2.1 O Agente Fiduciédrio dos DeBenturistas, nomeado{rra presente Escritura, declara, sob as penas
da loi: ety - e , ; g e

’
1

(@)  ndo ter nenlium 1mped1mento legal, conforme artrgo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades .
por Agdes, e o artlgo 10 da Instrueao CVM 28, para exercer a fungao que lhe e conferlda ‘

(ii) aceitar a funeao que lhe € conferrda assummdo mtegralmente 0s deveres e atrlbulgoes
prevrstos na leglslaeao especrﬁca e nesta Escritura; : ; :

g

| ;"

(iii) - aceitar integralmente apresente Escritura, todas as suas cliyéulas e condigOes; L :

21
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(iv)  nido ter nenhuma hgagao com a messora que 0 1mpe9a de A GJETCeLS suas fuggoes, o

.o
i ,O! ‘ @ .

: (v) ' ’estar c1ente da Clrcular n° 1.832, de 31 de outubro de.. 199Q do Bﬁnéo Clentral.,de Btﬁlsﬂ

.

(vx) estar dev1damente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrlgagoes aqu1
) prev1stas tendo 51do satxsfe1tos todos os requisitos legais e estatutarlos necessarios para tanto

- (vii)  n#io se encontrar em nenhuma das sﬂuagoes de conflito de 1nteresse prev1stas no artlgo 10 da
Instruc;ao CVM 28; : :

: (viii) estar dev1damente quahﬁcado a exercer as at1v1dades de agente ﬁdumarlo, nos termos da
regulamentag:ao aphcavel v1gente g e o o

(ix) que esta Escrltura constltm uma obrlgagao legal, vahda Vmculatlva e eficaz do Agente
Fiduciario, exequlvel de acordo com oS seus termos e condigdes; ~

: x) .que a celebragao desta Escrltura e o cumprlmento de suas obrlgagoes aqui prev1stas nfo
mfrmgem qualquer obrlgagao anterlormente assumlda pelo Agente Fldumarxo :

(xi) xque verlﬁcou a regularldade da constltulgao da garantla ﬂutuante outorgada no ambito da
‘ Oferta Restrita, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequlblhdade, nos termos do artigo 12,
inciso XVII alinea “J” da Instrugao CVM 28; :

‘ (xn) que verlﬁcou a regularldade da constltulg:ao das garantlas nos termos da fianga prestada nesta
Escritura, do Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios e do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Créditos Bancarlos, e observara a ‘manutengdio da suficiéncia e exeqiiibilidade das referidas

garantlas e c o . , S

‘

N

-(xiii) que Veriﬁcou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.
9.3. Substituig:ﬁo » R LA o

9.3.1 Nas hlpoteses de auséncia, impedimentos temporarios, remincia, morte, intervengéo,

. hquldag;ao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro |

do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de

. Debenturistas para a ‘escolha do novo Agente Fiduciario, a qual poderé ser convocada pelo préprio-
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por’

“cento), no minimo, das Debéntures em Clrculagao ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo néo

ocorrer-em até 15 (quinze)- dias, antes do término do prazo acima citado, cabera a4 Emissora efetua-la,

observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda

convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto prov1sor10 enquanto ndo se consumar 0.
- processo de escotha do novo Agente Fiducirio. A remuneracio do novo agente ﬁduc:1ar10 serd a

mesma que a do Agente Fiduciario, observado o dlsposto na Clausula 9.3. 6 abalxo

932 Na hlpotese de ndo poder o Agente Fiduciério contmuar a exercér as suas fungoes por

circunstancias supervementes a esta, Escritura, devera comu 1car ‘imediatamente o fato aos
Debenturlstas pedmdo sua substltulgao ‘ ' ’

2
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933  E facultado aos Debenturistas apos o encerramento do prazo para a distribuigio
Debentures proceder A substituigio .do Agente F1du01ar10, e gndicaeae de sey Substituto
‘Assembleia Geral de Debenturistas espec1almente convocada purq esse f;m‘ e A gubstltigieam em cara(e
permanente do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo frévia & LVMee 2 shia amnifestagio
‘acerca do atendirnento a0s requisitos prev1stos no artlgo 8° da Instrugdq CVM 28 e eventuals normas

posteriores

4

9 34 A substituleao do Agente Fldumarlo devera ser obJeto de adltamento aesta Escritura devendo
0 mesmo ser arqulvado na JUCESP. : :

, 9,3.5 O Agente Fiduciario iniCiaré o exercicio de suas fungdes na data da. presente Escritura ou de

ent Oy

20118

™

eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituieao, conforme aplicavel. ‘

936 Caso ocorra a efetiva substltmgao do Agente F1duc1ar10 0 substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto ser calculada pro rata temporzs a partir da data de inicio
do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciério. Esta remuneragfio podera ser alterada de’comum

;|
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“acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio subst1tut0 desde que previamente aprovada pela

Assemblela Geral de Debenturistas

93.7. Aplicam se as hlpoteses de substituicdo do Agente Fldumario as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM. o

‘ 9.4.‘ - Deveres -

94,1 Além; de outros previstoé em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, ,;constitueni _

deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:
Qa proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na admmistraeao de seus

proprios bens;. .

gl

(ii) renunciar funcéo, na hlpotese de supervemenma de conﬂitos de interesse ou de qualquer :

outra modahdade de maptidao

: (iii) * conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis relacionados. |

com o exercicio de suas fungdes;

(iv) . verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagGes contidas nesta
Escritura, diligenciando ‘para que sejam sanadas as_omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
_conhecimento; : '

W) promover nos competentes orgos, caso a messora ndo o faga, o registro desta. Escritura e»
respectlvos aditamentos, sanando as lacunas e 1rregular1dades porventura neles existentes; neste caso,
o oficial do registro notiﬁcara a administragdo da Emissora para que esta lhe forneg:a as mdlcagoes e
documentos necessarios; : » v ~

Y

(vi)  acompanhar a observidncia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inyefdades constantes de tais informagdes;

i

23
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(Vu) emitir parecer sobre a suficiéncia das 1,nforma96¢s‘,co°nstzgqtes das, propostas de mgdificag

. nas condlgoes das Debentures _— ‘ R ATt e ‘e
: o e e . o é‘o Liee .. £
. . ® . ‘... . [ L] N y
‘ sev o ; . co.  eee see : )
(viii) Verlﬁcar a regularldade da constltulg:ao das garantias flutuante, reais e fidejussoria prevxstas ééj@
‘nesta Escritura, bem como o valor dos bens dados em garantia, obsérvando a manuteng:ao de sua géo .
suficiéncia e exequlblhdade ' : TR : ~ . le %;2
. . ) A E . . S [ Bt

Ci\fi} §

MICROTIDE ¥°

(ix) - examinar proposta de substltulgao de bens dados em garantxa quando a substitui¢do estiver
autorizada por esta Escritura, mamfestando a sua expressa e justificada concordanc1a ou dlscordanma

conforme 0 caso;

wmmmm

i

x) 1nt1mar a Emlssora a reforgar as garantlas prev1stas nesta Escritura, na hlpotese de sua .
jdeterloragao ou depreciagio; '

(xx) sohcltar quando Julgar necessario para o ﬁel desempenho de suas fungdes, certidoes
 atualizadas dos. distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto das
Juntas de Conciliagéo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Piblica.
onde se localiza a sede do estabelemmento prmcxpal da Emlssora

(xu) sohcltar quando considerar necessarlo audltorla extraordmarla na Emissora, sendo que tal .
solicitagdo devera ser acompanhada de relatorlo que fundamente a nece351dade de reahzag:ao da

\

referida audltorla 5

(xiii)  convocar, ~ quando necessario, a Assemblela Geral de Debenturxstas med1ante anincio
~ publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa referidos na Cléusula 4.12 acima,
respeitadas outras regras relamonadas a publlcagao constantes da Lei das Sociedades por Ac;oes € desta
Escrltura s : A o :

(xiv) comparecer a Assemblela Geral de Debenturlstas a fim de prestar as- 1nforma<;oes que lhe

forem solicitadas;
(xv)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
‘alinea “b”da Lei das Sociedades por Ag_c”)es, 0 qual devera conter, a0 menos, as seguintes informag:ées:
(a). - eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhemmento contida nas 1nformagoes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o 1nad1mplemento ou atraso na obrlgatorla presta(;ao

de mformagoes pela Emlssora

(b) alterag:c”)es estatutérias ocorridas nd periodd;
“(c)  comentérios sobre as demonstrag:oes contabels da Emissora enfocando os 1ndlcadores ‘
o 'economlcos ﬁnanoelros e de estrutura de. cap1tal da Emlssora , :

(d) - posigdo da distribuigéio ou coloéag;ﬁo das Debéntures no mercado; . :
(¢) - acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de
‘Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(f) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pelXEmissora nesta Escritura; - - s
. . k f\] ~

%
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) declaraeﬁp siobre sua aptiddo para continuaf exer.ce 1 a funga@ cle Agenxe FlduClarlo

()
* e o0
2 ~e o . .
(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua admmlstmeao s¢ ibr £:GaS0e0e ose
(i)  pagamentos de Remuneragao realizados no perlodo, bem ‘como aqulsxeoes e vendas de
B Debentures efetuadas pela Emissora; e : :
N()) declaraeao acerca da suﬁclenc1a e exequlblhdade da garantla ﬂutuante outorgada no

amblto da Oferta

.

(xvi)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xii) imediatamente anterior aos Debenturistas

no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercmo social da Emlssora a0

menos nos seguintes locaxs

" (a).. na sede da Emissora;
(b); "no, seu ;escrit(’)rie ou, quando ‘i‘nstitu’icﬁo ﬁnaneei‘ra,) no l‘oc“al‘p”or‘ eia 'indica{do?
- (e)' .na CVM \ !
(d) naCETIP;e
, (e) na sede dos Coork‘denadores'.‘ \

(xvii) pubhcar as expensas da Emlssora nos orgaos da i 1mprensa referidos na Clausula 4.12 acima,
aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 3 sua dlspos1g:ao nos locais
mdlcados na alinea (xiii) imediatamente anterlor

o (xviid) manter atuallzada a relag:ao dos Debenturistas e seus: endereeos mediante, mcluswe gestoes
* junto 4 Emissora, ao Banco Mandatano e Instltuleao Dep031tar1a e a CETIP; o

(xix) ﬁscahzar 0 cumprlmento das Cléausulas constantes desta Escrltura especlalmente daquelas
nnposmvas de obrlgaeoes de fazer e de nédo fazer;

(XX)

N

Civil de Bessoa Juridica - §,B—
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notificar os Debenturlstas se possivel 1nd1v1dualmente no prazo maxnno de 10 (dez) d1as de
qualquer madnnplemento pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escrltura indicando o

_ local em que fornecera aos interessados maiores esclaremmentos Comumcag:ao de igual teor deve ser -

” enviada:
‘(.a‘)a‘thVM;e - o
(b) a CETIP.
(xxi) convocar, quando ‘necess‘ério, aAssembleia Geral de Debentﬁristals‘;' R
(xxii) calcular, ‘dlariame‘nte 0 Valof Nominal Unitario, das ebenfures d1spon1blhzando 0 a0s

Debenturlstas ea Emlssora em seu site (http //pentagonotrus e 20m.br); e
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(‘LXlll) acompanhar com o Banco Mandatario em cada data de pagamento 0 mtegral e pontu 1

9.5. Atr’ibuic;ﬁes Especiﬁcas 8 S eee e *e e

9.5.1 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora, para.a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizaeao de
seus creditos devendo, em caso de madimplemento da Emissora:. T

() “declarar, observadas ‘as condigdes da ~'presente Escritura, antecipadamente vencidas as
K _Debéntuges e cobrar seu principale acessc’)rios, nos termos ‘da Cléusuia 7.1 desta Escritura;

eﬁos\e\
s.t
5 S 2011

Y

1 de Registro de Thtulos € docw

2

Civil éie ymm Juridicz -
™~ i I's

g vricaL ¢

| (i)~ observados os termos e condlg:oes desta Escritura executar a Fianca, o Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios e 0 Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos Bancérios, aplicando
K produto da execugdo na amortizag¢io ou liquidagéo mtegral das obrigaeoes da Emissora assumidas
nos termos das Debentures e desta Escritura

E /
&

(iii) tomar quailquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;
(iv) requerer a faléncia da Emissora; e

(v) ~ representar os Debenturistas em’ processo de falenc1a recuperagao 1nterven<;ao ou hquldaeao
‘extrajudicial da Emissora. : ‘ ‘ , :

952 -0 Agente Fiduciario somente se. eximira da responsablhdade pela néo adoeao das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iv) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
‘Debenturistas, esta assim o autorizar por dehberag:ao da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagfio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debentures em Circylagfo
. quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (v) da Clausula 9.5.1 acima. o

9.6. Rennuneraeﬁo do Agente Fid'uciério .

9.6.1. Sera devida a0 Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e

atribui¢Bes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, remunerag@o composta- de parcelas
anuais de R§ 15.000,00 (qumze mil reais), sendo a primeira devida no 5° (quinto) dia util apés a data
de assmatura da Escritura e as demals nas mesmas datas dos anos subsequentes ' :

o 9.6.1.1. No caso-de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio
das condigdes das Debéntures ap6és a Emissdo, sera devido ao Agente Fiduciério, adicionalmente, o
valor de R$ 250,00 (duzentos e cmquenta reais) por hora-homem de trabatho dedicado a: (i) execugéo
das garantias, caso aplicavel; (ii) comparecimento em reuniGes formais com a Emissora e/ou com os

: Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisSes tomadas em tais eventos, pagas em até

5" (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario 4 Emissora, de “relatério de

“ horas”: Entende-se por reestruturago das- Debentures os eventos relacionados-a alteragdo: (i) de

: garantias caso aplicavel; (ii) prazos de pagamento e (iii) condieoes relaqgonadas ao vencxmento :

antecipado.

- 9.6. 1 2 As remuneragdes prev1stas nas Clausulas 6.1 e 9.6.1.1 acima serdio devidas
mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente iducCiario amda esteja ¢ atuando na cobrang:af
de 1nad1mp1en01as néo sanadas pela Ermssora

26
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',9.6.‘1.3. As parcelas da remunerag:ao referenmadas nas, Claugulas,%é 1 § 9 6 1.1 ‘aci

' Fundagao Getullo Vargas - FGV a partlr da Data de Emlssaq‘,. . s o ete  ete ate

9.6.1.4. O pagamento da remuneragio do Agente Fldu01ar1o sera feito medlante credlto na.
conta corrente a ser mdlcada pelo Agente Flduc1ar10 '

9.6.1’.5. i Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remunerag#o inicialmente recebida
sem- a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneraco até a data da efetiva substitiigio, ao agente ﬁduc1ar10 substxtuto como forma de
: remuneragao dos serv1gos a serem por ele prestados : '

: 9 6.1.6. Caso sejam alteradas as condlc;oes da Emisséo, a Emlssora €0 Agente Fiduciario
- se comprometem a avaliar os. 1mpactos destas alteragoes nos serv1gos ora descntos visando a alteragao
da remuneragdo do Agente Fiduciario. : “ ‘ '

N

9. 6. 1.7. - No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despe’sas com procedimentos

legals inclusive as administrativas, em-que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos -

g Debenturlstas e, postenormente conforme prevxsto na Ieglslag:ao aphcavel ressarcidas pela Emlssora

-9.6.1. 8 0 crédito do Agente Fiduciério por despesas incox;ridas para proteger dll‘eltOS e

: mteresses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida
seré acrescido & divida da Emlssora e terd preferenma sobre as Debentures na ordem de pagamento
. [ :
9.6. 2 Em caso de mora'no pagamento de qualquer quantla devida em decorrenma da remunerag;ao
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ﬁcarao sujeitos a juros. de mora de 1% (um

-por cento) a0 més e multa de 2% (dons por cento).

9. 6 3. As parcelas da remuneragao mencionada na Clausula 9. 6.1 amma serdo acresmdas de (1) ‘
- Imposto Sobre Serv1gos de qualquer natureza (ISS) (ii) Programa de Integragio Social (PIS); (iii)
Contrxbuxg:ao para Financiamento da Segundade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros unpostos' .

~ que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente. FldUCIaI‘IO excetuando-se 0 1mposto de renda ea
~ contribuigfo social sobre 0 lucro hquldo nas ahquotas v1gentes nas datas de cada pagamento

1 9.6.4. Na h1potese de a Emlssora ‘permanecer em madlmplenma com relag:ao a0 pagamento da

remuneragio mencionada na Clausula 9.6.1 acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, referida -

remuneracdo sera suportada pelos Debenturlstas assim como as despesas reembolsaveis, podendo o
‘Agente Flducxarlo solicitar garantia prévia aos Debenturlstas para cobertura de risco de sucumbencxa

9.7. Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird 0 Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,

comprovadamente incorrido para proteger 0s dlreltos e mteresses dos Debenturlstas ou para realizar
- seus créditos. ~

9.72 O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em até dez Dias Uteis, ap0s a
~realizagio da respectiva prestagio de contas a Emissora{yédiante entrega das vias originais ‘dos

27
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9.7.3 . No caso de \1nad1mplemento da Emissora, todas as -despesas- comf’oprocedqmen-tos legais
_inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduci4rio venbaa mcorrer‘péra.ﬁe.sgua:dar of interesses
“dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, exceto nas
hlpoteses em que as despesas sejam feitas em cardter de comprovada urgéncia, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
~ advocaticios de' terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas. pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de ag3es intentadas contra ele nio exercicio de sua fungdio, ou ainda que lhe
~causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh#o dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneraeao e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio, na hipStese de “a.Emissora permanecer em madlmplenma com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a dez dias, podendo o Agente Fldumarlo sohc1tar garantia
_prévia dos Debentunstas para cobertura dorisco da sucumbenc1a : '

- 9.7.4 As despe\sas a que se‘ refere esta Cléusula, compreenderﬁo; inclusive, aquelas' incorridas com:

6 pubhcaeao de relatorlos avisos'e notlﬁcagoes conforme previsto nesta Escrltura e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; -

(i)  extracdo de certiddes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao desempenho
- da func@o de Agente F,iducié.rio; ' : ' .

i

'(iii) locomoeoes entre Estados da Federagio e respectlvas hospedagens e ahmentagao quando
necessarias ao desempenho das fungoes

(iv) - despesas com especialiétassftais como assessoria legal aos Debenturistas em caso de vencimento

antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e iaxas judiciarias de ac¢Ges judiciais
‘propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes de acBes

-intentadas contra estes, no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou rlscos

ﬁnancexros enquanto representante da comunhao dos Debentunstas e
W) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciai‘s que vierern a ser imprescyindiveis se
ocorrerem omissdes e/ou obscurxdades nas mformag:oes pertlnentes aos estrltos interesses dos
' Debenturlstas '

9.7.5 O credito do‘Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas
9.7.1 e 9.7.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das

Debentures preferindo a estas na ordem de pagamento

. CLAUSULAX = .
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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hipoteses, sera necessaria a aprovagao de Debenturrstas representando no -minin
90% (noventa por cento) das Debentures em Crrculaeao o et e
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1033 As alterages dos quoruns estabelemdos nesta Escr:tu,ra' e/ou d'a,s’ dum,osreqes, esta,belemdas
nesta Clausula 10.3 deverio ser aprovadas, seja em primeira convocaeao da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturlstas que representem no mmlmo 90%
‘(noventa. por cento) das Debéntures em Clrculaeao :

103.4 Sera Jfacultada a presenea dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, a ndo ser quando ela seja soheltada pelo Agente Fldumarro nos termos desta Escrltura
hipétese em que serd obrrgatorla ‘ )

Civil de Pessoa Juridica,~ §.3.
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1035 O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assemblelas Gerais de Debenturxstas para prestar'
~ aos titulares de Debéntures as mformac;oes que lhe forem solicitadas. '

R

§

\ R ‘CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

A

C1LL - Declarae(")es da Emissora

11.1.1. A Emissora declara e garante ao Agente F iducidrio, na data da assinatura desta Escritura, que:
(i) +~ estad d_evidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas as obrigagdes nesta
prévistas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

§
v

(i) - a celebragiio desta Escritura e o cumprimento das obrigag3es aqui previstas ndo infringem
nenhuma disposicio legal, contrato ou “instrumento do. qual seja parte, nem resultario em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
V mstrumentos ou (b) resclsao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(i) as obrlgaeoes assumidas nesta Escritura constrtuem obrrgaeoes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo -
executivo extrajudlclal nos termos do artigo 585 do Codlgo de Processo Civil, tendo os representantes
 legais que assinam esta Escritura poderes para assumir, em seu nome, as obrigagSes estabelecidas; -

. . ) \ . " : A . )
(iv) ~ tem todas as autorizagBes e liceneas (inclusive ambientais) exigidas pelasvautoridades federais,
estaduals e mumc1pa1s relevantes para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas; "

(v) - esth cumprindo com todas as leis, regu]amentos normas admlmstratrvas e determmaeoes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugo de seus negécios e que sejam
relevantes para a execugdo das atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislacdo e
. regulamentagfo ambiental, adotando as medidas e ages preventivas ou reparatorias destinadas a
~ evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu .

‘ objeto s001a1 ,
(vi) - ‘as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneifa adequada a situaglo
financeira da Emissora 'nas datas a. que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a- data das
demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem cgnhecimento de nenhum- impacto

adverso relevante na situagio financeira e nos resultados operacioyais em questdo, ndo houve qualquer A/ ‘

X
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- (vii)  ndio tem conhecimento da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento administrativo),

“ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental qué ‘possa vir a causar impacto

substancial ‘¢ adverso & Emissora, além daqueles me11c1onados nas demonstrag:oes financeiras

disponlblhzadas pela Emissora ao mercado, .

(viii) ~ manterd em vigor foda a estrutura de contrato's e demais acordos existentes necessarios para

assegurar & Emissora a manutencio das suas condi¢3es atuais de operagéo e funcionamento;

(ix)  os documentos e informag:(”)és i’ornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente corretos e.
estdo atualizados-até a data em que foram fornecidos ‘e incluem os documentos € informagdes
" relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e no que se refere as garantias
prestadas pela Emissora e pelo Fiador, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as. transagdes
relevantes da Emissora e do Fiador, bem como sobre os direitos e obrlgagoes materialmente relevantes

delas decorrentes T IR R ¥

(x) - ndo omitiu ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragio substancial adversa das situacdes econémico- ﬁnanceiras ou Juridicas sua e

do Fiador em prejuizo dos 1nvestidores das Debéntures;

(x1) ¢ uma sociedade por acdes devxdamente orgamzada constltuida e ex1stente sob a forma de
companhia fechada de acordo com as leis brasileiras; :

N

(xii) ~ nfo tem nenhuma ligagao com o Agente Fiduciario que 1mpeg:a 0 Agente F1duc1ar10 de
exercer, plenamente suas fungdes com relac;ao a esta Emisséo; : '

(xiii) esté adimplente com O cumprimento das obrigages constan’tes desta Escritura;

(x1v) tem conhecimento de que niio podera realizar outra oferta publica da’ mesma espec1e de
valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do
encerramento da distribuic;ao a menos que anova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xv) tem plena ciéncia e concorda mtegralmente com a forma de divulgagio e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela' CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo das Debéntures foi
“acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao prmc1pio da boa-

fé.
11.2. Declaragi‘ies do Fiador o o o e

o 11.2.1. O Fiador declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

() esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ea cumprir todas as obrigacdes nesta
previstas, tendo, entao, sxdo satisféitos todos os requisitos legais € estatutarios necessarlos para tanto;

(ii) a prestag:ao da Fianca foi autorizada por seus Orgaos ometarios competentes e todas as demais
~autorizacOes necessarlas paraa prebtag:ao da Fianga foram fbtidas e se encontram em pleno VlgOI‘ ‘

B .
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; (m) esta Escrltura constmu e cada documento a ser entregue nos termos da presente | Escrit: a
_constituira, obrigacdo legal, valida, vinculante e exigivel do. Fladqr exequlv;al de apordo com sdus
termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudmal nos-termos glo qmgo 5§5 cfo' Codlgo Q/
Processo Civil, tendo os representantes legais que assinam es&a.E§cr1tura poderes para-assunmr em seu
nome, as obngagoes estabelemdas : , : .
@iv) a celebragio da presente Escritura e a outorga da ﬁang:a nao 1nfr1ngem qualquer lei ou
 restrigio contratual que vincule ou afete o Fiador, nem ir resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
nenhum 6nus ou gravames sobre qualquer ativo ou “bem do Fiador, exceto por aqueles Ja ex1stentes na
presente data; e/ou (c) rescisfo de qualsquer desses contratos ou instrumentos; | : '
(v)  esta cumprmdo com todas as leis, regulamentos normas admlmstratlvas ¢ determmagoes dos
orgaos governamentals autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéio de seus negocios e que sejam
relevantes para a execugdo das atividades do Fiador, inclusive com o disposto na legislagdo e
regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e agBes preventlvas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos amblentals decorrentes .do exercmo das atividades descritas em seu
. obJeto social; ' : / ' ER

(Vl) .as demonstrag;oes ﬁnancelras do Fiador apresentam de maneira adequada a situagdo financeira
do Fiador nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasﬂ Desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na s1tua9ao financeira e nos resultados

operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo o Fiador fora do curso normal de -

seus negocios que seja relevante para o Fiador, ndo houve qualquer alteragao no capital social ou
aumento substan01al do end1v1damento do Fiador; - :

~(vii) nenhum registro, consentlmento autorlzac;ao, aprovagéo, hcenga, ordem de ou quahﬁcac;ao
junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo. regulatério é exigido para o cumprimento pelo
Fiador de suas obrlgagoes nos termos da presente Escritura e da fianga, ou para a. realizagio da
Emissdo, exceto pelo reglstro da Escritura na JUCESP e o reglstro das Debéntures Junto ao SDT e a0
: SND as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de llquldagao, ,

i

(V111) néo ha nenhuma agfo judicial, procedlmento administrativo ou - arbitral, mquento ou’
1nvest1ga9ao pendente envolvendo o Fiador perante qualquer tribunal, orgao govemamental ou arbltro,
que possa impedir a outorga da ﬁanga o '

(ix)  nfo omitiu, ou ommra nenhum fato, de qualquer natureza ‘que seJa de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragfio substancial das sfcuag:oes econdmico-financeiras ou Jur1d1cas sua ¢ da
Em1ssora em prejuizo dos Debenturlstas : ‘

x) ¢ uma sociedade hmltada dev1damente orgamzada const1tu1da ¢ existente de acordo com as._
leis bras1lelras : )

A
; .
7

(xi) ndo tem nenhuma hgag:ao com o Agente Fiduciario que 1mpega Q Agente Flduclarlo de
exercer plenamente suas fung:oes com relac;ao a outorga da ﬁanga e ,

-(xii) tem plena ciéncia e concorda mtegralmente com a forma de
divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragfo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a messora €05 Coordenadows em observjyicia ao principio da boa-fe R
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~12.1. - Comunicacdes >

12.1.1. Qualquer, notificagéo, instrugdo ou comunicagdo a ser realizada entre as Partes ém virtude
" deste Contrato devera ser entregue pessoalmente por correio, courier ou correio eletronico, desde que,
em qualquer hipotese, acompanhada de comprovante de recebimento, devendo ser enderegada a:

N

- Para a Emissora: o -
ALUSA ENGENHARIA S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.855, Bloco 1, 4° andar —~Vila Olfmpia |
~04548-005, S3o Paulo, SP i

At Garibaldi Teixeira Filho
~Tel: (11 2161-9900, ramal 9992 .
 Fax:  (11)2161-9906. o

E-mail: garibaldi@alusa.com.br

" ParaoFiador: -

 GUARUPART PARTICIPACOES LTpA. o , ,
. Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1.855, 4° andar, sala 52 —Vila Olimpia

04548-005, Sdo Paulo— SP IR L -

At Guilherme Martins de Godoy Pereira

Tel.:  (11)2161-9900 ramal 9996

Fax:  (11)2161-9906

E-mail: guilherme@alusa.com.br

- Para o Agente Fiduciario: ‘ ¥ R
~ PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
+ Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, bloco 04 — Barra da Tijuca
 22640-102, Rio de Janeiro — RJ ' ;

At ‘Marcelo da Costa Ribeiro -
Tel: (21)3385-4565
Fax:  (21)3385-4046 |

E-mail: marce1Q@nentagonotrustee.com.br / cle: trustee@pentagonot_rustee.com.br'

‘Para o Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria:
BANCO BRADESCO S.A. ) , . o
4010-0/Departamento de Agdes € Custédia - Gestio Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara o o : A '
06029-900, Osasco — Sao Paulo ~ ,-

At - Marcelo Ronaldo Poli

Tel: (11)3684-7654 '

Fax: =~ (11)3684-2714 .
‘E-mail: 401 0.mpoli@bradesco.com.br

5
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Paraa CETIP , ' : ‘ g Lo L
Avenida Brigadeiro Faria Luna 1 663, 4° andar - Jardlm Paul;stanp. . e e Y
01452-001 - Sdo Paulo, SP [ AU A Tt S
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios - o S e S *e’ ete  ete ves

~ Tel: (11)3111- 1400/2138-1400
‘Fax:(11)3111-1563 . ;
E mail: gr debentures@cetlp com.br

1211 2 As comunicagdes serio consideradas entregues (i) quando recebldas sob protocolo ou com
~“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT, nos

enderecos acima; e (ii) se enviadas por correio eletrbnico, na data de seu envio, desde que seu

recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os orxgmals dos documentos
enviados por correio eletrénico deverao ser encaminhados para os endereg:os acima em até 2 (dois)
Dlas Uteis apds o envio da mensagem. ~

12.1 3 A mudanga de qualquer dos e,nderegos acima devera ser comumcada as demals Partes pela
parte que tiver seu enderego alterado. « : :

12.2. Rem’mcia :

12.2.1. Néo se presume a renuncia a qualquer dos dlreltos decorrentes da presente Escrltura Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercmo de qualquer direito, faculdade ou remédio
- que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debentunstas em razdo de qualquer 1nad1mplemento da
Emissora e/ou do Fiador prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como

constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird

@'Oﬁcm de Registro de Thtulos e Documentsd

_ Civildewmieica < 8.0
worns ¢ (00037

© novagio ou modificagiio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pelo Fiador

nesta Escrltura ou precedente no tocante a qualquer outro madlmplemento ou atraso ’

12.3. Veracidade da Documentagﬁo :

12.3.1. Para prestar os servxg:os aqui espemﬂcados e tomar as decxsoes necessarias com relag:ao ao

aqui disposto, o Agente Fiduciério ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdio de veracidade

~ com relagdio s deliberagdes societdrias e/ou atos da administragio ou qualquer outro documento ou”
‘registro da Emissora que considere auténtico e que lhe tenha 51do, ou seja encaminhado pela
Emlssora ou por seus colaboradores '

12.4. Independencla das Dlsposu;oes da Escrltura e Interpretagao dos Titulos das Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das dlsposu;oes desta Escritura Venha a ser Julgada 1legal invalida ou meﬁcaz -

prevalecerdo todas as demais dlsposu;oes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
" partes, em boa-fé, a substituir a dlsposu;ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
‘mesmo efeito. :

12.5. Titulo kExecutkikvo Extraj udicial e:Exe’cucﬁo Especiﬁ‘ca

12 5.1. A presente Escritura, a Flanc;a e as Debéntures constltuem titulo exetutivo extrajudicial, nos :

‘termos do artigo 585, incisos I ¢ II, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas

- estdo sujeitas a execug:ao espe01ﬁca de acordo com os artigos 632 e seguiNtey/do Codlgo de Processo

C1v11
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12.6.1. Exceto se de outra forma espec1ﬁcamente dlsposto nesta Escrxtuga s0s g)razos esta'belemdos
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra.pres'.’prxta nd .artlgo. 132480 Gedlgo C1v1l

“sendo excluldo odia do comeg:o e 1nc1u1d0 o do Venmmento . 4 :

12.6. Cémputo doPrazo G @

- 12.7. Custos de Reglstro

12, 7 1. Todos e qualsquer custos mcomdos em razdo do reglstro desta Escrltura e seus eventuais
" aditamentos, e dos atos societdrios e dos instrumentos de garantia relacwnados a esta Emissdo, nos

Civil de Pessor Juridice - 5B

: reglstros competentes serdo de responsablhdade excluswa da Emlssora

o Ofictal de Registro de Thtulos e"iﬁmm

womru w 37600322

, 1%.8. Lei Aphcavel

- 12.8. 1 Esta Escrltura é reglda pelas Leis da Repubhca Federatlva do Brasxl

129. Foro - . .l

12.9.1 Fica elelto ) foro da Comarca da Capxtal do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dtvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renunc1a a expressa a qualquer outro, por mais

o

: pr1v1leg1ado que seja

Estando assm as Partes certas e ajustadas ﬁrmam o presente instrumento, em 4 (quatro) v1as de
igual teor e forma Juntamente com duas testemunhas abalxo 1dent1ﬁcadas que tambem 0 assmam

Sao Paulo, 13 de janeiro de 2011

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO] .
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Nome: Gu\u\eame MARTINS DE é;oooxl pege,m - Nome: Cesagd Luiz. O oDy PEREiRA
3 Cargo Vice D%&'MTE ~ B Cargo: DipeTor,
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