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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A., sociedade por ages com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na
Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Praga Leoni Ramos, n.2 1, bairro Sao
Domingos, CEP 24.210-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.2 33.050.071/0001-58, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA"), sob o NIRE 33.300.054.944, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 62
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agoes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n.? 4.200, Bloco 04, sala 514, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob n.? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiducidrio”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 6? (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria, para Distribuigao Publica gom Esforgos
Restritos de Colocagéo, da Ampla Energia e Servicos S.A. (respectivamente, “Escrinsre
de Emissdo” e "Emissaa”), que sera regido pelas seguintes clausulas e cotdigdes: «7.7""

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO oo .
1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com (if @ dellberag:go-/
tomada em Reunido do Conselho de Administragao da Emissora, realizada_em 12 at’
maio de 2011 (“RCA"); e (ii) a deliberagdo e aprovagéo das condigbes Qa'Enﬂssad an. /
Assembleia Geral Extraordinéria da Emissora, realizada em 30 de maio dg 2311 ("AGE™.
e, em con]unto com a RCA, “Atos Societérios”), nos termos do artigo 59 da Lei n.2 6. *364°
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).




CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissao das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisit.os:~

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuicao publica das Debéntures desta Emissdo sera realizada nos termos
da Instrugdo da CVM n.? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 476" e das demais disposicies legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976 (“Oferta Restrita”).

2.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA —~
Assaciagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeirc e de Capitais (“ANBIMA”),
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e

Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios™.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicagio
dos Atos Societarios

2.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emissao foi arquivada na JUCERJA no dia 19 de
maio de 2011 sob o n.2 000.021.839-21 e sera publicada (i) no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro (‘DOERJ") e (i) no jornal “O Fluminense”, de acordo com o artigo 62,
inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.2.2. A ata da AGE que deliberou e autorizou a Emissio sera arquivada na JUCERJA e
sera publicada (i) no DOERJ e (ii) no jornal “O Fluminense”, de acordo cottio artigd 62y«

inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes. .t e
2.3. Registro da Escritura de Emisséo ose n
A Escritura de Emiss@o e eventuais aditamentos serdo registrados na® JUCE RJP:,.d:a.:
acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades por A¢des. .. ': oo
2.4. Registro para Distribuigdo e Negociagdo i::;: .:;:::
: velee

2.4.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serdo registradas para distribuicao no
mercado primario e negociagdo no mercado secundario por meio do SDT - Médulo de
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Distribuicio de Titulos (“SDT") e por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures
(“SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a distribuicao e a
negociagao liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2 4.2. Nao obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou aquisigao por Investidores
Qualificados, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e desde que a
Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

2.5. Objeto Social da Emissora

Nos termos de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora a) estudar,
planejar, projetar, construir e explorar os sistemas de produgao, transmisséao,
transformagao, distribuigio e comércio de energia elétrica, bem como servigos correlatos
que the tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, podendo
administrar e/ou incorporar outros sistemas de energia, prestar servigos técnicos de sua
especialidade, organizar subsidiaria, ou incorporar outras empresas e praticar os demais
atos necessarios 4 consecugdo de seus objetivos; b) participar de pesquisas vinculadas
a0 setor energético, notadamente nas dreas de geracdo, transmissdo e formagao de
pessoal técnico e a preparagdo de operéarios qualificados, através de programas de
treinamento e cursos especializados; ¢) participar de organizagdes regionais, nacionais e
internacionais, voltadas ao planejamento, operagdo, intercdmbio técnico e
desenvolvimento empresarial, relacionadas com a area de energia elétrica; e d)
participar de outras empresas do setor elétrico como sécia ou acionista, inclusive no
ambito de programas de privatizagao, no Brasil e no exterior.

. .
CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMIS'SI:\QS .EEEEE
3.1. Numero da Emissio . ::E:
A presente Escritura de Emissdo contempla a sexta emisséo para distribm;%gbablicia.gi;i
Debéntures da Emissora. .. . b
3.2. Valor Total da Emisséo ;:::;: .::::.

O valor total da Emissao sera de R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de reais) na Data
de Emisséao, conforme abaixo detinido (“Valor Total da Emissao”).




3.3. Numero de Séries

A Emissao sera realizada em até duas séries, sendo as debéntures objeto da Oferta
Restrita distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da
Primeira_Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no ambito da
segunda série doravante denominadas “Debéntures da Sequnda Sérig”, e as Debéntures
da Primeira Série, conjuntamente com as Debéntures da Segunda Série, doravante
denominadas “Debéntures”. A guantidade de Debéntures alocada em cada série sera
descrita na presente Escritura de Emissdo, apos o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), por meio de aditamento & Escritura de Emisséo.

3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Oferta Restrita, apds a
dedugao dos descontos previstos, de comissdes de distribuicdo e despesas estimadas a
serem pagas pela Emissora, serao destinados integralmente para o refinanciamento de
operagdes financeiras celebradas pela Emissora vincendas nos meses subsequentes a
realizagdo da Emissao.

3.5. AQuantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures. A alocagdo das Debéntures entre as
séries ocorrera, a critério da Emissora, no sistema de vasos comunicantes, ou seja, 0
valor emitido na primeira série devera ser abatido do montante total da Emissao,
definindo, portanto, o montante a ser emitido na segunda série, sendo que a Emissora
ndo poderda colocar as Debéntures da Segunda Série antes da colocagdo ou
cancelamento total das Debéntures da Primeira Série que nio foram colocagas.
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3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador st
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O banco mandatario da presente Emissdo serd o Itali Unibanco S.A, institiigéo'
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na [Praca AIfeH0':
Egydio de Souza Aranha, n.t 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 60. 701.19!)/000.1«04..
("Banco Mandatério") e o agente escriturador das Debéntures sera a Itat Corretor*de
Valores S.A,, instituigdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, ?.stado de'Sp,g,,
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n. 3.400, 10® andar, inscrita no GNPJINPspi> |

0 n.2 61.194.353/0001-64 (“Agente Escriturador”). sebee’

3.7. Imunidade de Debenturistas

A




Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagédo e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
colocagao, com a intermediagdo do BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.400, 3%a 89 112 e 12° andares, inscrita no CNPJMF sob o
n.? 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
("Coordenador Lider") e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A, instituigdo integrante
do sistema de distribuigido de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 2041 e 2235,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 90.400.888/0001-42 (“Coordenador”, e em conjunto com
Coordenador Lider, “Coordenadores”), sob regime de garantia firme de colocagdo para a
totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Especie Quirografaria, em Até Duas Séries, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagio, da Sexta Emissdo da Ampla Energia e Servigos S.A.", celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicio”).

4.1.2. O piano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476
(“Plano de Distribuicdo™). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar B maximo 60 «
(cinquenta) investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aqu&'ggo po:,:nq:
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, conforme abaixo definidos. cose,
L] * ¢
4.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, agsim defifitios s
nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.2 409, de 18 de agosto de 200'4,:conf05@-a:
alterada, observado ainda o disposto no artigo 42 da Instrugido CVM 476 (“lnvestidt{rés‘

L d

Qualificados”). :...:. ’

4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restfita descrity®” N’
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e (ii) as pessoas

soese

sedes
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naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou
adquiri, no Aambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

4.1.4. A Emissdao e a Oferta Restrita nao poderdo ser aumentadas em nenhuma
hipétese.

4.1.5. Os Coordenadores, com o acompanhamento da Emissora, realizardo coleta de
intengdo de investimentos, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para verificagdo, junto aos Investidores Qualificados, da demanda pelas
Debéntures e em observancias as disposi¢cdes de ofertas com esforgos restritos de
colocagdo da Instrugdo CVM n.2 476 (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocagéo das
Debéntures entre as séries, durante o Procedimento de Bookbuilding, ocorrera, a critério
da Emissora, nos termos do item 3.5. acima.

4.1.6. A colocagdo das Debéntures ser4 realizada de acordo com os procedimentos do
SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribuicdo
previsto nesta Clausula.

4.1.7. No ato de subscrigao e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragao atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Oferta Restrita
nao foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; e (ii) as Debéntures estao sujeitas a
restricdbes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de
Distribuicao e na regulamentacao aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaragéo,
manifestar sua concordancia expressa com todos os termos e condigdes (“Declaragéo
do Investidor Qualificado™).

4.1.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adqylirir
Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como néo existirdo reservalsntecipddasy
nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentémente de ordemrergndlogice*®
(XXX 2
4.1.9. Nao sera constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouco sara celebrade "
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o serd firmado, athda, cordfd's

de estabilizagao de prego das Debéntures no mercado secundario. *es’ § sveces
L] [
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4.2. Data de Emissao das Debéntures E...:. ! ee
:oo-:o .0:..0

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de junhd’ t¢
2011 (“Data de Emissdo”).




4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures {“Valor Nominal Unitario™), na Data de
Emissao, serd de R$10.000,00 (dez mil reais), observado o disposto no subitem 4.1.3.1,
acima.

4.3.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nédo sera corrigido ou
atualizado por qualquer indice.

4.3.3. O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, sera atualizado, a partir da
Data de Emisséo, pela variagio do indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“Atualizacao Monetdria da_Segunda Série”), sendo o produto da Atualizacido Monetéria
da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, nos termos do item 4.8.
abaixo, segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitaric ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, informado / calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulade das variagées mensais do |PCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado,da seguinte
forma: e Toenee

C... [ 4 ...“6‘
dUp L arEne
n g osao.
c=11 Nl _yout . e .
k= le~1 ':. severy
) & 3
.lw"" * L ]
Onde: .n.. . resnee
0--\‘00
n= namero total de indices considerados na Atualizagéé'ﬂ/r&netaria.da-‘,
Segunda Série, sendo n um nimero inteiro; et sngee
Nl = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ac més de

atualizag3o, caso a atualizag&o seja em data anterior ou na prépria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apés a data
7




de aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de

atualizagao;
Nl = valor do nimerc-indice do IPCA do més anterior ao més “k";
dup = nimero de Dias Uteis entre a Ultima data de aniversario das

Debéntures da Segunda Série e a data de calculo, limitado ac
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA
sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a dltima e proxima data de
aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um
numero inteiro.

dp

- N Y . .
Os fatores resultantes da expressao: ( 2 J sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; k-1

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16 casas decimais,
sem arredondamento;

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legistacao em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data nao seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més
de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas.

Caso, se até a data de aniversario, Nl nao houver sido divulgado , devers: ser utilizido..
em substituicdo a Nix na apuragdo do Fator “C" um nimero-indice projetadp, ralcujado*
com base na ultima projegdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Ndmeéro-indice’ *
Projetado” e “Projecdo”) da variagdo percentual do IPCA/IBGE, conforme formfla a°*
seguir: *

a0
* L2

NI, = NI, X(1+ projegdo) R
onde: Teesle ot

. ’ . . " . - (A XXX 2] [ ] L]

Nlxp: Numero-tndice Projetado do IPCA para o més de atualizagao; calculado o

2 casas decimais, com arredondamento;
AL




projegdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagao.

(a) o Numero-fndice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao
houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizagao,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série quando da divulgagao posterior do IPCA que
seria aplicavel; e

(b) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projegdes de sua variago,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel por seu calculo/apuragao.

4.3.3.1. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgagéo ("Periodo de
Auséncia do IPCA" ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do
lega! ou determinagao judicial do IPCA, o Agente Fiduciario deveré convocar Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagbes
similares existentes & época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do dltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposigéo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse parametro, sera
utilizada, para o célcuto da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, a mesma taxa
diaria produzida pelo uttimo IPCA divulgado.

4.3.3.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagao da AsstMbleia Gesak o
de Debenturistas da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de Débenmrlstas‘da”
Segunda Série ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua valndadq,.
voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo da Segunda Série. . ‘o W*

4.3.3.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo indice para Atuahzagao"JVIbnetarta.da.
Segunda Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da Segnnda'
Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Pebéatures BT,
Circulacdo da Segunda Série, conforme definido no item 7.7, a Emigsera deweiés
resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagao, cancelano‘b‘a?
subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da




respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo a ser definido pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdo Monetaria da Segunda Série e Remuneragao das Debéntures da Segunda
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme 0 caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta
alternativa, para céalculo da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série, serd utilizada para
o calculo do fator “C” a Gltima variagao disponivel do IPCA.

44. Forma, Conversibilidade e Comprovaciao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em ages de emissdo da Emissora. As
Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emiss3o de cautelas
ou certificados.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de depédsito emitido pelo Agente Escriturador, na qualidade de
instituicdo financeira responsavel pela escrituraggdo das Debéntures. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP, em nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente no SND.

4.5. Espécie
4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ndao gozando os

Debenturistas de preferéncia em relagdo aos demais credores quirograférios da
Emissora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

4.6. Preco e Forma de Subscricao e Integralizagédo Tt s elteet

. (I XXX
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4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério agggscido, paras’
as Debéntures da Segunda Série, da Atualizagdo Monetaria da Segunda, Série e, puré’s
todas as Debéntures, da Remuneragéo (conforme abaixo definido) inciderfies&nire a Data o
de Emissao e a data da efetiva integralizagdo (para cada Série, “Preco de.Sub.scrigé ")..“ '

(XXX X
* oedos

4.6.2. As Debéntures seréo integralizadas, a vista, em moeda corrente nagional, ne«dio,
da subscrigao, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis & CETIP. seeee




4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 5 {(cinco) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2016 ("Data de Vencimento
da Primeira Série"). As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2018
(“Data de Vencimento da Segunda Série”").

4.8. Amortizacao

4.8.1. A amortizagdo integral do Valor Nomina! Unitario das Debéntures serd realizada
da seguinte forma:

{a) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ser4 amortizado
anualmente, em duas parcelas iguais, a partir do 48¢ (quadragésimo oitavo) mes
contado da Data de Emissé&o, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em
15 de junho de 2015, e o segundo pagamento devido na Data de Vencimento da
Primeira Série, conforme indicado na tabela a seguir (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”):

Parcela Data de Percentual Valor amortizado
Vencimento Amortizado do por Debénture
Valor (em R$)
Nominal Unitario
1 15/06/2015 50,000000% 5.000,00
2 15/06/2016 50,000000% 5.000,00
100,000000% 10.000,00

(b) O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serd§ amortizgdo
anualmente, em {rés parcelas, a partir do 602 (sexagésimo) més contado da Detes
de Emissao, sendo, portanto, 0 primeiro pagamento devido em 15'd.asiunho:§i§:
20186, e os pagamentos subsequentes no dia 15 do més de junho de cada anq.
ate a Data de Vencimento da Segunda Série (cada uma, wpa “Data*de”
Amortizagdio das Debéntures da Sequnda Série"). Cada parcela dg, gnortiza¢so 2
do Valor Nominal Unitario ser4 acrescida da respectiva Atualizagado Mohetaries ges »
Segunda Série apurada anualmente, calculada na forma do item 4.3.3., destfe ¥
Data de Emissdo até a respectiva Data de Amortizagao das Debéhtures:da..
Segunda Série.

L4 . a®oves
ses0e0
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Parcela Data de Percentual Valor amortizado
Vencimento Amottizado do por Debénture
Valor sem considerar
Nominal Unitario atualizacdo
monetaria
(em R$)
1 15/06/2016 33,3330% 3.333,30
2 15/06/2017 33,3330% 3.333,30
3 15/06/2018 33,3340% 3.333,40
100,0000% 10.000,00

4.9. Remuneragio

4.9.1. Remunerag¢ao das Debéntures da Primeira Série. A partir da Data de Emissao,
as Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos D} - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, base 252 (duzentos e cinquenta € dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (*Taxa DI"), acrescida exponencialmente
de spread a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observado o
spread méximo de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, (“Acréscimo sobre a Taxa DI), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario e, imediatamente, apds a primeira Data de Amortizagéo
das Debéntures da Primeira Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre 0 Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4.9.5., de acordo com a férmula
abaixo ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). Esta Escritura de Emisséo
sera objeto de aditamento para descrever o spread final correspondente ao Acréscimo
sobre a Taxa DI da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série.

4.9.2. As taxas médias didrias s@o acumuladas de forma exponencial utRizando-Sesess
critério pro rata temporis, por Dias Uteis corridos, desde a Data de Emis$8.04 da DH\&"
de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data.do.
seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capltaztzagao e o°

;.0:0:

eseo [

4.9.3. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Serre-obedecesa.a-.

seguinte térmula: eatee”
(Z XX X} )

J = VNe x (Fator de Juros - 1) Senete sedee




onde:

J valor da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série devida no
final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros= Fator de juros composto pelo par@metro de flutuagao acrescido de
spread caiculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1]
FatorDlI produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagéo,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = (1+TDI, )

k=1

onde:
k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;
n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro;
TDIy Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) cagas
decimais com arredondamento, apurado da seguinte fotkia; “recee
.... " ..OP'ID
_L_ [ X2 Aon~e
TDIk=(2£"—+1 . .
IOO .:‘ endAry
(A XX 3 : ¢ :
* LI | ams
onde: IR SN
Dl Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por } (um) Dia Hg[‘

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimaisg***** cetne”
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FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calcuiada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

or
spread )22

FatorSpread =4 || ———+1
atorSprea {( 00 ] :l

onde.

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com
4 (quatro) casas decimais;

DP E o numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a Data
Atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

O ftator resultante da expressdo (1 + TDly) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o dtimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cdlculo, salvo quando
. . * *

expressamente indicado de outra forma. s2e

L 4
L] Sovne

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Errfssora ey
houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua subsntwgad.na.
apuragdo de TDly, a uUltima Taxa Dix divulgada, ndo sendo devidas quaisgreere

compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas quando «03° divulgacap, «
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa Disfon®
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a O.msposto.hos

paragrafos abaixo quanto & definigdo do novo parametro de Remuneragao das.
Debéntures da Primeira Séne e T




4.9.3.1. Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracac e/ou
divulgagdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apuragido e/ou divulgagao, ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures da
Primeira Série da Taxa DI, ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura de
Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagéo, de
comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remunerag¢ao das Debéntures da
Primeira Série a ser aplicado.

49.3.2. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira
Série representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da Primeira Série, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série em circulagdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas representando no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, de
comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saido do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, sem muita
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série, sera utilizada a formula do item 4.9.3 sendo que a Taxa
DIk a ser utilizada para a apuragédo de TDIx no célculo da Remuneragio sera a dltima
Taxa DI disponivel.

4.93.3. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembieia Geral de Debenturistas da Primgira Sérig, a,
referida Assembleia Geral nao sera mais realizada e a Taxa D! entdo dxvulgada a pastin .

da respectiva data de divulgagdo, serd utilizada para o célculo da Remunef’agao das'
Debéntures da Primeira Série.

'...‘i

4.9.4. Remuneragiao das Debéntures da Segunda Série. A partir da Dath’dt Emls‘sao
as Debéntures da Segunda Série da presente Emisséo fardo jus a uma remuneragﬁa‘
("“Remuneracdo da Segunda Série"”), a ser definida de acordo com o Pmcedunemp' de
Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 145 bps (cento e quarenta,e cipco po,r;t:o
base) ao ano, acrescida exponencualmente a4 média aritmética das *{faXds anuéue
-~ 15




indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas do Tesouro Nacional - série B (‘“NTN-

B") com vencimento em 15 de maio de 2015, taxa essa a ser apurada em 3 (trés) Dias

Uteis antes da data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao da
Segunda Série, definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, incidira sobre o
Valor Nominal Unitario e, ap6s a primeira Data de Amortizagdo das Debéntures da
Segunda Série, nos termos do item 4.8. acima, sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, atualizado conforme o item 4.3.3 acima, sendo
calcutada por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e paga ao final de cada Periodo de Capitalizagédo, conforme definido
no item 4.9.5., calculada em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata
temporis por Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, “Bemuneracdo”). Esta
Escritura de Emissao seré objeto de aditamento para descrever a Remuneragao final das
Debéntures da Segunda Série.

O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte
formula:

J =VNax (FatorJuros - l)
onde:.

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada

: Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série

ou o Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da

Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;
FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decumals com
arredondamento, apurado da seguinte forma; o3e " een
00 L] seded
o o L4
DP L ] ocsee
Ti sase
FatorJuros= (—tﬂ+l) ’ . ‘e o°
100 .:. 48000
* L 2]
LA K] L] -
.... : ...0..
onde: ee'ee
:....C .
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada corp.:‘
QOQO..

{(quatro) casas decumavs veses’
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DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior e a Data Atual.

4.9.5. Para fins de calculo da Remuneragao das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio e termina na
data do préximo vencimento da Remuneragdo das Debéntures no caso do primeiro
Periodo de Capitaliza¢do, ou que se inicia na data do vencimento da Remuneragéo das
Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na data do préximo vencimento da Remuneragao das Debéntures. Cada Periodo
de Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de continuidade.

4.9.6. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitério” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série” ou “Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Sequnda Série", como o Valor Nominal Unitario remanescente apés amortizages,
conforme previstas no item 4.8. (a) e (b), conforme o caso.

49.7. A Remuneragdo serd paga para as Debéntures de cada uma das Séries da
seguinte forma:

(a) A Remuneragado da Primeira Série sera devida semestralmente, a partir da
Data de Emissao, nos dias 15 de junho e 15 de dezembro de cada ano,
iniciando em 15 de dezembro de 2011 e finalizando na Data de Vencimento da
Primeira Série (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da Remuneracio
da Primeira Sérig"); e

(b) A Remuneragdo da Segunda Série sera devida anualmente, no dia 15 de
junho de cada ano, iniciando em 15 de junho de 2012 e finalizando na Data de

Vencimento da Segunda Série (cada uma, uma "Data_de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série”, referida em conjunto com a Data de

Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série como “Datas dg Pagamant

da Remunerac&o”). kN ) :.'.:

4.9.7.1. Far&o jus & Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debenture; a;o fm;l:a;;.

Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao. .:. .:":.

4.10. Repactuagao L :‘:“;

As Debéntures néo serao objeto de repactuagéo programada. feeets ’:....
: o s ceeee

4.11. Resgate Antecipado «, . sesve




4.11.1. A Emissora podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir e
mediante deliberacdo em Reunido de Conselho de Administragdo, a seu exclusivo
critério: (a) a partir do 362 (trigésimo sexto) més (exclusive) apds a Data de Emissao,
para as Debéntures da Primeira Série ("Periodo de Resgate Antecipado da Primeira
Série™); e (b) a partir do 48¢ (quadragésimo oitavo) més (exclusive) apds a Data de
Emissdo, para as Debéntures da Segunda Série (“Periodo de Resqate Antecipado da
Segunda Série” e, em conjunto com o Periodo de Resgate Antecipado da Primeira Série,
os “Periodos de Resgate Antecipado”), realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme ¢ caso
(“Resgate Antecipado”).

4.11.1.1. O Resgate Antecipado somente podera ocorrer, observado os respectivos
Periodos de Resgate Antecipado, mediante publicagdo de comunicagio dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos do item 4.17. desta Escritura de
Emissdo (“Comunicagcdo de Resgate”) com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da
data do efelivo Resgate Antecipado a ser implementado pela Emissora (“Data de
Resgate Antecipado”). A Data de Resgate Antecipado dever4, obrigatoriamente, ser um
Dia Util. Para todos os fins de direito, a CETIP devera ser comunicada acerca do
Resgate Antecipado, total ou parcial, por meio de correspondéncia a ser encaminhada

pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciério, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis
de antecedéncia.

4.11.2. Na Comunicagao de Resgate devera constar. (a) a Data de Resgate
Antecipado respectiva; (b) se o Resgate Antecipado sera total ou parcial; (c) a mengio
de que o prego unitério de resgate das Debéntures (“Puresgate”), @ ser calculado de acordo
com os subitens 4.11.3 e 4.11.4 abaixo, serd correspondente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures devidamente atualizado até a Data de Resgate Antecipado, conforme
aplicavel, observado o disposto no item 4.3 acima, acrescido (i) da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamentgeda
Remunerag@o da Primeira Série imediatamente anterior ou a Data de Pégamento'&a
Remuneragé@o da Segunda Série, imediatamente anterior, conforme o caso'axe a Data..
de Resgate Antecipado, e (i) de prémio de resgate; e (d) quaisquer outras mformagées‘
necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado. . ;-

'.Q...

411.3. O prego unitario de resgate a que fardo jus os Debenturistas da Ptiméira S'érié' :
por ocasido do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série gera, calculado

somando o prémio de resgate ao Valor Nominal Unitario ou o Saldo do VAT Nominetee
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Rémuneragéo daiRsisdeira SEHg .
devida e nao paga até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série,




de acordo com a férmula abaixo:
PUresgate = VNA + (d/D * 0,0075 * VNA)
onde:
Puresgate = Prego unitario de resgate

VNA = Valor Nominat Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da
Primeira Série, acrescido da Remuneragao da Primeira Série devida e ndo paga até a
data do Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
e a Data de Vencimento da Primeira Série; e

D = quantidade de dias corridos entre a data de inicio do Periodo de Resgate Antecipado
da Primeira Série e a Data de Vencimento da Primeira Série.

4.11.4. O prego unitario de resgate a que fardo jus os Debenturistas da Segunda Série
por ocasidao do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera o maior
valor entre (A) e (B) abaixo:

(A) Soma do prémio de resgate ao Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, corrigido conforme Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e
acrescido da Remuneracao da Segunda Série devida e ndo paga até a data do Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série, de acordo com a férmula abaixo;

PUresga(e = VNA + (d/D * 0,01 5* VNA)

LY X .
Onde: . eeoe
'Yy S . XYY
L ] L]
e [ I X1 1}
PUresgate = Prego unitario de resgate .,
. . .
LE R

(21X 23

VNA = Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Dé!géptureﬁ o | !
Segunda Série, corrigido conforme Atualizagdo Monetaria da Segunda Sérle &#¢é a daza::
do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e acrescido daﬁerpuneré'g:éS

da Segunda Série devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado di% Jébéntlsesse
da Segunda Série;

- - soges
snenes *
* ascee
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d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

D = quantidade de dias corridos entre a data de inicio do Periodo de Resgate Antecipado
da Segunda Série e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

(B) A soma (i) do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, corrigidos conforme Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série até a data do Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série inclusive, e
(i) da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ndo paga, desde a data do
efetivo Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série até a Data de
Vencimento da Segunda Série, trazidos a valor presente até a data do efetivo Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série, utilizando-se uma taxa percentual ao ano
("Taxa de Desconto"), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, que
correspondera a soma exponencial {a) da taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, da NTN-B {conforme definida abaixo) e (b) de uma
sobretaxa (spread) de 0,50% (cinguenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, que pode ser calculado com base na seguinte

férmula:
= (VNE,
P Uresgate= Z (W X C?‘esgate)
k=1 k

onde:

VNEx = Valor Nominal Unitéario de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures
da Segunda Série, sendo o valor de cada parcela “k” calculado por meio da soma do
respectivo valor nominal e da remuneragao definida apds a realizacao do Procedimento
de Bookbuilding, conforme previsto na tabela abaixo a ser complementada no
aditamento a presente Escritura de Emissdo apods a conclusdo do Procedlmento-de

Bookbuilding,

L XX ] .
o &
.

O.l'.
0'00.
0....

n = nimero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da Segunda S¢ﬂe,-,
conforme tabela abaixo, sendo n um nimero inteiro;

P e

K | Datas de Amortizagdo VNE Remuneragéo VME, * [
da Segunda Série (A) (B) (a+B), [ °

1 | 15 de junho de 2016 R$ 3.333,30 * sreece seece

2 | 15 de junho de 2017 | R$ 3.333,30 * ECTTT IR SO0
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3 | 15 de junho de 2018 R$ 3.333,40 Y ¥

* a ser complementado apés a conclusao do Procedimento de Bookbuilding.

Chresgate = Fator da variagdo acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - |BGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de
Emissdo da Segunda Série até a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série.

FVP, = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, caiculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP, = [(1+ NTNB) X (1 + 0,005)](" /252)

NTN-B = a menor taxa da NTN-B, entre: (a) a média aritmética das taxas anuais
indicativas divulgadas pela ANBIMA para as Notas do Tesourc Nacional — série B (“NTN-
B”) que tenha um prazo de vencimento mais préximo ao prazo remanescente para o
vencimento das Debéntures da Segunda Série apurada no dia util imediatamente
anterior & data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série; ou (b)
taxa média de referéncia praticada por pelo menos 3 (trés) instituicdes financeiras de
primeira linha apurada no dia dtil imediatamente anterior a data do efetivo Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série.

nk = nimero de dias Gteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série, exclusive, e a Data de Amortizagdo da Segunda Série programada de
cada parcela “k” vincenda inclusive, conforme tabela acima.

4.11.5. No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-& o disposto no parégrafo

primeiro do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢ées, sendo que o Ageiite Fidudédp..
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ey Assembaies o
Geral de Debenturistas da Segunda Série (conforme o Resgate AnteciMado s‘gh“
referente as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Ser:e) para.*

fins de deliberar os critérios do sorteio, observado, para tanto, o dispoko nos itens*:
4.11.5.1 e 4.11.5.2 abaixo, além da Clausula Sétima desta Escritura de Emf.é:sifq. .",,:
4.11.5.1. No caso do Resgate Antecipado parcial mencionado amma,..tal Resg‘éte

Antecipado devera ser realizado para as Debéntures da Primeira Séne, eloy para,,as.
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, custodiadas eletronicariéfté no Stilse"
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por meio de “operagdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagido dos Debenturistas da Primeira
Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, qualificago, sorteio,
apuragéo, definigdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a serem resgatadas por
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo haverd a necessidade de
ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.11.5.2. Caso, por qualquer razdo: (a) ndo haja a realizagdo da(s) Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas, conforme previsto no item 4.11.5 acima, em até 2 (dois) Dias
Uteis antes da Data de Resgate Antecipado; ou (b) ainda que havendo a(s)
Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas, ndo haja acordo sobre os critérios para
realizagdo do sorteio no caso de Resgate Antecipado parcial entre os Debenturistas da
Primeira Série efou os Debenturistas da Segunda Série reunidos em Assembleia(s)
Geral(is) de Debenturistas, conforme previsto no item 4.11.5 acima, o sorteio relativo ao
Resgate Antecipado parcial ocorrerd com relagdo a totalidade dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série (conforme o caso) detentores
de Debéntures em Circulagao (conforme definido abaixo).

4.11.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Séo considerados eventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento
antecipado das Debéntures objeto da Olerta Restrita e a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, devidamente
atualizado, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragéo das Debéntures. da anelra
Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o ca
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Data de Pagggnento da.,
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior ou da Datg«de~,
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior,gconformg.o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargqs .devido$, &
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, urrw"Evento'_ﬁ_e’
Inadimplemento”): e

' ..‘
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(@) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria aos
Debenturistas estabelecida nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo
méaximo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do respectivo vencimento;

(b)  caso ocorra (i) a dissolugdo ou a liquidagdo da Emissora; (ii) a decretagao de
faléncia da Emissora; (iii) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora; (iv)
o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito, rejeicdo do
pedido, suspensdo dos efeitos da declaragdo de faléncia, ou por outro meio,
nos prazos aplicaveis; (v) a apresentagéo de pedido, por parte da Emissora,
de plano de recuperac¢ao extrajudicial a seus credores, independentemente de
ter sido requerida homologagao judicial do referido plano; (vi) o ingresso pela
Emissora em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de seu deferimento pelo juiz competente; ou (vii) qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, incluindo
acordo de credores, nos termos da legisla¢ao aplicavel;

(c)  descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda
de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outra moeda;

(d) término antecipado da concesséo ou intervengdo pelo poder concedente, por
qualquer motivo, na prestagdo do servigo de geragdo, transmissdo e
distribuicao de energia elétrica da Emissora, conforme aplicavel;

(e) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou
quaiquer acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como, flevedorg® ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, Sejg,. syperior.. A .
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalentesem Outia
moeda; . .:“:.

(f) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor nio pagq,-it;dLviduai ou*
agregado, ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de taais), ou; sel]
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro
ou méa-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pel‘a Em|ssora mr‘
se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em'jurzo,..em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da

data do respectivo protesto;




U

(9) alteragdo do controle acionario indireto da Emissora, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas, exceto nos casos em que: (i) o novo controlador indireto
tenha rating corporativo minimo, atribuido pela Fitch Ratings ("Fitch"), Moody's
Investors Service ("Moody's") ou Standard & Poor's Rating Services (“S&P"),
equivalente a 1 nivel (notch) a menos em relagdo ao rating global da Enersis
S.A. ("Enersis") e (ii) a alteragdo do controle acionario indireto ndo resulte em
rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch). Para fins
deste subitem (g}, haverd alteragdo do controle acionario indireto da Emissora
se a Enersis deixar de ser a controladora indireta da Emissora;

(h)  sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei- das Sociedades por Acdes,
incorporagdo da Emissora por outra sociedade, cisdo ou fusdo da Emissora,
exceto nos casos em que a incorporagdo, cisdo ou fusdo ndo resulte em
rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch);

(i) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo
pecuniaria em qualquer (quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is) a Emissora seja
parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outra moeda, exceto se: (i) sanado no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Utsis
contados do respectivo inadimplemento; ou (i) a Emissora obtiver as medidas
legais e/ou judiciais cabiveis para 0 ndo pagamento no prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

(i descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
estabelecida nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo méximo de 15
(quinze) Dias Uteis contados: (i) da data do referido descumprimento, caso a
Emissora receba comunicagéo escrita neste sentido enviada sRelo Agénte
Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data do descumprmento, data.df..
descumprimento esta a ser informada & Emissora pelo Agente Fichiciario pase
meio de referida comunicagdo escrita; ou (i) da data em que a EmissOit»
receber comunicagéo escrita do Agente Fiduciario conforme preﬂsﬁa na au oea .
(i) deste subitem (j), caso a Emissora ndo receba, em até 3 (ues:'Dlas Eitefs *
apos o respectivo descumprimento, comunicagao escrita do Agente Fidugjarig, «
nesse sentido, sendo certo que, caso um periodo de cura espacifice, e distinto
dos 15 (quinze) Dias Uteis previstos acima tenha sido eshpulado com relagﬁ Pt
a qualquer obrigagdo nao pecunidria estabelecida nesta Escntwa‘de'Emls.sao ¢
tal periodo de cura especifico prevalecera, observadas as disposigdes




(%)

0

(m)

(n)

constantes deste subitem (j) para fins de contagem desse periodo de cura
especifico;

nacionalizagdo, desapropriagio ou qualquer ato governamental que acarrete a
apreensdo de ativos da Emissora essenciais para a consecugdo de sua
atividade de distribuidora de energia elétrica, apreensdo esta que afete de
forma relevante e negativa a capacidade da Emissora de honrar
tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

redugdo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no
paragrafo 32 do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes;

comprovagao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo é falsa, inconsistente ou incorreta na data de sua
prestagio;

nao atendimento, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir ("Indices Financeiros"),
a serem verificados trimestraimente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagdes trimestrais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR e/ou das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela Emissora
a CVM, sendo que a primeira verificagio para fins deste subitem ocorrera com
relagdo ao terceiro trimestre de 2011:

Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 2,7; e

EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,5.

Para os efeitos do disposto no subitem (n) acima, aplicar-se-8o as seguintesdeﬁnigées.:.

L X ] [ (XXX R

"Divida Financeira Liquida” significa a soma de (i) empréstimosesere

financiamentos, inclusive com o BNDES, Eletrobras e agéncias.multilater?Téz

(i) obrigagdes comprovadas com o fundo de pensédo dos em;ﬂegados.d.a.:
Emissora (ndo considerando para fins desta definigdo o passiye*giyarial)s (iif)

saldo liquido de operagGes de derivativos (i.e., passivos mefios ‘ativo§, &g,
operagbes com derivativos), (iv) dividas oriundas de quaisquer emisedes airda
em circulagdo de debéntures e/ou notas promissorias comercials da Emissdfa;’
e (v) dividas com pessoas ligadas listadas no passivo da Emissc?a, nquaéi::
dos créditos com pessoas ligadas listadas no ativo da Emissora, excluindo-se
os valores referentes aos contratos que nao sejam mutuos, empréstimos e/ou

Fda 25
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financiamentos firmados com essas pessoas ligadas e desde que descritos em
notas explicativas das Demonstragbes Financeiras da Emissora; menos o
resultado da soma (i) do numerério disponivel ém caixa da Emissora; (i) dos
saldos liquidos de contas correntes bancarias credoras e devedoras da
Emissora; e (i) dos saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

“EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos Uitimos
12 (doze) meses, antes da contribuicao social e imposto de renda,
equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisdo para contingéncias,
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, baixas de tftulos incobraveis,
depreciag¢do e amortizagao.

"Despesa Financeira Liquida" significa os encargos de divida, acrescidos das
variagbes monetarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos
estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida Financeira Liquida
acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12
(doze) meses, em bases consolidadas.

4.12.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas (a),
(b), (c), (d), (e), () e (n) do item 4.12.1. acima, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, assim que ciente, enviar imediatamente a
Emissora comunicagéo escrita informando tal acontecimento.

4.12.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo
sejam aqueles previstos nas alineas (a), (b), (c), (d), (e), (f) e (n) do item 4.12.1. acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Gerat de Debenturistas da Primeira
Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série para dehbara' acerca’ da
nao declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira ﬁene.e/ou das..
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, observado o procedihento ssese
convocagéo previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo ¢ o quorUthe
especifico estabelecido abaixo. *e seeses
XXX ] . L]
* o
4.12.4. Se, nas Assembleias Gerais referidas acima: (a) Debenturistas da Primeira $ése, *
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures dg Primeira
Série em Circulagdo ou; (b) Debenturistas da Segunda Série detentores tie no mmlrh'b'"
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série ém"C?rculagm
determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,




o Agente Fiducirio ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso.

4.12.4.1. Fica desde ja certo e ajustade que a Assembleia de Debenturistas, convocada
nos termos do item 4.12.3. acima , sera realizada de forma independente para 0s
Debenturistas da Primeira Série e para os Debenturistas da Segunda Série. A
deliberagdo acerca da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, por
decisdo das Assembleia de Debenturista da Primeira Série ou da Assembleia de
Debenturistas da Segunda Série, implicard no vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4.2. Caso a Assembleia de Debenturistas da Primeira Série ou a Assembleia de
Debenturistas da Segunda Série delibere pela declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente 2 Emissora comunicagao
escrita informando tal acontecimento.

4.12.5. Adicionalmente, na hipétese de ndo convocagéo da Assembleia Geral ou de nao
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o0 caso, por falta de quorum, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, aplicando-se o disposto no item 4.12.6. abaixo.

4.12.6. Observado o disposto neste item 4.12, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série (conforme aplicavel), com o seu conseguente
cancelamento, obrigando-se a pagar o Vator Nominal de cada Debénture, devidamente
alualizado (se for o caso), acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e da
Remuneragao da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro rata temgeris, a partir
da Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Séiie..
imediatamente anterior ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Segudda Sérig«e
imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demans encarédS'
devidos nos termos desta Escritura de Emissao, em até 3 (trés) Dias UtelsmntadosAQ..
recebimento, pela Emissora, da comunicagao escrita referida no item 4.12 Q--aglma -sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dds & encar,qgg
moratérios previstos no item 4.13 desta Escritura de Emissao. .
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Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela
Remuneragdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) muita convencional, irredutivel e nao compensatéria, de 2% (dois por
cento) e (if) juros moratérios & razéo de 1% (um por cento) ao més.

4,14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissédo, ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dar4 direito ao recebimento da Remuneragéo das Debéntures
e/ou encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pefa Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a referida data.

4,15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos,
ou por meio do Agente Escriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures
que nao estejam depositadas em custédia vinculada & CETIP.

4.16. Prorrogac¢do dos Prazos

Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo que deva ser realizado por meio da CETIP, até o primeiro Dia Uil
subsequente, se o vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou dommgo sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Portanto, para os dem'sgs fins de,sta,,
Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia que nido seja sabades dommgo-ou--

feriado nacional. veven
4.17. Publicidade *:* seases

enee [ *
. '
[ .....0

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma vierenm' @
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverao ser vetcu|adosm d8.no Didrio

Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ"), (ii) no jornal “Valor Econdmicp — Ecbcap.
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Nacional” e (iii) no jornal “O Fluminense”, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario da realizag&o da publica¢do, na mesma data de sua publicagao.

4.18. Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circutagdo, observados
os termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, conforme o disposto no artigo 55,
paragrafo 2¢, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes
financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures em circulagdo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e na
legislagao em vigor, enquanto o Saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures néo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

5.1.1. Disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.ampla.com):

(a) dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por A¢des
e legislacdo aplicavel & época, contado apds o término de seu exercicio social
de cada ano ou na data de sua divuilga¢do, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social
entio encerrado, elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes,
com os principios contdbeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM,
acompanhadas de relatério da administracdo e parecer ¢@s auditdres
independentes, bem como copia de qualquer comunicagdg. fejta PEIPS .
auditores independentes & Emissora, ou aos membros de sua admimstracao e«
respectivas respostas, relativas a essas demonstragdes fin§nceiras,:ab:.
sistema de contabilidade, a gestdo ou as contas da Emissore®bem cgyooe,
relatério consolidado da meméria de célculo compreendendesegs contas *
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengéo final dds indiges, *

financeiros; : ¢« . "
:‘.... .onono
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dentro do prazo maximo, conforme previsto na Lei das Sociedades por Agoes
e legislagdo aplicavel & época, contado apds o término de cada trimestre do
exercicio social ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo trimestre,
elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, com os principios
contabeis aceitos no Brasil e com as regras da CVM, acompanhadas do
relatério de revisdo especial dos auditores independentes, bem como c¢dpia de
qualguer comunicagdo feita pelos auditores independentes 4 Emissora, ou a
sua administracéo e respectivas respostas, com referéncia &s demonstragdes
financeiras, ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora,
bem como relatério consolidado da meméria de célculo compreendendo as
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengéo final dos
indices financeiros; e

cbpia das informagGes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n.2
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou de norma que venha a
revogé-la ou substitui-la no tocante a entrega de informagdes periddicas, nos
prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo determinado nesse normativo, em
até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem realizados;

5.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 {cinco) dias
apos as respectivas publicacoes,

em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, quaisquer
informagdes relevantes com relagdo as Debéntures ou quaisquer informagbes
necessarias no ambito da prestagdo de servigos pelo Agente Fiduciério, nos
termos desta Escritura de Emissdo, que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas, por escrito, pelo Agente Fiduciario, mas ndo se hm:rando aqanas..
previstas no artigo 17, da Instrugao CVM n.2 47€, de forma correta g g:ompleta"
gue sejam necessarias para a consumagao da Oferta Restrita ou cumpnmen’t
de seus deveres nos termos desta Escritura de Emissao; W2 ‘e o

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial oy.exrajudigial, .
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a eetes’
Escritura de Emissao, imediatamente apés o seu recebimento; g...:. o

soved
L [ ] [ XXX X
(Z XX 21 [ ]
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(d) dentro de, no maximo, 15 (quinze) dias apdés a realizagdo anual, pela
Emissora, de cada assembleia geral ordinaria prevista no artigo 132 da Lei das
Sociedades por Agdes, declaragao do Diretor de Relagdo com Investidores da
Emissara atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes nesta
Escritura de Emissao;

(e) informagdes sobre gualquer fato relevante que seja do conhecimento da
Emissora e que possa vir a afetar o seu desempenho financeiro e operacional
ou, ainda, sobre a ocorréncia de quaisquer fatos ou eventos de vencimento
antecipado descritos no item 4.12. desta Escritura de Emissdo, imediatamente
apos a ocorréncia de tal fato ou evento; e

{f) os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora.

5.1.3. Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentagdes aplicaveis.

5.1.4. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir que
representantes do Agente Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as
expensas da Emissora) tenham acessoc irrestrito, em base razoavel: (a) a todo e
qualquer relatéric do auditor independente entregue & Emissora referente as suas

demonstragdes financeiras; e (b) aos livios e aos demais registros contabeis da
Emissora.

5.1.5. Convocar, nos termos da Clausula Sétima désta Escritura de Emisséo,
assembleias gerais para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou

indiretamente se relacione com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario ndo o
faga. o N

*80 L] 20080
5.1.6. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com olenvidsdes
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadag por aqléfd .
autarquia. °t

(334044
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5.1.7. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exameé’pof emgrgsa, +
de auditoria independente registrada na CVM.

L d .

[xrrs L]

. cocve
* L] 20908
(XA XX ] [ [ 4
L Soo0ee

ey 31




5.1.8. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

5.1.9. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario em caso de mudanga na natureza
ou escopo dos negdcios e operagdes da Emissora.

5.1.10. Manter validas e regulares as licengas, concessbes ou aprovagdes
necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referir a licengas, concessdes ou aprovagbes cuja perda, revogagdo ou cancelamento
ndo resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua
capacidade em honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias ou nao relativas as
Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo e/ou a gqualquer outra divida que,
se vencida e ndoc paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures (o
“Impacto Adverso Relevante”).

5.1.11. Aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente
conforme descrito no item 3.4 acima.

5.1.12. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicéveis, em qualquer
jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis,

regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso
Relevante.

5.1.13.  Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de
boa-té pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, cujo ndo
pagamento resulte em Impacto Adverso Relevante. '

5.1.14.  Adotar todas as medidas necessarias para:

(a) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, ﬁcen‘cas e aﬁ;/os..
necessarios para a condugéo dos seus negécios dentro do respectgvo obpeter

social e das praticas comerciais usuais; el
e
l..
(b)  manter em boas condigdes os bens utilizados na condugdc de seus negocm"
[ X X J
excetuando-se pelo desgaste normal; Teet & consas
» »

(c)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados §e«pdsiodos;de, .
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive, mas sem hmnagao,

as de natureza fiscal, trabalhlsta e comercial; e . seled”
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(d)  estender as medidas elencadas nos subitens (a) a (c) deste subitem 5.1.14
para as sociedades sob seu controle, conforme aplicavel.

5.1.15. Contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente pago, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo: (a) agéncia de rating que
divulgue relatérios, com periodicidade pelo menos anual, com a siimula da classificagao
de risco das Debéntures; (b) banco mandatario e agente escriturador; (c) agente
fiduciario; e (d) os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario (i.e.,
SND).

5.1.15.1. Relativamente & agéncia de rating, a Emissora devera contratar e manter
contratada pelo menos uma agéncia de rating para realizar a classificagéo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, em relagao a respectiva classificagao de risco:
(a) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série
e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue amplamente ao mercado os
relatorios com as stimulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatdrios de classificagado de risco preparados pela agéncia de rating; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragéo e o inicio de qualquer processo
de revisdo da classificagio de risco, observado que, caso a agéncia de rating contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagao de risco das Debéntures, a Emissora devera: (i) contratar outra
agéncia de rating sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar
o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de rating seja a S&P, a Moody's ou a Fitch;
ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de rating substituta.

5.1.16. Comunicar & CVM e ao Agente Fiduciario o descumprimento de qualquer

clausula, termos ou condi¢oes desta Escritura de Emissao, inclusive com Racao a Shat.
obrigacdes, pecuniarias e n&o pecunidrias, contraidas perante os"ht,ulgires ders
Debéntures, imediatamente apds o referido descumprimento. e

XYY}
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5.1.17. A Emissora nao poderd realizar o pagamento de dividendos, ]UI'OS ‘sobre cap‘ital'.
préprioc e/ou outros pagamentos de qualquer natureza a seus acnomsl'a:,,,' ressalvado..
pagamentos feitos conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbeg: (a)'

caso a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qudieqUer valores, .

devidos aos Debenturistas em virtude das Debéntures e essa mora néo 'aver .acarre&ado-
0 vencimento antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita, tessando wdtes
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proibicdo tdo logo seja purgada a mora; ou (b) caso seja declarado o vencimento
antecipado das Debéntures objeto da Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de
Emissdo, cessando esta proibigdo tdo logo a Emissora tenha realizado o pagamento
integral de todes e quaisquer valores devidos e ndo pagos aos Debenturistas em virtude
das Debéntures objeto da Oferta Restrita, inclusive encargos, se devidos.

5.1.18. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e cusios razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.

5. 1.19. Encaminhar, imediatamente, & CVM, & CETIP e ao Agente Fiduciério e divulgar
na pagina da rede mundial de computadores pertinente, ¢ relatério referido no subitem
5.1.15.1. acima.

5.1.20. N&o alienar ou transferir a titularidade dos ativos essenciais a suas atividades,
bem como manter os ativos essenciais a suas atividades devidamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado.

5.1.21. N&o ceder, transferir ou de qualquer forma alienar quaisquer de suas
obrigagbes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo da
totalidade dos titulares das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo ou da totalidade
dos titulares das Debéntures da Segunda Série em Circulagao, conforme o caso.

5.1.22. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, néo
efetuar qualquer alteragdo substancial na natureza ou escopo de seus negocios,
conforme conduzidos nesta data, exceto guando e se exigido pela legislagdo ou
regulamentagdo em vigor aplicavel 4 Emissora.

5.1.23. Enquanto o saldo devedor das Debéntures n3o for integralmenie pago, °Elap.,
alterar seu objeto social de forma que (i) tal alteragdo possa causar ume eleite advpreo «
relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional; e (ii) deixe de htuar hb‘s"
mercados em que a Emissora atua na data desta Escritura de Emisséo. .

5.1.24. Enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmerj(é';gago,,,glp,'
praticar qualquer ato ou negécio em desacordo com seu estatuto social ouer%o"

abrangido no seu objeto social. - teces o’

0000
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5.1.25. Apresentar, por meic desta Escritura de Emiss&o e dos demais documentos
relacionados & Oferta Restrita, declaragdes e informagdes verdadeiras, completas e
corretas, comprometendo-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario, por escrito,
caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela
Emissora, se tornarem imprecisas, incompletas ou ndo corresponderem mais a
realidade.

5.1.26. Fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura de Emisséo e de
eventuais aditamentos, devidamente arquivadas na JUCERJA, em até 15 (quinze) dias
contados da respectiva data de assinatura. '

5.1.27. Manter-se adimplente com relag&o a todos os tributos, taxas efou contribuicdes

decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestagdo administrativa ou
judicial.

5.1.28. Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 29, da Instrugdo CVM n.¢ 358, de 3 de janeiro de
2002 (“Instrugcdo CVM n.2 358").

5.1.29. Observar as disposigées da Instrugdo CVM n.2 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagoes a negociagao.

5.1.30. Observar o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM n.2 476, inclusive, mas nao se
limitando a manter os documentos mencionados no inciso Il do referido artigo 17, em
sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos.

5.1.31. Enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integraimente pago, nao
realizar a transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agoes.

.
L]
XX XX

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO o3e

(XX ] [ XXX X

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissao, a PENTAGONO SA.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., que, P meio dhsteo

ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissad,” .

representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos"ﬁfularea.de..
Debéntures.

.
uo-ooo L]
seeéde

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara gue: eeese,
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(a) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigées previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(o) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigbes,

{c)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigagées aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessérios para tanto,

(d) acelebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme parégrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungo que ihe é conferida;

(f) ndo se encontra em henhuma das situagGes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.2 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio
CVM n.2 28");

(g) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(h) esta ciente das disposigdes regulamentares aplicaveis expedidas pelo Banco
Central do Brasil, em especial, das disposigdes contidas na Circular do Banco
Central do Brasil n.2 1.832, de 31 de outubro de 1990; e

)] verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emisséo, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora.
[ X X ] L]
. oseee
6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assnalura qeste-
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fung‘b‘es até’
liquidagao integral das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢ao. . ‘e .‘

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de hcngfégos pelpg
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentag:ao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, a seguinte remunerag&o: ....o.

.
sadee

sobee
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(b)

(©)

(d)

(e)

Y

parcelas anuais de R$9.500,00 (nove mil e quinhentos reais), sendo 0 primeiro
pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta
Escritura de Emissao, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes,
até a liquidagao integral das Debéntures;

caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a atividades, pagas 5 (cinco) dias
ap6s comprovagao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas”
fundamentado A Emissora, para assessoria aos Debenturistas em processo de
renegociacdo de suas condigdes, requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e
organizagdo e comparecimento em Assembieias Gerais de Debenturistas; e (ii)
implementagdo das consequentes decisdes tomadas pelos Debenturistas;

as parcelas citadas no item “a” supra serdo reajustadas pela variagéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remunerag¢ao sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento; .

L2 X ) *

[ ] (XXX X}
todas as despesas decorrentes de procedimentos legaisysdnchusive,sae e
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para ?ésguama‘r‘ *
0s interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas sempre.
que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, postenormeme confqmnp',
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a senér’ri adsantgda,s"
pelos Debenturistas correspondem a honorérios advocaticios de tercemds;
depdésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas odlo Agehte
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Delentyistas ,,Oa
honorarios de sucumbencua em agbes judiciais serdo igualmente’ Sliportados”
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pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na
hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia;

() o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagao do pagamento;

(g) aremuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso, apés prévia aprovagéo, quais
sejam: publicagdes em geral; notificagdes, extragdo de certiddes, viagens e
estadias, despesas com especiafistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo,
entre outros,ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calcuiado pro rata die.

6.4.1. A remuneragdo ao Agente Fiduciario serd devida mesmo apés o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. A remuneracdo ao Agente Fiduciario nao inclui despesas *éonsideraﬁaa,
necessdarias ao exercicio da fun¢ado de agente fiduciario, durante a implantacao qurers
vigéncia do servigo, as quais serdo pagas pela Emissora, mediante pagahiento Béx's"
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas duretamente.em nomh. da
Emissora ou mediante reembolso, quais sejam: publicagdes em geral 'notmca(;;res

extragdo de certidoes, viagens e estadias, despesas com especialist3$s tgis cpmp,,
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Flduméno esee

*

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta E.scntura:;,i'e."
Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario: R R
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(b)

(c)

(d)

(e)

{f)

(9

(h)

@)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus proprios bens;

renunciar & fungédo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, faihas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes érgdos, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando lacunas e
irregularidades porventura existentes, hipétese em que a Emissora devera
fornecer as informagoes e documentos necessarios aos referidos registros;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagGes
obrigatérias, alertando Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes nas propostas
de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certidfes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperagfes judiciais e execugpps fiscals),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica, Cartériog, de .Protes}é:::

Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Pleduradbria s«

da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora; .:":.

solicitar, quando considerar necessério, as expensas da Emisgergs e desde *

que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora; et
Sesete o

convocar, quando necessario, a AGD, mediante anuncio pablicado, péltr**
~ - - » - [ [RX XY )
menos trés vezes, nos érgaos de imprensa onde a Emissora devg-etetuar sygs, ,*

publicagdes;
&} /
6"‘
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M

comparecer as AGDs, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b", da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagoes:

(i) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéo de informagdes pela
Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i} comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagao das Debéntures no mercado;
(v) aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emisséo, de acordo com os dados obtidos junto & Emissora;

{vii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(viii) declaragao sobre sua aptiddo para continuar exerce_qdo a fungao...
de Agente Fiduciario da Emissao; e *et ®ececs

LA L L)
L]

(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, pubhca’do pr1vada&:.
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou mteg:ante'do"
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agehte fi ducséqe

bem como demais informagdes exigidas pela regulamentagao apllcévql-a
respeito de tais emissoes, se houver. seend

[ X XXX ]
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(m)

(n)

()

()

(a)

(r)

calcular diariamente, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, disponibilizando-o aos Debenturistas, & Emissora e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

disponibilizar o ‘relatério a que se refere a alinea (I) acima aos titulares de
Debéntures dentro dos 4 (quatro) meses subsequentes ao encerramento do
exercicio social da Emissora. O relatério devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(i} nasede da Emissora;

(i) nasede do Agente Fiduciario;
(i) na CETIP;

(iv) naCVM;e

(v) nasede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos de imprensa onde a Emissora
efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatorio se encontra & disposigao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitag@o de informag6es junto & Emissora, ao Agente Escriturador
e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo
e todas aquelas impositivas de obriga¢oes de fazer e ndo fazer; e

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo sejaspegsjvel, porees
meio de aviso publicado nos jornais onde a Emissora efetl&r sué’§':'
publicagdes, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data em Que o
tiver ciéncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pera Emlssbra":
de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio, mdlcandq,o pcal eM...
que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de ugua'i-'

teor devera ser enviada 4 CVM e 4 CETIP. Sesele o7 .,
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6.6. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegédo e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares
das Debéntures na realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperagéo
judicial e extrajudicial, interven¢ao ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12. desta Escritura de
Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela nao adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12. acima por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagao.

6.7. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinidc ou fara qualquer juizo de
valor sobre a orientagdo acerca de qualguer fato da Emissao que seja de competéncia
de deliberagdao dos Debenturistas, comprometendo-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo. Neste sentido, o Agente Fiduciario nédo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimentc das orientagées dos Debenturistas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
de tal cumprimento. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo
CVM n.2 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes,” tstando ‘eete s
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicidnd que.hEY*
tenha decorrido da legistagao aplicavel. ** .

6.8. Os atos ou manifestagdes, por parte do Agente Fiduciério, :au.e cridfém' s
responsabilidade aos Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigatdds bara coives
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas®
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando prev@lmehe aséim,.
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistag. ~ se2ee,
%f’ﬁt e LY e 420
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6.9. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuincia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na fun¢do de agente
fiduciario da Emissao, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciério da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagao néo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisdrio, enquanto nd@o se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissao. A substituigdo ndo implicara em remuneragdo ao
novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

6.9.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar

imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua
substituigdo.

6.9.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apoés o encerramento do prazo para a
subscricao e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do

Agente Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiducidrio da Emisséo. Esta remunerag@o podera ser alterada de comum acordo entre a

Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

P TS YY)

6.9.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiduciario f:caré'swetta"a"
comunicacéo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Ingtrugao OVM,

n.2 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis. R seeses
s . o
.

se0ds b

6.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera Ser obyetqd’a.
aditamento & Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos 4o jiam 2.3,°
. . arne
6.9.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apés sd4°Hdmeagads.’
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comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos das demais
publica¢des da Emissora.

6.9.6. Aplicam-se as hipSteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da
Segunda Série, conforme 0 caso.

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por titulares de Debéntures da Primeira Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagao, ou por titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme
o0 caso, ou pela CVM.

7.3. Apficar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, dar-se-a
mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.17
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de aniincio de convocagio
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agées, da regulamentagéo
aplicavel e desta Escritura de Emisséo " .

*
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7.5. As Assembieias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as As:;embletanéz:.:
Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, instalar-se-d0, em primgjras+,
convocagao, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Detiéntures d'q;,
Primeira Série em Circulagdo ou metade das Debéntures da SegundaJ éne em* ¢
Circulagéo, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com qualquer quomm : ::'::'
7.6. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Priri»EeTr’ag Série evven
das assembleias gerais de Debentunstas da Segunda Série, conforme o gaseh.a caﬂ' "

==
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Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatério,
Debenturista ou no.

7.7. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures da Primeira Serie em
Circulagdo” ou “Debéntures da Segunda Série em Circulagdo” (conjuntamente, as
“Debéntures em Circutagdo") todas as Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série, respectivamente, em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures
da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente, que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualguer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberagao, nao serao
computados, ainda, os votos em branco.

7.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que the forem solicitadas.

7.10. A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série ou das assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,

caber&o aos representantes do Agente Fiduciario ou agueles que forem designados pela
CVM.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ou em Assembieia
Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, dependerdo de aprovacao
de Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das Debéntures (¢,
Primeira Série em Circulagéo ou, no minimo, a maioria simples das Dabeatures Gaee
Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso. R

7.12. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Deb@ritures, quae:
poderao ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da ap}bv.agao:ggg.
Debenturistas da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o casbye
que representem pelo menos S0% (noventa por cento) das-Debéntures da:E';imeira Sgrie
em Circulagéo, ou, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures da Segmd'"
Série em Circulagdo, seja em primeira convocagio da respectiva Assemb\&a ‘Gerabdo -
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente: (i) a Remuneragdc das
Debéntures; (i) a data de pagamento da Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das




Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagao do principal das Debéntures; (v) as
hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.12 acima; ou (Vi)
modificagdo dos quoruns de deliberagéo estabelecidos nesta Clausula Setima.

7.13. Na hipétese de instalagao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre matérias de interesse especifico de Debenturistas de uma respectiva serie, as
disposigdes desta Clausula Sétima aplicar-se-40 somente aos titulares de Debéntures de
tal série, sendo que as matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma
das séries da Emissao somente poderao ser deliberadas por Debenturistas da respectiva
série.

7.14. As delibera¢des tomadas pelos Debenturistas da respectiva série em Assembleias
Gerais de Debenturistas da respectiva série, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures
daquela série em Circulagéo, independentemente de terem comparecido & Assembleia
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emisséo serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas da
respectiva série em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

\PQ

de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, cond.registra e
L] . (X )

companhia aberta perante a CVM; see

(T X2 X}
[T XX ]

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes pecesséﬁ'a's',:'
inclusive, conforme aplicavel, as societarias, & celebragao destd 3Escriturgages

Emissdo, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suddsbriga¢ges. .

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarids.
necessarios para tanto;

[ ] L 4
sesoe
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{c)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissac 184 podesds.’

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora




(d)

e)

(f)

(@)

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das
Debéntures nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas,
diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (ii) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos
ou instrumentos; (i.ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (i.iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam suijeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas alividades, sendo todas elas validas;

a Emissora esta cumprindo as leis, reguiamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis

& condugdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na legislagéo em vigor
pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho
Nacional do Meioc Ambiente — CONAMA e as demais legislacies e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas e agées,,
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir euent.uzgis dgreses
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em $2u objgl8°*
social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas ag diligémﬁéé:'
exigidas para realizagio de suas atividades, preservando o meld ambiengesges
atendendo as determinagdes dos 6rgéos municipais, estaduais € Yelerais que |
subsidiariamente venham a legisiar ou regulamentar as normas ambientais efae*
vigor; cesese °

L ] *o0de

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 dé dé2émbroda«"
2008, 2009 e 2010, assim como as informagbes trimestrais da Emissora,
datadas de 31 de margo de 2011, representam corretamente a posi¢ao




(i)

1)

financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo mas néo se limitando a obrigagao de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.4 desta Escritura de
Emisséo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e do IPCA, divulgado pelo IBGE,
e que a forma de célculo da remuneragao das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao
principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

obteve previamente & Data de Emissdo, todas as autorizagdes concedidas
pela Eletrobrds — Centrais Elétricas Brasileiras S.A., por bancos credores da
Emissora, inclusive, mas nac se limitando ac BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social, para a Emissdo no ambito da Oferta
Restrita; e

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigdes.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES .

Q20080
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9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre S +foitos p o
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comumcagoes, ‘a,e

serem enviados por quaiquer das partes nos termos desta Escritura ‘dé Emisgéios~:

deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos: . ::"; ,_."‘:

..'..’
Para a Emissora: tesele o
AMPLA ENERGIA E SERVIGOS S.A. e evems
Praga Leoni Ramos, n.2 1 s
Niterdi - RJ

At.: Sr. Luiz Carlos L. Ortins de qut_encourt




Telefone; (21) 2613-7031
Fac-simile: (21) 2613-7199
Correio Eletronico: bettencoun@endesabr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A.DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 04, sala 514

Rio de Janeiro - RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado

Telefone: (21) 3385-4571 / 3385-4584

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: trustee@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
S&o Paulo - SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vascongellos@itau-unibanco.com.br

Para o Agente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.2 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
Sio Paulo - SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos 3 e
Telefone: (11) 5029-1910 ses e secen
Fac-simile: (11) 5029-1920 . vess
Correio Eletrdnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br R ‘:": -
Para a CETIP O ‘
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS * O
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano S eels .
Séo Paulo - SP oL
CEP: 01452-001 bbb PO
At.: Geréncia de Valores Mobiligrios
Telefone: (11) 3111-1596
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Fac-simile: (11) 3111-1564
Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde gue seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente a outra parte pela parte que
tiver seu enderego alterado, observado que a parte que nao cumprir com esta obrigagdo
seré responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA DEZ - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos
titulares de Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogével e irretratavel,
salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada

llegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢Ges née wfetadas bar,.
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substitui.a dispos_igia..
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito. KX eosee

[ X2 X4
* .

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem tifio execysivess
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e H, do Cédigo de Proce$8e*Civil, & as *
obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo Corg.0s.*
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.




10.5. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e inciuido o do vencimento.

10.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao, na JUCERJA serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

CLAUSULA ONZE - DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusao de qualguer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 2 (duas) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2011
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