INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SKERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ARENA PERNAMBUCO
NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.

que entre si fazem, de um lado,

ARENA PERNAMBUCO NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.
na qualidade de emissora

¢, de outro lado,

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S. A
na qualidade de agente fiducidrio

em 29 de setembro de 2011
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAQ, DA ARENA PERNAMBUCO
NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

ARENA PERNAMBUCO NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A. (a “Emissora™),
sociedade por acgdes, sem registro de capital aberto perante a Comissfio de Valores
Mobiliarios (a “CVYM™), com sede na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua
Antdnio Lumack do Monte, n°® 128, Sala 1206, Edificio Empresarial Center III, Bairro Boa
Viagem, CEP 51.020-350, inscrita no cadastro nacional da pessoa juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MFE™) sob o n°® 12.077.949/0001-79, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, por seus representantes legais abaixo assinados, €, de outro lado,

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILJARIOS. S.A.,
sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rua Iguatemi, n® 151,° 19" andar (paite),
na Cidade de Sfo Paulo, Estado de SHo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissfio (os “Qéfo_:aiﬁristasf’); neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social, ﬁ

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumentc: Particular de
Escritura da 1* (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nfio Conversiveis em A¢des, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicio Pablica, com Esforgos
Restritos de Colocagfo, da Arena Pernambuco Negdcios e Investimentos S.A.” (a
“Escritura”), mediante as clausulas ¢ condi¢es dispostas a seguir.

1. AUTORIZACAQ
1.1. Autorizacfio. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagéio da

Assembleia-Geral Extraordinéria da Emissora realizada em 20 de setembro de 2011 (*AGE
da Emissfio™), em observancia ao disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada e atualmente em vigor (a “Lei das Sociedades por Ag¢des”).

. JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNAMBUCC
CERTIFICO O REGISTRO EM: 07/M10/2011

SOB N ED001074000
Protocolo: 11/213751-2 y V_J/R :
%Empresazze 3 0001866 7 _7#__'&_?_.*,_*._———%— — i / l\g
| ARENA PERNAMBUCO WEGOCIOS E SOLDAO ALVES PAES BARRETO ‘:
| INVESTIMENTOS §.A. SECRETARIO-GERAL



2. REQUISITOS

2.1. Requisitos Gerais. A 1* (primeira) emissio de debéntures simples, nfo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica (respectivamente a
“Emissio” e as “Debéntures”), e sua distribui¢io publica pela Emissora, com esfor¢os
restritos de colocagfio (a “Oferta Restrita™), nos termos da Instrugdo n® 476, editada pela
CVM em 16 de janeiro de 2009, conforme alterada e atualmente em vigor (a “Instrucfo
476”) serdio realizadas com observéncia dos requisitos descritos nesta Clausula.

2.2. Dispensa de_Registro na CVM. A Emissdo sera realizada nos termos da
Instrugéio 476 estando, portanto, automaticamente dispensada (i) do registro de distribui¢io
plblica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada e atualmente em vigor, conforme preceitua o artigo 6° da Instrucéo 476;
e (ii) do registro perante a Associagfo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros ¢
de Capitais (“ANBIMA™), tal como determina o paragrafo 1° do artigo 25 do “Cddigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicio e
Aquisi¢fio de Valores Mobilidrios”. - T

2.3. Arguivamento e Publicagiio do Ato Societdrio Aplicdvel a-Oferta Restrita, A
AGE da Emissdo serd registrada na Junta Comercial do Estad¢~de. Pernambuco
(“JUCEPE”) e publicada pela Emissora nos jornais Jornal do Commercio e Didrio de
Pernambuco, nos termos dos artigos 62, inciso I, € 289 da Lei das Sociedaces por-As3es.
Os atos societarios que, eventualmente, venham a ser praticados apds 0'1€gisiro da presente
Escritura também serfio arquivados na JUCEPE ¢ publicados pela Emissora nos termos-da

Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. Inscricio ¢ Registro da Escritura. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos
serio inscritos na JUCEPE, conforme disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.5. Registro para Distribui¢iio e Negociagfo. As Debéntures serfio registradas para:
(i) distribui¢do publica no mercado primério por meio do SDT — Médulo de Distribuigio de
Titulos (o “SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos (a “CETIP™), sendo a distribui¢éo liquidada por meio da CETIP; e
(i) negociacdo no mercado secunddrio por meio do SND — Moédulo Nacional de
Debéntures (o “SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, observado o disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugfio 476 e do cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da
referida Instrugfo.

2.5.1. Registro das Garantias. As garantias previstas na Clausula 4.4 desta
Escritura (as “Garantias”) deverdo ser registradas (i) nos compei€ntes




cartorios de Registro de Titulos e Documentos, na forma prevista nos
contratos e documentos especificos das Garantias; e ainda (ii) no livro de
“Registro de A¢Bes Nominativas” da Emissora, quando se tratar do Penhor de
Agdes (conforme definido abaixo) e uma copia devidamente registrada devera
ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) dias contados do respectivo

registro.
3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Obijeto_Social da Emissora. O objeto social da Emissora, de acordo com o

disposto em seu Estatuto Social é a exploragéio da concessdo administrativa, prevista na Lei
n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, para a exploragfio da Arena Multiuso da Copa 2014
nos termos e pelo prazo estabelecido no Edital de Licitagdo da Concorréncia Internacional
n® 001/2009 — CGPE (“Edital”) e no(s) instrumento(s) firmado(s) entre o Estado de
Pernambuco, por intermédio do Comité Gestor do Programa Estadual de Parcerias Pablico-
Privadas — CGPE (o “Poder Concedente™), ¢ a Emissora, visando regular os termos da
referida concessiio administrativa, com proibigio expressa de praticar -quaisquer atos
estranhos a tais finalidades, exceto pela exploragio de atividaaes ~acessérias e

Contrato Concessdo (conforme definido abaixe). - -~

3.2. Nuamero da Emissio. A presente Escritura constitui a 1° (primeira) emissio de
debéntures da Emissora. - .

- - -

3.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfo € de R$ 70.000.000,00
(setenta milhdes de reais).

3.4. Nimero de Séries. A Emissdio serd realizada em série Umica,

3.5. Colocagiio e Procedimento de Distribuic8o ¢ Negociagéio. As Debéntures serdo
objeto de distribui¢dio publica, com esforcos restritos de colocagfo, sob regime de garantia
firme de colocagfio para a totalidade das Debéntures, com a intermediacio de instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuigiio de valores mobiliarios, qual seja o Banco
Santander (Brasil) S.A. (o “Coordenador”™), nos termos da Instrucio 476 e do “Contrato de
Distribuicdo Pablica, com Esforgos Restritos de Colocag#o, sob Regime de Garantia Firme,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, da 1* (Primeira) Emissio da Arena Pernambuco Negocios e Investimentos
S.A.”, celebrado em 29 de setembro de 2011 entre a Emissora e o Coordenador (o
“Contrato de Distribuicdo™).




3.5.1. A colocagfio das Debéntures se dara de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP e o plano de distribui¢iio da Oferta Restrita seguird o
disposto na Instrucio 476 (o “Plano de Distribui¢do™). Para tanto, o
Coordenador poderd acessar até no maximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme definido na Clausula 3.5.4 abaixo)}, sendo possivel a
subscri¢io ou aquisi¢dio por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.5.2. A Emissora compromete-se a nfo realizar a busca de investidores por
meio de lojas, escritrios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicagfio, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos
termos da Instrugiio 476.

3.5.3. A Emissora obriga-se a: (i) nfio contatar ou fornecer informagGes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente
acordado com o Coordenador; e (ii) informar ao Coordenador até o dia util
imediatamente subsequente ao recebimento de conteto de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferia Kestrital

3.5.4. Nio existirfio reservas antecipadas, nem fixagfio d¢ ivies minimos .ou
maximos, sendo que o Coordenador, com expressa e ,;iréy}a anuéncia da
Emissora, organizard o Plano de Distribuigfio, tendo, como -piblico- alvo,
409, editada pela CVM em 18 de agosto de 2004, a saber: (1) insitai¢Ces
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades d< capitalizacio; {iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior
a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo proéprio; (v)
fundos de investimento, respeitado o disposto na clausula a seguir; ¢ (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relaglio a seus recursos proprios; e (vii) regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Uni8io, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios. Nos termos da Instrugfio 476 e para os fins desta Clausula,
todos os fundos de investimento serfo considerados investidores qualificados,
ainda que se destinem a investidores ndo qualificados e as pessoas naturais e
juridicas mencionadas no item (iv) acima deverfio subscrever, no dmbito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) (os “Investidores Qualificados”).

3.5.5. Somente Investidores Qualificados poderfio subscrever ou adquirir as
Debéntures, observado que as Debéntures somente poderfio ser negociadés,



nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrugo 476, (i) entre Investidores
Qualificados e (ii) desde que seja em mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricio ou
aquisicdo pelo(s) Investidor{es) Qualificado(s).

3.6. Banco Mandatario e Instituicdo Depositiria. O banco mandatario da Emissio é
o Itad Unibanco S.A, institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707 - 10° andar - Lado
Laranja - Tomre Eudore Villela, CEP: 04309-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, e a institui¢dio depositaria ¢ agente escriturador das Debéntures ¢ a
Itai Corretora de Valores S.A, institui¢io financeira com sede na Cidade de Sédo Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707 - 10° andar -
Lado Laranja - Torre Eudoro Villela, CEP: 04309-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353./0001-64 (0o “Banco Mandatario” e a “Instituico _Depositaria”,
respectivamente, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Banco Mandatario ¢ a Instituigiio Depositaria na prestagio dos servigos prev1stos
neste item). -

3.7. Destinacdo_dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissara.por meio da
Emlssao serdo destinados para custear todo e qualquer gasto (11:C1ulnd0 aespu;as

construgdo da nova arena esportiva do Estado de Pernambuco, com cap4c10ace estitpada de
46.000 (quarenta ¢ seis mil) pessoas (o “Projeto”), selecionada’ pela Fédération
Internationale de Football Association (a “FIFA”) como um dos 12 (doie) esté,dibS' de

Brasil.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissiio das
Debéntures sera 05 de outubro de 2011 (a “Data de Emiss#o™).

4.2. Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis
em a¢les de emissdo da Emissora, escriturais e nominativas, sem emissio de cautelas e
certificados.

- 4.3, Espécie. As Debéntures setfio da espécie com garantia real.
4.4. Garantias Reajs. O pagamento das Debéntures serd garantido por (i) cessfo

fiduciaria de determinados direitos creditorios provenientes do Contrato de EPC firmado
entre a Emissora ¢ a Construtora Norberto Odebrecht S.A. em 26 de julho de 2010 (o



“Contrato de EPC™); (ii) cessdo fiducidria dos direitos de crédito oriundos do Contrato de
Concessdo Administrativa celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente em 15 de
junho de 2010 (o “Contrato de Concessfio™), com excegdo da contraprestagio da
concedente para a operagdo decorrente do Contrato de Concessio (nos termos do referido
Contrato de Concessdo) e observada a subordinagdo dos direitos de crédito decorrentes do
ressarcimento de investimento em obra (o “RIO™) e; (iii) cessdio fiduciaria do RIO,
conforme anualmente atualizado pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, nos
termos do Contrato de Concessdo; (iv) cessfo fiducidria dos direitos de crédito provenientes
da conta bancaria vinculada ao recebimento, pela Emissora, do RIO e ao pagamento das
Debéntures, sendo que as cessbes elencadas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima estio em
conformidade com o que esta previsto ¢ especificado no Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avengas n° 11.2.0269.3 celebrado entre o Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”) e outros; ¢ (v) penhor das agdes de emisséo da
Emissora (0 “Penhor de Ag¢es”).

4.4.1. Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, concordam
expressamente que as garantias listadas nos itens (i), (ii) e (v) da Clausina 4.4
serdo compartilhadas pari passu com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”) (as “Garantias Pari Passu ccrao BNDES™).
Adicionaimente, os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
concordam que as garantias listadas nos itens (iii) e (iv) da Clausiila 4.4 serfic
outorgadas pela Emissora aos Debenturistas com cldusuia cxpressa de
subordinagdo ao BNDES (as “Garantias Subordinadas ao BNDES?;. em
conjunto com as Garantias Pari Passu com o BNDES, as. “Garantias
Compartithadas BNDES”). T

44.2. Da mesma forma, os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, também concordam e consentem que as garantias listadas nos
itens (i), (ii) e (v) da Clausula 4.4 serdo compartilhadas pari passu com o
Banco do Nordeste do Brasil ou qualquer outra instituicfio financeira que
venha a compor ¢ quadro de usos ¢ fontes da Emissora (“BNB”) (as
“Garantias Pari Passu com o BNB”). Igualmente, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, concordam que as garantias listadas
nos itens (iii) e (iv) também serfio outorgadas ao BNB ou qualquer outra
instituicio financeira que venha a compor o quadro de usos e fontes da
Emissora, com clausula expressa de subordinagfio aos direitos dos
Debenturistas e do BNDES (as “Garantias Subordinadas do BNB”, em
conjunto com as Garantias Pari Passu com o BNB, as “Garantias
Compartilhadas BNB”; as Garantias Compartilhadas BNB, em conjunto com
as Garantias Compartilhadas BNDES, as “Garantias Compartilhadas™).

\M\
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443 Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, desde ja
concordam em realizar todas as agdes € medidas necessarias, ou
justificadamente solicitadas pelo BNDES ou pelo BNB, conforme o caso, com
o objetivo de formalizar o compartilhamento das Garantias Compartithadas na
forma detalhada nas Clausulas 4.4.1 ¢ 4.4.2 acima, medidas e agdes essas que
incluem, mas nfo se limitam a: (i) celebrar aditamentos aos instrumentos das
garantias celebrados com a Emissora, de forma a incluir o BNDES ou o BNB,
conforme o caso, como credor sénior, pari passu ou subordinado as garantias
listadas de (i) & (v) na Clausula 4.4 acima, conforme o caso e nos termos ali
descritos; (ii) envidar melhores esforgos para negociar de boa-fé qualquer
solicitagdo razoavelmente realizada pelo BNDES ou pelo BNB no sentido de
revisar e alterar as condi¢Oes contidas nesta Escritura para fins de reunir
condi¢Bes de contratagdio, pela Emissora, de financiamento junto a qualquer
destas instituigdes que seja relacionado ao Projeto; e (iii) envidar melhores
esfor¢os para negociar de boa-fé e celebrar com o BNDES e, eventualmerte, o

regular e disciplinar suas relagdes enquanto credores da Emissora, de forme a
excutir as Garantias Compartithadas, bem como tomar qualquer-rrzdida ou agfio

a elas relacionadas nos exatos termos e condig¢des do Acordo Enire Credorzs, -

4.5, Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debé:ntures? sera de RS

4.7. Forma de Subscrigfio. As Debéntures serfio subscritas pelo Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragfio (conforme definido abaixo), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva
subscricio e integralizagfo.

4.8. Forma de Integralizacio. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ato da
subscricio, em moeda corrente nacional, por meio do SDT, de acordo com as normas de
liquidag#o aplicaveis a CETIP.

4.9. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de 5
(cinco) anos, a contar da Data de Emissio, vencendo-se em 05 de outubro de 2016,
ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado previstas na Clausula 6 desta Escritura.

4.10. Amortizacio do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario devera ser
amortizado em 6 (seis) parcelas semestrais, iguais e consecutivas, sujeito a um periodo de
caréneia de 30 (trinta) meses apos a Data de Emissdo (o “Prazo de Caréncia™), devendo a 1*
(primeira) parcela ser paga em 05 de abril de 2014 e as demais nas datas e proporgGes




indicadas no quadro a seguir, salvo possibilidade de Resgate Antecipado nos termos da
Clausula 5 abaixo:

L e
. 16 6700%'
16,6700%
16,6700% .
16:6700% :
16,6700%
16 gggg’% '

05/10/2015
05/04/2016
05/10/2016

4.10.1. Independentemente do disposto na Cidusula 4.10, a Emissora devera,
em caso de recebimento dos recursos decorrentes do RIO, e apds efetuar o
pagamento integral do saldo atualizado da divida a ser contratada com o
BNDES, decotrente do Contrato BNDES n° 11.2.0269.1 com o valor recebido
do RIO pelo Poder Concedente, optar por resgatar ar*tempadamente a

totalidade das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na ‘Clausula-9. 5

by

abaixo), & vista, em parcela finica, conforme as regras,” prazos ¢ demals
condigdes previstas na Clausula 5 abaixo. SR ‘ -

4.10.2. Caso o valor do RIO efetivamente pago pelo Poder Concedeirie'a
Emissora ndo seja suficiente para pagar antecipadamente ¢ 'saldn atualizado
da divida agregada do BNDES e dos Debenturistas, conforme. o.caso, (i) as
Debéntures serfio amortizadas parcialmente; (i) ¢ néo havendo nerhuvrma-
sobra os Debenturistas desde ja concordam que o BNDES devera ser pago

prioritariamente.
4.11. Atualizagdo. O Valor Nominal Unitario néo serd atualizado.
4.12. Remuneracio. A partir da data da primeira integralizaglo das Debéntures

(conforme especificado na Clausula 4.8 acima), as Debéntures fardo jus a uma remuneragfo
(a “Remuneragio™ que contemplard juros remuneratorios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme aplicdvel, estabelecidos
com base na variacio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diérias dos DI
- Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual a0
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (a(s)

“Taxa(s) DI”), acrescida das sobretaxas indicadas na tabela a seguir, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis:

LouE
+:2,70% ao.ano -
4,59%aoano . .




4.12.1.As taxas médias didrias sfio acumuladas de forma exponencial
utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a data de cada integralizacéo,
ou do dltimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagiio, tal como
definido nesta Clausula.

4.12.2.0 célculo da Remunerago obedecera a seguinte férmula:

J=VNex(FatorJuros— 1)

onde:

J valor da Remuneragfo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagfio, calculado com 6 (seis) casas decimais. sem
arredondamento; E "

Ve Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,

no inicio do Periodo de Capitalizagio, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetra--de flutuagiio
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais;

Fator  Juros = Faior DI x Fator  Spread

Fator DI produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =ﬂ(1+TDI :.-)

onde:
n nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada
Periodo de Capitalizagfio, sendo “n” um niimero inteiro;
DI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

11
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1

DI .= [%HJ -1

100
onde:
k 1,2, ..,n;
DI Taxa DI-Over, expressa na forma percentual ao ano,

divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

spread -\
100 s

Fator Spread =

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano. mformado com
4 (quatro) casas decimais; ~ Lt -

bp namero de dias uteis entre a data da primeira integralizaciio ou o
0ltimo evento, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o hltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8§ {oito) casas decimais, com arredondamento,

O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento. J/



A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu cilculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Para fins de célculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacio™ como o intervalo de tempo que se inicia na data da primeira
integralizagio das Debéntures, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagéo, ou na data do pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina na data do
préximo pagamento da Remuneragfio, exclusive.

4.12.3.0bservado o disposto na Clausula seguinte, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢iio, para apuragio de “TDIL”, a dltima Taxa DI divuigada
oficialmente até¢ a data do calculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto--por parte ‘da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI. T )

4.12.4.Em caso de auséncia da apuracéo e/ou divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio_oi.
imediatamente, em caso de extingfio ou de impossibilidade-de aplicagio da
Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagfio judicial, o Agente Fiduciafio
devera, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de término do
prazo previsto no inicio desta Clausula, convocar uma Assembleia-Geral dos
Debenturistas nos termos da Clausula 9.2 abaixo, para deliberar, de comum
acordo com a Emissora e observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n° 13,
de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicivel, o novo parmetro de
remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que deverd preservar o valor real
¢ 0s mesmos niveis da Remuneragfo (“Remuneracfio Substitutiva™). Até o
momento da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, da Remuneracio
Substitutiva, quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
nesta Escritura, sera utilizada para apuragfio de “TDI.”, a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente. Caso os Debenturistas reunidos em Assembleia-
Geral, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagfio (conforme definido abaixo), nfio aprovem a
Remuneragiio Substitutiva proposta na referida Assembleia, ou na hipétese da
mesma nfo ser instalada, em segunda convocaciio, a Emissora devera resgatar
a totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembleia, ou da n#

instalagfo, conforme o caso, pelo seu Valor Nominal Unitério ou saldo Mo




Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
da data do Gltimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.13. Pagamento da Remuneraco. O pagamento da Remuneragiio seré realizado (i)
de forma semestral e sucessiva, respeitado o Prazo de Caréncia; ou (ii) & vista e de forma

integral, imediatamente apés o recebimento do RIO pela Emissora, observada a Clausula
4.9 acima, o que ocorrer primeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 05 de abril de
2014 e o Gltimo em 05 de outubro de 2016.

4.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, ainda, na sede da
Instituigdo Depositaria ou da Emissora para os Debenturistas que 1 ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. e -

4.15. Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-8io prorrogados os prazes teferentes ao
pagamento de qualquer obrigagio assumida nesta Escritura, inclusive pelcs Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do preco de subscrigdo, até o 1° (primeivo) dia Gtif
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nfio houver expedierts comercial

ou bancdrio na Cidade de Sao Paulo Estado de S&o Paulo, ou na Cidade de Recife, Estado-

cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, h1potese em que somente havera

prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou
domingo.

4.16. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragfio, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros
de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento,
taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre 0 montante assim devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas

para cobranga (os “Encargos Moratérios™).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacSes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard direito ao recebimento da
Remuneragéo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimen
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4.18. Preco _de Subscricdo. Todas as Debéntures serfio subscritas no mercado
primario por seu Valor Nominal Unitario na Data de Emisso (o “Preco de Subscrigiio”).

4.19. Repactuacfio. No havera repactuagio das Debéntures.
4.20. Publicidade. Todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta

Emissfio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deveréio
ser obrigatoriamente publicados, na forma de avisos, nos jornais “Jornal do Commercio” ¢
“Diario de Pernambuco® observado o estabelecido na Lei das Sociedades por Acgdes,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo em
até 3 (trés) dias contados da data da sua realizagfo.

4.21. Comprovagcéo de Titularidade das Debéntures. A Emissora ndo  emitird
certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pela Instituigio Depositaria. Adicionalmente, -serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures 0 extréto e)qaedid“o" pela

eletronicamente no SND., —_— -

4.22. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze:de alzum tipe de

imunidade ou isengdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandaiério, no prazo

minimo de 10 (dez) dias uteis antes das datas previstas de pagamento das Debemurés )

documentacfio comprobatdria dessa imunidade ou isengfo tributaria.

5. RESGATE ANTECIPADO

5.1. Requisitos do Resgate Antecipado. Observado o disposto na Clausula 4.10.1
acima, as Debéntures poderfio ser facultativamente resgatadas, total ou parcialmente, a
qualquer tempo, a critério da Emissora, desde que (i) sejam resgatadas Debéntures cujo
pagamento envolva montante ndo inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) e (ii) a
Emissora envie ou publique comunicado aos Debenturistas, com coOpia ao Agente

Fiduciario, e & CETIP (“Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado™) com 10 (dez)
dias de antecedéncia (o “Resgate Antecipado™).

5.1.1. A Comunicagio de Oferta de Resgate Antecipado deverd conter, no
minimo, (i) a data pretendida para realiza¢fio do resgate antecipado (“Data de
Resgate Antecipado™), a qual devera ser obrigatoriamente um dia util; (ii) se o
resgate antecipado sera total ou parcial; (iii) detalhamento do Célculo do
Resgate Antecipado e de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas; (iv) o procedimento para o exercicio da aceitagéio da oferta de
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Resgate Antecipado; e (v) quaisquer outras informagdes necessdrias a
operacionaliza¢do do resgate antecipado.

5.1.2. Apds a publicagio da Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesfio & referida oferta teréio
o prazo de 5 (cinco) dias fteis para se manifestar formalmente perante o
Agente Fiducidrio, nos termos da Comunicagfio de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 5 (cinco) dias Gteis para
proceder a liquidac&o da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas
as Debéntures serdo resgatadas em uma Uinica data.

5.1.3. A Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) dias uteis, antes de
proceder a liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, notificar
a CETIP a respeito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.4. A Emissora poderd condicionar a realizagdo do resgate antecinado
facultativo & sua aceitagfio por um nimero de Debenturistes que represente
um percentual minimo das Debéntures objeto da Oferia” 'de Resgate
Antecipado, devendo referido percentual constar da Comunicagiio de Oferta
de Resgate Antecipado. -

5.1.5. Em caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial,. _ép.licar-é\e-é\-oﬁ
disposto no pardgrafo 2°, inciso I do artigo 55 da Lei das Soc:edades por
Agdes, sendo que o Agente Fiduciario devera convocar Asszimbicia Geral de

Debenturistas para fins de deliberar os critérios de sorteio, para-a
identificagdo das Debéntures a serem resgatadas e com: dividgacio do

resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no que
concerne s regras do sorteio. O Resgate Antecipado realizado de modo
parcial, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, sera
operacionalizado exclusivamente por meio de “operagfio de compra e venda
definitiva, no mercado secundério”, sendo que todas as etapas desse processo,
tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragéo,
rateio ¢ validagiio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo
realizadas fora do 4mbito da CETIP.

5.2. Calculo do Resgate Antecipado. Caso o Resgate Antecipado ocorra (i) antes do
15° (décimo quinto) més apds a Data de Emissgo, o valor de resgate devido pela Emissora
devera ser calculado com base no valor presente do fluxo de pagamento do Valor Nominal
Unitdrio e da Remuneragfio devidos e nfo pagos, mediante o desconto desse fluxo pelo
prazo remanescente das Debéntures, tendo por base as Taxas DI vigentes na data do
Resgate Antecipado; e (ii) apds o 15° (décimo quinto) més apds a Data de Emisséo, o valor
de resgate devido pela Emissora deverd corresponder ao saldo do Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragfo devida até a data do Resgate Antecipado.




5.2.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente serfio obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

5.2.2. Em caso de Resgate Antecipado, a Emissora deverd proceder conforme
os procedimentos adotados pela CETIP, por meio de “operagfio de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, vilido para o Resgate Antecipado, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragfio, defini¢do do rateio e de
validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serfo realizadas fora do ambito da CETIP.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Eventos de Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na Clausula €2 e

seguintes, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencides todac a3
obrigagdes objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emisscra, do saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulagio, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data do Gltino pagamento ‘da
Remuneragdio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, Gos Encargos
Moratérios, de acordo com o previsto na Clausula 6.2.3 abaixo), na ocorréncia de quaisquer

dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado®): -

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdio 4o pagamento da_

amortizacio do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneragdo e/ou de
qualquer outra obrigag#io pecunidria relativa as Debéntures;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio nfio pecunidria
prevista nesta Escritura efou nas Garantias, que nfio seja sanado no
prazo de 20 (vinte) dias, a contar do referido descumprimento;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme prevista na Clausula 3.7 desta Escritura;

dissolugfio, extingdio ou liquidagio da Emissora ¢ da Odebrecht S.A,
sendo esta ultima doravante designada a “Garantidora”);

ingresso em juizo, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de requerimento
de plano de recuperagio judicial ou elaboragdio de plano de recuperagéo
extrajudicial da Emissora e/ou da Garantidora, independente de ter sido
obtida homologacio ou deferimento judicial acerca de qualquer dos
referidos planos;

decretagio de faléncia efou insolvéncia da Emissora efou d
Garantidora;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

{xiii)

propositura de pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Garantidora
ou pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ¢/ou
da Garantidora, desde que nfio elidido no prazo legal;

qualquer falsidade ou omiss8o substancial produzida nas declaragtes da
Emissora, conforme dispostas na Cldusula 10 abaixo, nfio sanada ou
solucionada pela Emissora no prazo de 15 (quinze) dias do recebimento
de notificagio do Agente Fiduciario;

alteragdo ou modificagdo substancial do objeto social da Emissora,
cessacdo de sua atividade empresarial ou adogio de medidas societarias
voltadas a sua liquidagéo ou dissolugfo;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle aciondrio direto
ou indireto da Emissora, de forma que seus atuais controladores: (a)
deixem de deter ou ser beneficiario de pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) agéio do seu capital votante; ou (b) deixem, por
qualquer motivo, de ter o poder de direcionar ou causar o
direcionamento, de forma direta ou indireta, da administre¢go ¢ polltlcao
da Emissora, desde que ocorrida sem a aprovagao  prévia de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco "por
cento) das Debéntures em Circulagfio (conforme definido-na Cldusuis
9.6 a seguir), ficando excetuadas desta Clausula quaisquer opera(,:oes de
transferéncia de controle acionario ocorridas dentro do grupo econémic,
da Emissora; o

cisfio, fusdo, incorporag@io ou qualquer outra reestruturagfio socictaria

envolvendo a Emissora, salvo se (a) tal alteragfo societaria for
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo
(conforme definido na Clausula 9.6 abaixo); ou (b) se for garantido o
direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida
cisfio, fusdo ou incorporagfo, nos termos do artigo 231, pardgrafo 1°, da
Lei das Sociedades por Agdes, ficando excetuadas desta Cldusula
quaisquer operacdes de reestruturacfio societaria ocorridas dentro do
grupo econdmico da Emissora;

protesto de titulos ou outros documentos representativos de divida por
cujo pagamento a Emissora seja responsdvel, em valor individual
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se, no prazo
de 30 (trinta) dias contados do protesto de referido titulo, a Emissora
comprove que (i) o protesto foi cancelado; ou (ii) o protesto foi sustado;

transito em julgado de decisfo judicial contra a Emissora, em valor
individual superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), que néo
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(xiv)

(xv)

{xvi)

{(xvii)

(xviii)

tenha sido cumprida pela Emissora no prazo assinalado em referida
decisfo.;

declaracfio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora
perante os Debenturistas;

declaragfio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora
perante quaisquer terceiros, em valor individual superior a RS$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo na hipdtese de vencimento
antecipado das dividas que a Emissora vier a contratar com o BNDES
ou com o BNB para implementac#o e construgfo do Projeto, sendo certo
que o vencimento antecipado de tais dividas, independente de seu valor
individual ou agregado, ensejard o vencimento antecipado das
Debéntures;

madimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apos
decorrido qualquer prazo de cura previsto, de qualquer obrigasdo
relativa a qualquer divida da Emissora perante quaisquer terceitos, em
valor individual superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milb&es de reais), ¢
que n3o tenha sido sanada no prazo de 20 (vinte) dias- cGinados do seu
descumprimento. Ndo obstante qualquer disposigiio em corntrario. nesie
item, o inadimplemento de obrigagSes das dividas que a-Emissora vizia
contratar com ¢ BNDES ou com o BNB para implefpentag‘zﬁié" e
construgio do Projeto nfio ensejard o vencimento antecipado -desta
Escritura, desde que a Emissora continue cumprinds--com todos 0§'

termos e condigOes desta Escritura; R

nfio renovagfo, cancelamento, revogacio ou suspensio de qualquer
aprovago, permissdo, registro, licenga, ou autorizagdo governamental
necessarios pela legislagfio aplicavel e que seja relevante, a critério
justificado dos Debenturistas, para a implementagdio ou operagdo e
condugdo do Projeto, desde que néo seja sanado no prazo de 20 (vinte)
dias.

se qualquer disposi¢io substancial desta Escritura, do Contrato de
Distribuicdo, das Garantias, do Contrato de EPC, do Contrato de
Concesséo, do Contrato de Suporte de Patrocinador entre a Emissora e a
Garantidora ou qualquer documento relacionado a tais instrumentos
forem descumpridas pela Emissora ou pela Garantidora, revogadas,
rescindidas, se tornarem nulas ou deixarem de estar em pleno efeito e
vigor, em cada caso, salvo se por for¢a do término normal do curso do
prazo de vigéncia de cada instrumento, de forma que afetem de forma
adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacSes
relacionadas as Debéntures, ou, caso as declaracBes da Garantidora
contidas Contrato de Suporte de Patrocinador sejam faisas ou omissas, e
desde que a Emissora nfo sane em 20 (vinte) dias os efeitos dertal
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(xix)

(xx)

{xxi)

(xxii)

inadimpléncia, revogacio, rescisio, nulidade, falsidade ou omissdo dos
instrumentos mencionados nesta Clausula, a critério dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario. N#o obstante qualquer disposicio
em contrario nesta Escritura, as Partes desde ja concordam que a
declaragio de caducidade do Contrato de Concessio, bem como
qualquer ato, fato ou procedimento administrativo ou judicial iniciado
com o objetivo de formalizar a declaragio de caducidade do Contrato de
Concesséo, nfo serdo considerados como eventos caracterizadores de
um Evento de Vencimento Antecipado para fins desta Escritura até que
haja o efetivo pagamento de toda a indenizagfo devida pelo Poder
Concedente em decorréncia da decretagio de caducidade;

redugfio do capital social da Emissora sem observincia do disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

mudanga relevante nas condi¢gdes econdmicas, no estado financeiro e/ou
operacionais da Emissora que ndo forem sanadas ou solucionadas no
prazo de 20 (vinte) dias a contar do recebimento de notifica¢io- do
Agente Fiduciario e que, adicionalmente, na opinido. iustificada do
Agente Fiducidrio, depois de consultar os-”"‘ebenturistas,

alienar ou dispor de ativos operacionais cujo valor, “irdividual -oi
agregado, seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milh8es de-reais) e que
possa na opinido justificada do Agente Fiduciario, depois de consultar
os Debenturistas, afetar a capacidade econbmica financeira da Emissora

cumprir com suas obrigagdes financeiras, e desde que a Emissora néo
tenha remediado ou desfeito referida alienagfio no prazo de até 20
(vinte) dias a contar da notificagfio enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

ndo declarar e/ou pagar dividendos (salvo o dividendo minimo
obrigatorio), juros sobre capital proprio, resgate de agdes ou qualquer
outro pagamento aos acionistas até que esteja integralmente quitadas
todas as obrigaces devidas pela Emissora no dmbito das Debéntures,
exceto se atendidas as seguintes condi¢des: (i) ndo tenha ocorrido
nenhum Evento de Vencimento Antecipado; (ii) seja realizado apos o
Periodo de Caréncia e (iii) a Emissora apresente indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“ICSD™) minimo de 1,30x, calculado da seguinte
forma:
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1CSD= () /(B)

(4) =(+) EBITDA (- Tp
 Capital de Giro (<) Investi

F

0. Exercicio,

(=) Variagdo de

(B) Servigo da Divida (+) A +) Pagamento de Juro

Para fins desta Clausila
depreciugdo e amortizagdo -

_TDA-.;_:gmﬁca'.[,'ucro antes: de ji

(xxiii) descumprimento de qualquer decisdio administrativa de entidade
regulatdria contra a qual nfo seja obtido efeito suspensivo no prazo de
até 10 (dez) dias Uteis contados da respectiva notificagdo ou contra a
qual a Emissora ndo esteja questionando de boa-fé o teor da referida
decisio em processo judicial ou administrativo e que possa,
comprovadamente, impactar de maneira significativa as condi¢les
econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora; .

(xxiv) transformacéio da Emissora em sociedade limitada, no3 termos do artigo

220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; .. -

(xxv) constituir qualquer espécie de dnus ou gravames sobrc os ativos.d

propriedade/titularidade da Emissora, exceto por énus su gravames
constituidos em favor do Banco Nacional do- Desénvolvimento
Econémico e Social — BNDES ou o Banco do Nord,eétﬁ,e\ do Brasil —
BNB, que sejam relacionados a financiamentos obtidos-junto- a tais

instituigdes para a construgio e implementagéo do Projeto; e

(xxvi) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagfio relacionada as
Debéntures.

6.2. Vencimento Antecipado Automético. A ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nos itens (i), (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii}, (ix), (x), (xi), (xiv}, (xv) e (xvi) da
Clausula anterior acarretara o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer notificacdo nesse sentido. Na ocorréncia dos demais
eventos previstos na Clausula acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciério, em até
2 (dois) dias diteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento do
evento, Assembleia-Geral dos Debenturistas para deliberar sobre o eventual ndo
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia-Geral dos Debenturistas a que se
refere este item devera ser realizada no prazo de 10 (dez) dias corridos, a contar da data da
primeira convocagio, ou no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da segunda
convocacio, se aplicavel.
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6.2.1. Na Assembleia mencionada no item anterior, que serd instalada de
acordo com os procedimentos ¢ quoruns previstos na Clausula 9 desta
Escritura, os titulares das Debéntures poderfo optar, por delibera¢io de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacfio (conforme definido na Clausula 9.6 a seguir), por
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.2.2. Na hipdtese de nfo instalagio da Assembleia mencionada no item
acima ou de nfio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item
anterior, por falta de quorum de instalagfo ou deliberagfo, conforme o caso, o
Agente Fiducidrio devera necessariamente declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.2.3. Na ocorréneia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio (conforme
deﬁnido na Clausula 9.6 a seguir), com o seu consequente cancelamento
erculagao, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata. iémporzs desde’a
Data de Emissfo até a data de seu efetivo pagamento, e de guaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta-Escritura; .0
prazo de até 2 (dois) dias (teis contados da data da declaragao do vencimento
antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem ol:rlgadas ainda; a

pagamento dos Encargos Moratérios. N

7. OBRIGACOES DA EMISSORA
7.1 Obrigacdes da Emissora. Sem prejuizo de outras obrigages previstas em lei,

nesta Escritura e nas Garantias, a Emissora adicionalmente obriga-se a:

(i) ndo conceder qualquer espécie de empréstimo ou crédito a empresas
coligadas, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme
definido na Clausula 9.6 a seguir);

(ii)  permitir e/ou fazer com que seja permitido o aporte adicional de capital
nas hipoteses previstas no Contrato de Suporte;

(iii) ndo efetuar novos investimentos ou assumir novos compromissos de
investimentos além daqueles previstos pelo Contrato de Concessfio, sem
a autorizagfio prévia e expressa de Debenturistas representando 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme
definido na Clausula 9.6 a seguir);
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(iv)

)

(vi)

(vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

cumprir com todas as leis e regras aplicaveis, especialmente trabalhistas
¢ ambientais, inclusive os Principios do Equador;

fazer com que seja aportado o capital social minimo, conforme
determinado no edital de licitagdo relacionado ao Projeto, cuja copia foi
recebida pelo Agente Fiducidrio na presente data;

manter nivel de alavancagem em no maximo 90% (noventa por cento),
calculado através da seguinte formula: empréstimos de curto e longo
prazo / empréstimos de curto e longo prazo + capital social e/ou muatuos
com a controladora da Emissora, sendo certo que, para os fins desta
Escritura, empréstimo significard qualquer obrigagdio que gere Onus
financeiro liquido para a Emissora, como por exemplo, mas ndo
limitado a: mutuos, empréstimos financiamentos, debéntures, encargos
financeitos provisionados e ndo pagos, notas promissorias; e titulos
emitidos no mercado internacional de curto e longo, exceto se realizado
com a controladora da Emissora.

manter cobertura de seguros dos ativos relacionados ao Projeto
contratada junto a seguradora de primeira linha, “de

capacidade financeira, que seja aprovada pela SUSEP e possua
classificagdio de rating ml'nimo “A” ¢ encaminhar- s respectivos

obtidos por meio do RIO para amortizar e 11qu1dar 03-ve lf)res dev1dos
em relagiio as Debéntures, conforme previsto nesta Escritura; curaprir
manter devidamente em vigor todos os confratos e instrumentos
relevantes para o Projeto, inclusive, sem limitagfio, o Contrato de EPC, o
Contrato de Concessfo, assim como todas as licengas e autorizagdes
aplicaveis;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢Ses e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragSes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas  contemplando as  informagBes necessdrias  ao
acompanhamento dos eventos previstos nas alineas (xxi) e (xxv) da
Clausula 6.1 e nas alineas (iii) e (vi) desta Clausula 7.1, e parecer do,
auditores independentes, em sua pégina na rede mundial




(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de
seu exercicio social e manter tais demonstracdes financeiras em sua
pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés)
anos contados de sua disponibilizagfio, ou até o pagamento integral das
Debéntures, o que ocorrer primeiro;

observar as disposi¢Ses da Instrugfo n°® 358, editada pela CVM em 3 de
janeiro de 2002, conforme atualmente em vigor (a “Instrucgio 358”);

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugfio 358,
comunicando imediatamente ao intermedidrio lider da oferta;

fornecer, em até 20 (vinte) dias, a contar da solicitagfio, informacdes
sobre 0 Projeto sempre que solicitado de forma justificada pelo Agente
Fiduciario;

contratar, com a concordancia do Coordenador, € manter contratados
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas; os
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Esctitura,
incluindo o Banco Mandatario, Instituigio Depositéria; -2 CETIP ¢ o
Agente Fiduciério, o

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de

qualquer Assembleia-Geral de Debenturistas pela Emissoza;; R

comparecer as Assembleias-Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada; L

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

manter vélidas todas as aprovagbes e requerimentos, societarios,
governamentais ou regulamentares, materiais e necessarios a sua
operaglo, exceto nos casos em que a desatualizacfo ou inexisténcia de
tais documentos ndo possa razoavelmente acarretar uma Mudanca
Adversa Relevante;

manter em adequado funcionamento um Orgdo para atender, de forma
eficiente, os ftitulares das Debéntures ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo; e

informar e enviar ao Agente Fiducidrio (i) no prazo de 30 (trinta) dias
contados do encerramento do prazo previsto na Instrugdo n°® 28, editada
pela CVM em 23 de novembro de 1983, conforme atualmente em vigor
(a “Instrucéio 28”), todos os dados financeiros, atos societrios e demais
informagdes necessérias a elaboragdio do relatorio citado no subitem
{(xiv) da Clausula 8.4 desta Escritura, que eventualmente venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio; (ii) no prazo de até 5 (cinco) difs
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ateis contados da data de recebimento da respectiva solicitacio,
documentos e informagdes que lhe venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito, a fim de que este possa
cumprir com suas obrigagBes nos termos desta Escritura e da Instruciio
CVM 1.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio
CVM 28”); e (iii) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, confirmacio de que estd adimplente com suas obrigagdes,
nos termos estabelecidos nesta Escritura.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacéo. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da

Emissdo, a BRL Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobili4rios S.A., qualificada no
predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhao dos
Debenturistas. .

8.2. Declaracdo. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, norieado- na presente
Escritura, declara, sob as penas da lei: -

(i) néo ter qualquer impedimento legal conforme artigo €6, oarégrafo 3°,

exercer a fungéio que lhe é conferida; .-

(ii)  aceitar a funge"io que lhe ¢ conferida assumindo 'iriueg;falmente 08

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condi¢Ges;

(iv)  nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

(v)  ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugfio 28;

(vi)  estar ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

(vii) ser uma instituigho financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

(viii} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com
suas obrigaces aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitps
legais e estatutarios necessarios para tanto;



(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentac8io aplicivel vigente;

(xX)  que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢
condi¢Ges;

(xi) que a celebragfio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obriga¢Ses
aqui previstas nfio infringem qualquer obrigaco anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(xii) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura com
excecdo dos respectivos registros e averbagdes, os quais serfo realizados
apds a assinatura desta Escritura, ¢ observard a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade; e

(xiii) verificou a regularidade da constituicio das Garantias previstas nesta
Escritura e observara a manutenco de sua suficiéncia ¢ exequibilidade.

8.3. Substitui¢do. Nas hipéteses de auséncia do Agente Fiduciarin. impedirmentos
temporarios, renuncia, intervencgfio, liquidacdo judicial ou extrajudicial; faléncia, ou

do novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente-Fiducidno a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagio ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, vaberd & Emissora
efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oitd) Gias
para a segunda convocago, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragéo
do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto

na Clausula 8.3.5 abaixo.

8.3.1. Na hipétese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

8.3.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagfio de seu substituto,
em Assembleia Geral dos Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

8.3.3. A substitui¢Bio, em carater permanente, do Agente Fiduciario (i) fica

by

sujeita & comunicagfo prévia & CVM e a sua manifestacio acerca do



atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugfio 28; e (ii) devera
ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado no
Registro do Comércio competente e averbado no cartério de registro de
titulos e documentos das comarcas competentes, incluindo a comarca da sede
do agente fiducidrio substituto, caso o agente fiducidrio substituto esteja
localizado em outra comarca.

8.3.4. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢iio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até¢ a integral quitagfio das
Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3.5. Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragfo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio. do
exercicio de sua fungio como agente fiducidrio. Esta remunérago podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducirio substitutd,
desde que previamente aprovada pela Assembleia-Geral de Deberturistas.

8.3.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente -Fiduciaric -as
normas e preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM. ~ o

8.4. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo Od CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério: T

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servu;os contratados, nos termos
da legislagfo vigente;

(ii)y  proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que tode homem ativo e
probo costuma empregar na administragdio de seus proprios negécios;

(iii) renunciar a fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungGes;

(v)  verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informacGes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{(vi) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora nfo o faga, o
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacugas e
irregularidades porventura existentes; neste caso, o oficial do régistro
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

notificard a administragio da Emissora para que esta lhe forneca as
indicag¢@es e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
propostas de modificacdes nas condig¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, conforme ja
verificado nos termos da declaragiio prevista acima, e observar a
manutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidSes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagio e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando o Agente Fiducidrio, depois de - consuliar - 08
Debenturistas considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de re'atorio
que fundamente a necessidade de realizagfo da referlda auditoria; -

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral des Debentunstaa,
mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes; nos érgdos de
imprensa referidos na Cldusula 4.20 acima, respeitadas . ontras iégfais
relacionadas & publicagfio constantes da Lei das Sociecdades por AcBes
desta Escritura;

comparecer as Assembleias Gerais dos Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(xvi.1) eventual omissfio ou incorrecdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrxgatorla prestagdio de informagdes pela
Emissora;

(xvi.2) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;
(xvi.3) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;
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{(xvi.4) posic8o da distribuicio ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(xvi.5) resgate e pagamento da Remuneragiio das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(xvi.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
da Emissfo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(xvi.7) cumprimento de outras obrigac¢Ges assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens
da Clausula 6 acima;

(xvi.8) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias
previstas na Escritura; e

(xvi.9) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar c}igr,c,,endo a. funcdo
de Agente Fiducidrio, — --ae- -

privadas, feitas por sociedade coligada, controlada” ou' ategrente do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como-agerte fiducidrio

1. denominacfio da companhia ofertante;
2. valor da emisséo;

3. quantidade de debéntures emitidas;

4. espécie;

5. prazo de vencimento das debéntures;
6. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagfio da
garantidora; ¢

7. eventos de resgate, amortizagio, conversfo, repactuacio e
inadimplemento no periodo; e

(xvi.11) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragfio;



(xv)

(xvi)

disponibilizar o relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora ao menos nos seguintes locais; (i) na sede
da Emissora; (ii) no escritdrio do Agente Fiduciario; (iii) na CVM; e (iv)
na sede do Coordenador Lider, na hipitese de o prazo para a
apresentacdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo de
distribuic¢do das Debéntures;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario ¢ a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatario ¢ a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagSes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 4 divulgacio, a qualquer momento, da posi¢io de
Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

(xvii) coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

(xviii} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,

(xix)

(xx)

(xxi)

especialmente daquelas impositivas de obrigagSes de fazer e dc nfo
fazer; AU cee -

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias uteis da data em que o_Agente Fiducidrio
qualquer das obrigagdes assumidas na presente Escfitura,- indicands o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecinmentos;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausala 6 acima e
informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos; e

manter atualizado o calculo da Remuneragio das Debéntures e divulga-
lo aos Debenturistas sempre que solicitado.

8.5. Atribuicoes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizara quaisquer procedimentos

Jjudiciais ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

®

(ii)

Observado o disposto na Clausula 6, declarar, observadas as condigdes
da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar
seu principal e acessérios;

executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;
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(i)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizag8io dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial ou extrajudicial ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

8.5.1. Observado o disposto na Clausula 6 acima, o Agente Fiducirio
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 8.5, se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta ratificar a decisfio do Agente
Fiduciario por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagio
(conforme definido na Clausula 9.6 a seguir), bastando, porém, a deliberagéo
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese
disser respeito ao disposto na alinea (iv) da Clausula 8.5.

8.6. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Anualmente, serd devida ao Agente
Fiduciario ou & institui¢fio que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honoratios
pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e-desta

ﬁﬁﬁﬁﬁ

no 5° (quinto) dia util apés a data de assinatura da Escritura e as demais a.cada aniverséro
anual da data do primeiro pagamento. S

8.6.1. A remuneragfio ndo inclui as despesas com publicegZes; notificagoes,

transporte, alimentacfo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da tungéo

cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas ernitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagdo, se assiil
possivel. Néo estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso
sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal a Emissora. Referidas despesas deverdo ser reembolsadas
pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento dos
documentos comprobatdrios neste sentido.

8.6.2. Os honordrios devidos ao Agente Fiducidrio, conforme descritos no
Item 8.6, ja levaram em consideragio e ndo serfio acrescidos de: (i) ISS
(Imposto sobre Servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo do
Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribui¢do para
Financiamento da Seguridade Social), (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte), e (v) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneraciio do Agente Fiducirio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.
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8.6.3. A remuneragio disposta no item 8.6, serd atualizada anualmente pelo
IPCA ou, na falta ou impossibilidade de sua utilizago, pelo indice que vier a
substituj-lo, a partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela,
calculadas pro-rata die, se necessario.

8.6.4. A remuneragéio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora.

8.6.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis
com procedimentos legais e administrativos, em que o Agente Fiduciério
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser
previamente aprovadas, se assim possivel, ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias
de agles propostas pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agdes intentadas
contra ele no exercicio de sua fungo, ou ainda que Ihe cansem prejuizos ou
riscos ﬁnancelros enquanto representante da comunhao dcs Debenturistas.

sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente qupnrtadas petos

Debenturzstas bem como 2 remunera(;ao e as desPe,sas razodveis
em jnadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um-p= 10do superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garalma prévia- o3

Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia. R - -

8.6.6. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfo
tenha sido saldado na forma do item anterior, serd acrescido 4 divida da
Emissora e gozard das mesmas Garantias das Debéntures, preferindo a estas
na ordem de pagamento.

8.6.7. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente
Fiducidrio pela Emissora incidirfio os Encargos Moratérios da Clausula 4.16
desta Escritura.

9. ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

9.1. Norma de Regéncia. A Assembleia Geral dos Debenturistas (a “AGD”) aplicar-
se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.
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9.2. Convocaglio. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio (conforme definido nesta Clausula) ou pela CVM.

9.2.1. A convocagio da AGD se dard mediante antncio publicado, pelo
menos 3 (irés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicag¢Ses, respeitadas outras regras relacionadas a publicagfio
de antncio de convocagfio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢es, da regulamentagfio aplicavel e desta Escritura.

9.2.2. A AGD devera ser realizada em prazo minimo de 10 (dez) dias,
contados da data da primeira publicagfo da convocagfo. A AGD em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apods
a data marcada para a instalagio da AGD em primeira convocagéo.

9.3. Quorum de Instalaciio. A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debentures em
Circulagfo e, em segunda convocagio, com qualquer quorum. a

9.4. Mesa Diretora. A presidéncia da AGD caberd ao Debentur‘sta elelto pelos

titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM. ST T

9.5. Quorum de Deliberagdo. Nas deliberagSes da AGD, a cada’ Debénture caberd
um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ngo, Exceto.pelo disposto
na Clausula a seguir, todas as deliberacdes tomadas em AGD deverfio sci-aprovacas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria simples do total das Debéntuzcs 2

Circulaggo.

9.5.1. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula anterior: (i)
os quoruns diferentes e expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura e (ii) as alteracOes abaixo listadas de (a) a (i), que deverfio ser
aprovadas, seja em primeira convocagfio da AGD ou em qualquer outra
subseqiiente, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo),
conforme segue: (a) dos quoruns estabelecidos nesta Escritura; (b) das
disposi¢Oes estabelecidas nesta Clausula; (c) da Remuneracdo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura;
(e) da espécie das Debéntures; (f) da criagdo de evento de repactuagéio; (g)
das disposi¢des relativas ao Resgate Antecipado; (h) de qualquer evento
previsto na Clausula 6; ou (i) das Garantias previstas nesta Escritura.
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9.6.

9.5.2. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio
existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido 8 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

Debéntures em_Circulagfio. Para todos os fins e efeitos desta Escritura,
considera-se “Debéntures em Circulag8io” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas

mantidas em tesouraria pela Emissora.

10.

10.1.
que:

DECLARACOES E GARANTIAS

Declaragbes e Garantias. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario

(@

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade andnima de acordo com as leis brasileiras e. estd
devidamente autorizada a conduzir os seus negoc:los _com pienos
poderes para deter, possuir e operar seus bens; ‘ T

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de
Distribuigio e os documentos das Garantias (os “Decumertos da
Emissd0™), bem como a cumprir com suas respechv as ‘obrigacics, e

obteve todas as licengas, autorizagies e consentimentos necessarios,
inclusive, mas sem limitagéo, aprovagdes societdrias, quando aplicavel,
4 BEmissdo, a Oferta Restrita e as Garantias, tendo: silo- plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para taiito,

as pessoas que a representa na assinatura dos Documentos da Emisséo,
tém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Emissfio constituem obrigagdes legais, validas,
eficazes ¢ vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

a celebragfio dos Documentos da Emissdo e o cumprimento de suas
respectivas obrigagles nfo infringem nenhuma obrigagfo relevante
anteriormente assumida;

a celebracdo dos Documentos da Emissfo, a Emissfo, a Oferta Restrita e
as Garantias aqui estipuladas (i) nfio infringem (a) seu estatuto social,
quando aplicavel; (b) disposi¢io legal, contrato ou instrumento dos
quais seja parte; (c¢) qualquer ordem, decisfo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que lhe sfo aplicdveis; e (ii} ndo resultarfio em (a)
vencimento antecipado de obrigacfio estabelecida em quaisquer desses
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

contratos ou instrumentos, (b) na rescisio de quaisquer desses contratos
ou instrumentos, ou (¢} na criagdio de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora e¢/ou da Garantidora;

suas obrigagdes assumidas nos termos dos Documentos da Emissio
constituem obrigagdes diretas, incondicionais e ndo subordinadas, salvo
se de outra forma previsto em tais instrumentos;

suas operagdes e propriedades cumprem, em todos os seus aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor,
inclusive os Principios do Equador; nfio ha quaisquer circunstincias que
possam razoavelmente esperar que embase uma agdo ambiental, nos
termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente gerar uma
Mudanga Adversa Relevante (conforme definido abaixo);

pagaram todos os tributos e contribuigdes previdencidrias, juntamente
com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que pdo o
pagamento de tributos e contribuigbes previdenciariac-¢i) cujo hio
estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e narz-cs
quais, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas-de acords-com

os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil; i T

cumprem todas as leis e regulamentos trabalhistas e previderncidrios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a-tcdos os seus
empregados, inclusive, sem limitag8o, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, saide, seguranca,
exceto na medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos
nédo possa razoavelmente resultar em uma Mudanga Adversa Relevante;

cumprem todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagfes dos Orgfos governamentais, autarquias ou tribunais, que
lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdi¢fo na qual realize negdcios ou
possua ativos, (i) exceto com relagio aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-
fé¢ e (il) exceto na medida em que o descumprimento de tais leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagGes n3o possa
razoavelmente resultar em uma Mudanga Adversa Relevante;

nesta data, e exceto nos casos em que o descumprimento ou a violagio
ou inadimplemento abaixo referidos nfo possam razoavelmente
acarretar uma Mudanca Adversa Relevante, (i) detém todas as
autorizagbes ¢ licengas (inclusive ambientais) necessdrias para o
exercicio de suas atividades; (ii) estda observando e cumprindo seus
respectivos estatutos sociais e quaisquer obrigagdes e/ou condigdes
contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstigios,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

contratos de crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou
possam estar obrigados; (iii) estdo cumprindo com a legislagdo brasileira
em vigor; ¢ (iv) o cumprimento de suas obrigacBes decorrentes dos
Documentos da Emissdo e da emissfo das Debéntures ndo resultara em
violagio de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga,
regulamentagdio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisfo de
qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

ndio ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias
contrarias, que, de acordo com seu melhor conhecimento razoavelmente
poderia, individual ou conjuntamente, ter uma Mudanca Adversa
Relevante;

mantém cobertura de seguro de ativos com seguradora. de primeira l:nha,

com rating minimo “A”, contra perdas e riscos € em valores que estfio
de acordo com a regifio geografica e os negdcios em guc cstdo enzajadas
¢ nfo tém qualquer razfio para acreditar que nfo cons_e;guji}ao renby_aﬁrﬁos
seguros existentes quando expirar a cobertura o1 obter cobertuia

conforme necessario para dar continuidade aos seus negicios a um custo
que ndo resultaria razoavelmente em Mudanga Adversa Relevante; - - - -

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente nara
garantir razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo
com as autorizagdes gerais e especificas de sua administragfo; (ii) as
operagdes sejam registradas conforme necessério para permitir a
elaboracfio das demonstragSes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil ¢ para manter contabilidade de seus ativos;
(iii) o acesso a seus ativos seja permitido apenas de acordo com as
autorizacOes gerais e especificas da administragdo; e (iv) os ativos
registrados em sua contabilidade sejam comparados com os ativos
existentes em intervalos razoédveis de tempo e as medidas apropriadas
sejam tomadas em relagfio a quaisquer diferencgas; exceto onde a n#o
manutengdo de um sistema de controle interno de contabilidade néo
possa razoavelmente resultar em uma Mudanga Adversa Relevante;

possuem e detém o titulo de todas as patentes, dircitos de patente,
marcas comerciais, marcas de servigo, nomes e bandeiras comerciais,
direitos autorais e obras sob direitos autorais, segredos comerciais e
informagdes comerciais confidenciais, software e outros direitos de
propricdade intelectual similares necessarios para capaciti-las a
continuar conduzindo seus negécios da forma como séo atualmente
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conduzidos, exceto onde a falta deste titulo néo possa razoavelmente
resultar em uma Mudanga Adversa Relevante;

(xvii) na data de liquidagio das Debéntures e, imediatamente apés, a
Emissora, apds ter efetuado a colocagho das Debéntures, serdo
solventes, nos termos da legislagfo brasileira;

(xviii) ndo omitiu do Coordenador nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em Mudanga
Adversa Relevante;

(xix) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas pela
Emissora anteriormente, ou concomitantemente, & presente data, para
fins de anélise e aprovacio da emissio das Debéntures, sdo corretas,
verdadeiras, consistentes ¢ suficientes em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informacdes foram prestadas € nfio
omitem qualquer fato relevante necessério para fazer com. que referidas
informagdes (consideradas como um todo) nfo Sejaili"Ccnganosas em
referido tempo 2 luz das circunstancias nas quais foram’ prestadas;

(xx} a Emissora ou qualquer de seus bens ngo possuem qualquer imunidade
em relagfo a competéncia de qualquer tribunal no Brsil owem relacgo-a
qualquer ato judicial (quer por meio de citago ou natificeglo, penhora
antes da decisdo, penhora em garantia de execugdo da aecisdo judicial,
quer de outra forma) nos termos das leis da ‘jurisdigio de sua

constituigdo, exceto com relagio aqueles bens que sdo objeto de
concessdes governamentais e considerados de interesse piblico; e

10.1.1.Para fins desta Clausula, “Mudanca Adversa Relevante” significa
qualquer mudanga adversa relevante nas condigdes financeiras, econdmicas
ou operacionais da Emissora e/ou da Garantidora, ou do grupo econdmico do
qual fazem parte, que, na opinifio justificada do Agente Fiduciario, depois de
consultar os Debenturistas, possam tornar impossivel a manutengédo da divida
decorrente das Debéntures, ou afetar significativamente a capacidade de
pagamento da divida desta Escritura pela Emissora.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicacdes. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes

desta Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:




Para a Emissora;

Arena Pernambuco Negocios e Investimentos S.A.

Rua Antdnio Lumack do Monte, n° 128, Sala 1206, Edificio Empresarial Center 111, Bairro
Boa Viagem

CEP 51.020-350, Recife, PE

Tel: (81) 2123-7900

Fax: (81) 2123-7913

At.: Marcos Lessa Mendes

E-mail: marcoslessa@odebrecht.com

Para o Agente Fiduciario:

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar, Itaim .
CEP 01451-011, Séo Paulo, SP T
At.: Mauricio da Costa Ribeiro LT
Tel: (11) 3133-0350 o
Fax: (11) 3133-0360 oo -
E-mail: larbex@brltrust.com.br / controle@brltrust.com.br SRR

Para a Instituicio Depositaria:

Itat Corretora de Valores S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 10° andar - Lado Laranja - Torre Eudoro
Villela

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Mandatario;

Itai Unibanco S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707 - 10° andar - Lado Laranja - Torre Eudoro
Villela

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br




Para a CETIP;

CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos ¢ Derivativos
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

Sdo Paulo — SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

11.1.1.As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, por fax ou por correio eletrdnico nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio considérddas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento s&ja confirinaco
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina. _utilizada pelo
remetente). Os originais dos documentos enviados por fac-sfaile ou corrsio
eletrnico deverdio ser encaminhados para os enderecos _acima em até 5
(cinco) dias tteis ap6s o envio da mensagem. oo -

11.2, Rentincia. N&o se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorréntesida
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade ne exersicio- de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia a0s mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaglo ou modifica¢io de
quaisquer outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas. Todas e quaisquer despesas documentadas incorridas com a Emissfo
¢ a Oferta Restrita ou com a execugiio de valores devidos nos termos desta Escritura
(incluindo as Garantias aqui previstas), incluindo publicagdes, inscrigdes, registros,
averbagdes, contratagdo do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures, serfio de responsabilidade da Emissora. Fica
acordado, todavia, que as despesas individuais, ou conjunto de despesas individuais, em
valores superiores a R$ 20.000,00 (vinte mil reajs) deverdo ser previamente aprovadas pela
Emissora.

11.4. Titulo Executivo Exirajudicial e Execucio Especifica. Esta Escritura, as
Debéntures, as Garantias, constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo
585, incisos 1 ¢ II, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
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termos desta Escritura comportam execugfio especifica, submetendo-se as disposi¢Ges dos
artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

I1.5. Sucessdo. Esta Escritura é celebrada em: cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6. Aditamentos. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser inscritos na
JUCEPE e averbados no cartério de registro de titulos e documentos das comarcas
competentes.

11.7. Independéncia. A invalidagfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer
das clausulas desta Escritura nfio afetard as demais, que permanecero sempre vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigages aqui previstas.
Ocorrendo a declaragfo de invalidagio ou nulidade de qualquer cléusula desta Escritura, as
partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel; em_substituico 2
clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termes e condigfes

da emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se basear nas suas decisdes.

11.9. Lei Aplicdvel. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do
Brasil.
11.10. Foro. Fica eleito o foro Central da Comarca de So Paulo, do Estado de So

Paulo, com rentincia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir
a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 04 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 29 de setembro de 2011.

(assinaturas seguem nas proximas 3 (trés) paginas)
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PAGINA DE ASSINATURAS 1 DE 3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 19 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ARENA PERNAMBUCO NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.
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E PAGINA DE ASSINATURAS 2 DE 3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA

212,%@ DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
— ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL EM SERIE UNICA, PARA
G

DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESF ORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ARENA PERNAMBUCO NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.

Livia Arbex
Depar\amento Juridico
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PAGINA DE ASSINATURAS 3 DE 3 DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA I1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES. NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ARENA PERNAMBUCO NEGOCIOS E INVESTIMENTOS S.A.

Testemunhas:
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| Empresa:26 3 ooomesog ] o o
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