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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA OFERTA PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL, EM ATE DUAS SERIES, DE
EMISSAO DA BRADESPAR S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRADESPAR S.A., companhia aberta com sede na Avenida Paulista, 1.450, 92 andar,
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica — CNPJ/MF (“*CNPJ/MF”") sob 0 n° 03.847.461/0001-92, com seus
atos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (‘JUCESP”) sob
o NIRE n.?35.300.178.360, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social (“Emissora” ou “Companhia”;

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.®
4.200, bloco 05, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob n.? 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de representante,
perante a Emissora, da comunhido dos interesses dos debenturistas
(“Debenturistas”) da presente emisséo (“Agente Fiduciario”);

vém, por esta, e na methor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de
Escritura da Terceira Oferta Plblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria com
Garantia Adicional, em até Duas Séries, de Emiss&o da Bradespar S.A.” (“Escritura”),
mediante as seguintes clausulas e condigoes:

CLAUSULA
AUTORIZACAO

A Emissdo (conforme abaixo definido) foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administraggo da Emissora realizada em 26 de maio de 2011, cuja ata serd
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) e publicada no
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Diario do Comércio”,
de acordo com o disposto no artigo 62, |, da Lei n?. 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), que deliberou sobre os
termos e condigbes da Oferta (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 59,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes. (“RCA".

CLAusuLA Il
ReauisiTos

A 32 (terceira) emissdo das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Emisséo”} para
distribuigéo publica com esforgos restritos de colocagéo (“Oferta”) sera realizada com
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observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Regisiro na Comissao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA
-~ Associacao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais

2.1.1. Nos termos do artigo 62 da Instrugéo CVM n.2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") a Oferta esta automaticamente dispensada
de registro perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVYM”).

2.1.2. A Oferta nao sera objeto de registro perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do artigo 25,
paragrafo 1°, do Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigéo e Aquisigéo de Valores Mobiliarios.

2.2. Arguivamento e Publica¢ao da RCA

A ata da RCA sera arquivada na JUCESP e publicada no jornal “Diario do Comércio”
e no "DOESP”, nos termos do inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura

2.3.1. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP, de acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades
por Acdes.

2.3.2. Em até 10 {dez) dias Uteis contados do registro na JUCESP, a Emissora
devera encaminhar a Escritura e seus eventuais aditamentos ac Agente Fiduciario.

2.4. Registro para Distribui¢do e Negociacéo

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicAo no mercado primario e
negociacdo no mercado secundario, respectivamente por meio do SDT - Médulo de
Distribuicdo de Titulos (“SDT") e do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND"),
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (“CETIP"}, sendo a distribuicdo e negociagao liguidadas e a
custodia eletrénica das Debéntures realizada na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito no item 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderédo
ser negociadas entre os Investidores Qualificados {conferme definido abaixo) depois
de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicao pelo
investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476.

2.5. Registro do Contrato de Garantia
2.5.1. Tendo em vista a outorga de garantia em favor dos Debenturistas, o Contrato

de Alienagdo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais aditamentos
serdo levados a registro pela Emissora no competente Cartério de Registro de



Titulos e Documentos em, no maximo, 5 (cinco) dias Uteis contados de sua
assinatura.

2.5.2. Em até 10 (dez) dias Uteis contados do registro mencionado no item 2.5.1.
acima, uma via original do Contrato de Alienacdo Fiducidria & de seus eventuais
aditamentos deverdo ser encaminhados ao Agente Fiduciario.

CLAusuLAlll
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o art. 5% de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto a
participacdo como sécia ou acionista de outras sociedades.

3.2. Numero da Emisséo
A presente Emisséo constitui a 32 (terceira) emissédo de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor da Emissao

O valor da Emisséo é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data
de Emisséo (conforme abaixo definida).

3.4. Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 80.000 (citenta mil) Debéntures.

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissé@o ¢é realizada em até duas séries. A alocagéo de Debéntures entre a
Primeira Série e a Segunda Série sera definida apds a conclusio do procedimento

de coleta de intengbes de investimentos a ser conduzido pelos Coordenadores
(conforme abaixo definido), no &mbito da Oferta (“Procedimento de Bookbuilding™).

3.5.2. Qualquer uma das 2 (duas) séries podera néo ser emitida, hipdtese em que a
totalidade das Debéntures serd emitida em série (nica, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

3.6. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados para a
quita¢éo integral das obrigagdes pecunidrias da Emissora relativas as debéntures da
2% (segunda) série de sua 2? (segunda) emissdo de debéntures, cujo vencimento
ocorrerd em 4 de jutho de 2011.



3.7. Colocagéao e Procedimento de Distribuicdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos e
colocagao sob regime de garantia firme de colocacdo pelo Banco Bradesco BBl S.A.
(“BBI") e pelo BB — Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” e, em conjunto com o BBI,
“Coordenadores”) sobre a totalidade das Debéntures. Os Coordenadores, enquanto
instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
organizardo plano de distribuico, tendo como publico alve investidores pessoas
fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagao, nos termos do artigo 108 da Instrugcdo CVM n.®
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"}, observado
ainda o disposto no artigo 42 da Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificados™,
assegurando: (i) a adequagéo do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos
seus clientes, e (i} que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo(“Procedimento de Distribui¢&o”).

3.7.2. No ambito da Oferta, (i) somente sera permitida a procura de, no maximo, 50
{(cinquenta) Investidores Qualificados pelos Coordenadores; e (i) as Debéntures
somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte} Investidores
Qualificados.

3.7.3. Para os fins da Oferta, consideram-se Investidores Qualificados: (i) todos os
fundos de investimento, mesmo gue se destinem a investidores nao-qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV da Instrugdo CVM 409
gue subscrevam ou adquiram, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milh&ao de reais).

3.7.4. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Quialificado assinara declaragédo atestando estar ciente de que (i} a Oferta néo foi
registrada perante a CVM; e (i) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de
negociagéo previstas nesta Escritura e na regulamentagéo aplicavel.

3.7.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta,
bem como n&o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolégica.
3.8. Banco Mandatario e Instituicao Depositaria

3.8.1. O banco mandataric e instituicdo depositaria da Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A. (“Banco Mandatario” ou “Instituicdo Depositaria”).
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3.8.2. O Banco Bradesco, na qualidade de Instituicdo Depositaria e banco
Mandatario, sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures e pela
operacionalizagao do pagamento e a liquidagdo da Remuneragéo (conforme definido
abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados as
Debéntures, respectivamente.

CLAUsSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de

R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal®), observado o
disposto no artigo 49, inciso I, da Instrugdo CVM 476.

4.1.2. Classe e Forma: As Debéntures sdo da classe simples, ndo conversiveis em
acbes de emissdo da Emissora, da forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados de debéntures.

4.1.3. Comprovacéio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitirg
certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a ftitularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituigho Depositaria.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo a
titularidade comprovada pelo extrato expedido pela CETIP.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sio da espécie quirografaria com garantia adicional.

4.1.5. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emisséo é o
dia 4 de julho de 2011 (“Data de Emisséo”).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimentg: O vencimento das Debéntures da Primeira Série
ocorrera em 366 (trezentos e sessenta e seis) dias a contar da Data de Emisséo, ou
seja, no dia 4 de julho de 2012 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado, a amortizagdo
antecipada e resgate antecipado das Debéntures estabelecidas nesta Escritura, e
das Debéntures da Segunda Série ocorrerd em 731 (setecentos e trinta € um) dias a
contar da Data de Emisséo, ou seja, no dia 4 de julho de 2013, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado, a amortizag&o antecipada e resgate antecipado
das Debéntures estabelecidas nesta Escritura, (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série” e quando em conjunto com a Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série, “Rata de Vencimento”). Por ocasido da Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder aoc pagamento das Debéntures em
Circulacdo (conforme abaixo definidas), pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor
Nominal ndo amortizado, se for o caso, acrescido da Remuneragéo (conforme

definido abaixo) devida.
S
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4.1.7. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures,
em até 2 (duas) séries.

4.2. Remuneracéo

A partir da Data de Emissao, as Debéntures faro jus & seguinte remuneragéo
(“Bemunera¢io”):

4.2.1. Atualizacdo: O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratdrios: A partir da Data de Emissao, as Debéntures da
Primeira Série fardo jus a juros remuneratérios, a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding, observando-se como limite a taxa correspondente a até 106% (cento e
seis por cento) da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos Dl “over extra
grupo” - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP,
no Informativo Dirio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, expressa na forma percentual ao
ano (“Taxa_DI"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures. As
Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratorios, a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding, observando-se como limite a taxa correspondente a
até 108% (cento e oito por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, de ambas calculadas desde a Data de Emisséo até o final
do Periodo de Capitalizagao, pro rata temporis, de acorde com a formula a seguir:

T =VNex (FatorDI —-1)

em que;

J Valor Unitario dos juros devidos no final do Periodc de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio de emissdo nao amortizado, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl Produtdrio das taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, a partir da
data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

il

p
Fator DI = (I +TDI, x —-mj
Q "7 100

em que:

n Numero total de Taxas DI- Over consideradas no Periodo de Capitalizacao,




sendo “n” um namero inteiro;

p Percentual aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas
decimais, equivalente a até 106 para as Debéntures da Primeira Série e até 108 para
as Debéntures da Segunda Série, mediante confirmacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

TDly corresponde & Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

dk

oI, = P 1
100

em que:
k 1,2, .,0

Dik  corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia otil
(overnight), utilizada com 2 casas decimais;

dk  ndmero de dia(s) Util{eis) de cada Perfodo de Capitalizag&o correspondentes
ao prazo de validade da Taxa DI- Over, sendo “dk” um niimero inteiro. (A Taxa DI-
Over & vélida por 1 (um) dia Gtil);

Observagdes:

(1+TDIR xij
O fator resultante da expresséo 100/ ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(1+TDIk x—B—J
Efetua-se o produtério dos fatores didrios 00/ sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu célculo.

4.2.2.1. Define-se Periodo de Capitalizacdo como sendo o intervalo de tempo que se
A



inicia na Data da Emissdo e termina na data prevista para o pagamento de juros
correspondentes ao periodo em questdo, exclusive (“Periodo de Capitalizagdo”). Os
juros correspondentes ao Perfodo de Capitalizagéo serdo pagos conforme a clausula
4.3.9 a seguir ou nas hipdteses elencadas nas clausulas 4.3.8 e 4.6 a seguir.

4.22.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI-Over quando do
pagamento de qualguer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Clausula, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI-Over
conhecida, se houver, aié a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
qguando da divulgagao posterior da Taxa DI-Over respectiva.

4.2.2.3. Na auséncia de apurac@o e/ou divulgacdo da Taxa DI-Over por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis contado da data esperada para sua apuragio e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI-Over”), ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade de aplicagéo por imposicdo legal ou determinagao
judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas
(“AGD", na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acbes e da presente Escritura, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”. A AGD sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contado do Gltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI- Over, da data da extingéo
ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, conforme o caso. Até a
deliberagdo da Taxa Substitutiva serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigages previstas nesta Escritura, a Gltima taxa de remuneragéoc e/ou indice de
atualizagdo divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento até a data da definigéo
ou aplicacéo, conforme o caso, da Taxa Substitutiva, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacéo posterior da Taxa Substitutiva.

4.2.2.4, Caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da realizagao da AGD, a
referida AGD ndo serd mais realizada, e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgagao,
passard novamente a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das
Debéntures.

4.2.2.5. Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo (conforme definido no item 8.2.2 a seguir), a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de
10 (dez) dias contado a partir da data da realizagdo da respectiva AGD, qual a
alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera  resgatar antecipadamente e,
conseqgllentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, no prazo de 30 (trinta} dias contado da data da realizagéo
da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal nos termos desta
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Escritura, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate e conseqliente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI-Over sera utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI-Over conhecida; ou

(b) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures em circulacéo (conforme definido no item 8.2.2 a seguir),
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual n&o excedera o
prazo de vencimento nem serd posterior & amortizaglo obrigatéria das
Debéntures prevista no item 4.3.8.2 abaixo. Durante o prazo de
amortizacdo das Debéntures pela Emissora previsto acima, a
periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara sendo
aquela estabelecida na Clausula 4.3.9 a seguir, observado que, até a
amonizacdo integral das Debéntures sera utilizada uma taxa
substitutiva definida por Debenturistas representando, no minimo, (i)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
AGD realizada em primeira convocacéo; ou (i) a maioria dos presentes
a AGD realizada em segunda convocacéo, e apresentada a Emissora
na referida AGD, a qual devera refletir pardmetros utilizados em
operagbes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa de
Remuneragao seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias.

4.3. Condigdes de Subscrigido, Integralizagdo e Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricdo: O prego de subscricdo das Debéntures sera o seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisséo até a sua efetiva integralizagdo, de acordo com o item 4.3.2 abaixo,
utilizando-se 2 (duas) casa decimais, sem arredondamento (“Preco de Subscri¢ao”).

4.3.2. Prazo e Forma de Integralizacéo: As Debéntures serdo integralizadas a vista,
pelo Preco de Subscrigao, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidacao aplicaveis da CETIP.

4,3.3. Forma_ e Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os
Debenturistas seréo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento,
por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, ou por meio da instituicao responsdvel pela escrituragdo
das Debéntures para os Debenturistas que néo estejam depositadas em custédia
eletrdnica vinculada ao SND.

4.3.4. Prorrogacédo dos Prazos: Considerar-se-&0 automaticamente prorrogados 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta

10




Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Prego de
Subscricao, até o primeiro dia Util subseqliente, sem acréscimo de juros ou de
qualguer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia em que nédo
houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sédo Paulo ou Osasco {em
uma ou em ambas, sendo desnecessario que nao haja expediente nas duas cidades
para a prorrogacdo), ambas no Estado de Séo Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdteses em que somente havera
prorrogacédo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo,
ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a
multa moratéria de 2,0% {dois por cento} e juros de mora acumulado pro rata
temporis a taxa de 1,0% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre 0s valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos_aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagfes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratorios
no perfodo correspondente a data em que os recursos forem colocados a disposigéo
para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para
recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengéo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e
& Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatdria dessa
imunidade ou iseng&o tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor.

4.3.8. Amortizacao:

4.3.8.1. Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia poderd realizar a
amortizacao (parcial) das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, independentemente de
alienacdo das Agbes da Valepar (conforme abaixo definido), desde que tal
amortizacdo contemple de forma proporcional todas as Debéntures em Circulagéo
da(s) série(s) a ser(em) amortizada(s). A Amortizagao Antecipada Faculiativa esta
limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures.




4.3.8.2. Amortizacdo Antecipada Obrigatdria. Caso a Emissora aliene parcialmente
as AcBes da Valepar por montante insuficiente para resgatar a totalidade das
Debéntures, as Debéntures serdo obrigatoriamente amortizadas antecipadamente
pela Emissora, sendo certo que, em caso de alienagéo da totalidade das Agbes da
Valepar por montante suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures, havera
resgate aniecipado obrigatério conforme previsto na clausula 4.6.1 abaixo. Em caso
de alienagdo parcial ou total das Agdes da Valepar por montante insuficiente para
quitar a totalidade das Debéntures, a totalidade dos recursos obtidos com aludida
venda serd destinada & amortizagdo das Debéntures, sendo que a Emissora e
qualquer subsidigria integral da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a
Brumado Holdings Ltda. (“Brumado®) e a Antares Holdings Ltda. (“Antares”), podera,
independentemente de qualguer aviso ou notificagdo ao Agente Fiduciario e/ou aos
debenturistas transferir, total ou parcialmente, as Ag¢bes da Valepar para a Emissora
ou qualguer outra subsididria integral da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a
Brumado e a Antares, sem que isso configure uma hipétese de Amortizagdo
Antecipada Obrigatdria. A Amortizagdo Antecipada Obrigatoria esta limitada a 90%
(noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.3.8.3 Nas hipdteses de Amortizagdo Antecipada Facultativa e Amortizagdo
Antecipada Obrigatoria, a Emissora deverd pagar acs Debenturistas percentual
adicional de 0,10% (dez centésimos por cento}, incidente sobre o valor total a ser
amortizado das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata temporis, € o
percentual adicional de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre valor
total a ser amortizado das Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis.

4.3.8.4 A Emissora podera promover a amortizagdo das Debéntures em circulagéo,
a qualguer momento, mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas e envio de
comunicacio escrita ao Agente Fiduciario (“Notificacdo de Amortizacéo ao Agente
Fiduciario™), devendo a CETIP ser comunicada da amortizagéo pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias,
informando a data e o procedimento da amortizacdo, obrigando-se o Agente
Fiduciario a tomar todas as providéncias necessarias para o acompanhamento da
amortizacéo dentro do prazo estipulado na Notificagdo de Amortizagdo ao Agente
Fiduciario.

4.3.9. Pagamento da Remuneraciio: A Remuneragdo de cada série serd paga na
respectiva Data de Vencimento.

4.4 Garantia

4.4.1. Garantia Adicional: A Emissora firmou scb condigéo suspensiva o “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agbdes e Qutras Avengas” (“Confrato de
Alienacdo_ Fiduciaria”) para garantir as obrigagbes decorrentes da Escritura
(“Obrigacdes Garantidas”), por meio da qual a Emissora e a Brumado alienardo
fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures 15.581 955 {guinze milhdes,
guinhentas e oitenta e uma mil, novecentas e cinguenta e cinco) agdes prefereﬂmals
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Classe C emitidas pela Valepar S.A. ("Garantia”, “A¢fes da Valepar” e “Valepar”,
respectivamente).

4.4.1.1. As Acdes da Valepar tém valor de emissao de R$ 58,00 (cinquenta e oito
reais) e ndo estdo sujeitas a corregdo monetaria, tornando-se resgataveis a partir de
novembro de 2013, pelo seu valor de emissao.

4.4.2. Integram a Garantia os seguintes direitos adicionais (“Direitos Adicionais”):

(a)

(d)

todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem atribuidos as Ag¢bes da
Valepar, a qualguer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital
proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela
Valepar, apds a verificacdo de um dos eventos de vencimento antecipado e/ou
inobservancia das Obrigacdes Garantidas, nos termos do Contrato de
Alienacao Fiduciaria;

todas as agfes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de
Alienagdo Fiduciaria, sejam atribuidas a Emissora efou a Brumado, ou seu
eventual sucessor legal, por forca de desmembramentos ou grupamentos das
Acgbes da Valepar, distribuicdo de bonificagdes, redugéo de capital, distribuicao
de dividendos com pagamento em agdes, conversdo de outros valores
mobiliarios, capitalizacdo de lucros ou outras reservas, ou exercicio de direito
de preferéncia referente as Ag¢des da Valepar, nos termos do Contrato de
Alienagéo Fiduciaria;

todas as agfes, valores mobiliarios e demais direitos, desde que previamente
aceitos pelos Debenturistas reunidos em AGD, e que porventura, a partir da
data de assinatura do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, venham a substituir as
Acdes da Valepar, em razao de cancelamento destas, incorporagao, fusao,
cisdo ou qualguer outra forma de reorganizagdo societéria envolvendo a
Valepar, sendo que a Emissora e qualquer subsidiaria integral da Emissora,
incluindo, mas ndoc se limitando a Brumado e a Antares, poderg,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Agente Fiduciario e/ou
aos debenturistas transferir, total ou parcialmente, as A¢des da Valepar para a
Emissora ou qualquer outra subsididaria integral da Emissora, incluindo, mas
néo se limitando a Brumado e a Aniares; e

gquaisquer bens em que as A¢bes da Valepar sejam convertidas (inclusive
quaisquer certificados de depdésitos, valores mobiliarios ou titulos de crédito,
desde que previamente aceitos pelos Debenturistas reunidos em AGD).

4.4.3. A constituicdo da Garantia a ser outorgada por meio do Contrato de Alienagao
Fiducidria esta sujeita a condicdo suspensiva, passandc a vigorar a partir do
momento em gue as Agbes da Valepar encontrarem-se liberadas para tanto, ou seja,
no momento em que forem resgatadas as debéntures da 22 (segunda) seérie da 22
(segunda) emisséo da Emissora (“Cesséo de Direitos Creditérios”).

4.4.4. As Agbes da Valepar objeto da Garantia prevista neste item 4.4. serdo
parcialmente liberadas caso as Debéntures sejam objeto de amortizagao ou resgate,
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na proporcdo da amortizagdo ou resgate realizados pela Emissora, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiducidria. Nesse caso, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria
serd aditado para refletir a liberagdo parcial das A¢des da Valepar objeto da
Garantia.

4.5. Repactuacao
As Debéntures desta Emissao ndo estfo sujeitas a repactuagéo.
4.6. Resgate Antecipado

4.6.1. Resgate Antecipado Obrigatério. Sem prejuizo da hipotese de resgate
antecipado obrigatérioc prevista no item 4.2.2.5 acima, devera haver resgate
antecipado obrigatoério da totalidade das Debéntures caso a Emissora aliene, direta
ou indiretamente, a totalidade das Acdes da Valepar por montante suficiente para
quitar a totalidade das Debéntures. Casc ocorra a alienagé@o parcial das Agbes da
Valepar ou alienagdo das Acles da Valepar por montante insuficiente para a
quitagdo das Debéntures, haverd amortizagdo antecipada obrigatéria, conforme
previsto na clausula 4.3.8.2 acima. Emissora e qualquer subsidiaria integral da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a Brumado e a Antares, poderd,
independentemente de qualquer aviso ou notificagéo ao Agente Fiduciario e/ou aos
debenturistas transferir, total ou parcialmente, as A¢des da Valepar para a Emissora
ou qualquer outra subsidiaria integral da Emissora, incluindo, mas néo se limitando a
Brumado e a Antares, sem gque isso configure uma hipbtese de resgate antecipado
obrigatério das Debéntures.

4.6.1.1. Na ocorréncia do resgate antecipado de que trata este item 4.6.1,, a
Emissora devera pagar aos Debenturistas percentual adicional de 0,10% (dez
centésimos por cento), incidente sobre o valor total a ser resgatado das Debéntures
da Primeira Série, calcutado pro rata temporis, e o percentual adicional de 0,20%
(vinte centésimos por cento), incidenie sobre valor fotal a ser resgatado das
Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis.

4.6.2. Resgate Antecipado Facultalivo. O resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série poderd ser
efetuado a qualguer tempo, devendo a Emissora pagar acs Debenturistas percentual
adicional de 0,10% {(dez centésimos por cento), incidente sobre o valor total a ser
resgatado das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata tempotis, € 0
percentual adicional de 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre valor
total a ser resgatado das Debéntures da Segunda Série calculado pro rata temporis.

4.6.2.1. As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, somente poderdo ser resgatadas antecipadamente se o forem em
sua totalidade, sendo certo que a Emissora apenas podera promover a quitagéo
parcial de suas obrigagdes se o fizer por meio de amortizagéo, conforme previsto na
clausula 4.3.8 acima.

4.6.2.2 A Emissora podera promover 0 resgate antecipado da totalidade das
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Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série em circulagdo
mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas e envio de comunicacdo escrita ao
Agente Fiduciario (“Notificacdo ao Agente Fiduciario”), devendo a CETIP ser
comunicada do resgate antecipado, pela Emissora em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias, informando a data e o
procedimentc de resgate, obrigando-se o Agente Fiducidrio a tomar todas as
providéncias necessarias para o acompanhamento do resgate dentro do prazo
estipulado na Notificagdo ac Agente Fiduciério.

4.6.2.3. A Notificagdo ao Agente Fiduciario deverd conter, no minimo, as seguintes
informagbes: (i) a(s) série(s) das Debéntures objeto do resgate antecipado; (i) o
valor de resgate correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado das Debéntures objeto do resgate
antecipado, acrescido (a) da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do respectivo
prémio de resgate antecipado a ser calculado de acordo com o item 4.6.2. acima, e
(iii) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures.

4.6.3. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverédo
ser liquidadas de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP e canceladas
pela Emissora.

4.7. Oferta de Resgate Antecipado

4.7.1 As Debéntures néo estardo sujeitas a oferta de resgate antecipado a critério da
Emissora, o que ndo se confunde o resgate antecipado obrigatério e facultativo
regulados no item 4.6. acima, os guais sdo compulsérios para 0s Debenturistas.

4.8. Aquisicao Facultativa

4.8.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, adquirir as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, observados os
termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, o disposto no artigo 55, paragrafo 22, da
Lei das Sociedades por Agbes, bem como a legislagao aplicavel a época e as regras
expedidas pela CVM. A aquisicdo facultativa de que trata este item devera constar
do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora.

4.8.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente
no mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em tesouraria da
Emissora. As Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragédo das demais Debéntures.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualguer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente,
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publicados, na forma de avisos, no DOESP e no jornal “Diario do Comércio”, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores — internet
(www.bradespar.com).

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.2. a 5.4. abaixo, 0 Agente Fiduciario poderé declarar
aniecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido da
Remuneragdo devida desde a Data da Emisséo, até a data do efetivo pagamento,
acumulada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificagéo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 2 {dois) dias Uteis de seu vencimento;

(b) a transferéncia do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora que resulte
em redugio de rating abaixo de “brA” pela Fitch Ratings, ou de nota equivalente
pela Moody's América Latina ou Standard & Poors;

(c) ocorréncia de (i) extingéo, liquidagédo, dissolugdo, insolvéncia da Emissora; (ii)
pedido de recuperagdo judicial feito pela Emissora, independente de
deferimento do processamento da recuperagao judicial ou da sua concessao
pelo juiz competente; (iii) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano; (iv) pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia nfo elidido no prazo legal ou decretagdo de
faléncia ou, ainda, qualguer procedimento similar que venha a ser criado por lei,
requerido ou decretado contra a Emissora;

(d) ndo constituicdo ou aperfeicoamento da Garantia até a data da efetiva
subscrico e integralizagdo das Debéntures;

(e) a soma do endividamento total liquido da Emissora e de suas subsidiarias
integrais, apurado trimestralmente de forma consolidada, ultrapassar
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

(f) descumprimento (i) pela Emissora, de qualquer obrigagdo n&o pecunidria
(incluindo covenants nao financeiros) relacionada as Debéntures estabelecida
nesta Escritura efou (ii) pela Emissora ou pela Brumado, de qualquer obrigacdo
nao pecuniaria relacionada as Garantia das Debéntures estabelecida no
Contrato de Alienag&o Fiduciaria de Ag¢des, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
dias (teis da comunicacdo do referido descumprimento: (a} pela Emissora ou
pela Brumado ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario ou por
gualguer terceiro & Emissora ou pela Brumado, dos dois o que ocorrer primeiro,
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(&)

(h)

()

)

(k)

)

(1)

(n)

sendo gue esse prazo nio se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico:

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura, e pela
Emissora e pela Brumado no Contrato de Alienagéo Fiduciria ou no contrato
de colocagao das Debéntures e seus respectivos Aditamentos;

sentenca transitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal
declarando a ilegalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou
descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de natureza
condenatéria contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), ou seu equivalente
em outra moeda, exceto se a referida sentenca transitada em julgado referir-se
a litigio (i} para o qual tenha-se constituido provisao; (ii) que tenha sido objeto
de nota explicativa nas demonstragdes financeiras da Emissora; ou (jii) descrito
em seu formulario de referéncia;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento, nas respectivas
datas de vencimento, ndo sanada ou questionada judicialmente, com obtencéo
de liminar favoravel & Emissora, em até 15 (quinze) dias corridos, de quaisquer
outras obrigagdes financeiras, de forma agregada ou individual, contraidas pela
Emissora, no mercado local ou internacional, cujo valor considerado em
conjunto seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado
superior a R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), por cujo pagamento a
Emissora seja responsavel, salvo $€, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data de citagio do referido protesto, seja validamente comprovado
pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii)
0 protesto for cancelado, ou ainda, (iii} forem prestadas garantias em juizo:

distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagéo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigagbes pecuniarias estabelecidas
nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento da remuneragdo minima
obrigatéria prevista no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

resgate, amortizagdo de acdes ou reduglo de capital da Emissora sem o
consentimento prévio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, exceto
se realizado para absorgao de prejulzos;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

caso qualquer decisdo judicial em resposia a questionamento de terceiros
anule a validade, eficacia ou exequibilidade da Garantia, exceto se referida
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(0)

(q)

(1)

(s)

decisdo judicial for revertida ou tenha seu efeito suspenso em 15 {quinze) dias
Uteis;

a Emissora n&o poderd transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer
ceder, a terceiros os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e
assumiu na presente Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, observade que a
Emissora e qualquer subsidiaria integral da Emissora, incluindo, mas nédo se
limitando a Brumado e a Antares, podera, independentemente de qualguer
aviso ou notificacdo ao Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas transferir, total
ou parcialmente, as Ac¢des da Valepar para a Emissora ou qualquer outra
subsidiaria integral da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a Brumado e a
Antares;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta da parte
substancial de seus ativos ou na incapacidade de gestdo de seus negécios,
pela Emissora, desde que tal desapropriagdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente a capacidade de pagamentoc pela Emissora de suas
obrigagdes relativas as Debéntures;

a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora, sem a prévia e expressa
autorizacdo dos Debenturistas em AGD convocada com esse fim, dispensada
essa aprovacdo se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, ©
resgate pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo
minimo de seis meses a contar da data de publicagéo do ato societario
referente a operagdo, nos termos do artigo 231, paragrafo 12, da Lei das
Sociedades por Agdes;

se as obrigacbes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condigbes pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de
preferéncia por forga de disposigéo legal;

a Emissora e a Brumado e/ou qualguer outra subsidiaria integral da Emissora,
incluindo, mas néo se limitando a Antares, que passar a ser titular de Agdes da
Valepar, criarem ou permitirem a existéncia de quaisquer énus ou gravames
sobre os ativos previstos no Contrato de Alienagéo Fiduciaria no presente ou
no futuro, exceto agueles ja existentes na data de assinatura deste instrumento,
bem como sobre os ativos destinados a penhores ou depésitos para garantir
direitos e obrigagbes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emissora e da
Brumado e/ou de qualquer outra subsidiaria integral da Emissora, incluindo,
mas néo se limitando a Antares, que passar a ser titular de A¢des da Valepar,
exceto se (i) liberados em 30 (irinta) dias da data em que forem constituidos, ou
(i) contestados em boa-fé pela Emissora e pela Brumado e/ou por gualguer
outra subsidiaria integral da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a
Antares, que passar a ser titular de A¢bes da Valepar, neste caso devendo ser
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liberados em 30 (trinta) dias apds a respectiva deciséo judicial final;

(t) tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, de
maneira que (i) aliere substancialmente as atividades atualmente praticadas e o
ramo de negocios atualmente explorados pela Emissora; e (i) afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas
obrigagdes relativas as Debéntures;

(u) alienagdo de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a
vigéncia das Debéntures, resulte em uma redugdo do ativo da Emissora
superior a 20% (vinte por cento), exceto se tal alienacfo objetivar a captacéo
de recursos para (i) a capitalizagdo da Emissora, (i) investimentos na atividade
produtiva da Emissora, (iii) substituico de bens antigos por outros novos com a
mesma finalidade, ou (iv} eliminagdo de ativos operacionais obsoletos ou
inserviveis. O limite acima estabelecido sera apurado, levando-se em conta o
ativo da Emissora no uitimo exercicio social;

(v} ocorréncia das hipoteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cadigo Civil
Brasileiro {(Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002); e

(w) cessdo, transferéncia, venda, alienagao ou oneragao, pela Emissora e/ou pela
Brumado efou por qualquer outra subsidiaria integral da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a Antares, que passar a ser titular de Ag¢bes da Valepar,
direta ou indiretamente, de qualquer direito ou obrigagio decorrente das Ac¢des
da Valepar ou dos Direitos Adicionais, sem a realizagdo de amortizagéo
antecipada obrigatoria das Debéntures.

5.1.1. A Emissora, tdo logo tenha conhecimento de qualguer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, devera comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias
Uteis contados de sua ciéncia, para que o Agente Fiduciério tome as providéncias
necessarias para convocagdo da AGD ou para o vencimento das Debéntures,
conforme os itens abaixo.

5.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado indicados nas
alineas (a), (b}, (c), (d), (h), (i}, (i), (K), (I), {m), (o), (r) e {v) acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas.

5.3. Na ocorréncia de qualquer dos demalis eventos de vencimento antecipado
acima, o Agente Fiduciario devera convocar a AGD dentro de 48 horas contadas da
data de conhecimento da respectiva ocorréncia. O vencimento antecipado somente
nao sera declarado caso assim seja deliberado na referida assembléia, por
deliberacao de Debenturistas representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagéo.

5.4. Nao havendo quorum para deliberag&o nas datas originalmente esiabelecidas
para realizagdo da AGD, seja na primeira ou na segunda convocagao, o Agente



Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo aplicavel e encargos até a data
de seu efetivo pagamento.

CLAusuULA VI
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, caso nao esteja disponivel no site da CVM:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social, ou trés dias Uteis apés a data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, (i) copia das demonstractes financeiras completas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administracao e do parecer dos auditores independentes; (ii} copia de
qualguer comunicagao feita pelos auditores independentes & Emissora
ou & sua administragdo, e respectivas respostas, com referéncia as
demonstragtes financeiras, e (iii) declaragéo do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes
constantes nesta Escritura;

(b} dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término dos trés
primeiros trimestres de cada exercicio social até 31 de dezembro de
2011, ou 30 (trinta dias) do término dos trés primeiros trimestres de cada
exercicio social a partir de 2012, ou trés dias Gteis apds a data de sua
divulgacao, copia de suas Informagdes Trimestrais (ITR}, nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, e declaragédo do
Diretor de RelagBes com Investidores da Emissora de que a Emissora
esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigagbes previstas nesta
Escritura;

(c) copia das informagBes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugéo
CVM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009,, conforme alterada, ou por
norma que venha a revoga-la ou substitui-la no tocante & entrega de
informagées periddicas, nos prazos ali previstos;

(d) no mesmo dia de sua publicagdo, notificagdo da convocagao de qualquer
Assembléia Geral e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de
todas as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da
Assembléia a se realizar e de todas as Reunides do Conselho de
Administragéo, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

(e} na mesma data de suas publicacdes, os atos e decisbes referidos na
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Clausula 4.9.1 acima;

na mesma data de suas publicagdes, os avisos aos Debenturistas, fatos
relevantes e atas de assembiéias que de alguma forma envolvam os
interesses dos Debenturistas;

em até 3 (trés) dias Uteis da notificacdo, qualquer informagéo relevante
para a Emissédo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial recebida pela
Emissora, em até 5 {(cinco) dias Uteis apés seu recebimento, que possa
resultar em um efeito adverso relevante, que significa todo e qualquer
efeito relevante adverso aos negdcios, a situagao financeira e ao
resultado das operactes da Emissora efou de suas controladas,
consideradas como um todo (“Efeito Adverso Relevante”};

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagcbes pecuniarias
perante os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados
da respectiva data de vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua verificagéo, sendo
que, caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicacao de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugéo
CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 3587, a
divulgacéo de tal evento, ato ou fato ac Agente Fiduciario devera ocorrer
concomitantemente & sua divulgagéo ao mercado, nos termos da referida
Instrugdo CVM 358, observado 0 prazo maximo aqui previsto;

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua péagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso () acima em sua pagina
na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (irés) anos;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contdbeis aceitos no Brasil, e permitir que o
Agente Fiduciario (ou auditor independente por este contratado as
expensas da Emissora) realize auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que a respectiva solicitagdo deverad ser realizada por escrito e

devidamente justificada; “
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convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, AGD para deliberar
sobre qualquer das matérias que se relacione com a presente Emissao
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhes
forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de
sigilo e vedagdes & negociagao;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da regulamentacgéo aplicavel, e fornecer aos seus acionistas e
Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, quando
solicitado;

manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para
atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para
esse fim, a estrutura e os 6rgéos destinados ao atendimento de seus
acionistas, ou coniratar, as expensas da Emissora, Instituicbes
financeiras autorizadas para a prestagéo desse servigo;

nao realizar operagdes que ndo estejam em consonancia com seu objeto
social, observadas as disposicOes estatutarias, legais e regulamentares
em vigor;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com
esta Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigages
assumidas perante os titulares das Debéntures,

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures,
sobre qualguer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensao
das atividades da Emissora, no prazo méaximo de 30 (irinta) dias apds a
ocorréncia do evento;

notificar, em até 2 (dois) dias Uteis, o Agente Fiduciario caso quaisquer
das declaragbes prestadas nesta Escritura de Emiss&o tornem-se total
ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
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(aa)

(bb)

incorretas ou insuficientes.

Notificar, em até 2 (dois) dias Uteis, 0 Agente Fiduciério sobre qualquer
alteragdo substancial nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negdécios da
Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

tomar as medidas necessarias para:

i. preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes,
licencas, alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo
seus negdécios efou de suas controladas dentro dos respectivos
objetos sociais e das praticas comerciais usuais;

ii. manter em boas condi¢cbes de conservagdo os bens utilizados na
condugdo de seus negdcios e na condugéo dos negocios de suas
controladas, excetuando-se pelo desgaste normal; e

ii. pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados 0s
periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive
fiscais, trabalhistas e comerciais, ressalvadas as obrigagbes que,
individualmente ou em conjunto, ndo causem um Efeito Adverso
Relevante;

contratar e manter contratada, as suas expensas, agéncia classificadora
de risco para atualizagdo da sUmula apresentada por ocasiao da
colocacéo das Debéntures, até a Data de Vencimento, amortizagéo final
ou resgate total das Debéntures, devendo (a) manter anualmente e até o
vencimento, atualizada a simula de avaliagio (rating) das Debéntures,
(b) divulgar amplamente ou permitir que a agéncia divulgue a simula da
classificagdo de risco; (¢) entregar ao Agente Fiduciario as simulas de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de seu recebimento; e (d) comunicar imediatamente ao Agente

Fiducidrio qualquer alteragao da classificacfio de risco das Debéntures;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de
Compromisso e Regulamento do SND, por meio da CETIP;

manter seus ativos operacionais relevantes e/ou de suas controladas
adequadamente segurados, conforme as melhores préaticas correntes no
mercado de atuagdo da Emissora e/ou de suas conirotadas;

nao realizar outra oferta pulblica da mesma espécie de valores
mobiliarios objeto da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses
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contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

() cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, em gqualguer jurisdigdo na gual realize
negdcios ou possua bens, em especial a Instrugdo CVM 476;

(gg) aplicar 0s recursos obtidos por meio da Emisséo das Debéntures
estritamente conforme descrito no item 3.6 acima; e

(hh) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em Circulagcéo, as declaragOes e garantias
apresentadas nesta Escritura.

CLAusuLA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, acima qualificado(a), como Agente Fiduciario desta Emisséo, que, neste
ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a nomeagéo para, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhéo
dos Debenturistas.

7.2. Remuneragéo do Agente Fiduciario

7.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou & instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo equivalente a
parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5¢ (quinto) dia Gtil apds a data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e
0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidagéo integral das
Debéntures.

7.2.2. Em caso de inadimplemento de obrigagdo pecunidria pela Emissora, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades de (i)
assessoria aos Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigoes,
requerido pela Emissora, bem como (i) comparecimento em reunides formais com
Emissora e/ou Debenturistas e/ou AGD; e (ii) implementagédo das conseglientes
decisbes tomadas pelos Debenturistas. As horas devidas nos termos deste item
7.2.2. serdo pagas 5 (cinco) dias apds a comprovagao da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de "relatério de horas" & Emissora.

7.2.3. As parcelas citadas no item 7.2.1 acima serdo reajustadas pela variagao
acumulada do IGP-M, ou na falta ou impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice
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que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necesséario. A remuneragéo sera
devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

7.2.4. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integragéo Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliguotas vigenies nas datas de cada
pagamento.

7.2.5. Em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida, os débitos em
atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.2.6. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nao
sanadas pela Emissora, remuneragdo esta que serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuacao do Agente Fiduciario.

7.2.7. O pagamento da remuneragio prevista neste item 7.2. serd feito mediante
depdsito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagao do pagamento.

7.3. Substituicao

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,
liguidac&o judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias cotridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a
convocagdo nédo ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetuéd-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario.

7.3.2. A remuneragido do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista na
presente Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta
aceita por escrito, prévia e expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6
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7.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungbes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente
Fiduciario e & indicagdo de seu substituto, em assembléia especialmente convocada
para esse fim.

7.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagao prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos nos artigos 7° e seguintes da Instrucdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983 (“Instrug@o CVM 28", e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverad ser objeto de aditamento &
presente Escritura, que deve ser arquivado na JUCESP, onde serd inscrita a
presente Escritura, e posteriormente encaminhado a CVM.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cdo, no caso de
agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas cbrigacbes sob esta
Escritura e a legislagao em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipbteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

(b} renunciar a fungldo na hipStese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

{c) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes érgdos, as expensas da Emissora, caso
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essa ndo o faga, o registro desta Escritura e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Neste
caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora para
que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for 0 caso;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungbes, certiddes atualizadas perante orgéos e
entidades publicas e oficios de registros publicos, tais como certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
Cartérios de Protesto, das Varas Trabalhistas e da Procuradoria da
Fazenda Plblica da localidade da sede do estabelecimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessério e as expensas da Emissora,
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitagao devera ser
realizada por escrito e devidamente justificada;

convocar, quando necessério, a AGD, através de antncio publicado, pelo
menos por trés vezes, nos veiculos de imprensa em gue a Emissora
deve efetuar suas publicacdes;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 19, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agbes, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

e egventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento  ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informacdes pela Emissora;

« alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

e comentérios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura

de capital da Emissora;
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posigao da distribuigao ou colocagéo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo e pagamento de remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo,
compreendendo sua administracdo e/ou prepostos;

declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao
de Agente Fiduciario;

declaragéo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia das
Debéntures;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagéo da companhia ofertante; (ii)
valor da emissao; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie das debéntures emitidas; (v) prazo de vencimento das
debéntures emitidas; (vi} tipo e valor dos bens dados em garantia
e denominagao dos garantidores, caso aplicavel; e (vii) eventos de
resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo e inadimplemento
no periodo.

(m) colocar a disposicdo o relatério de que trata o inciso “I” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ac menos nos seguintes

locais:

L ]

na sede da Emissora;
em seu escritério;
na CVM;

na CETIP; e
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« no endereco dos Coordenadores ou de eventuais instituicoes
financeiras que possam vir a integrar um possivel sindicato na
qualidade de coordenadores da Oferta.

publicar, s expensas da Emissora, observado o disposto no item 4.9.1
acima, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagdes, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se
encontra a sua disposi¢ao nos locais indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relaggo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagbes a Emissora, ao Banco
Mandatario e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especiaimente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

sem prejufzo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas,
por edital e individualmente, se possivel, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve
ser enviada 2 CVM a CETIP e ao Banco Central do Brasil;

verificar trimestralmente se o endividamento total liquido da Emissora e de
suas subsidiarias integrais, apurado de forma consolidada, ultrapassou
R$2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais), conforme previsto no item 5.1
“ae” @ informar imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de referido
evento;

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, observando a
manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a Garantia, na hipétese de sua deterioragéo
ou depreciacao;

examinar a proposia de substituicdo da Garantia, nos casos em que esta
estiver autorizada pela presente Escritura ou por seus aditamentos,
manifestando a sua expressa e justificada concordéncia,

fornecer a Emissora, mediante solicitacdo desta, lista de titulares das
Debéntures atualizada; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de
computadores, o valor unitério das Debéntures, conforme calculado pelo
Agente Fiduciario.
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7.4.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. N&o sera ainda, sob qualquer hipbtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo
aplicavel.

7.4.3. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigactes assumidas nesta Escritura de emissdo, somente serdo validos quando
assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

7.4.4. O Agente Fiduciario ndo emitird qualguer tipo de opiniéo ou fard qualquer juizo
sobre a orientagéo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instrugcdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional gque n&o tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

7.5. Atribui¢cbes Especificas

7.5.1. Observadas as disposigdes da presente Escritura, o Agente Fiduciario usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessdrios, conforme o disposto no item 5.1 e 5.2 acima;

(b) executar a Garantia, aplicando o produtc no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora,

(d) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagéo dos créditos
dos Debenturistas; e
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(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudicial, intervengdo ou liquidagio extrajudicial da
Emissora ou em processo similar aplicavel a Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao adogao
das medidas contempladas nas alineas (a} a (d) acima se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar por deliberagéo da unanimidade das Debéntures em Circulagéo,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria das Debéniures em Circulagéo presentes
a respectiva AGD quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (e) acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e
usuais gque tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a gue se refere o item 7.6.1 acima sera efetuado em até 5
(cinco) dias (teis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios
das despesas efetivamente incorridas.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungéo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhé&o
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiductario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos contados da
solicitac@o de pagamento, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(&) publicagéo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federaglo e respectivas hospedagens,

;}42 31



guando necessarias ao desempenho das fungoes, e quaisquer outras
despesas incorridas desde que previamente aprovadas pela Emissora e
comprovadas por intermédio da apresentacéo de recibos; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger dirgitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na
forma estabelecida na Clausula 7.6.2. acima, devera ser arcada pelos Debenturistas,
sob pena de incidéncia do disposto na Clausula 4.3.5. acima e sera acrescido a
divida da Emissora, gozando das mesmas garantias das Debéntures e preferindo a
estas na ordem de pagamento.

CrLAusuLA VIH
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocacéao

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em AGD, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhido de Debenturistas. A AGD pode ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM.

8.1.2. A convocacao dar-se-4 mediante anlncio publicado nos ¢érgéos de imprensa
nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo de anuncio de convocagdc de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagéo aplicavel e desta
Escritura.

8.1.3. A AGD sera convocada com antecedéncia minima de 15 {quinze) dias. A
AGD em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalagéo da AGD em primeira convocagéo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecerem a
totalidade dos titulares detentores das Debéntures em Circulagao.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serlo existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido
na respectiva AGD.
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8.2. Quorum de Instalagéo

8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagéo e, em segunda convocacéo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéo
e/ou deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de suas controladoras (ou grupo de
controle), suas controladas diretas ou indiretas, e/ou administradores da Emissora,
de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras
da Emissora (ou grupo de controle) incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacdo

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagéo cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou n&o, observadas as
formalidades e impedimentos legais.

8.4.2. Observado o disposto neste item 8.4, qualquer matéria de interesse dos
Debenturistas, incluindo, mas nao se limitando, as alteragbes nas caracteristicas e
condicbes das Debéntures e da Emissdo, devera ser aprovada por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacéo, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos
do item 8.4.3 abaixo ou da legislagéo em vigor.

8.4.3. As alteragbes na Remuneragdo, garantias, prazos de vencimento,
repactuacio, resgate antecipado, amortizagdo, quorum de deliberagdo das
Debéntures ou clausulas de vencimento antecipado, deverdo contar com aprovagao
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagéo.

8.4.4. Os quoruns de deliberag@o para as AGD séo os previstos nos itens 8.4.2 ¢

8.4.3 acima, inexistindo quaisquer outros quoruns, a ndc ser que legislagéo futura
venha a prevé-los.

o
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9.1.

CLAUSULAEX
DECLARAGCOES E GARANTIAS

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, sob as penas da lei:

(a)

néo ter nenhum impedimento legal, conforme §3? do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢des e artigo 102 da Instrugdo da CVM n® 28, de 23 de
hovembro de 1983 (“Instrugdo CVM 28”) ou, em caso de alteragéo, a que
vier substitui-las, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ha&o ter qualquer ligagcdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas
clausulas e condigbes;

estar ciente da regulamentagéo aplicavel, emanada do Banco Central do
Brasil e pela CVM;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagfo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitul uma obrigagéo legal, vélida e eficaz do
Agente Fiduciério, exeqlifvel de acorde com 0s seus termos e condigoes;

que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nao infringem nenhuma obrigag&o anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém
poderes bastantes para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢gédo CVM 28; e

que verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagées contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omisstes, falhas ou defeitos de que tivessem

conhecimento.
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9.1.1. O Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualquer das
declaracbes prestadas na Clausula 9.1 acima tornem-se total ou parciaimente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(@)

nédo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios e obtidas todas as autorizagbes
necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigacao legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqlivel de acordo com os seus termos e condigbes e a celebragdo
desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as informacgdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures séo
verdadeiras, consistentes e suficientes;

as declaracbes, informagdes e fatos descritos no material de divulgagao
da Oferta (“Material de Divulgac8o”) s&o verdadeiros, consistentes,
suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

as opinides, andlises e previsées (se houver), relativas a Emissora e/ou
controladas, expressas no Material de Divulgacdo, foram dadas de forma
correta e de boa-fé, sendo expressas apds consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;

nédo ha outros fatos com relagdo a4 Emissora, e/ou suas controladas ou as
Debéntures cuja omisséo, no contexto da Oferta, faga com que alguma
declaracdo do Material de Divulgacdo seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebragéio da Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes nela
estabelecidas, bem como a emissao e a colocagédo das Debéntures, nac
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infringem nenhuma disposigao legal, ou ordem, ou sentenga, ou deciséo
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer
de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigag&o anteriormente
assumida pela Emissora e/ou suas coniroladas, nem ira resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualguer obrigacéo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii} criagdo de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou suas controladas, exceto pela
constituigdo da Garantia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

a Emissora e/ou suas controladas possuem as concessdes, licengas,
permissdes, alvaras e autorizagdes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessarias para conduzir seu negécio; e a Emissora e/ou
suas controladas nao receberam nenhuma notificagio relacionada a
revogacao ou a modificagdo de qualquer concesséo, licenga, permissao,
alvard ou autorizagdo gue, conjunta ou individualmente, se for o objeto
de uma decisdo, determinagdo ou sentenga contraria, teria o efeito de
causar um prejuizo relevante e objetivamente apurével sobre a Emissora
e/ou suas controladas,

as demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios
sociais encerrades em 31 de dezembro de 2008, 2009 e 2010
representam corretamente a posigéo financeira da Emissora e/ou suas
controladas nas datas de sua elaboracdo e foram devidamente
preparadas em conformidade com os principios contabeis geraimente
aceitos no Brasil;

tanto a Emissora quanto suas controladas, em seu melhor
conhecimento, estao cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacbes dos 6rgdos governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevantes a condugéo e
realizagio de seus negécios;

néo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora e/ou suas controladas sejam parte ou
aos quais 0s seus bens estejam sujeitos e a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela e/ou suas
controladas ajuizado ou com refagéo a qualquer um de seus bens ou dos
bens das suas controladas que possam afeté-las de forma relevante;

n&o existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o nao-
cumprimento e a ndo-observancia devidos com relagdo a qualquer
termo, avenga ou disposigdo de qualquer contrato, instrumento ou
documento do qual a Emissora ou qualguer uma de suas controladas
sejam parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam
obrigados; e




(o) estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura.

9.2.1. A Emissora se compromete a notificar imediatamente os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inverfdicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DisPOsICOES GERAIS

10.1. Rentincias. Nao se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigages assumidas pela Emissora
nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. lrrevogabilidade. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na
Clausula Il acima, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Independéncia das Disposictes da Escritura. Caso qualquer das disposi¢bes
ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as
demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

10.4. Custos de Registro. Todes e quaisquer custos incorridos em razao do registro
desta Escritura e seus eventuais aditamentos, dos atos societdrios relacionados a
esta Emissdo e do Contrato de Garantia nos registros competentes ser@o de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.5. Comunicacdes.

10.5.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
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Se para a Emissora

BRADESPAR S.A.

Avenida Paulista, 1.450 — 9° Andar

CEP: 01310-917 — Sao Paulo, SP

At.: Sr. Renato da Cruz Gomes - Diretor de Relagdes com
Investidores

Telefone: (11} 2178-6300

Fax: (11) 2178-6315

E-mail: bradespar@bradespar.com

Se para o Agente ’
Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.2 4.200, Bloco 04, sala 514
CEP: 22.640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Nathalia Machado
Telefone: (21) 3385-4571 / 3385-4584

Fax: (21) 3385-4046

Email: trustee@pentagonotrustee.com.br

Se para o Banco

Mandatario BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n
CEP: 06029-900 - Osasco, SP
At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (011) 3684-7654
Fax: (011) 3684-5645
E-mail: 4010.mpoli@bradesco.com.br

CETIP S.A. — Balcédo Organizado de Ativos e
Derivativos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP: 01452-001 — Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

10.5.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até cinco dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.5.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada,

h
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de imediato, a todas as partes pela Emissora, nos termos da clausula 10.5.2 acima.

10.5.4. A parte que enviar a comunicagdo, aviso ou notificagdo, conforme
estabelecido na Clausula 10.5.1. acima, nio sera responsavel pelo seu n&o-
recebimento pela outra parte, em virtude de sua mudanga de enderego néo
comunicada para as demais partes nos termos da Clausula 10.5.3. acima.

10.5.5. Eventuais prejuizos decorrentes da nao-observéncia do disposto na
Clausula 10.5.4. acima seréo arcados pela parte inadimplente.

10.6. l.ei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

10.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a

qualguer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em
03 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas abaixo
assinadas.

Séo Paulo, 27 de maio de 2011.
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